1. Almennar upplysingar

Heiti

Efnahagsyfirlit verdbréfasjoda, fjarfestingarsjdda og fagfjarfestasjéda.

Tilgangur
Gognunum er safnad i pvi skyni ad fylgjast med proun verdbréfa-, fjarfestingar- og
fagfjarfestasj6da. Gognin eru einnig hluti af uppgjori a fjarmalareikningum sem unnir eru i

samstarfi vid Hagstofu islands. Sedlabankinn nytir gdgnin jafnframt i starfsemi sinni.

Umsjon hagtalna

Sedlabanki Islands, Upplysingataekni og gagnaséfnun.

Heimildir
Manadarlegt efnahagsyfirlit er unnid upp Ur manadarlegum skyrslum fra verdbréfa-,

fjarfestingar- og fagfjarfestasjéodum.

Lagagrundvéllur

Gagnasofnunin er & grundvelli 32. gr. laga nr. 92/2019 um Sedlabanka Islands. Skv. 41. gr. peirra laga
er Sedlabankanum heimilt ad eiga upplysingaskipti vid opinbera adila um atridi sem 16g pessi taka til

begar upplysingaskiptin eru i samraemi vid |6gmaelt hlutverk Sedlabankans eda méttakanda.

2. Adferadafraedi

Adferdafraedi su sem Sedlabankinn notar vid hagtdlugerd um verdbréfa-, fjarfestingar- og
fagfjarfestasjodi byggir a stadli Alpjodagjaldeyrissjédsins (AGS) um hagtdlur peninga og
fijarmala. Einnig er tekid mid af stodlum um pjédhagsreikninga SNA2008 og ESA2010.

Skv. ofangreindum st6dlum er hagkerfinu skipt upp i fimm mismunandi geira auk erlendra
adila. Til innlendra adila teljast allar paer stofnanaeiningar sem eru heimilisfastar & Islandi. Til

ad teljast stofnanaeining parf viokomandi efnahagsleg eining ad uppfylla eftirfarandi skilyrdi:

e Geta att eignir i eigin nafni

e Geta stofnad til skulda i eigin nafni



e Geta tekid vidskiptalegar akvardanir og att i vidskiptum

e Gera eigin efnahagsreikning (hafi efnahagslega pydingu ad bua hann til)
Til eru tveer tegundir af stofnanaeiningum;

e Heimili

e lagaleg eda félagsleg eining
Eftirstodvatimi [dna og markadsskuldabréfa midast vid upphaflegan eftirst6dvatima.
Langtimalan-og krofur haldast pvi afram langtimalan/-kréfur pé svo ad rauneftirstodvatimi sé

ordinn eitt ar eda styttri. Timalengdir upprunalegs eftirstédvatima eru tveer: Skammtima: <1

ar og langtima > 1 ar.

Flokkunarkerfi

Stofnanaeiningar eru flokkadar saman i geira innan hagkerfisins a grundvelli starfsemi peirra

og markmida.
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Lysing

Légadilar og einstaklingar med |6gheimili a {slandi an tillits
til rikisfangs sbr. skilgr. laga nr. 87/1992.

Stofnanaeiningar sem framleida vorur og pjonustu til s6lu a
markadi.

Stofnanaeiningar sem veita fjarmalapjonustu og hafa
milligdngu 4 fjarmalamarkadi.

Stofnanaeining sem hefur pad meginhlutverk ad gefa ut
gjaldmidil og vinna ad pvi ad vidhalda virdi hans, vardveita
og avaxta gjaldeyrisvaraforda landsins dsamt pvi ad veita
lanafyrirgreidslu til innlansstofnana.

Stofnanaeiningar sem hafa fjarmalamilligbngu ad
meginstarfsemi: taka vid innlanum, gefa ut skuldabréf og
vixla, veita lan og fjarfesta i verdbréfum fyrir eigin reikning.

Fjarmalafyrirtaeki sem hofdu starfsleyfi sem innlasstofnanir
en hafa verid sett i slita- eda naudasamningaferli .

Sjédir um sameiginlega fjarfestingu sem fjarfesta fyrir eigin
reikning fyrst og fremst iinnlanum, hlutdeildarskirteinum
peningamarkadssjéda og skammtimaverdbréfum .

Sjédir um sameiginlega fjarfestingu, adrir en peir sem eru
flokkadir sem peningamarkadssjddir.

Fjarmalafyrirtaeki sem fyrst og fremst taka patt i
fjarmalamilligongu med pvi ad stofna til skulda, an pess po
ad taka vid innlanum eda gefa ut hlutdeildarskirteini,
pbeim tilgangi ad eignast fjareignir. T.d. lanafyrirtaeki,
fjarfestingabankar, fjarmognunarleigur, verdbréfafyrirtaeki,
greidslukortafyrirtaeki.

Fjarmalafyrirteeki sem hafa verid settislita- eda
naudasamningaferli og starfsleyfi afturkallad.
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3. Hugtok og skilgreiningar

Stofnanaeiningar sem fyrst og fremst sinna starfsemi
natengdri fjarmalamilligbngu med fjareignir og skuldir an
bess po6 ad vidkomandi fyrirtaeki eignist eignirnar eda
skuldi pad sem pad hefur milligéngu um. T.d. verdbréfa- og
vatryggingamidlarar, rekstrarfélog, kauphallir, rekstraradlar
greidslukerfa.

Stofnanaeiningar sem sinna fjarmalamilligébngu par sem
vidskipti med eignir peirra og skuldir fara sjaldnast fram a
opnum markadi. Hér er att vid fyrirtaeki sem eiga |
vidskiptum innan afmarkads hops s.s. vid détturfélog eda
félog i eigu sama modurfélags. T.d. eignarhaldsfélog og
sértek félog (special purpose entities).

Stofnanaeiningar sem fyrst og fremst taka patt i
fjarmalamilligdngu par sem ahaettu er safnad saman,
adallegaiformi beinna trygginga eda endurtrygginga.

Stofnanaeiningar sem fyrst og fremst taka patt i
fiarmalamilligdngu med pvi ad tryggja sjédsféldgum tekjur
eftir starfslok eda vid 6rorku skv. lifeyrisréttindum peirra.
Stofnanaeiningar sem hafa loggjafar-, déms- eda
framkveemdavald yfir 68rum stofnanaeiningum. Opinberir
adilar veita pjonustu a verdi sem stendur ekki undir
meginhluta kostnadar og eru einkum fjarmagnadir i
gegnum skatta og opinber gjold.

Raduneyti og undirstofnanir peirra sem og |6ggjafarvald.

Stjérnsyslustofnanir 4 sveitastjérnarstigi.

Einstaklingar einn eda fleiri, sem deila hisnadi og
sameinast um Utgjold vegna feedis og husnzdis.

Stofnanaeiningar sem framleida voru eda pjénustu fyrir
heimili fritt eda a lagu verdi og eru ekki rekin i
hagnadarskyni. T.d. stéttarfélog, stjornmalaflokkar,
trufélog, iprottafélog og dhugafélog.

Stofnanaeiningar sem hafa heimilisfesti utan fslands.

Rekstrarfélog verdbréfasjoda starfa samkveemt [6gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki og

l6gum nr. 128/2011, um verdbréfasjodi. Rekstrarfélag ber abyrgd 4 og sér um rekstur

verdbréfasjoda en félagid gefur ut hlutdeildarskirteini til eigenda ad sjodunum. Rekstrarfélog

eru l6gum samkveemt sjalfstaett starfandi fjarmalafyrirteeki, p.e. sjalfstaedir |6gadilar, sem eiga

ad vera 6had maédurfélégunum. Rekstur verdbréfasjoda er starfsleyfisskyld starfsemi og leyfi

til peirrar starfsemi er ekki veitt 6drum en rekstrarfélogum, sbr. 7. télul. 1. mgr. 4.gr. laga nr.

161/2002. Rekstrarfélog fa starfsleyfi Fjarmalaeftirlitsins og geta a grunni pess starfsleyfis

opnad utibu eda veitt pjonustu alls stadar & Evropska efnahagssvaedinu.



Rekstraradilar sérhaefdra sjoéda starfa samkvaemt I6gum um rekstraradila sérhaefdra sjéda nr.
45/2020. Med logunum er AIFM (Alternative Investment Fund Managers) tilskipun
Evrépusambandsins innleidd i islenskan rétt. Login fjalla um rétt til ad reka og markadssetja
sérhafda sjodi innan Evrépska efnahagssveedisins. Login fjalla einnig um rétt til ad reka og
markadssetja fjarfestingarsjodi hér a landi. Undir sérhaefda sjédi falla fjarfestingarsjodir og

fagfjarfestasjodir.

Verdbréfasjodir og fjarfestingarsjodir eru sjodir sem taka vid fé fra almenningi til
sameiginlegrar fjarfestingar i fjarmalagerningum og 6drum seljanlegum eignum a grundvelli

ahattudreifingar samkveemt fyrirfram kunngerdri fjarfestingarstefnu.

Fagfjarfestasjodir eru sjodir um sameiginlega fjarfestingu en pad sem skilur pa fra
verdbréfasjodum og fjarfestingarsjodum er ad peir standa adeins fagfjarfestum til boda.
Almenningi er pvi ekki heimilt ad fjarfesta hja fagfjarfestasjodi auk pess sem Sheimilt er ad
markadssetja og kynna slika sjédi fyrir almenningi. Fjarfestingarheimildir fagfjarfestasjoda eru
enda mun rymri og reyndar eru engar takmarkanir a peim. Fjarfesting i peim er pvi edli malsins

samkvaemt mun ahattusamari.

Nanari skilgreiningar a sjédunum er haegt ad nalgast adurnefndum I6gum um verdbréfasjodi

nr. 128/2011 og ldgum um rekstraradila sérhaefdra sjéda nr. 45/2020.

Tegund sjéda eru peaer tegundir sem sjodirnir eru flokkadir i, p.e.: blandadan sjdd,
fasteignasjéd, hlutabréfasjéd, peningamarkadssjod, sérhaefdar fjarfestingar, skuldabréfasjéd

og vogunarsjod. bad fer eftir fjarfestingarstefnu hvers sjéds til hvada tegundar hann flokkast.

Blandadur sjodur
Sjédur sem samkvaemt fjarfestingarstefnu sinni fjarfestir baedi i hlutabréfum og skuldabréfum

bar sem ekki er meiri ahersla 16gd 4 adra tegundina fremur en hina.

Fasteignasjodur
Fasteignasjodur tilheyrir sérhafdum fjarfestingum. Fasteignasjodur er sjodur sem fjarfestir

adallega i fasteignum og getur verid skradur eda oskradur.



Hlutabréfasjodur

Sjédur sem samkveemt fjarfestingarstefnu sinni fjarfestir adallega i hlutabréfum.

Peningamarkadssjodur

Sjédur sem samkvaemt fjarfestingarstefnu sinni fjarfestir i peningamarkadsgerningum.
Peningamarkadsgerningar eru peir flokkar audseljanlegra gerninga sem vidskipti fara
venjulega fram med 4 skammtimamarkadi (peningamarkadi), svo sem vixlar rikis- og
sveitarfélaga, innlansskirteini og vidskiptabréf ad undanskildum greidsluskjolum. Med
greidsluskjolum er m.a. att vid avisanir, vixla og O©nnur sambaerileg greidsluskjol.

Hamarksliftimi einstakra verdbréfa ma ekki vera lengri en 397 dagar.

Sérhaefdar fjarfestingar
Sjodir sem eru stofnadir i félagsformi og eru pvi sjalfstaedir 16gadilar. Oft eru peir settir upp

sem samlagshlutafélog og fjarfesta t.a.m. i fasteignum og éskradum félogum.

Skuldabréfasjédur

Sjédur sem samkvaemt fjarfestingarstefnu sinni fjarfestir adallega i skuldabréfum.

Vogunarsjodur

Vogunarsjédur tilheyrir sérhaeféum fjarfestingum. Vogunarsjodur fellur ekki undir
hefdbundnar lagalegar takmarkanir um fjarfestingarstefnu (fjarfestavernd). bess vegna getur
hann (ad uppfylltum akvednum skilyrdum) fjarfest i rikari maeli en venjulegir verébréfasjodir
og notad til pess margvislegar fjarfestingaradferdir, svo sem skortstoédur, skuldsetningu og
afleidur, sem adrir sjodir geta ekki nytt sér i sama meeli. Vogunarsjodir standa adeins

fagfjarfestum til boda og eru pvi lokadir almenningi.

Innlendur aadili skv. skilgreiningu laga um gjaldeyrismal (nr. 87/1992) merkir sérhvern mann
og l6gadila sem hefur fasta busetu hér a landi samkvaeemt l6gum um l6gheimili, an tillits til
rikisfangs. Undanpegnir busetuskilyrdum eru ndmsmenn og starfsmenn sendirada. islenskur
rikisborgari og skyldulid hans sem hefur busetu erlendis en gegnir storfum par & vegum
islenska rikisins vid sendirad, fastanefnd eda raedismannsskrifstofu og tekur laun ur rikissjédi
eda er starfsmadur alpjédastofnunar sem island er adili ad, telst innlendur adili. Innlendur adili

telst einnig 160gadili sem skradur er til heimilis hér a landi 8 l6gmeeltan hatt, telur heimili sitt



hér a landi samkvaemt sampykktum sinum eda ef raunveruleg framkvaemdastjérn hans er hér

a landi. Hérlend utibu l6gadila, sem heimili eiga erlendis, teljast til innlendra adila.

Erlendur adili er allir adrir en innlendir adilar, sbr. ofangreinda skilgreiningu.

Hlutabréf er avisun a dkvedinn eignarhlut hluthafa i fyrirtaeki sem rekid er sem hlutafélag.
Hlutafélagid gefur Ut sérstakt skjal (hlutabréf) til sonnunar pvi ad eigandi pess (hluthafi) eigi
akvedinn hlut i eignum fyrirtaekisins og arlegum hagnadi pess. Hlutabréf eru oftast
vidskiptabréf, p.e. pau geta gengid kaupum og sélum eins og tilgreint er i sampykktum
félagsins. Hlutabréf utgefin af félagi sem skrad er i kaupholl i heimariki sinu flokkast sem skrad

hlutabréf en ef félag er ekki skrad i kaupholl eru hlutabréf flokkud sem 6skrad.

Hlutdeildarskirteini er fjarmalagerningur sem er stadfesting a tilkalli allra peirra sem eiga
hlutdeild i sj6di um sameiginlega fjarfestingu, eda einstakri deild hans, til verdbréfaeignar
sjédsins. Eigendur hlutdeildarskirteina eiga sama rétt til tekna og eigna sjodsins, eda

viokomandi deildar i hlutfalli vid hlutdeild peirra i heildarfjélda utgefinna hlutdeildarskirteina.

Skuldabréf er skrifleg yfirlysing utgefanda (skuldara) um skyldu hans til ad greida 6drum adila
(krofuhafa) akvedna upphaed asamt voxtum yfir tiltekinn tima og endurgreida |anid a
gjalddaga. Algengt er ad skuldabréf séu gefin Gt til 5-30 ara og pau er haegt ad fa badi
verdtryggd og overdtryggd. Verdtryggd skuldabréf eru ad lagmarki til 5 ara, samkveemt reglum
Sedlabanka [slands um verdtryggingu sparifjar og lansfjar (nr. 492/2001) og eru miéud vid

visitdlu neysluverds.

ibudabréf eru skuldabréf sem gefin eru Ut af ibudaldnasjédi (fra 1. juli 2004) til ad fjarmagna

peningalan til husnaediskaupa eda —byggingar.

Husbréf eru skuldabréf sem gefin voru at af [budaldnasjédi (4dur Husnaedisstofnun) &
timabilinu 15. ndvember 1989 til 1. juli 2004 til ad fjarmagna utlan til husnaediskaupa eda -
bygginga. Eftir ad [budalanasjédur hof atgafu Ibudabréfa hefur Gtgafu nyrra hdsbréfa verid

heett.

Husnaedisbréf voru gefin Ut af forvera ibudalanasjéds, Husnaedisstofnun rikisins, til ad

endurfjarmagna eldri fjarmdégnunarlan stofnunarinnar og til ad fjarmagna ny félagsleg lan



stofnunarinnar. Eftir ad (budaldnasjodur hof utgafu ibudabréfa hefur atgafu nyrra

husnaedisbréfa verid haett.

Markadsskuldabréf er framseljanlegt skuldabréf sem bodid er einstaklingum og/eda
I6gadilum til kaups med Utbodi par sem 6ll helstu einkenni bréfa i hverjum flokki eru hin somu,
bar & medal nafn utgefanda (skuldara), fyrsti vaxtadagur og endurgreidslu-, vaxta- og
uppsagnarakvaedi eftir pvi sem vid a. Markadsskuldabréf sem ganga kaupum og sélum a
markadi skal flokka eftir pvi hver er utgefandi en ekki hver er seljandi. Markadsskuldabréfum
er skipt upp eftir pvi hvort um verdtryggd bréf er ad raeda eda 6nnur bréf. Markadsvixlar falla

einnig i pennan flokk og flokkast med 6drum markadsskuldabréfum.

Innlan eru fjarmunir sem lagdir eru inn a reikning i innlansstofnun til avoxtunar til lengri eda
skemmri tima. Innlanin geta verid smasoluinnlan eda heildséluinnlan. Heildsdluinnldn eru
innldan par sem samid hefur verid sérstaklega um kjor og timalengd vidkomandi innlana
annadhvort beint vid vidkomandi innlansstofnun eda fyrir milligobngu midlara 3
peningamarkadi. Slik innldln standa almennum sparifjareigendum almennt ekki til boda og
skilmalar peirra eru ekki stadladir. Smasoluinnlan eru innlan & stédludum reikningum med

auglystum kjorum og timalengd.

e Veltiinnlan eru innldn sem eru nothaef til greidslu til pridja adila med debetkortum,
avisunum, girégreidslum eda 63rum beinum greidslubunadi.

e Obundin innlan eru innldn sem ekki er haegt ad nota beint sem greidslu til pridja adila
med debetkorti, davisunum o.p.h. en eru alltaf laus til utborgunar. Innlan par sem hvert
innlegg er bundid i skamman tima (nokkra daga) en reikningurinn ad 6dru leyti
o6bundinn telst sem ébundid innlan.

e Verdtryggd innlan eru innsteedur par sem inneignin er verdtryggd midad vid visitolu
neysluverds og ber par ad auki vexti. Innstaedan er bundin i dkvedinn tima.

e Onnur bundin innldn eru innldn sem eru annadhvort med umsdmdum binditima eda
innstaedur sem eru uppsegjanlegar eftir tilkynningu, p.e. hafa ekki umsaminn binditima

en haegt ad breyta i laust fé med tilkynningu.

Afleidusamningar eru samningar par sem uppgjorsakvaedi byggja a préun akvedinna patta a

bord vid vaxta, gengis gjaldmidla, gengis bréfa i tilteknu hlutafélagi, préun dkvedinnar visitélu



eda verds a hravorum. Virdi sliks samnings byggir pvi @ préun peirra undirliggjandi patta sem
um reaedir fra samningsdegi til uppgjorsdags. Samningur af pessu tagi er gerdur upp i

framtidinni.

Eigid fé er eignarhlutur eigenda i fyrirtaeki, sem er mismunur eigna og skulda. bad skiptist i
utgefid hlutafé (eda hlutabréf) og annad eigid fé. Annad eigid fé er t.d. yfirverd hlutafjar og

oradstafad eigid fé.

Verdbréfaitgafa er skuldabréfautgafa og vixilutgafa til lansfjaroflunar. Verdbréfadtgafu er
skipt upp eftir pvi hvort um er ad reeda innlenda eda erlenda verdbréfautgafu. Midad er vid
upphaflegan lanstima lansins. Skammtimalan eru |an til eins ars eda skemur. Langtimalan eru
Ian til lengri tima en eins ars. Par sem midad er vid upphaflegan lanstima teljast lan til lengri
tima en eins ars avallt langtimalan jafnvel p6é ad rauneftirstodvatimi sé ordinn eitt ar eda

styttri.

Bein lantaka er formlegur samningur & milli tveggja adila (an milligdngu pridja adila) par sem
annar adilinn (lanveitandi) lanar hinum (lantaki) akv. fjdrhaed gegn skriflegu lofordi lantaka um

endurgreidslu lansins skv. akvednum skilmalum. Verdbréfautgafa fellur ekki hér undir.

Skortsala er pegar fjarmalagerningur hefur ferid fenginn ad lani sem verdur seldur sidar. Haegt
er ad nd skortstodu med skortsolu eda gerd samnings, p.e. afleidusamnings, par sem hagnadur

verdur ef laekkun verdur & virdi undirliggjandi pattar (s.s. hlutabréfi,

4. Urvinnsla

Urvinnsla gagna fer fram i Upplysingataekni og gagnaséfnun Sedlabankans. Télur midast vid

stoou i lok manadar.

5. Timaradir og tioni gagna

Efnahagsyfirlitum yfir alla starfandi verdbréfasjodi, fjarfestingarsjodi og fagfjarfestasjodi er
skilad manadarlega. Fjarhaedir mida vid stédu i lok manadar. Gogn fyrir verdbréfasjodi eru til
a manadarlegri tidni fra 1. desember 1993. Gogn fyrir fjarfestingarsjodi eru til 8 manadarlegri
tioni fra 1. jandar 2004. Gogn fyrir fagfjarfestasjodi eru til 8 manadarlegri tidni fra 1. september

2011 en sérhafdar fjarfestingar baettust vid fagfjarfestasjédina 1. desember 2016.
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Birting er einu sinni i manudi 4 Hagtolusidu Sedlabankans.

6. Annao

Listi yfir rekstrarfélog verobréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasj6da
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Akta sjodir hf.

GAMMA Capital Management hf.
isafold Capital Partners hf.
islandssjédir hf.

IV sjédir hf.

Kvika banki hf.

Kvika eignastyring hf.

Landsbréf hf.

Stefnir hf.

. Summa rekstrarfélag hf.

. Félog um sérhaefdar fjarfestingar, en til peirra teljast adilar sem hafa heimild til ad

safna fjarframlogum fra fleiri en einum adila um sameiginlega fjarfestingu. Um
fjarfestinguna verdur ad vera akvedin skjalfest fjarfestingarstefna og fjarfestarnir i

félaginu hafa almennt ekki dagleg afskipti eda stjérn a félaginu.
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