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Med fjarmalainnvidum er einkum att vid kerfislega mikilveeg greidslu-
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Formali sedlabankastjéra

Stefnumotun, samrdd og endurnyjun

Fjarmalakerfid er samsett Ur stofnunum, mérkudum og innvidum. Fjarmalainnvidir tengja vio-
skiptavini vid fjarmalastofnanir og paer innbyrdis, stundum i gegnum markadi. Fjarmalainnvidir
eru pvi nokkurs konar pipulagnir eda vegakerfi fjarmalakerfisins. pad er mikilvaegt fyrir framleidni
i pjédarbuskapnum ad fjarmalainnvidir virki vel og séu eins hagkvaemir i rekstri og kostur er. P4
er pad einnig mikilveegt fyrir stodugleika fijarmalakerfisins og pjédarbuskaparins ad fjarmalainn-
vidir séu 6ruggir og rekstrartruflanir séu sem minnstar. petta rit fjallar einmitt um 6ryggi, virkni
og hagkvaemni fjarmalainnvida.

Samkvamt [6gum um Sedlabanka slands skal hann , studla ad virku og éruggu fjarmalakerfi,
pb.m.t. i landinu og vid utlond". Sedlabankinn uppfyllir petta hlutverk medal annars med yfirsyn
vardandi kerfislega mikilveega fjarmalainnvidi, rekstri stérgreidslukerfis og jofnunarkerfis og utgafu
sedla og myntar. Onnur stjornvéld og stofnanir hafa einnig hlutverki ad gegna 4 pessum vett-
vangi. Fjarméala- og efnahagsrdaduneytid undirbyr t.d. lagabreytingar og Fjarmalaeftirlitid hefur
eftirlit med peim stofnunum sem eiga og nota fjarmalainnvidi. Fjarmalaeftirlitid og Sedlabankinn
hafa gert med sér samstarfssamning sem m.a. tekur til fjarmalainnvida. Fjarmalastodugleikarad
og kerfisdhaettunefnd sem vinnur fyrir radid fylgjast med a pessu svidi med sjonarhorn stodug-
leika ad leidarljosi en nylega sampykkti fijarmalastodugleikardd tillogu kerfisahattunefndar um
hvada fiarméalainnvidir teljast kerfislega mikilvaegir. Eins og kemur fram i kafla | telur Sedlabankinn
porf & ad samrad vardandi fjarmalainnvidi og rafreena greidslumidlun verdi utvikkad med pvi ad
setja & fot vettvang par sem opinberir adilar, hagsmunaadilar og fulltriar notenda geta skipst a
upplysingum og skodunum.

Kerfislega mikilvaegir fjarmalainnvidir hafa virkad i storum drattum hnokralitid pad sem
af er pessu ari, eins og nanar er fjallad um i kafla Il. Mikilvaegustu greidslumidlunarkerfin, p.e.
storgreidslukerfid og jofnunarkerfid, eru pd komin til ara sinna og aform um ny grunnkerfi
Reiknistofu bankanna gera endurnyjun greidslumidlunarkerfanna éhjakvamilega. Su endurnyjun
er hafin eins og tilkynnt var i Fjdrmalainnvidum i fyrra. Greint er fra framgangi peirrar vinnu i
pessari Utgafu en aformad er ad ny kerfi verdi tekin i notkun 4 seinni hluta ars 2017. Ny kerfi
verda oruggari um leid og kostir niverandi kerfa vardandi hrada afgreidslu og samtimauppgjor
verda vardveittir.
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| Hlutverk Sedlabankans 4 vettvangi
fjarmalainnvida

Kerfislega mikilvaegir fjarmalainnvidir

Sedlabanki Islands hefur med héndum alla millibankagreidslumidlun
landsins. patttaka Sedlabankans lagmarkar motadiladheettu og leggur
grunn ad peirri rauntimagreidslumidlun sem o6r frampréun greidslu-
midla byggist 4.

NG stendur yfir gagnger endurnyjun allra grunninnvida islenska
fiarmélakerfisins og Sedlabanki islands mun i pvi umbreytingarferli
leggja aherslu & ad vardveita 6ryggi og pa skilvirkni sem einkennt
hefur islenska greidslumidlun i meira en aratug. | pvi sambandi horfir
bankinn m.a. til &kvaeda nylegra Kjarnareglna Alpjédagreidslubankans
og Alpjédlegu verdbréfanefndarinnar um innvidi fjsrmalamarkada (e.
Principles for Financial Market Infrastructures, PFMI) vardandi fram-
tidaruppbyggingu og rekstrarfyrirkomulag kerfislega mikilvaegra fjar-
malainnvida.

Reidufé

i kjolfar fjarmalaafallsins margfaldadist spurn eftir reidufé sem hefur
ekki gengid til baka. Ymislegt kann ad skyra pessa proun eins og nanar
er rakid i kafla I1. Til lengri tima litid ma po eetla ad hlutdeild reidufjar i
greidslumidlun fari leekkandi jafnt hérlendis sem erlendis. bessa proun
ma rekja til orrar prounar & vettvangi rafreenna greidslumidla med
aukid hagradi og paegindi ad leidarljosi.

Varhugavert er p6 ad afskrifa reidufé, pvi ad engin markads-
lausn getur ad fullu uppfyllt hlutverk pess. Reidufé hefur pa sérst6du
ad vera aheattulaus krafa & hendur sedlabanka. Handhafi reidufjar a
hverjum tima er pvi i svipadri sto0u og banki med innsteedu & vaxta-
lausum reikningi i sedlabanka. bar med er pé ekki sagt ad hefdbundid
reidufé, eins og vid pekkjum pad nd, verdi til stadar um 6komin ar.
Sedlabankar geetu t.d. mogulega raekt petta hlutverk sitt med 68rum
heetti er fram lida stundir. bannig gaetu peir t.d. hagnytt sér pa préun
sem ordid hefur & vettvangi rafreennar greidslumidlunar eda nytt
pa teekni sem liggur til grundvallar atgafu & svokolludu syndarfé (e.
blockchain technology) sem var til umfjollunar i Fjdrmdlainnvidum
2014.

Rafveeding reidufjar, 6had pvi hvada leid yrdi farin, myndi an efa
hafa vidtek ahrif & naverandi greidslumidlunarumhverfi og pa raf-
veeddu midla sem nd eru til stadar. Han geeti opnad ny teekifeeri fyrir
adila sem ekki eiga beina adild ad millibankagreidslumidlun, studlad
ad aukinni samkeppni, skilvirkni og hagkvaemni.

Yfirsyn og stefnumétun

Sedlabankinn beinir sjopnum sinum ad fjarmalakerfinu i heild, styrk
bess og veikleikum. Greidslumidlunarumhverfid einkennist af stodugt
fléknara regluverki i heimi hradrar prounar i taekni og vidskiptum. Hér
horfir Sedlabankinn einkum til kerfislega mikilveegra fiarmalainnvida
en kerfislegt mikilveegi akvardast ut fra skilgreindum vidmidum ad
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erlendri fyrirmynd. Sedlabankinn leggur dherslu & 6ryggi, skilvirkni og
hagkveemni pessara fjarmalainnvida.

Sedlabankinn hefur hlutverki ad gegna vardandi stefnumaorkun
& vettvangi greidslumidlunar og leggur i pvi sambandi m.a. aherslu
& samrad vid dlika hagsmunaadila og stjérnsyslustofnanir. A3 mati
Sedlabankans er nu fullt tilefni til ad setja & fot formlegt greidslurad (e.
payment council) ad erlendri fyrirmynd. Greidslurddid er hugsad sem
sameiginlegur almennur vettvangur upplysingamidlunar og skodana-
skipta milli fulltria fag- og hagsmunaadila um rafraena greidslumidlun.



Il Rekstur kerfa

Rekstur millibankakerfa, verkefni Sedlabanka islands
Millibankagreidslumidlun fer fram med sérstokum greidslukerfum
eda svokolludum fjarmalainnvidum sem eru beint eda ébeint i eigu
Sedlabankans og reknir & 4byrgd hans. Storgreidslu- og jofnunarkerfin
eru i reynd hluti af rekstrar- og efnahagsreikningi Sedlabankans og
stada peirra reikninga sem liggja til grundvallar greidslumidluninni’
mynda frd einum tima til annars ymist kréfu Sedlabankans & hendur
patttakendum eda krofur patttakenda & hendur Sedlabankanum. Med
millibankagreidslum er att vid greidslur sem fara & milli bankanna fyrir
tilstilli peirra sjélfra eda akvardanir vidskiptavina peirra, hvort heldur
peer koma til framkveemda i netbanka med fyrirmalum peirra til vid-
skiptabanka sins um framkvaemd greidsina fyrir peirra hond eda med
notkun vidskiptavina bankanna & hinum ymsu greidslumidlum s.s.
greidslukortum.

Starfsleyfi er ein af forsendum pess ad bankar geti starfad 4 fjar-
malamarkadi, en starfsleyfid eitt sér dugir pé ekki til, pvi ad adild ad
millibankakerfum Sedlabankans er naudsynleg til pess ad vidkomandi
banki geti att fjarhagsleg samskipti i islenskum krénum vid adra
banka. Adild patttakenda ad millibankakerfunum getur ymist verid
bein eda o6bein, p.e. banki getur samid vid beinan patttakanda um
ad annast millibankagreidslumidlunina fyrir sina hond i stad pess ad
gerast sjalfur beinn patttakandi i millibankagreidslukerfi.

Oll millibankagreidslumidlun fer pvi fram med adkomu Sedla-
bankans, en Sedlabankinn & hins vegar ekki adild ad innri greidslu-
midlun hvers og eins banka p.e. greidslumidlun milli tveggja einstakl-
inga eda logadila sem eru i vidskiptum vid einn og sama bankann.?
Par er um ad reda notkun innanhdssgreidslukerfa sem ekki felur i
sér adkomu nys motadila né hefur ahrif & eigna- og skuldastodu vid-
komandi banka par sem innsteeda greidanda hja bankanum laekkar til
samramis vid hakkun innsteedu mottakanda greidslunnar hja sama
banka.

i tilviki millibankagreidslumidlunar er pessu hins vegar 6fugt
farid. Motadiladheetta myndast i samskiptum greidanda og mot-
takanda auk pess sem eigna- og skuldastada patttakenda tekur
breytingum i samraemi vid paer fjarhaedir sem renna i gegnum milli-
bankakerfin. Sedlabankinn er banki bankanna og vidskiptabankar
eiga vidskiptareikninga i Sedlabankanum og jafnframt stérgreidslu- og
jofnunarreikninga i peim tilvikum pegar um er ad reda beina adild
peirra ad millibankakerfunum. Bankar eiga ad jafnadi greidan adgang

1. Storgreidslureikningar patttakenda i tilviki storgreidslukerfisins og svk. jéfnunarreikningar
eda ,teljarareikningar” patttakenda i tilviki j6fnunarkerfisins eru reikningar i fjarhagsbok-
haldi Sedlabanka islands og stada peirra 4 hverjum tima synir krofur pétttakenda & hendur
Sedlabankanum eda krofur Sedlabankans & hendur patttakendum.

2. Sérhver pjonustuveitandi rekur m.6.0. eigin innanhusskerfi, en parf einnig ad tryggja
sér adgengi ad millibankakerfum til pess ad geta innt af hendi greidslu til (vidskiptavina)
annarra greidslupjonustuveitenda eda fjarmalastofnana. Med innanhtsskerfi er att vid
greidslukerfi einstakra greidslupjonustuveitenda i skilningi 9. tl. 1. mgr. 8. gr. laga nr.
120/2011, um greidslupjonustu. Um dlikar tegundir greidslu- og uppgjorskerfa ad gildandi
|6gum visast til Fidarmdlainnvida Sedlabanka [slands 2013 (rammagrein 1-2 bls. 12).
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Mynd II-1
Fjoldi feerslna i storgreidslukerfi
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Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 11-2
Velta i storgreidslukerfi
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ad lausu fé hja Sedlabankanum gegn fullnegjandi tryggingum badi
innan dags i tengslum vid greidslumidlunina og yfir nott med lantoku
gegn fullnegjandi tryggingum. Adkoma sedlabanka ad millibanka-
greidslumidluninni er pvi m.a. lidur i pvi ad tryggja drugga og skilvirka
greidslumidlun.

Sedlabankar hafa med hondum lykilhlutverk i millibanka-
greidslumidlun og med patttoku sedlabanka er moétadiladheetta lag-
morkud. pPatttakendur p.e. fijarmalastofnanir sem eiga beina adild
ad millibankakerfunum eiga avallt kréfu & hendur sedlabanka i stad
annarra fiarmalafyrirtaekja. Talad er um sedlabankafé pegar sedlabanki
er greidandi krofu en vidskiptabankafé pegar krafa er & hendur vio-
skiptabanka. Eitt af einkennum innlendrar millibankagreidslumidlunar
er ad hun byggist 6ll & sedlabankafé hvort heldur i hlut eiga stor- eda
smagreidslur. Notkun sedlabankafjar i millibankagreidslumidlun er
Oruggasta og besta framkvamd sem vol er 4. Erlendis byggist rekstur
storgreidslukerfa einnig 4 notkun sedlabankafjar, en erlend sma-
greidslumidlun hins vegar ad litlum hluta enn sem komid er. AGkoma
sedlabanka, bein eda obein, er ein af forsendum rauntimagreidslu-
midlunar hvort heldur um er ad raeda stér- eda smagreidslur hvad
vardar hamarksoryggi og efndalok.

Tvo innbyrdis tengd greidslukerfi eda fjarmalainnvidir eru not-
adir i pagu millibankagreidslumidlunar, stérgreidslukerfi Sedlabanka
islands annars vegar og jofnunarkerfi Greidsluveitunnar ehf. hins
vegar.? Storgreidslukerfi bankans er opid & opnunartima fjarmala-
stofnana og i gegnum kerfid renna allar millibankagreidslur par sem
fjarhad hverrar og einnar nemur 10 m.kr. eda haerri fjarhaed. Greidslur
undir 10 m.kr. fara i gegnum jéfnunarkerfid en pad er opid allan solar-
hringinn, alla daga arsins.

Arleg velta storgreidslukerfisins nemur ramlega 13 billjionum kr.
en arleg velta jofnunarkerfisins er um 3 billjénir kr. Samkvaemt pessu
fleeda alls riflega 17 billjonir kr. arlega milli patttakenda 4 islenskum
fjarmalamarkadi. pessu til vidbotar kemur sidan 6ll innri greidslumidlun
bankanna sjalfra sem nemur arlega teeplega annarri eins fjarhaed pann-
ig ad oll greidslumidlun landsins nemur yfir 30 billjonum kr. arlega.

Stérgreidslukerfi Sedlabanka islands

Heildarvelta i stérgreidslukerfinu (SG) fyrstu sjo manudi arsins 2015
nam 8.438 ma.kr. sem er 17% heerri fjdrheed en & sama timabili i fyrra.
Fjoldi feersina fyrstu sjo manudi arsins var 50.245 sem er taeplega 3%
samdrattur midad vid sama timabil i fyrra.

Storgreidslukerfid er opid virka daga. Velta og faerslufjoldi er
mismunandi milli daga og manada en medalfjoldi faerslna sl. prju og
halft ar er teeplega 360 ferslur & dag og medalvelta sama timabils er
53 ma.kr. & dag & opnunartima. Nanari upplysingar um feerslufjdlda
og veltu & manudi ma sja & myndunum hér til hlidar.

Beinir patttakendur i storgreidslukerfinu voru niu i upphafi ars
2015, Arion banki hf., Clearstream Banking S.A., Euroclear Bank SA/
NV, ibtdaldnasjédur, Islandsbanki hf., Landsbankinn hf., MP banki hf.
og Straumur fjarfestingabanki hf. auk Sedlabanka islands. Eftir sam-

3. Greidsluveitan er sjalfstett félag i eigu Sedlabanka [slands.



einingu Straums og MP banka (nd Kvika banki hf.) um mitt ar 2015
eru patttakendur nu atta talsins.

Jofnunarkerfi Greidsluveitunnar

Heildarvelta i jofnunarkerfinu (JK) jokst um 4,8% & fyrstu sjo man-
udum arsins midad vid sama tima i fyrra og nam 1.860 ma.kr.
Faerslufjoldinn jokst um 2,2% midad vid sama timabil og nam 44,3
milljonum greidslufyrirmeela.

Velta og fioldi greidslufyrirmeela er breytilegur milli daga og
manada en medalfjoldi greidslufyrirmaela og medalvelta sl. prji og
halft a&r er um 204 pusund faerslur & dag. Medalvelta sama timabils
er 8,4 ma.kr. & dag. Mesti alagsdagur arsins i jofnunarkerfinu hefur
verid 1. agust* eda neesti virki dagur og hefur ferslufjoldi pa farid i yfir
900 pusund feerslur & einum degi og & peirri klukkustund sem 4alagio
er mest hefur feerslufjoldi farid yfir 160 pusund feerslur. Nanari upp-
lysingar um fjolda feersina og veltu ma sja & myndunum hér til hlidar.

Beinir patttakendur i jofnunarkerfinu arid 2015 voru sex, Arion
banki hf., [budalanasjédur, Islandsbanki hf., Kvika banki hf. og
Landsbankinn hf. auk Sedlabanka fslands.

Atvikaskraning

A sidasta ari var tekid upp breytt verklag vid skraningu atvika i stor-
greidslu- og jofnunarkerfunum en 48ur hafdi skraningin afmarkast
vid atvik sem ollu truflun i taeknilegum rekstri kerfanna. Breytt fyrir-
komulag felur i sér ad oll atvik sem leiBa til 6vaentrar rekstrartruflunar,
bjonustuskerdingar eda gaeda pjonustunnar eru skrdd og vid peim
brugdist. Atvik getur verid hvort heldur sem er af taeknilegum toga,
s.s. ad pjonustumork standist ekki eda ad framkveemd sé ekki i sam-
reemi vid verklag og reglur an pess ad slikt sé merkjanlegt eda komi
fram sem teeknilegt fravik. Alvarleiki hvers atviks er metinn Gt fra
ahrifum pess & rekstur og pjonustu i kerfunum annars vegar og hins
vegar ut fra edli atviks; s.s. virkni sem uppfyllir ekki krofur eda verk-
lagi ekki fylgt. Breytt fyrirkomulag vid atvikaskraningu hefur leitt til
aukinnar vitundar eigenda kerfanna og rekstraradila um uppbyggingu
og hogun peirra. Aukid eftirlit er lidur i eflingu dhaettustyringar, en rik
ahersla er 16g0 a virka ahaettustyringu i rekstri kerfislega mikilvaegra
fijarmalainnvida i nylegum Kjarnareglum Alpjodagreidslubankans/
CPMI° og Alpjodlegu verdbréfanefndarinnar (I0OSCO) um innvidi fjar-
malamarkada (e. Principles for Financial Market Infrastructures, hér
eftir PEMI eda Kjarnareglurnar).

Komi upp alvarleg atvik, er peim fylgt eftir med formlegum hatti
gagnvart kerfisstjora vidkomandi kerfis sem bregst vid og gripur til
videigandi adgerda. Ef um endurtekin atvik er ad raeda 6had alvar-
leika, er peim fylgt eftir med fundi kerfisstjora og patttakanda eda

4. Skattauppgjor og nalagd vid verslunarmannahelgi.

5. E. Committee on Payments and Market infrastructures (CPMI), p.e. sérhafd nefnd um
greidslu- og uppgjorskerfi sem starfar & vegum Alpjoédagreidslubankans (e. Bank for
International Settlements, BIS).

6. Kjarnareglurnar eru adgengilegar a vefsidu BIS, nanar tiltekid & vefslodinni: https://www.
bis.org/cpmi/publ/d101a.pdf Um paer var m.a. fjallad i riti Sedlabankans, Fjdrmalainnvidum
2013 (bls. 47-54). [ kafla VI i riti pessu er fjallad um aheettustyringu og &herslur PFMI
peim efnum, einkum ad pvi er rekstrardheettu vardar.
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Mynd 1I-3
Fjoldi feersina i j6fnunarkerfi
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Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki fslands.

Mynd I1-4
Velta i jofnunarkerfi
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Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki islands.
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Mynd 11-5

Uppruni atvika i storgreidslu- og
jofnunarkerfunum fyrstu tvo manudi
arsins 2015

Ho6gun nuverandi
kerfis

Adrir teknilegir
paettir

Mannlegir paettir

Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki [slands.

Mynd 11-6
Fjoldi atvika i storgreidslu- og jofnunarkerfunum

fyrstu 6 manudi arsins 2015 eftir uppruna
og alvarleikaeinkunn

B Hogun naverandi kerfis
El  Adrir taeknilegir peettir
@ Mannlegir paettir

Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki slands.

taeknipjonustuadila, par sem farid er yfir asteedur og fyrirbyggjandi
adgerdir. Tilkynna skal yfirsynaradila um alvarleg og itrekud rekstrar-
fravik. [ peim tilvikum par sem eftirlitsskyldir adilar eiga hlut ad mali er
tilkynning jafnframt send Fjarmalaeftirlitinu.

Ekkert peirra atvika sem komid hafa upp pad sem af er pessu
ari geta talist alvarleg en & sama tima i fyrra toldust fimm atvik vera
alvarleg og var brugdist vid peim & videigandi hatt. Meirihluta skradra
atvika pad sem af er pessu ari ma rekja til kerfislegrar uppbyggingar
og aldurs kerfanna. Atvikin hofdu ekki bein ahrif & rekstur og pjonustu
i kerfunum og alvarleikastig peirra flokkast lagt. Uppitimi kerfanna
hefur verid 100% pad sem af er ari. Skiptingu atvika &4 uppruna og
alvarleika ma sja & myndunum hér til hlidar.

Sjalfsmat 4 grundvelli Kjarnaregina

Stérgreidslukerfi Sedlabanka Islands og jéfnunarkerfi Greidsluveitunnar
falla i flokk kerfislega mikilveegra fjiarmélainnvida 4 Islandi.” Stefna
Sedlabanka Islands er ad fylgja i hvivetna &kveedum adurnefndra
Kjarnareglna baedi ad pvi er vardar yfirsyn, kerfislega uppbyggingu
og rekstur peirra. A arinu 2014 unnu kerfisstjorar storgreidslu- og
jofnunarkerfa sjalfstae@ar Uttektir eda svokallad sjalfsmat 4 badum
kerfunum samkveemt adferdafreedi Kjarnareglnanna. Su vinna fdlst
einkum i samanburdi & uppbyggingu og rekstrarfyrirkomulagi stor-
greidslu- og jofnunarkerfanna vid meginreglur Kjarnareglnanna og
vidmid um bestu framkvaemd. Nidurstédur peirrar vinnu koma
fram i sjalfsmatsskyrslum sem skilad var til yfirsynar fjarmalainnvida
Sedlabanka lslands.

A &rinu 2015 hafa kerfisstjorar storgreidslu- og jéfnunarkerfanna
unnid afram med einsték athugunarefni sem fram komu vid sjalfsmat
kerfanna. Par er helst ad nefna ad hafinn er undirbdningur ad verk-
efnum sem tengjast heildardhaettustyringu, undirbiningur aaetlunar
um regluleg samskipti vid patttakendur og framsetningu upplysinga
fyrir patttakendur. Reglulega er fundad med pjonustuveitanda par
sem samningsskyldum er fylgt eftir. Samningar vid patttakendur
voru yfirfarnir og endurnyjadir & arinu 2014. Einnig voru rekstrar-
samningar vid teeknipjonustuveitanda yfirfarnir og peir endurnyjadir.
Kjarnareglurnar hafa einnig ahrif & gildandi reglur Sedlabanka islands
um storgreidslu- og jofnunarkerfi. Unnid er ad endurskodun peirra og
mun henni vantanlega ljika a yfirstandandi ari.

Kjarnareglurnar fela m.a. i sér krofu um virka &heettustyringu
og adgerdir til ad draga ur og lagmarka rekstrardhaettu. beer eru leid-
beinandi um bestu framkveemd og fela i sér lagmarkskrofur gagnvart
kerfisstiorum og eigendum kerfislega mikilvaegra innvida. Meginregla
17 sem fjallar um rekstrardhattu er vidamikil. Megininntak hennar
er ad bera skuli kennsl & paetti sem mogulega geta orsakad rekstrar-
ahaettu, jafnt innri sem ytri, til ad koma i veg fyrir eda lagmarka
rekstrartruflanir med pvi ad beita videigandi stefnumérkun og kerfis-
uppbyggingu, adgerdum, verklagsreglum og eftirliti.

i pessu sambandi ber einnig ad hafa i huga ad unnid er ad
endurnyjun nuverandi storgreidslu- og jofnunarkerfa. Af pvi leidir

7. Sja rammagrein V-1 um kerfislega mikilvaega fjarmalainnvidi i riti pessu.



ad breytingum 4 naverandi kerfum verdur haldid i lagmarki og ekki
radist i paer nema bryna naudsyn beri til. Til upplysinga eiga 85%
atvika a fyrstu sex manudum arsins 2015 sér reetur i teeknilegri
hégun ndverandi innvida. Kjarnareglunum fylgir vidauki F (e. Annex
F), sem inniheldur vidmid sem stydjast 4 vid pegar leggja skal mat &
patt mikilveegra pjonustuveitenda i rekstraréryggi og virkni kerfislega
mikilveegra fiarmalainnvida.® Reiknistofa bankanna hf. (RB), sem er
taeknipjonustuveitandi storgreidslu- og jofnunarkerfanna, hefur stadio
kerfisstjorum peirra skil & sjalfsmati samkveemt krofum i vidauka F.

Stefna Sedlabanka Islands um ad fylgja dkvaedum Kjarnareglnanna
mun hafa i for med sér skyrari umgjord, skilvirkari og 6ruggari rekstur
storgreidslu- og jofnunarkerfanna en ella. Slikt skiptir miklu mali fyrir
innlendan fjarmalamarkad i ljési pess ad oll millibankagreidslumidlun,
b.e. greidslur milli innlendra fjarmalafyrirteekja, fer fram fyrir tilstilli
pessara fijarmalainnvida. Jafnframt er mikilvaegt ad islenskur fjarmala-
markadur fylgi alpjodlega vidurkenndum vidmidum um bestu fram-
kveemd.

Draupnir, verkefnalysing og stada

Eins og greint var frd i Gtgafu Fjdrmdlainnvida 2014 verda m.a.
naverandi storgreidslu- og jdfnunarkerfi Sedlabanka islands og
Greidsluveitunnar fyrir miklum &hrifum af breyttri tilhdgun RB &
arunum 2015-2017 enda eru pau ni hluti af stortélvuumhverfi RB.
Endurnyjun storgreidslu- og jofnunarkerfanna er naudsynleg med
visan til framangreindra breytinga, vaxandi rekstrarkostnadar og
-dheettu auk pess sem mikilveegt er ad na fram skyrri adgreiningu milli
millibankakerfa Sedlabankans, sem baedi falla i flokk kerfislega mikil-
veegra fijarmalainnvida, og fjarmalainnvida i eigu annarra. Er petta m.a.
lidur i pvi ad skyra enn frekar skilin milli 6likra hlutverka og abyrgdar.
Ny hugbunadarlausn fyrir millibankagreidslumidlunina verdur sjalf-
steed og haef til ad eiga samskipti vid fleiri en einn taeeknipjonustuadila.

Sedlabankinn héf pvi & sidasta ari undirblning ad endurnyjun
storgreidslu- og jofnunarkerfanna. Til ad tryggja rekstrarsamfellu,
halda kostnadi nidri og lagmarka ahattu er mikilveegt ad verkefnid sé
unnid samhlida endurnyjun grunninnvida RB.

Verkefnid sem hefur fengid nafnid Draupnir, héfst i jantar &
pessu ari i framhaldi af 4kvordun bankans um ad fjarfesta i nyju milli-
bankakerfi sem leysa mun naverandi kerfi af holmi. Adur hafdi verid
radist i greiningarvinnu (e. blue print analysis) med Sopra Consulting og
RB sem skilgreindi nanar pa teeknilegu og kerfislegu peetti sem taka parf
tillit til vio atskiptingu & svo mikilveegum innvidum sem hér um raedir.

Radinn var verkefnisstjori til ad styra Draupnisverkefninu dsamt
pvi ad radist var i ad byggja upp teymi sérfraeedinga innan Sedlabankans
og Greidsluveitunnar. Einnig er studst vid adstod utanadkomandi rad-
gjafa, s.s. taekni- og logfredipjonustu, dsamt pvi ad Rikiskaup er
samstarfsadili Sedlabankans samkvemt I6gum um opinber innkaup.
Sedlabankinn hefur unnid ad uppbyggingu kréfulysingar (e. request
for proposal, RFP) ad nyju kerfi og mun hun verda tilbtin sidar &
pessu ari.

8. Um vidauka F, PFMI, er nanar fjallad i kafla VI i riti pessu, um rekstraraheettu.
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Vid endurnyjun fjarmalainnvida er afar mikilveegt fyrir islenskt
fjarmalakerfi ad vardveita fyrirkomulag rauntimagreidslumidlunar sem
hefur verid vid lydi hér a landi fra arinu 2002. Rauntimagreidslumidlun
storgreidsina hefur verid vid lydi i flestum I6ndum i langan tima en
68ru mali gegnir um smagreidslumidlun. island hefur lengst af veri®
alveg sér & bati vardandi skilvirkni smagreidslumidlunar. Onnur 16nd
eins og t.d. Bretland, Danmork og Svipjod eru pegar komin med hluta
sinnar smagreidslumidlunar i rauntima en ad mestu er hin i gegnum
farsimagreidslur eda um 10% af heildarferslufjclda. Pessi tegund
smagreidslumidlunar i Danmorku og Svipjod notast vid sedlabankafé.

Eins og 40ur hefur komid fram eru nidverandi stérgreidslu- og
jofnunarkerfi rekin sem tvaer adskildar rekstrareiningar pé ad teekni-
lega sé ad mestu um ad raeda eitt og sama kerfid. bpar sem umfang
islenskrar greidslumidlunar er adeins brot af pvi sem vidgengst medal
neestu nagranna okkar er ljost ad fjarfestingarkostnadur og fastur
rekstrarkostnadur slikra kerfa mun alltaf verda hlutfallslega dyrari en
erlendis. Arlegur feerslufjoldi i storgreidslukerfinu er ni adeins teeplega
100 pusund faerslur og teplega 80 milljon faerslur i j6fnunarkerfinu.
Aukin hagkveemni naest fyrst og fremst med auknu faerslumagni og
samnytingu. Ad fjarfesta i nitima storgreidslukerfi og reka med hag-
kveemum heetti fyrir adeins 100 pusund feerslur & ari getur aldrei stadid
undir sér. Nytt millibankakerfi parf ad rdda vid alla millibankagreidslu-
midlun landsins med sambeerilegum heetti og nd. bvi er pad stefna
Sedlabankans ad kaupa eitt kerfi sem mun ad lagmarki hafa flesta pa
virkni sem er pegar til stadar i ntverandi kerfum. Kostnadur vid nytt
kerfi verdur afskrifadur & dkvednum éarafjolda og mun verda borinn
af Sedlabankanum og patttakendum eins og vidgengst erlendis. Ekki
hefur verid dkvedid nakvamlega hvernig pad verdur framkveemt en
mismunandi Utfaersla er & pvi hja 60rum norreenum sedlabonkum.

Til greina koma adeins hugbunadarlausnir sem reynsla er komin
a, p.e. hugbunadarlausnir sem settar hafa verid upp hja a.m.k. einum
til tveimur sedlabonkum innan OECD og reynst hafa vel i rekstri.
Nyjar og éreyndar hugbutnadarlausnir koma pvi ekki til greina. Einnig
hefur verid akvedid ad keypt verdur stodlud lausn en ekki verdur
tekid & méti tilbodum & kerfum sem eftir er ad proa eda eru ekki i
rekstri i londum sem eru med sambeerilega innvidi og islenskt hagkerfi.
Stodlud skil verda gagnvart patttakendum og mun pad ekki skipta
mdli hvadan patttakendur koma né hvada innvidi peir nota.

Nyja kerfid verdur byggt 4 eftirfarandi meginforsendum ad pvi
er sjalfan reksturinn vardar:

e Rauntimakerfi, deildarskipt eftir tima og fjarhaedum.

e A opnunartima fjarmalafyrirtakja eru badar deildir starfreektar.

e A lokunartima fjarmalafyrirteekja er adeins smagreidsludeildin
starfreekt.

e Gerd verdur krafa um ad heegt sé fyrirvaralaust ad breyta fjar-
haedarmorkum og fjolda uppgjora smagreidsluhluta kerfisins
(fiolda daglegra uppgjora) hvort heldur innan eda utan opnunar-
tima storgreidslukerfis. Niverandi reglur kveda & um tvo dagleg
uppgjor jofnunar- og verdbréfauppgjorskerfis i storgreidslukerfinu

e BAdir hlutar og kerfid i heild grundvallast &4 notkun sedlabankafjar.



begar akvordun hefur verid tekin um val & kerfi munu upp-
lysinga- og greiningarfundir fara fram med patttakendum. Fyrir pann
tima mun Sedlabankinn halda almennan kynningarfund med patttak-
endum um st6du Draupnis og framgang.

Ny grunnkerfi RB verda tekin i notkun & naesta ari og munu
Landsbankinn og Islandsbanki vantanlega verda fyrstir til ad nota
pau. Eldri grunnvidir RB verda reknir &fram enn um hrid og eykur pad
timabundid rekstrardheettu stérgreidslu- og jofnunarkerfa. Fra midju
ari 2016 til loka ars 2017 mun islenskur fjarmalamarkadur bua vid pa
rekstrarahaettu sem 6hjakvaemilega fylgir storum umbreytingarverk-
efnum sem pessum. G0 skipulagning og framkvamd peirra 6liku en
jafnframt innbyrdis tengdu verkefna sem hér um raedir skiptir miklu
mali til ad lagmarka dheettu og tryggja rekstrarsamfellu eftir bestu
getu.

Azetlanir Sedlabankans gera rad fyrir ad nytt millibankakerfi verdi
tekid i notkun sidari hluta arsins 2017 en pvi lengur sem dregst ad inn-
leida nytt kerfi pvi meiri mun rekstraraheettan og rekstrarkostnadurinn
ver@a. Sambhlida innleidingu & nyju millibankakerfi er gert rad fyrir
lokun nuverandi storgreidslu- og jofnunarkerfa. Engin breyting verdur
& hlutverki Sedlabanka Islands. Sedlabankinn mun i nyju umhverfi,
med sama heetti og nu, hafa med hondum alla millibankagreidslu-
midlun i gegnum eigin greidslukerfi.
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Il Reidufé

Notkun reidufjar hefur um langt skeid verid litill hluti innlendrar greidslumidlunar en reidutfé er engu ad sidur
mikilvaegur péttur i starfsemi Sedlabanka [slands. Bankinn raekir hlutverk sitt & pvi svidi einkum med pvi ad
tryggja frambod reidufjdr dsamt pvi ad vidhalda gedum pess og triverdugleika. St mikla aukning sem vard i

spurn eftir reidufé haustid 2008 hefur adeins ad litlu leyti gengid til baka. Reidufé i umferd hefur aukist mikid
d pessu dri. Innleiding 10.000 kr. sedilsins sem hofst fyrir tveimur drum hefur gengid vel.

Mynd I11-1
Hlutfall sedla og myntar af heildarskuldum
Sedlabanka [slands’

1957 - oktéber 2015

T T T T T T T T T T T
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1. Landsbanki [slands - Sedlabanki fram til 1961.
Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd I11-2

Kostnadur af sedlum og mynt
2007-2015"

1. Awtlun fyrir 4rid 2015.
Heimild: Sedlabanki islands.

Hlutverk, lagarammi, einkaréttur, skyldur og framkvamd

Eitt af kjarnaverkefnum sedlabanka er ad meeta spurn eftir reidufé
og vidhalda truverdugleika pess og verdgildi. Lengi vel var Gtgafa
og vidhald sedla og myntar fyrirferdarmikill pattur i starfsemi peirra.
Breytingar & greidslumidlun sidustu aratugi hafa dregid Ur umfangi
pessa verkefnis. Petta sést m.a. & mynd Ill-1.

[ 16gum um Sedlabanka fslands kemur m.a. fram ad bankinn
skuli: ... studla ad virku og 6ruggu fidrmdlakerfi, p.m.t. greidslukerfi
i landinu ..." Lita ma & atgéafu reidufjar sem hluta af pvi verkefni ad
studla ad virkri og 6ruggri greidslumidlun. | sému I6gum kemur einnig
fram ad bankinn hafi einkarétt & pvi ad gefa ut reidufé og pad sé 16g-
eyrir. Lég um gjaldmidil slands fra arinu 1968 segja litid um hvernig
eigi ad Utfaera reidufjarverkefni Sedlabankans. Einkarétturinn feerir
Sedlabankanum akvedinn abata, myntslattuhagnad, en leggur um
leid akvednar skyldur & hann. Mynd 11I-2 synir kostnad Sedlabankans
vegna sedla og myntar. Hér er pd ekki tekid tillit til beins launakostn-
adar vegna fjarhirsina Sedlabankans og hlutdeildar fjarhirsina i 63rum
rekstrarkostnadi bankans.

Reidufé gegnir mikilveegu hlutverki i vidskiptum sem almennt
vidurkenndur gjaldmidill, auk pess sem islenska kronan er 16geyrir
hér & landi og pvi er 6llum skylt ad taka vid henni sem lokagreidslu
nema um annad hafi verid samid. Hlutverk reidufjar er m.a. ad vera
greidslumidill, geymslueining og reiknieining. Beinn kostnadur vid
notkun pess er ekki mikill og krefst litilla innvida. Greidsla med reidufé
er oftast einfold, paegileg og endanleg. Auk pess geta slikar greidslur
verid dskradar en i pvi felast baedi kostir og gallar. Reidufé byr yfir fleiri
kostum, t.d. er haegt ad nota reidufé i peim tilvikum pegar ekki er unnt
ad notast vid rafrena greidslumidlun og reidufé getur veitt rafraenni
greidslumidlun samkeppni.

Fra arinu 2000 hefur Sedlabankinn endurskilgreint reidufjarhlut-
verk sitt samhlida breytingum & innra skipulagi, pjonustustigi og verk-
lagi. Framleidni og skilvirkni hafa aukist samfara pessum breytingum.
pannig hefur starfsmonnum fjarhirsina faekkad pratt fyrir ad sedlum i
umferd hafi fjélgad mikid fra arinu 2000.

Utgafa og vidhald sedla og myntar
Sedlabanki slands sinnir atgafu og vidhaldi reidufjar med pvi ad:

e Eiga nagjanlegar birgdir af reidufé til ad meeta fyrirsédri og ad
hluta til 6fyrirsédri eftirspurn.
e Tryggja ad almenningur geti nalgast reidufé & audveldan hatt.



e Vidhalda traverdugleika islensks reidufjar.
e Sja til pess ad gaedi reidufjar i umferd séu aseettanleg.
e Innleysa 6nothaeft reidufé og eyda pvi.

Sedlaprentun, myntslatta og dreifing
Sedlabanki [slands hefur um langt skeid keypt reidufé af tveimur bresk-
um fyrirteekjum. Stefna i innkaupum & reidufé og birgdahaldi reedst af
morgum pattum. Nefna ma krofur Sedlabankans um geedi reidufjar i
umferd, endurnyjunarporf, 6ryggisbirgdir, steerdarhagkvaemni i inn-
kaupum, afgreidslutima pantana og sterd fjarhirsina Sedlabankans.
Ad jafnadi kaupir Sedlabanki Islands arlega um 7 milljénir sedla og um
6 milljénir mynteininga med mismunandi dkvadisverdi.

Vardandi dreifingu reidufjar ma lita svo ad Sedlabanki islands sé
i hlutverki heildsala en innlansstofnanir i hlutverki smasala. paer geta
nalgast reidufé hja Sedlabankanum en almenningur og fyrirteeki sakja
sér reidufé i hradbonkum eda bankaafgreidslum. Hradbankar gegna
mikilveegu hlutverki i sedladreifingu hér & landi. Arid 2014 streymdu
um 60 ma.kr. dr islenskum hradbonkum. Um pessar mundir er med-
aluttekt med islensku debetkorti Gr hradbanka 13.700 kr. og 17.400
kr. med islensku kreditkorti.

Honnun, 6ryggi, gadi og truverdugleiki

Sedlabankinn leggur aherslu & ad vidhalda trausti & islensku reidufé,
bad er m.a. gert med atliti, hénnun og dryggispattum. Oryggispaettir
audvelda greiningu 4 sedlum og gera folsun erfidari.

Einnig hefur Sedlabankinn pa stefnu vardandi notada sedla ad
gadi peirra skuli uppfylla dkvednar lagmarkskrofur (e. clean note
policy). Med reglulegri greiningu & sedlum er tryggt ad sedlar i umferd
uppfylli paer krofur. | greiningunni felst m.a. ad sedlar eru taldir, leitad
er ad folsunum og sedlar flokkadir i nothaefa og dnothaefa. Sedill telst
onothafur ef hann er aberandi 6hreinn, rifinn, pvealdur, utkrotadur
eda skemmdur & annan hatt. Sedlagreiningardeild bankans greinir
ad jafnadi um 12 milljénir sedla og eydir um 5 milljonum sedla a ari.
Sedlabankinn setur adeins nothafa eda nyja sedla i umferd. Ekki er
mikid um sedlafalsanir & islandi. Su gaedastefna fyrir sedla sem hér er
lyst & i meginatridum einnig vid um islenska mynt.

Reidufjarnotkun & islandi

[ lok &rsins 2014 voru 44 ma.kr. i reidufé i umferd fyrir utan Sedlabanka
og innlansstofnanir. Aukning & arinu 2014 var 2,4 ma.kr. eda 5,8%,
samanborid vid 1,8% arid & undan. Tolf manada aukning reidufjar
til oktéberloka 2015 var 9,5%. Eftirtektarvert er ad aukning aranna
2014 og 2015 er meiri en aranna 2012 og 2013. Nafnverdsaukning
4 pessu ari verdur ekki bara skyrd med verdbolgu og hagvexti.
Liklegt er ad fjolgun erlendra ferdamanna skyri stéran hluta pessarar
aukningar. Gogn um islenskt reidufé sem erlendir ferdamenn koma
med til Islands stydja pessa tilgatu. Haegt er ad bera saman reidufjar-
notkun & milli 4ra eda landa med pvi ad skoda kennitdluna reidufé i
umferd i hlutfalli af VLF. Lengi vel var petta hlutfall um 1% & Islandi. i
kjolfar fjarmalaafallsins 2008 for pad yfir 2% og hefur sidan haldist &
bvi réli. Fyrir fjarmélaafallid var island pad land par sem notkun reiéu-
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Mynd 111-3
Utgjold einstaklinga skipt 4 greidslumidla
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Heimild: Capacent.

Mynd IlI-4
Reidufé i umferd
1961-2015"

% af VLF
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1. Atlun fyrir arid 2015.
Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki fslands.

Mynd 1lI-5
Reidufé i umferd i nokkrum léndum
2014

Hlutfall af VLF (%)
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Heimildir: Alpjodagreidslubankinn, Danmarks Nationalbank,
Norges Bank, Statbank Denmark, Sedlabanki fslands.
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Mynd Ill-6
Reidufé i umferd
2014 - oktéber 2015

12 manada breyting (%)

LIS N B B B O B |
2014 2015

Heimild: Sedlabanki islands.

REIDUFE

fjar var minnst. Sidustu ar hefur notkun reidufjar i Svipjod, Noregi og
Danmorku minnkad & sama tima og notkunin hefur stadid i stad a
islandi. Petta hefur m.a. leitt til pess ad Sviar og Nordmenn nota nu
reidufé minna en Islendingar. [ fyrri ritum Fjdrmdlainnvida var gerd
tilraun til ad skyra af hverju hlutfall reidufjar i umferd af VLF meira
en tvofaldadist. NU er stadan st ad hluti framannefndra skyringa 4
ekki lengur vid og pvi hefdi matt baast vid pvi ad petta hlutfall myndi
leekka, en pad hefur hins vegar ekki gengio eftir.

i arslok 2014 voru 2,9 makr. af mynt i umferd fyrir utan
Sedlabanka [slands. Aukning & arinu 2014 var 144 m.kr. eda 5,2%,
en var 6,2% arid & undan. Tolf manada aukning myntar i umferd utan
Sedlabanka til oktéberloka 2015 var 6,5%. | lok oktéber 2015 voru
um 211 milljénir af mynt i umferd og pyngd peirra er um 1.200 tonn.
i toflu 111-1 sést ad hlutdeild 100 krénupeningsins af verdmaeti myntar
i umferd er 59,8% og mest er af krénupeningum i umferd eda 109,5
milljonir stykkja.

Tafla I11-1 Utgefnir sedlar og mynt i lok oktéber 2015
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Mynd IlI-7
Breyting & reidufé i umferd
2014
M
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Fjoldi i milljionum
6

Heimild: Sedlabanki [slands.

Mynd 111-8

Eyddir sedlar og fjoldi sedla i umferd i lok ars
2009-2015

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Il Eyddir sedlar
Bl Sedlar i umferd

1. Aztlun fyrir 4rid 2015.
Heimild: Sedlabanki fslands.

Sedlar (kr.) Ma.kr. %
10.000 15,8 31,7
5.000 27,5 55,2
2.000 0,2 0,5
1.000 5,0 10,1
500 13 25
Samtals 49,9 100,0
Mynt (kr.) M.kr. %
100 1,9 59,8
50 0,5 17,0
10 0,5 15,9
5 0,1 3,7
1 0,1 3,5
Samtals 3,1 100,0

Heimild: Sedlabanki Islands.

i arslok 2014 nam verdmeeti sedla i umferd utan Sedlabankans
um 47 ma.kr. betta gera 13,7 milljonir sedla. Mynd 1l1-6 synir hvernig
samsetning peirra hefur breyst sidustu ar. Almennt ma segja ad hdn
breytist Iitid & milli 4ra en tilhneigingin er st ad hlutur verdmeiri sedla
eykst & kostnad peirra verdminni. [ oktéber 2013 var nyr 10.000 kr.
sedill settur i umferd. Innleiding hans gekk vel og hefur leitt til pess ad
samsetning sedla i umferd hefur breyst nokkud.

Nlna er um pridjungur verdmeetis Utgefinna sedla 10.000 kr.
sedlar eda um 16 ma.kr. Samhlida hefur hlutdeild 5.000 kr. sedla
minnkad ar 86% i 55%. A arinu 2011 akvad Sedlabankinn ad lata
ekki prenta fleiri 2.000 kr. sedla. Sedillinn verdur latinn fjara Ut en
verdur hins vegar ekki innkalladur. Um 10% af verdmeeti sedla i
umferd eru 1.000 kr. sedlar, sem hafa haldid hlutdeild sinni sidustu
ar. Um 2,5% af verdmaeti sedla i umferd eru 500 kr. sedlar en hlutur
peirra hefur minnkad litillega siGustu ar. Ein &staeeda pess er ad peir
hafa verid teknir ir mérgum hradbénkum sidustu misseri.



Hreyfingar & reidufé i umferd innan arsins eru nokkud fyrir-
sjaanlegar. Yfirleitt er Utstreymi i byrjun og lok hverrar viku og hvers
manadar. Innan arsins er mikid innstreymi fyrstu vikur pess, sidan er
stigvaxandi Utstreymi sem naer hamarki um verslunarmannahelgi en i
kjolfarid hefst innstreymi ad nyju. | desember er sidan mikid Gtstreymi.

REIDUFE

Sidustu aratugi hafa islendingar hugad betur ad umhverfisvernd,
endurvinnslu og sjalfbaerni. Hver er stada greidslumidlunar i pessu
efni p.e. geeti hdn verid umhverfisvaenni? Sterstur hluti greidslu-
midlunar 4 Islandi er rafrenn og nytir innvidi sem eru nokkud
umhverfisvanir, t.d. hug- og vélbinad, vinnuafl og umhverfisvana
orku. Litill hluti greidslumidlunar 4 [slandi fer fram med reidufé. bratt
fyrir petta voru 14,4 milljénir sedla og 211 milljénir myntpeninga i
umferd i lok oktébermanadar 2015. Framleidsla, notkun og flutn-
ingur reidufjar er mengandi og notar audlindir. | islensku myntinni
eru t.d. kopar, sink, nikkel og stal. Notkun reidufjar er pvi ekki eins
umhverfisvaenn kostur og rafreen greidslumidlun en par sem islensk
greidslumidlun notar reidufé i minna meeli en morg dnnur 16nd ma
segja ad han sé umhverfisvaenni en i flestum 68rum [6ndum.

Arid 1981 var gjaldmidli [slands breytt. Sidan hefur Sedla-
bankinn 14tid sla 300 milljonir stykkja af mynt sem vega um 900
tonn. A sama tima hefur bankinn 14ti® prenta um 187 milljonir
sedla sem vega um 200 tonn. Fra arinu 1946 til 1980 var pyngd
peirrar myntar, sem Rikisféhirdir og Sedlabankinn Iétu sla, um 800
tonn. Arid 1981 var eldri gangmynt innkéllud. Nokkrum arum eftir
innkollunina h6fdu um 250 tonn skilad sér til Sedlabankans. Naestu
aratugi komu nokkur tonn inn til vidbotar. Med visan til pessa ma
draga pa alyktun ad verulegur hluti islenskrar gangmyntar glatist.

Innan Sedlabankans fer fram akvedin endurvinnsla. Sedla-
innlagnir fra bénkum og sparisjodum eru flokkadar i nothaefa og
onothaefa sedla. Nothaefu sedlarnir fara aftur i umferd en peir 6not-
heefu eru skornir nidur i sedlakurl sem pressad er saman i kubba og
sent til endurvinnslu. Sedlabankinn eydir ad jafnadi um 5 tonnum
af 6nothafum sedlum 4 4ri. Onyt mynt og innkéllud mynt sem
bankinn hefur tekid tr umferd er seld malmbraedslu til endurvinnslu.

Greidslumidlun hérlendis er unnt ad gera umhverfisveenni en
hin er na. Pad skyrist einkum af pvi ad framleidsla sedla og myntar
felur i sér notkun nattdruaudlinda og idnadarframleidslu. Sé heegt
ad draga ur porfinni fyrir reidufé, ad 6dru ébreyttu, ma pvi studla
ad verndun nattdru og umhverfis. Ymsar adgerdir koma til greina i
bvi skyni, allt fra pvi ad upplysa og hvetja almenning til ad breyta
umgengni sinni vid reidufé til rotteekra adgerda. Einstaklingar geta
lagt sitt & vogarskalarnar med pvi ad gefa gaum ad reidufjarnotkun
sinni og hvernig peir geti studlad ad pvi ad reidufé haldist lengur i
umferd. Atla m4 ad & medalheimili 4 islandi sé mynt sem ad verd-
maeti nemur pusunda kréona geymd i hinum ymsu hirslum eda tynd.
Ef [slendingar ykju veltuhrada myntar med pvi ad nota pad meira i
stad pess ad lata pad safnast upp eda glatast myndi umhverfisholl-
usta aukast. Huga meetti ad pvi ad medhondla sedla pannig ad peir
endist betur. Seljendur véru og pjénustu getu namundad fjarhaedir
vid verdlagningu pannig ad verd endadi & einu ndlli eda fleirum,
en med pvi yrdi einkum dregid ar porf fyrir mynt. P4 ma nefna
réttaekari adgerdir eins og ef innlansstofnanir minnkudu frambod
reidufjar eda Sedlabankinn rafvaeddi reidufé. Einnig geeti 16ggjafinn
skert stodu reidufjar sem l6geyris eins og gert hefur verid i nokkrum
[6ndum.

Rammagrein I11-1

Graenna reidufé

N
N

SL0¢

YIGIANNIVIVWYYIS




RN
e}

FJARMALAINNVIDIR

2015

REIDUFE

Rammagrein I11-2

Liftimi reidfjar

Tafla 1 Endingartimi sedla

500 kr. 23 manudir
1.000 kr. 20 manudir
5.000 kr. 52 manudir
10.000 kr. 15 ar

Heimild: Sedlabanki fslands.

Stefna Sedlabankans er ad geedi sedla i umferd séu aseettanleg (e.
clean note policy). Stefnunni er framfylgt med pvi ad setja adeins
nyja og notheefa eldri sedla i umferd. Sedlar og mynt sem berast
bankanum sem innlagnir eru flokkud i nothaft og dénothaft reidufé
og pvi sidarnefnda er eytt. Markmidid med pessari hreinleikastefnu
er m.a. ad vidhalda traverdugleika islensks reidufjar, sja til pess ad
gaedi reidufjar i umferd séu pannig ad pad gangi i vélar og ad folk
viljii medhondla pad.

Hreinleikastefnunni verdur ekki vidhaldid med pvi einu ad setja
einungis nytt eda nothaft reidufé i umferd. Reidufjarhringurinn (e.
cash cycle) parf ad vera pannig ad 6notheeft reidufé komi timan-
lega inn til Sedlabankans. Bankar og sparisjodir reyna ad taka til
hlidar 6nothaft reidufé og senda til Sedlabankans. Onnur innlegg i
Sedlabanka geta t.d. verid sedlar i ageaetu asigkomulagi sem bankar
leggja inn eftir stéra innkaupahelgi. Sedlabankinn greinir pannig
innlegg og flokkar reidufé sem metid er 6nothaeft fra.

Su stefna Sedlabankans ad eyda onothefu reidufé takmarkar
endingartima pess. Almennt ma segja ad endingartimi reidufjar
aukist med hakkandi verdgildi. Veltuhradi verdminni sedla er meiri
og flestir fara betur med verdmeiri sedil en verdminni og verda verd-
minni sedlar pvi 6nothefir fyrr. Onnur atridi hafa einnig ahrif, t.d.
gaedaproskuldur sedlabanka, styrkleiki pappirsins sem notadur er i
sedlana og honnun peirra. Svipad gildir um myntina. Mynt endist
lengur en pappirssedill. Endingartimi myntar er meeldur i aratugum
en sedla i manudum og nokkrum arum ef um verdmikinn sedil er
ad reeda. | téflu 1 ma sja endingartima islenskra sedla um pessar
mundir.

Sé litid til nagrannalandanna sést ad endingartimi sedla med
svipad verdgildi er svipadur og hér & landi. Aztla hefur verid ad
medalliftimi allra sedla i heiminum i dag sé 2,5 ar. A0 undanférnu
hafa sumir sedlabankar heett ad setja pappirssedla i umferd og skipt
yfir i plastsedla. Petta & einkum vid um sedla med lagu akveaedisverdi
og eru mikid notadir. Plastsedlar hafa lengri endingartima, en peir
eru hins vegar mun dyrari i innkaupum. Pannig hefur Englandsbanki
akvedio ad setja fimm punda sedla ur plasti i umferd arid 2016 og
deetlar bankinn ad endingartimi plastsedilsins verdi 2,5 sinnum lengri
en forvera hans sem var adeins um eitt ar.




IV Yfirsyn

Markmid yfirsynar Sedlabanka [slands med kerfislega mikilvaegum fiarmdlainnvidum eru ad studla ad éryggi,
virkni og hagkvemni kjarnainnvida fjarmalakerfisins og par med fjarmalastédugleika. Eitt af verkefnum fjar-
malastédugleikardds er ad stadfesta skilgreiningar & kerfislega mikilvaegum innvidum. A nylidnu &ri voru
Kjarnareglur um innvidi fidrmdlamarkada i brennidepli. Mat var lagt & nidurstédur sjalfsmats kerfisstjora stor-
greidslu- og j6fnunarkerfanna gagnvart kr6fum Kjarnareglnanna. Einnig var mat lagt 4 st6du islenskrar laga-
og stofnanaumgjardar kerfislega mikilvaegra innvida med tilliti til sérstakra tilmala um innleidingu og fram-
kvaeemd Kjarnareglnanna. Sedlabankinn & samstarf vid Fjarmalaeftirlitid & vettvangi sameiginlegs ahaettumats-
hdéps um fjarmalainnvidi, en til kerfislega mikilvaegra eftirlitsskyldra adila teljast greidslupjénustuveitendur og
verdbréfamidstédvar. Vid mat & mégulegri kerfisahaettu & svidi fiarmalainnvida og greidslumidlunar almennt
er umgjérd aheettustyringar kerfisstjiora mikilvaegra innvida og eftirlitsskyldra adila i brennidepli. Samevrdpskt
regluverk verdur stédugt floknara og meira ad umfangi. Brynt er ad vanda til verka vid innleidingu efnisdkvaeda
EES-gerda i landsrétt. Mikilvagt er ad skerpa & formlegri stefnumétun 4 svidi greidslumidlunar 4 Islandi, m.a.
a grundvelli samrdds vid 6lika hagsmunaadila og stjornsyslustofnanir.

Yfirsyn med kerfislega mikilvaegum fjarmalainnvidum

Sedlabanki islands beinir fyrst og fremst sjonum ad hinu pjédhagslega
umhverfi fjarmalakerfisins og ad fjarmalakerfinu i heild, styrk pess og
veikleikum. Markmid yfirsynar bankans med kerfislega mikilveegum
fijarmélainnvidum eru ad studla ad oryggi, virkni og hagkveemni
kjarnainnvida islensks fjarmalakerfis og par med fjarmalastodugleika.’

Kerfislegt mikilvaegi einstakra innvida er dkvardad ut fra skil- — —

. ) ) i . } ,Sedlabanki Islands skal studla ad fjarmala-
greindum vidmidum, ad fyrirmynd systurstofnana (einkum & Nord- stodugleika.
urléondum) og alpjédlega vidurkenndra leidbeinandi tilmeela um bestu Sedlabanki fslands skal sinna vidfangsefnum sem
framkvaemd. Reglulega skal endurmeta hvada innvidir teljast skulu samrymast hlutverki hans sem sedlabanka, svo

] . ) o ) T sem ad vardveita gjaldeyrisvarasjod og ad studla
kerfislega mikilvaegir. Sja nanari umfjollun um hugtokin fjarmalainn- ad virku og druggu fiarmalakerfi, p.m.t. greidslu-
vidi, kerfislegt mikilvaegi og ntgildandi vidmid i peim efnum i ramma- kerfi flandinu og vid Gtlond. "

. 4. gr. laga nr. 36/2001, um Sedlabanka [slands.
grein IV-1.

Stérgreidslukerfi Sedlabanka Islands og joéfnunarkerfi Greidslu-
veitunnar ehf. eru staerstu og mikilvaegustu greidslukerfin 4 islandi, med
visan til veltu og fjarmalastodugleika. Eina innlenda verdbréfauppgjor-
skerfid rekur Nasdaq verdbréfamidstod hf. (adur Verdbréfaskraning
islands hf.).

Eitt af verkefnum fjarmalastédugleikarads, skv. logum nr.
66/2014, er ad stadfesta skilgreiningar & kerfislega mikilvaegum inn-
vidum sem eru pess edlis ad geta haft ahrif 4 fjarmalastodugleika.?

1. Nefnd & vegum Alpj6dagreidslubankans (e. Bank for International Settlements, BIS);
Committee on Payment and Settlement Systems (sem i dag ber heitid Committee on
Payments and Market Infrastructures eda CPMI), gaf ut skyrslu um yfirsyn sedlabanka med
kerfislega mikilveegum greidslu- og uppgjorskerfum arid 2005. | henni er hugtakid yfirsyn
(e. oversight) skilgreint pannig: ,, Oversight of payment and settlement systems is a central
bank function whereby the objectives of safety and efficiency are promoted by monitoring
existing and planned systems, assessing them against these objectives and, where necess-
ary, inducing change". Central bank oversight of payment and settlement systems. Bank
for International Settlements/CPSS, mai 2005 (bls. 1). Skyrslan er adgengileg & vefsidu
bankans, www.bis.org.

2. Sbr. d-lid 2. mgr. 4. gr. laga nr. 66/2014, um fjarmalastodugleikardd. Sja m.a. rit Sedla-
banka islands, Fjarmdlainnvidi 2014, bls. 31-32.
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Radid hefur stadfest skilgreiningar & storgreidslu-, j6fnunar- og verd-
bréfauppgjorskerfunum sem kerfislega mikilvaegir innvidir.?

i yfirsynarhlutverki Sedlabankans gagnvart kerfislega mikil-
veegum innvidum felst einkum eftirfarandi:

e Fylgst er med proun, virkni og rekstraréryggi peirra med s6fnun
upplysinga og samskiptum vid kerfisstjéra, sem bera lagalega
abyrgd a rekstri innvida sinna, s.s. um fravik eda uppakomur.*

e Reglulega skal mat lagt & 6ryggi og virkni peirra & grundvelli
alpjodlega vidurkenndra tilmaela um bestu framkvemd, nd
Kjarnareglna BIS/CPMI og Alpjédlegu verdbréfanefndarinnar
(I0SCO) um innvidi fijarmalamarkada (e. Principles for Financial
Market Infrastructures, hér eftir Kjarnareglurnar eda PFMI).
Kjarnareglunum skal beitt med samreemdum heetti gagnvart 6lik-
um kerfislega mikilveegum innvidum og var peim fylgt Gr hladi
med itarlegum utskyringum og adferdafraedi.c

e Tillogugerd um breytingar & innvidum og umgjord peirra (p.m.t.
regluverki), ef astaeda pykir til.

G608 pekking og skilningur & rafraenni greidslumidlun almennt er
forsenda yfirsynar med kerfislega mikilveegum fjarmalainnvidum, auk
bess sem Sedlabankinn gegnir hlutverki i stefnumétun, mati og préun
a umgjord greidslumidlunar i vidu samhengi, likt og vikid er ad i sidari
hluta pessa kafla.

Midleeg uppbygging kjarnainnvida greidslumidlunar & [slandi
(p.m.t. innanhdsskerfa greidslupjonustuveitenda),” groska i taeknilegum
lausnum og nyjungum & svidi fjarmalapjonustu, med tilheyrandi aukinni
rekstrarsamhaefni jafnvel pvert & landameeri, endurspeglar augljéslega
porf & virku samstarfi eftirlits- og yfirsynaradila. Likt og fjallad var um i
Fjarmalainnvidum 2013 (bls. 51-52) er 16g0 rik dhersla & samstarf vid-
eigandi stjérnsyslustofnana, baedi innanlands og pvert & landameeri, i
sérstokum tilmeelum Kjarnareglnanna (A-E) sem vikid er nanar ad sidar,
i peim tilgangi ad studla ad oryggi og skilvirkni fjarmalainnvida.

Mat a nidurst6dum sjalfsmats kerfisstjora gagnvart kr6fum PFMI
Samkveemt 4dkvordun sedlabankastjora skulu Kjarnareglurnar (PFMI)
lagdar til grundvallar vid yfirsyn med og rekstri & kerfislega mikilvaeg-
um fjarméalainnvidum af halfu Sedlabanka islands.

3. Sja fundargerd fjarmalastodugleikarads vegna fundar pess dags. 2. oktdber 2015. Hun er
adgengileg & vefsvaedi radsins, & vefsidu fjarmala- og efnahagsraduneytis (www.fjr.is).

4. Ppess ma geta ad i nyendurskodadri greidslupjonustutilskipun (PSD2) er gert rad fyrir sam-
beerilegum ferlum og tilkynningaskyldu ad pvi er innanhdsskerfi greidslupjonustuveitenda
vardar gagnvart hlutadeigandi fjarmalaeftirlitsstofnun. Sja umfjéllun um nymeeli PSD2 i
kafla V i riti pessu.

5. PFMI eru adgengilegar a vefsidu Alpjoédagreidslubankans (e. Bank for International
Settlements, BIS), nanar tiltekid & vefslédinni: https://www.bis.org/publ/cpss101a.pdf.
Um paer var m.a. fjallad i riti Sedlabankans, Fjarmdlainnvidum 2013 (bls. 47-54).

6. Sja einkum PFMI: Disclosure framework and Assessment methodology (2012), sem BIS/
CPMI og IOSCO gafu at samhlida Kjarnareglunum sjalfum (PFMI), einnig nylega skyrslu
sem geymir nanari Utlistun & efni vidauka F, PEMI: Assessment methodology for the over-
sight expectations applicable to critical service providers, BIS/CPMI og IOSCO (2014).

7. Med innanhusskerfum er hér att vid greidslukerfi einstakra greidslupjonustuveitenda i
skilningi 9. tolul. 1. mgr. 8. gr. laga nr. 120/2011, um greidslupjonustu. Um olikar tegundir
greidslu- og uppgjorskerfa ad gildandi lbgum visast til Fjidrmalainnvida 2013, Sedlabanka
{slands (rammagrein 1-2, bls. 12).



Mat yfirsynaradila & rekstrarumgjord stéorgreidslukerfis Sedla-
bankans gagnvart peim krofum sem Kjarnareglurnar gera til kerfis-
lega mikilvaegra fjarmalainnvida 14 fyrir i byrjun mai sl. Nidurstodur
einkunnagjafar, &4 grundvelli itarlega skilgreindrar adferGafraedi PFMI,
voru ad af 17 meginreglum sem eiga vid storgreidslukerfi toldust sex
uppfylltar, sj6 ad mestu uppfylltar, prjar ad hluta uppfylitar og ein ekki
uppfyllt. Meginathugasemdir og drbétatillogur lutu ad stjornskipulagi
og verkaskiptingu, adgengileika, gagnsai og adhattustyringu pvert &
alla umgjord kerfisins. Kerfisstjori storgreidslukerfisins vinnur n ad
Urbotum & grundvelli matsskyrslunnar, eins og greinir i kafla II.

Yfirstandandi er vinna vid fragang sambeerilegrar matsskyrslu
yfirsynaradila um jofnunarkerfi Greidsluveitunnar ehf. Nidurstodu
hennar er ad veenta i arslok.

Yfirsynaradili mun fylgja urboétatillogum i matsskyrslum eftir
gagnvart kerfisstiorum og endurtaka ferlid reglulega i framtidinni.
Ljost er ad forgangsrada parf uttektarpattum hverju sinni. Vidbunadur
og umgjord aheettustyringar eru og verda fyrirsjdanlega i brennidepli.
Eigendum og kerfisstjiorum kerfislega mikilvaegra fjarmalainnvida ber
ad veita 6llum rekstrarpattum virkt adhald, ekki sist Gtvistudum verk-
efnum. | pvi samhengi ma vekja athygli 4 ad i vidauka F sem fylgir
Kjarnareglunum og nylegri skyrslu sem honum fylgir er adferdafraedi
vid mat & mikilvaegum pjonustuveitendum (e. critical service providers)
itarlega utferd.® | kafla VI i riti pessu er nanar fjallad um mikilvaegi
Oflugrar dheettustyringar, ekki sist m.t.t. rekstrardheettu.

Rétt er ad vikja nokkrum ordum ad eina innlenda verdbréfaupp-
gjorskerfinu i pessu samhengi.® Nasdaq verdbréfamidst6d hf. starfar
& grundvelli starfsleyfis samkveemt l6gum nr. 131/1997, um raf-
reena eignarskraningu verdbréfa. Han lytur eftirliti Fjarmalaeftirlitsins
i samraemi vi® akvaedi laga nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med
fijarmalastarfsemi. Vid framkvaemd UGttekta a rekstraréryggi og skil-
virkni verdbréfauppgjorskerfisins hefur Fjarmalaeftirlitid notid fulltingis
Sedlabankans; sidast veturinn 2011-12."° Blast ma vid ad nyleg reglu-
gerd ESB nr. 909/2014 um verdbréfauppgjorskerfi og verdbréfamio-
stodvar (hér eftir CSDR) verdi tekin upp i samninginn um Evrépskt
efnahagssveedi (hér eftir EES) innan tiGar og ad i kjolfar pess verdi
efnisakvaedi hennar innleidd hér a landi med breytingum 4 eda endur-
nyjun laga nr. 131/1997, um rafrena eignarskraningu verdbréfa.
Vid samningu efnisdkvaeda CSDR var m.a. byggt 4 Kjarnareglunum
(PFMI). | CSDR er nokkud skilmerkilega fjallad um adkomu og hlut-
verk fjarmalaeftirlitsstofnana annars vegar og sedlabanka hins vegar.
Ljést ma pvi vera ad Uttektir framtidarinnar & rekstraréryggi og skil-
virkni verdbréfauppgjorskerfa verdi, hér eftir sem hingad til, sameigin-
legt vidfangsefni Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabankans.

8. Sja til frodleiks toflu VI-1, i VI. kafla.

Endanlegt uppgjor verdbréfavidskipta i islenskum kronum & sér stad i storgreidslukerfi
Sedlabanka islands, & grundvelli samnings par um.

10. Uttektin 2011-12 var gerd & grundvelli eldri alpjédlegra tilmzla um verdbréfauppgjorskerfi.
b.e. Recommendations for Securities Settlement Systems (2009). Evropski Sedlabankinn
(European Central Bank, ECB) og Samtok evropskra verdbréfaeftirlita (CESR). Sja fréttir um
uttektina dags. 23.11.2012 og 26.5.2014 (endurmat) & vefsidu Fjarmalaeftirlitsins, www.
fme.is.
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Samstarf vid Fjarmalaeftirlitid

Légum samkvaemt skulu baedi Sedlabanki islands og Fjarmalaeftirlitid
studla ad heilbrigdu, virku og éruggu fjarmalakerfi i landinu. | pvi
skyni ad tryggja heildsteeda syn & mogulegar haettur sem stedjad geta
a0 fjarmalakerfinu eiga stofnanirnar med sér samstarf a4 grundvelli
sérstaks samnings par um, sbr. 4. mgr. 35. gr. laga nr. 36/2001, um
Sedlabanka [slands, og 15. gr. laga nr. 87/1998, um opinbert eftirlit
med fjarmalastarfsemi."” Markmid samstarfsins eru m.a. ad greina
og draga upp skyra mynd af vidnamsprétti pydingarmikilla adila &
fijarmalamarkadi og ad til reidu séu samhaflar vidbunadaraatlanir,
reynslu sé aflad med vidlagaefingum og vidbrogd vid kerfisahattu
eda afalli séu samhafd og i samreemi vid 16g um fjarmalastédug-
leikarad."

Starfraektur er sameiginlegur aheettumatshépur um fjarméla-
innvidi sem i eiga seeti sérfredingar beggja stofnana og fundar hann
reglulega. Hopurinn fjallar um fjarmalainnvidi, greidslumidlun og verd-
bréfauppgjor i vidu samhengi og er atlad ad leggja mat a kerfisahattu
og moguleg ahrif & fjarmalastodugleika & pvi svidi & hverjum tima.
Hoépurinn hefur med 6drum ordum einkum til umfjéllunar malefni
kerfislega mikilvaegra fjarmalainnvida, eigin innvida kerfislega mikil-
veegra eftirlitsskyldra adila (i tengslum vid greidslumidlunar- og upp-
gjorshlutverk peirra) og eftir atvikum mikilvaegra pjonustuveitenda.

NU pegar fyrirhugud er allsherjarendurnyjun peirra grunninnvida
sem notadir hafa verid i pagu islenska fjarmalakerfisins um aratuga-
skeid ma ljost vera ad hopurinn hefur i fjolmorg horn ad lita sameigin-
lega naestu misserin.

Ahaettumatshépur um fijarmalainnvidi midlar upplysingum reglu-
bundid til kerfisaheettunefndar sem starfar samkvaemt l6gum nr.
66/2014, um fjarmalastodugleikarad. Kerfisaheettunefnd samkvaemt
nefndum 16gum skal leggja mat & astand og horfur i fjarmalakerfinu,
kerfisaheettu og fiarmalastodugleika og nytir i pvi skyni m.a. grein-
ingarvinnu Sedlabanka islands og Fjarmalaeftirlitsins.

Auk aheettumatshdpsins um innvidi eru & grundvelli samstarfs-
samnings Sedlabankans og Fjarmalaeftirlitsins, starfraektir fjorir adrir
hopar: b.e. svokalladur mikré-makro-hopur, Gtlanadhaettuhopur,
markadsahaettuhdpur og lausafjar- og fjarmognunaraheettuhdpur.
Mynd IV-1 er @tlad ad varpa ljosi & yfirsynarhlutverk Sedlabanka
islands og tilgang eda vidfangsefni pess i umgjord fjarmalainnvida og
fijarmalastodugleika.

Stefnumaétun, samrad og greiningarvinna

Sedlabankinn fylgist med préun & vettvangi greidslumidlunar, innan-
lands jafnt sem utan. Rannséknir og greining eru éhjakvaemileg for-
senda patttoku Sedlabankans i stefnumotun & pessu sérheaefda svidi
fijarmalamarkadarins (e. catalyst role). Baedi ad pvi er vardar fiarmala-
innvidi sem skilgreindir hafa verid sem kerfislega mikilveegir, en ekki
sidur i almennara samhengi.

11. Gildandi samstarfssamningur Fjarmalaeftirlitsins og Sedlabankans, dags. 1. desember

2014, er adgengilegur & vefsidu bankans: www.sedlabanki.is > Um Sedlabankann >
Sedlabanki [slands > Samningar og samstarf.

12. Sja 1. hluta samstarfssamningsins.



Mynd IV-1
Umgjord fiarmalainnvida og fiarmalastédugleika

Sedlabanki fslands Fjarmalaeftirlitio
Svid fjarmalainnvida Svid fjarmalastodugleika
Fjarmalainnvidir Fjarmalakerfid og adrir ahrifapattir Fjarmalakerfio
(macro) (macro) (micro)
Oryggi } Kerfis-
Virkni 4dheetta
Hagkvaemni <:>
Studla ad virku og éruggu fidrmalakerfi, ~ Sedlabanki islands skal studla ad Standa vérd um traust og heilbrigdi
p.m.t. greidslukerfi i landinu og vid fiarmalastodugleika, sbr. 4 gr. laga fjarmalamarkadarins
utlénd nr. 36/2001 um Sedlabanka islands Starfsleyfisveitingar
Studla ad traverdugleika og trausti & Eftirlit med starfsemi eftirlitsskyldra
gjaldmidlinum adila, framkvaemd laga og reglna

Kerfisdhaettunefnd "Fjarma} a .
‘ stodugleikarad

Sedlabanki islands og Fjarmalaeftirlitid skulu studla ad fidrmélastddugleika. i pvi skyni starfreekja stofnanirnar sérhzfda ahzttu-
matshopa. Eftir tilkomu laga nr. 66/2014 gegna fjarmalastodugleikarad og kerfiséhattunefnd mikilveegu hlutverki, en baedi
Sedlabankinn og Fjarmalaeftirlitid eiga adild ad peim.

Heimild: Sedlabanki islands.

Regluverk verdur stodugt floknara

A skémmum tima hefur EES-gerdum & svidi greidslumidlunar, sem
islenska rikinu ber pjédréttarleg skylda til ad innleida i landsrétt, fjolg-
ad svo mjog ad tala ma um algera byltingu eda vidsnining i umfangi
regluverks. Tafla IV-1 synir yfirlit yfir nokkrar helstu EES-gerdir & svidi
greidslumidlunar/fiarmalainnvida."

Hr6d préun i takni og vidskiptum

Erlendis hefur smagreidslumidlun (e. retail payments) verid mjog
i deiglunni undanfarid, enda préun i tekni og vidskiptum & svidi
greidslumidlunar ekki sist att sér stad gagnvart endanotendum; greid-
endum og vidtakendum greidslna. Nyskdpun & pessu svidi blémstrar
pbar ekki sidur en & Islandi. Nysampykkt endurskodud greidslupjon-
ustutilskipun (PSD2), sem fjallad er um i kafla V f riti pessu, tekur ad
nokkru marki & peim spurningum sem brunnid hafa & eftirlitsadilum
undanfarin misseri.

Framkveemd greidslna milli landa er hins vegar enn i dag tima-
frek og flokin. Ny fyrirteeki hafa séd teekifaeri i pessari stadreynd og
framkvaema greidslur fyrir vidskiptavini sina yfir landameeri, i gegnum
eigin bankareikninga i hlutadeigandi rikjum (greidanda/vidtakanda
greidslu)." peim er pannig kleift ad veita greidslupjonustu med édyrari
og skjotvirkari heetti en bydst i gegnum bankakerfid sjalft (par sem
tveer eda fleiri bankastofnanir koma vid ségu, med tilheyrandi gjald-
midilsumreikningi og gjaldtoku). Umraedd vidskiptamddel byggjast
vissulega & vidskiptasambondum vid fiarmalafyrirteeki og rotgronum
innvidum.

13. [ pvi skyni ad studla ad timanlegum og véndudum undirblningi innleidingar samevrépskra
reglna & pessu svidi setti fjarmala- og efnahagsradherra a fot fastanefnd um greidslu-
midlun i mai 2014, sem fulltrii Sedlabankans & seti i. Sja Fjdrmalainnvidi 2014 (bls. 37).

14. Sem deemi ma nefna TransferWise, sem hefur starfsleyfi sem greidslustofnun fra Financial
Conduct Authority i Bretlandi (UK FCA).
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Erlendis hefur greidslumidlun milli fjarmalastofnana i raun-
tima (innanlands) ferst i voxt med adkomu sedlabanka og verdur
dhugavert ad fylgjast nanar med peirri proun. A [slandi eru notendur
greidslupjonustu og fjarmalastofnanir reyndar gdédu vanar ad pvi er
framkvaeemdatima greidsina vardar.

Um syndarfé (e. virtual currencies) var fjallad itarlega i Fjdrmdla-
innvidum Sedlabankans 2014 (bls. 21-30).

Damin hér ad framan syna préun sem hlytur ad vekja badi
fagadila og leikmenn til umhugsunar. P4 eiga t.d. eftir ad koma i ljos
ahrif nylegrar reglugerdar um millikortagjold (MIFR), sem einnig er
vikid ad i kafla V, & samkeppni & greidslupjonustumarkadi.

Nybreytni i tilhdgun eftirlits med greidslukerfum i Evropu
Af 60rum &hugaverdum tidindum ma nefna ad i Bretlandi var nyverid
komid & fot sjalfsteedri stofnun, Payment Systems Regulator (PSR)."
Augliéslega er fullt tilefni til ad veita kerfislega mikilvaegum greidslu-
kerfum i svo storu fjarmalakerfi virkt adhald, med visan til yfirskriftar
a vefsiou stofnunarinnar: , The Payment Systems Regulator is the new
economic regulator for the £75 trillion payment systems industry in
the UK".16

Markmid PSR er ad tryggja ad greidslukerfi nytist notendum
beirra vel, einkum med pvi ad:

a) Tryggja ad i rekstri og préun sé tekid tillit til hagsmuna notenda
(neytenda og logadila).

b) Studla ad virkri samkeppni & markadi greidslupjonustu og greidslu-
kerfa, milli rekstraradila, greidslupjonustuveitenda og taeknipjon-
ustuadila.

c) Studla ad préun og nyskopun & svidi greidslukerfa, einkum ad pvi
er vardar innvidi.

PSR hefur rikar valdheimildir. T.d. er stofnuninni atlad ad setja
stadla, gefa tilmaeli um adgerdir og maela fyrir um lagmarkskrofur regina
sem um kerfi gilda. P4 getur PSR maelt svo fyrir ad kerfisstjori veiti beinan
adgang ad greidslukerfi; ad steerri greidslupjonustuveitendur veiti smaerri
adilum o6beinan adgang; breytt samningum sem varda greidslukerfi
b.m.t. ad pvi er snertir gjaldtoku o.fl. PSR hefur jafnframt rannséknar-
heimildir og er aetlad ad eiga virkt samstarf vid samkeppnisyfirvold.

Hagkvamni i greidslumidlun & islandi (kostnadargreining)

| pvi skyni ad leggja mat & kostnadarhagkvaemni og bera saman vid
énnur 16nd akvad Sedlabanki islands ad standa fyrir Gttekt 4 kostnadi
i innlendri greidslumidlun, eins og vikid hefur verid ad i eldri utgafum
Fidgrmalainnvida. Uttektin var pripeett:

Fyrst var framkveemd skodanakdnnun medal almennings med
bad ad markmidi ad greina og leggja mat & Utbreidslu og notkun reidu-
fjar, greidslukorta og annarra rafrenna greidslumidla. Nidurstodur
bessa hluta verkefnisins voru raktar i Fjdrmdlainnvidum 2014."

15. Nanari upplysingar um PSR greinir & vefsidu stofnunarinnar, www.psr.org.uk.

16. Sja www.psr.org.uk > The PSR purpose.
17. Fjdrmalainnvidir, Sedlabanki {slands, 2014 (bls. 41).



I kjolfari® var leitad til hops sélu- og pjonustuadila vardandi
greiningu & kostnadi peirra vid greidslumidlun. Pvi midur var patttaka
ekki naegileg og ekki unnt ad leggja mat & pann kostnad sem snyr ad
seljendum voru og pjénustu. Ekki hefur verid tekin dkvordun um hvort
bessi kdnnun verdi endurtekin.

Sidasti og jafnframt steersti hluti Gttektarinnar snyr ad greidslu-
bjonustuveitendum (bonkum og fersluhirdum) og kostnadi vegna
arsins 2014. Akvedid var ad stydjast vid adferdafreedi sem norski
sedlabankinn hefur préad. Skil & gdgnum fra greidslupjonustuveit-
endum atti ad mida vid sumarid 2015, en drégust og pvi stendur enn
yfir vinna vid ad yfirfara og greina pau.

Virk stefnumétun er naudsynleg

Veturinn 2014-15 lagdi Sedlabankinn mat & innlenda laga- og stofn-
anaumgjord kerfislega mikilveegra fjarmalainnvida gagnvart kréfum
sérstakra tilmaela Kjarnareglnanna (A-E), um innleidingu og fram-
kvaemd peirra (e. Responsibilities of central banks, market regulators,
and other relevant authorities for financial market infrastructures,
A-E).

Meginnidurstddur voru paer ad skerpa parf & stefnumétun & svidi
greidslumidlunar almennt & fslandi, par med talid vardandi videigandi
og hagkvaema verkaskiptingu milli élikra stjérnsyslustofnana sem hlut-
verki hafa ad gegna & pessu svidi. Ef ekki er gagnkvaemur skilningur
a verkaskiptingu og naudsynlegu samstarfi er heetta & ad mikilveeg
atridi falli 6afvitandi milli skips og bryggju, p.e. ad enginn sinni peim
eda med videigandi hetti.

P4 ma ad mati Sedlabankans efla til muna sameiginlega grein-
ingarvinnu stofnana med tilliti til kerfisaheettu i tengslum vid greidslu-
midlun og fjarmalainnvidi sérstaklega.

Horfa ber til pessa svids fjarmalamarkadar sem mikilvaegs hluta
hans. Fjarmalainnvidir eru grundvollur greidslumidlunar og rekstrar
nutimafjarmélastofnana. Peim parf ad gefa videigandi gaum og vaegi i
umraedunni og forvarnar- og adhaldsstarfi hins opinbera, ekki sist med
visan til kerfisdhaettu og fijarmalastodugleika.
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Tafla IV-1. Yfirlit yfir helstu EES-gerdir & svidi greidslumidlunar/fjarmalainnvida og innleidingu 4 islandi

EES-gerd (m.4o.br.):

Settlement Finality Directive 98/26/EC
(SFD)

Directive 2002/47/EC on financial
collateral arrangements

Regulation (EC) No 1781/2006 on
information on the payer accompanying
transfers of funds

Payment Services Directive 2007/64/
EC (PSD)

Regulation EC No 924/2009 on cross-
border payments in the Community and
repealing Regulation No 2560/2001

Directive 2009/110/EC on the taking up,
pursuit and prudential supervision of the
business of electronic money institutions
(EMD2)

Regulation (EU) No 260/2012 establish-
ing technical and business requirements
for credit transfers and direct debits in
euro and amending Regulation (EC)

No 924/2009

Regulation (EU) No 648/2012 on OTC
derivatives, central counterparties and
trade repositories

(EMIR)

Regulation (EU) No 909/2014 on improv-
ing securities settlement in the European
Union and on central securities
depositories (CSDR)

Payments Account Directive
2014/92/EU (PAD)

Regulation (EU) No 2015/751 on
interchange fees for card-based payment
transactions (MIFR)

Endurskodud greidslupjonustutilskipun,
Payment Services Directive 2
(PSD2)

Innleiding 4 fslandi:

Med 16gum nr. 90/1999, um oryggi
fyrirmeela i greidslukerfum og verdbréfa-
uppgjorskerfum.

Med l6gum nr. 46/2005, um fjarhagslegar
tryggingarradstafanir.

Med reglugerd nr. 386/2009, um innleidingu
reglugerdar EB nr. 1781/2007, um upp-
lysingar um greidanda sem fylgja skulu

vid milliferslu fjarmuna.

Med 16gum nr. 120/2011, um greidslupjon-
ustu, og reglum FME nr. 323/2014

um tryggilega vardveislu fjarmuna
greidslustofnana.

Med 16gum nr. 78/2014, um greidslur
yfir landameeri i evrum (*sbr. nedar).

Med [6gum nr. 17/2013, um Gtgafu og
medferd rafeyris, og reglum FME nr.
322/2014 um tryggilega vardveislu
fiarmuna rafeyrisfyrirtaekja.

Med [6gum nr. 78/2014, um greidslur
yfir landamaeri i evrum (*sbr. ofar).

Oinnleidd 4 Islandi

Oinnleidd 4 fslandi

Oinnleidd 4 islandi

Oinnleidd 4 lslandi

Qinnleidd 4 islandi

Skyring:

Gilda um kerfislega mikilveeg greidslu- og verdbréfa-
uppgjorskerfi sem sérstaklega hafa verid vidurkennd i sam-
reemi vid akvaedi laganna. Markmid laganna (tilskipunar) er
ad leitast vid ad koma i veg fyrir ad vanefndir eins patttak-
anda i sliku kerfi hafi kedjuverkandi ahrif Gt i fjarmalakerfid.
Uppgijor i vidurkenndum kerfum er, ad vissum skilyrdum
fullneegdum, adskilid fra almennum riftunarheimildum laga
um gjaldprotaskipti o.fl.

Gilda m.a. um tryggingasamninga vegna uppgjorsheimilda
i greidslukerfum sedlabanka. Ef réttilega er stadid ad
beitingu laganna tryggja pau tryggingarhafa réttarfars-
legt hagreedi (forgang sérreglna gagnvart almennum
fullnustureglum). Medal markmida laganna (tilskipunar)

er ad tryggja skilvirkni, studla ad opnari og hagkvaemari
fiarmagnsmorkudum og stodugleika fjarmalakerfisins.

Hluti af samevrdépsku regluverki um adgerdir gegn
peningapveetti, flarmégnun hrydjuverka o.fl.

Gilda um veitingu greidslupjénustu, allar tegundir greidslu-
pjénustuveitenda (skv. skilgreiningu 14. tolul. 8. gr.).

Gilda um greidslur yfir landameeri i evrum. Kveda m.a. svo
4 ad meginregla um jofn gjold skuli i heidri hofd, maela fyrir
um upplysingagjof um IBAN og BIC i pvi skyni ad audvelda
sjalfvirkni greidslna o.fl.

Gilda um atgafu og medferd rafeyris, allar tegundir dtgef-
enda rafeyris (skv. skilgreiningu 8. télul. 4. gr.). [ 111, kafla

eru grundvallarakvaedi um stofnun og rekstur rafeyrisfyrir-
taekja.

Gilda um greidslur yfir landameeri i evrum. Rekstrarsam-
haefni kerfa er krafist (somu reglur skulu gilda um kerfi
6had pvi hvort um greidslu innanlands eda yfir landamaeri
er ad reeda). Kvedid er a um notkun IBAN vid framkveemd
millifaersina og beingreidslufeerslur. Vid sendingu skeyta milli
greidslupjonustuveitenda skal form peirra uppfylla krofur
tiltekins ISO-stadals. P4 er gerd krafa um ad greidslupjon-
ustuveitandi sem adgengilegur er vegna innlendra greidsina
sé pad einnig vegna greidsina yfir landameeri.

Gildir um midlaega métadila (e. central counterparty) og
afleiduvidskiptaskrar (e. trade repository), sem teljast til
kerfislega mikilvaegra fjarmalainnvida, en fyrirfinnast ekki
enn & islenskum fjarmalamarkadi.

Tilgangur CSDR er ad sampeetta 16g, reglur og markads-
venjur & evropskum verdbréfamarkadi. Hingad til hafa gilt
mismunandi reglur um uppgjor eftir adildarrikjum & EES,
uppgjorstimi verid dlikur, svo og starfsskilyrdi og -heimildir
verdbréfamidstodva o.fl.

Gildir um allar tegundir greidslupjonustuveitenda, en hluti
hennar & p6 adeins vid um fjarmalafyrirtaeki. Kvedur & um
rétt allra rikisborgara 4 EES til ad eiga almennan greidslu-
reikning, 6had adsetri og fjarhagslegri stodu (e. financial
inclusion). pa snta dkvaedi PAD m.a. ad samanburdar-
heefni og gagnseei ad pvi er vardar gjaldtdku sem tengd
er greidslureikningum og pvi ad audvelda flutning a vid-
skiptum o.fl.

Gildir um kortatengdar greidslur (e. card-based payment
transactions), en greidslukort eru enn st tegund greidslu-
midla i skilningi PSD sem algengast er ad nota til kaupa
4 véru og pjonustu.  reglugerdinni er m.a. kvedid 4 um
hamarksvidmid vid innheimtu millikortagjalda (e. inter-
change fees). Sja kafla V i riti pessu.

Hugtakid greidslupjonusta er Gtvikkad, gildissvidi breytt ad
nokkru marki, kvedid er & um frekara samstarf og midlun
upplysinga milli eftirlitsstofnana pvert & landameeri, um-
syslugjald (e. surcharging), éhersla & éryggisradstafanir og
aheettustyringu, ekki sist m.t.t. rekstraraheettu.

Sja kafla V i riti pessu.
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Hvad er att vid med hugtakinu fjarmalainnvidir?

Fjarmalainnvidi ma kalla , pipulagnir” eda ,vegakerfi" markada. |
Kjarnareglum Alpjédagreidslubankans/CPMI og Alpjodlegu verd-
bréfanefndarinnar/I0SCO um innvidi fjarmalamarkada (e. Principles
for Financial Market Infrastructures, hér eftir PFMI) er hugtakid skil-
greint pannig:

+~Med fiarmalainnvidum er att vid marghlida kerfi sem skil-
greindir adilar eru patttakendur i og notud eru til greidslujéfn-
unar, uppgjors eda skraningar greidsina, verdbréfa-, afleidu-
eda annarra fidarmalavidskipta. Settar eru reglur og stadlad
verklag sem gildir fyrir alla patttakendur i hlutadeigandi inn-
vidum, sameiginlegu takniumhverfi og videigandi sérhaefdri
aheettustyringu komid & fot. Fjarmdlainnvidir veita patttak-
endum midlaega greidslujéfnunar-, uppgjors- og skraningar-
pjonustu [...] sem gerir aukna skilvirkni mégulega og dregur
ur kostnadi og dhettu. [...] Fjarmdlainnvidir geta studlad ad
auknu gagnsei a dkvednum morkudum. Sumir fiarmdlainn-
vidir eru mikilvaegir til ad stydja vid framkvaemd sedlabanka
d peningastefnunni og pvi hlutverki peirra ad studla ad fjar-
malastédugleika. "

Fjarmalainnvidir geta hvort heldur verid i eigu einkaadila eda
opinberra adila. Ad einhverju marki kunna ¢lik viémid ad eiga vid
um Olikar tegundir innvida. Sem demi ma nefna ad hér a landi eru
verdbréfamidstodvar starfsleyfis- og eftirlitsskyldir adilar samkvaemt
I6gum, p.a.l. hadar eftirliti Fjarmalaeftirlitsins.

Hvad er att vid med kerfislega mikilveegum fjarmalainnvidum?
Kerfislega mikilveegir fijarmalainnvidir & hverjum tima eru einkum
greidslukerfi sem geta hrundid af stad eda breitt Ut kerfislega roskun.
Pa ma samkveemt PFMI ganga Ut fra ad allar verdbréfamidstédvar,
verdbréfauppgjorskerfi, midlaegir métadilar (e. central counterpar-
ties) og afleiduvidskiptaskrdr (e. trade repositories) teljist kerfislega
mikilvaegir innvidir, a.m.k. i heimalégsdgu sinni.2 Reglulega skal end-
urmetid hvada innvidir teljast kerfislega mikilveegir &4 hverjum tima.

Ofullnagjandi 6ryggi og skilvirkni i rekstri kerfislega mikil-
vaegra fiarmalainnvida getur valdid kedjuverkun milli patttakenda
og markada. Vidhafa ber stadfasta og skorulega ahattustyringu af
halfu kerfisstjora slikra innvida, enda geta afoll i eda tengd rekstri
beirra haft veruleg neikvaed ahrif fyrir samfélagi®. | natimahagkerf-
um og fiarmalamorkudum pykir pvi videigandi ad gera rikar krofur
til kerfisstjora kerfislega mikilvaegra innvida um fagleg vinnubrogd
og rekstrarfyrirkomulag, svo og ad fela yfirvoldum ad veita slikum
rekstri adhald; markmidid ad lagmarka mogulega kerfisahattu og
tryggja par med fjarmalastodugleika.

Kerfislega mikilvagir fjarmalainnvidir 4 islandi

Med visan til veltu og fjarmalastodugleika eru storgreidslukerfi
Sedlabanka Islands og jéfnunarkerfi Greidsluveitunnar ehf. sterstu
og mikilvagustu greidslukerfin & islandi na. Eina innlenda verd-
bréfauppgjorskerfio rekur Nasdaq verdbréfamidstod hf. (adur

1. PFMI frd 2012 eru vidurkenndar alpjodlega sem leidbeinandi um bestu framkvaemd
rekstrar og yfirsynar med slikum innvidum, sja bls. 7. Committee on Payments and
Market Infrastructures (CPMI) er sérheefd nefnd sem starfar & vegum Alpjodagreidslu-
bankans (e. Bank for International Settlements, BIS).

2. Sbr. m.a. PFMI: Disclosure framework and assessment methodology, bls. 8. Til frodleiks
visast m.a. til Fjdrmadla, vefrits Fjarmalaeftirlitsins. 2. tbl., 4. drgangur (agust 2015); p.e.
umfjollun um svonefnda EMIR-reglugerd, par sem m.a. er vikid ad midlaegum mobtad-
ilum og afleiduvidskiptaskram.
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Verdbréfaskraning islands hf.).> Endanlegt uppgjor jofnunarkerfisins
og verdbréfavidskipta (p.e. fiarhagsfaerslur verdbréfauppgjorskerfis-
ins) & sér stad i storgreidslukerfinu.

Kerfislegt mikilvaegi einstakra innvida fyrir islenskt fjarmala-
kerfi er einkum dakvardad at fra nedangreindum vidmidum, ad
fyrirmynd alpjodlega vidurkenndra leidbeinandi tilmeela um bestu
framkveemd og systurstofnana & Nordurléndum:*

Vidskiptamagni.

Fjélda og steerd/mikilvaegi patttakenda.
Stadgengnimoguleikum.

Tengslum vid adra fjarmalainnvidi.
Mikilveegi/snertiflotum vid peningastefnu.
o Beinum ahrifum & raunhagkerfid.

Storgreidslu-, jofnunar- og verdbréfauppgjorskerfin njéta oll
vidurkenningar samkveemt 3. gr. laga nr. 90/1999, um 06ryggi fyrir-
mala i greidslukerfum og verdbréfauppgjorskerfum, med tilheyr-
andi réttardhrifum.®

Fjarmalastodugleikarad hefur jafnframt stadfest skilgreiningu
fyrrgreindra priggja kerfa sem kerfislega mikilveegra innvida sam-
kveemt d-lid 2. mgr. 4. gr. laga nr. 66/2014, um fjarmalast6dug-
leikarad.

Kerfislega mikilvaegir eftirlitsskyldir adilar

Eigin innvidir (innanhdsskerfi)” greidslupjonustuveitenda, i skilningi
laga nr. 120/2011, um greidslupjonustu, uppfylla almennt ekki
ofangreind viomid um kerfislegt mikilveegi.

Hins vegar geta greidslupjonustuveitendur talist til kerfislega
mikilvaegra eftirlitsskyldra adila i skilningi d-lidar 2. mgr. 4. gr. laga
nr. 66/2014, samkvemt skilgreiningu fjarmalastodugleikarads.
Fjorar fjarméalastofnanir fylla pann flokk nd, samkvaemt skilgreiningu
fijarmalastodugleikarads, par af prju fiarmalafyrirtaeki.®

Likt og ofar greinir gera PFMI rad fyrir ad allar verdbréfamid-
stodvar teljist kerfislega mikilvaegir innvidir, a.m.k. i heimalogségu
sinni. Til lita kemur ad fella starfandi verdbréfamidstéd a islandi
sem slika hvort heldur i flokk kerfislega mikilveegra innvida eda
eftirlitsskyldra adila f skilningi d-lidar 2. mgr. 4. gr. laga nr. 66/2014,
um fjarmalastodugleikarad. Kerfislegt mikilveegi hennar 4 islenskum
fijarmalamarkadi er i 6llu falli dumdeilt.

3. Verdbréfamidstodvar teljast til eftirlitsskyldra adila skv. I6gum nr. 87/1998, um opinbert
eftirlit med fjarmalastarfsemi. Um starfsemi verdbréfamidstodva gilda dkveedi laga nr.
131/1997, um rafreena eignarskraningu verdbréfa. Fyrirsjdanlegar eru breytingar a efn-
isakvaedum laga nr. 131/1997 vegna innleidingar nyrrar reglugerdar ESB nr. 909/2014
um verdbréfauppgjorskerfi og verdbréfamidstodvar (gjarnan nefnd Central Securities
Depositories Regulation eda CSDR). Sja m.a. rit Sedlabanka lslands, Fjdrmdlainnvidi
2014, bls. 35-36.

4. Med visan til PFMI og upplysinga & vefsidum t.d. Sedlabanka Svipjédar (www.riksbank.
se > Finansiell stabilitet > Finansiell infrastruktur) og Sedlabanka Danmerkur (www.
nationalbanken.dk > Bank og betalinger > Overvagning).

5. A vefsidu Framkveemdastjornar ESB, www.ec.europa.eu, og/eda Evrépsku eftirlits-
stofnuninnar a verdbréfamarkadi (e. European Securities and Markets Authority, ESMA),
www.esma.europa.eu, er ad finna lista yfir alla innvidi & Evropska efnahagssvaedinu sem
njota vidurkenningar samkvamt Settlement Finality Directive 98/26/EC, en su tilskipun
var innleidd hér & landi med 16gum nr. 90/1999, um 6ryggi fyrirmeela i greidslukerfum
og verdbréfauppgjorskerfum. Verdbréfauppgjorskerfid nytur vidurkenningar samkveemt
16gum nr. 90/1999 4 grundvelli samnings um fjarhagslegt uppgjor i islenskum krénum.

6. Sja fundargerd fjarmalastddugleikarads, vegna fundar pess dags. 2. oktéber 2015. Hun
er adgengileg & vefsvaedi radsins, a vefsidu fjarmala- og efnahagsraduneytis (www.fjr.is).

7. Med innanhdsskerfum er hér att vid greidslukerfi einstakra greidslupjonustuveitenda
i skilningi 9. télul. 1. mgr. 8. gr. laga nr. 120/2011, um greidslupjénustu. Um olikar
tegundir greidslu- og uppgjorskerfa ad gildandi l6gum visast til Fjdrmalainnvida 2013,
Sedlabanka islands (rammagrein 1-2, bls. 12).

8. b.e. Arion banki hf., ibudalanasjédur, islandsbanki hf. og Landsbankinn hf. Sja fundar-
gerd fjarmalastodugleikarads, vegna fundar pess dags. 14. april 2015.
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Vidast hvar i heiminum fer midlun greidsina yfir landameeri fram
i gegnum stadlad samskiptakerfi SWIFT. SWIFT, eda Society for
Worldwide Interbank Financial Telecommunication, var stofnad arid
1973 i peim tilgangi ad audvelda fijarmalastofnunum ad eiga 6rugg
samskipti yfir landameaeri vid erlenda vidskiptabanka sina (e. corres-
pondent bank). SWIFT hefur fra upphafi verid i eigu patttokuadila
(e. member owned cooperative). Notendur SWIFT eru nu yfir 10
pusund i meira en 200 [6ndum og rdmlega 20 milljon SWIFT-skeyti
fara i gegnum kerfid daglega.’

Samskiptakerfi SWIFT hefur sérstodu & fjarmalamoérkudum
vegna mikillar Gtbreidslu en kerfid er notad um neer allan heim af
fijarmalastofnunum, stérum sem smaum einkafyrirtaekjum og stofn-
unum sem og i rekstri kerfislega mikilvaegra fjarmalainnvida. Med
stodludum skeytum er patttakendum audveldad ad tengjast 68rum
i gegnum Orugga samskiptagatt SWIFT og skiptast a stadfestingum
tengdum framkvaemd greidslufyrirmeela, gjaldeyris- og verdbréfavid-
skiptum, dbyrgdum, innheimtum, lanveitingum o.fl. SWIFT Gthlutar
sérhverjum patttakanda svokolludu BIC-audkenni (e. Bank Identifier
Code) og patttakendur purfa ad stadfesta vid hvada adila peir vilji
eiga samskipti og hvort samskiptin eigi ad takmarkast vid tiltekin
vidskipti, t.d. hvort leyfilegt sé ad skiptast & greidsluskeytum. Til ad
greidsluskeyti fari sjalfvirkt alla leid (e. straight through processing,
STP) purfa fyrirmeeli samkveemt stadli ad innihalda ad lagmarki upp-
lysingar um BIC-audkenni sendanda, BIC-audkenni vidtakanda og
IBAN-reikningsnimer vidtakanda. SWIFT-skeytin fara fra sendanda
til vidtakanda par sem pau eru lesin inn i videigandi greidslukerfi eda
bakvinnslukerfi par sem vidskiptin eru afgreidd. SWIFT leggur rika
aherslu & 6ryggisvarnir og netoryggi (e. cyber security) og fyrir vikid
nytur samskiptagattin trausts 4 fjarmalamorkudum hvarvetna og er
notud fyrir vidkveemar upplysingar og gogn.

SWIFT hefur verid frumkvodull i samstarfi milli 6likra adila &
fijarmalamérkudum og stendur t.d. reglulega fyrir radstefnum par
sem fulltrdar fjarmalastofnana, hugbunadarfyrirteekja/pjonustuadila
o.fl. hittast og reeda um pad sem er efst & baugi i greidslumidlun
og vidskiptum & hverjum tima. SWIFT er patttakandi i préun og
upptoku nyrra stadla, s.s. ISO 20022-stadalsins sem pykir akjosan-
legur fyrir skeyta- og gagnasendingar a fjarmalamoérkudum.? Innan
patttokurikja SWIFT eru starfreektar lands- og notendanefndir sem
koma ad métun skilgreininga SWIFT & godum markadsvenjum (e.
best market practice), gerd stadla og umraeedu almennt um malefni
er varda fjarmalavidskipti. island gerdist adili ad SWIFT 4rid 1988 og
eru sjo islensk fjarmalafyrirteeki notendur i SWIFT og sitja fulltrdar
peirra i lands- og notendanefndum SWIFT (e. national member
group). Pannig starfar Landsnefnd SWIFT & [slandi sem fulltrai
islenskra SWIFT-hluthafa gagnvart SWIFT og er einnig vettvangur
fyrir umraedur og samstarf med SWIFT. Notendanefndin er sam-
starfsnefnd islenskra SWIFT-notenda.?

Hid stadlada samskiptakerfi SWIFT er hvorki greidslu- né upp-
gjorskerfi i lagalegum skilningi.# Félagid er hins vegar almennt skil-
greint sem mikilvaegur teeknipjonustuadili (e. critical service provider,
CSP) 4 fjarmalamorkudum, enda notar fjoldi kerfislega mikilvaegra
fijarmalastofnana og fjarmalainnvida (p.m.t. storgreidslu-, jofnunar-

1. Sja vefsidu SWIFT, www.swift.com > About SWIFT > Company information og SWIFT
FIN Traffic.

2. Sja vefsidu Evropska Sedlabankans, www.ecb.europa.eu > Payments and markets >
Retail Payments > Understanding payments > Legal aspects of payments > Standards.

3. Sja vefsidu Samtaka fjarmalafyrirteekja, www.sff.is > Malaflokkar > SWIFT.

4. Sja rit Sedlabanka islands, Fjdrmélainnvidir 2013, rammagrein 1-2, bls. 12, brigreining

greidslu- og uppgjorskerfa ad légum, einnig vefsiou SWIFT, www.swift.com > About
SWIFT > Governance > Oversight of SWIFT.
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og verdbréfauppgjorskerfi) SWIFT. Ef rof verdur 4 tengingu vid
SWIFT getur slikt hugsanlega valdid alvarlegri roskun i fjarmala-
kerfum.® Vegna pessa og pess ad SWIFT hefur einstaka st6du og
svo vidteka notkun hafa sedlabankar tiu landa (G10)¢ samvinnu
um yfirsyn med starfsemi SWIFT. Hofudstodvar SWIFT eru i Belgiu
og hefur belgiski sedlabankinn alla tid haft forystu um sameiginlega
yfirsyn med fyrirteekinu. Annad fyrirkomulag var talid émarkvisst,
enda gefur samvinna moguleika & 6flugra eftirliti og meiri ahrifum
en ella.”

Samstarfid og adferdafraedin vid framkveemd yfirsynar af halfu
sedlabankanna tiu med SWIFT eru endurmetin reglulega og fram-
kveemd i anda Kjarnareglna Alpjédagreidslubankans (BIS/CPMI) og
Alpjodlegu verdbréfanefndarinnar (IOSCO) um kerfislega mikilveega
fjarméalainnvidi (e. Principles for Financial Market Infrastructures eda
PFMI), ekki sist vidauka F (e. Annex F).2 Ahersla er 16gd 4 mat &
rekstraroryggi, rekstarsamfellu og afallapol & innviGum SWIFT.

SWIFT hefur sérstodu & fjarmalamoérkudum og er sannarlega
mikilvaegur hlekkur i pvi ad greidslumidlun sé virk, & Islandi og um
allan heim.

5. Sja vefsidu Alpjodagreidslubankans, www.bis.org > Publications and research > Comittee
publications > Comittee on Payments and Market Infrastructures > Utgefid i mars 2011,
nr. 94, Principles for financial market infrastructures — consultative report > Comments >
SWIFT.

6. Sedlabankar G10 eru: Evropski Sedlabankinn, sedlabankar Bandarikjanna, Englands,
Frakklands, Hollands, ftaliu, Japans, Kanada, Sviss, Svipjodar og byskalands.

7. Sja vefsidu belgiska sedlabankans, www.nbb.be > Financial oversight > Oversight of
SWIFT

8. Fra arinu 2007 hafa uttektir & SWIFT verid gerdar Gt fra svokélludu High Level Expect-
ations — HLE, sem er i anda vidauka F. Sja umfjéllun um attekt skv. PFMI i kafla VI i riti
pessu.




V Ny l6ggjof

A nylidnu I6ggjafarpingi (2014-2015) voru m.a. sampykktar & Alpingi breytingar 4 gildandi 16ggjéf sem hafa
snertifleti vid figrmalainnvidi. Fidrmdlafyrirtaki eru enn umsvifamestir greidslupjénustuveitenda & Islandi
og greidslumidlun hérlendis er ad langmestu leyti rafraen. P er nii i samevrdpsku regluverki 16g0 enn meiri
og skyrari dhersla & dhattustyringu i rekstri eftirlitsskyldra adila. | pessum kafla er skyggnst i nymali laga
nr. 161/2002, um fjarmdlafyrirtaeki, sem retur eiga ad rekja til svonefndra CRD IV-tilskipunar og CRR-
reglugerd@ar, fra sjénarhdli greidslumidlunar og fidrmalastédugleika. Pa er stuttlega vikid ad nylegum EES-
gerdum sem vanta md ad verdi innleiddar i islenskan rétt i ndinni framtid, p.e. uppferdri greidslupjénustu-
tilskipun (PSD2) og reglugerd um millikortagjéld (MIFR).

Loég um fjarmalafyrirteeki (dheettustyring og
eiginfjaraukar)
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A Alpingi voru nyverid sampykktar breytingar & [gum nr. 161/2002,
um fjarmalafyrirtaeki, med l6gum nr. 57/2015 (pingskjal 1604, 571.
mal)." Fyrstu skrefin hafa pvi verid stigin i adlogun landsréttar ad
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svonefndum Basel Ill-stadli,> sem Basel-nefndin um bankaeftirlit® &
heidurinn af og Evrépusambandid (hér eftir ESB) hefur innleitt i eigin
regluverki, p.e annars vegar med sampykkt tilskipunar 2013/36/ESB,
sem kollud er CRD IV-tilskipunin,* og hins vegar reglugerdar (ESB)
nr. 575/2013, sem almennt gengur undir heitinu CRR-reglugerdin.®
Badar falla pessar gerdir undir samninginn um Evrépskt efnahagssvaedi
(hér eftir EES) og hafa peer nu verid innleiddar hér & landi ad hluta.
Fra sjonarhdli greidslumidlunar eru nymeeli laga nr. 57/2015,
um aheettupaetti og medhondlun ahattu i starfsemi fjarmalafyrir-
taekja, einkum &dhugaverd, enda eru fjarmalafyrirtaeki langumsvifamest
greidslupjonustuveitenda & islandi. Ganga verdur Gt frd ad eftirlits-
skyldir adilar,® ekki sist peir sem teljast kerfislega mikilvaegir sam-
kvaemt stadfestingu fjarmalastédugleikardds,” hafi trausta umgjord
fyrir dheettustyringu. Eitt af markmidum laga nr. 57/2015 er ad efla
ahattuvitund stjornarmanna og annarra starfsmanna svo og ad
styrkja innra skipulag og stjornarheetti fjarmalafyrirtaekja i pessum
efnum. Med akvaedum laganna um svokallada eiginfjarauka (e. capital
buffers) felast ennfremur Urreedi til handa stjornvéldum sem nytast

1. b.e.16g nr. 57/2015, um breytingu & I6gum um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002, med sidari
breytingum (starfsleyfi, ahaettustyring, storar ahaettuskuldbindingar, starfskjor, eignarhlutir,
eiginfjaraukar o.fl.).

E. Basel Ill: A global regulatory framework for more resilient banks and banking systems.

E. Basel Committee on Banking Supervision. Basel-nefndin er vistud hja Alpjodagreidslu-
bankanum (e. Bank for International Settlements, BIS), sja www.bis.org.

4. Directive 2013/36/EU of the European Parliament and of the Council of 26 June 2013 on
access to the activity of credit institutions and the prudential supervision of credit institu-
tions and investment firms, amending Directive 2002/87/EC and repealing Directives
2006/48/EC and 2006/49/EC.

5. Regulation (EU) No. 575/2013 of the European Parliament and of the Council of 26 June
2013 on prudential requirements for credit institutions and investment firms and amending
Regulation (EU) No. 648/2012.

6. Med eftirlitsskyldum adilum er att vid adila sem eftirlit Fjarmalaeftirlitsins tekur til skv. 2.
gr. laga nr. 87/1998, um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi, p. & m. fijarmalafyrirteeki.

7. Med visan til dkveeda laga nr. 66/2014, um fjarmalastodugleikarad, og upplysinga um
radid a vefsidu fjarmala- og efnahagsraduneytis (www.fjarmalaraduneyti.is > Fjarmala-
stodugleikarad).
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eiga i pvi skyni ad draga 0r kerfisahattu og auka fjarmalastédugleika.
Nymalin eiga pvi ad styrkja baedi innra og ytra eftirlit med heildar-
starfsemi fjarmalafyrirtaekija.

Eftirlit med ahaettu

Akvadi 17. gr. laga nr. 161/2002, med dordnum breytingum, eru na
mun itarlegri um eftirlitskerfi fjarmalafyrirtackja med aheettu. Helstu
ahattupeettir eru skilgreindir i nyjum akvaedum 78. gr. a. — 78. gr. i. og
skulu innri ferlar fjarmalafyrirteekja, eftir pvi sem vid &, taka til peirra.®
Af dheettupattunum sem um reedir eru einkum tveir sem dhugavert er
ad skoda i samhengi vid starfsemi fjarmalafyrirteekja & svidi greidslu-
midlunar; p.e. rekstrar- og lausafjarahetta.

(i) Rekstrardhatta

[ nyrri 78. gr. g. laga nr. 161/2002, sem byggd er & 85. gr. CRD
IV-tilskipunarinnar,® er nu sérstaklega tekid fram ad fiarmalafyrirtaeki
skuli hafa skjalfesta stefnu og ferla til ad meta og styra rekstraraheettu,
b.m.t. vegna dheettulikana og fatidra atburda sem geta haft alvarlegar
afleidingar. Fjarmalafyrirtaeki skal i pessum tilgangi tilgreina hvad felst {
rekstrardheettu (1. mgr.). Pa skal fjarmalafyrirteeki hafa vidbragdsaeetlun
og aeetlun um samfelldan rekstur til ad tryggja aframhaldandi starfsemi
og takmorkun & tjoni ef alvarleg roskun verdur & starfsemi pess (2. mgr.).

Rekstrardhaetta er skilgreind pannig i 52. tolul. 4. gr. CRR-
reglugerdarinnar: , Operational risk means the risk of loss resulting
from inadequate or failed internal processes, people and systems or
from external events, and includes legal risk"." Til pessarar skilgrein-
ingar er vitnad i greinargerd med frumvarpinu sem vard ad l6gum nr.
57/2015, i umfjollun um akvaedid sem vard ad 78. gr. g.

Greidslumidlun er mikilvaeg undirstada annarra patta i marghatt-
adri starfsemi fjarmalafyrirtaekja. Gera ma rad fyrir ad til ad uppfylla
nymeeli skv. 1. mgr. 78. gr. g. hafi abyrgdaradilar innan fjarmalafyrir-
teekja ofarlega i huga atridi & bord vio tilhogun rekstrar eigin greidslu-
og uppgjorskerfa (sem og annars konar hugbtnadarlausna), verkferla,
vinnulag og umgjord almennt i tengslum vid starfsemi hlutadeigandi
fyrirtaekis & svidi greidslumidlunar.

Skilgreina verdur mogulegar orsakir rekstraraheettu, baedi innri
og ytri, og leitast vid ad draga Ur ahrifum slikrar dheettu med pvi
ad beita videigandi stefnu, verklagsreglum og innra eftirliti. Innan-
hussgreidslukerfi' og annad tekniumhverfi verdur ad snida pannig
ad tryggi sem best dryggi og rekstrarareidanleika, par & medal ef til

8. Ppau akvaedi sem tilgreind eru i 78. gr. a. — 78. gr. i. eru grundvallardkveedi vegna peirra

vidmida sem Fjarmalaeftirlitid & ad hafa eftirlit med vegna kénnunar- og matsferlis fjar-
malafyrirtaekja (e. supervisory review and evaluation process, SREP), skv. nanari dkvaeedum
CRD IV-tilskipunarinnar og CRR-reglugerdarinnar par um. bessi akvaedi liggja m.a. til
grundvallar vidmidunarreglum Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar (e. European Banking
Authority, EBA) um framkveemd kénnunar- og matsferlis eftirlitsstofnana 4 EES. Sja m.a.
greinargerd med frumvarpinu sem vard ad légum nr. 57/2015 (bls. 61).

9. Sja m.a. umfjollun i greinargerd med frumvarpinu sem vard ad l6gum nr. 57/2015, um
breytingu & 16gum nr. 161/2002, um 29. gr. pess (pskj. 990, 571. mal).

10. | CRD IV-tilskipuninni er visad til skilgreiningar CRR-reglugerdarinnar & rekstrarahaettu, sbr.
48. tolul. 1. mgr. 3. gr. tilskipunarinnar.

11. Med innanhdsskerfum er hér att vid greidslukerfi einstakra greidslupjonustuveitenda i
skilningi 9. tolul. 1. mgr. 8. gr. laga nr. 120/2011, um greidslupjonustu. Um olikar tegundir
greidslu- og uppgjorskerfa ad gildandi [bgum visast til Fjdrmdlainnvida 2013, Sedlabanka
islands (rammagrein 1-2, bls. 12).



viGtaekrar eda storfelldrar roskunar kemur. Askilegt er ad til stadar
séu vel skilgreind markmid um rekstraroryggi, stefna og ferlar sem
taka & oryggismalum er varda efnislega peetti (s.s. adgengi ad hus-
nadi, vinnustédvum og vélblinadi), auk gagnadryggis og mogulegra
netdrasa 4 net- og tolvukerfi o.fl."?

Samkveemt nyrri 79. gr. laga nr. 161/2002 hefur Fjarmalaeftirlitid
eftirlit med pvi ad fjarmalafyrirtaeki fari eftir peim kréfum og
skyldum sem kvedid er & um i 78. gr. g., sbr. m.a. 17. gr. laganna."
Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad setja nanari reglur um medhondlun
sérhvers aheettupéttar, p.m.t. rekstrardhaettu.

Utvistun er deemi um afmarkad atridi sem nymeli 78. gr. g. gefa
vafalaust tilefni til ad meta i nyju ljosi."* Fjarmalaeftirlitid hefur sett
almenn leidbeinandi tilmeaeli um Gtvistun hja eftirlitsskyldum adilum,
nr. 6/2014, og par ad auki sérstok leidbeinandi tilmeeli um rekstur
upplysingakerfa eftirlitsskyldra adila, nr. 2/2014. [ peim er t.d. vikid
aod rekstrar-, ordspors- og sampjoppunarahaettu almennum oréum.

i kafla VI i riti pessu er nanar fjallad um rekstrardhaettu og krofur
til teeknipjonustuveitenda fra sjonarhdli kerfislega mikilvaegra innvida.
Ad mati Sedlabankans & st umfjollun ekki sidur erindi vid fjarmalafyrir-
teeki, sem utvista teeknilegum rekstri innanhusskerfa sinna (ekki sist
tilviki kerfislega mikilvaegra fjarmalafyrirtaekja).

(ii) Lausafjdrdhaetta

i nyrri 78. gr. h., sem byggd er & 86. gr. CRD IV-tilskipunarinnar,
er fjallad um krofur til fjarmalafyrirteekja vegna medhoéndlunar og
styringar 4 lausafjardheettu.” Ahattusnid sérhvers fyrirtaekis i peim
efnum parf ad taka mid af pvi ad fjarmalakerfid geti starfad edlilega,
komi til afalla i rekstri fjsrmalafyrirtaekis.’® | radstéfunum samkvaemt
78. gr. h. skal m.a. horft til pess ad fjarmalafyrirtaeki geti stadio af sér
margvislega alagsatburdi og ahrif af élikum svidsmyndum 4 lausafjar-
stodu skulu kénnud.

EOli mals samkvaemt er melikvardi & videigandi fjarstyringu
af hélfu einstakra fijarmalafyrirteekja m.a. tengdur greidslumidlunar-
hlutverki eda -umsvifum hlutadeigandi o6rjufanlegum béndum. Par
kemur vid sogu adild ad kjarnainnvidum & bord vid storgreidslukerfi
Sedlabankans, med tilheyrandi uppgjorsheimildum (gegn haefum
tryggingum), sem endurskodadar eru reglulega. Hafa ber i huga ad
endanlegt uppgjor jéfnunarkerfis Greidsluveitunnar ehf. og fjarhags-

12. Horfa ma til nylegra Kjarnareglna um innvidi fjarmalamarkada (e. Principles for Financial
Market Infrastructures, PFMI) i pessum efnum. Pess er jafnframt ad veenta ad stofnanir ESB
skilgreini frekari viomid gagnvart eftirlitsskyldum adilum vardandi petta i framtidinni, s.s.
i teeknilegum framkveemdar- eda eftirlitsstédlum Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar (e.
European Banking Authority, EBA). Sja umfjollun um PSD2 i lok pessa kafla, auk umfjoll-
unar i kafla VI um rekstrardhaettu.

13. Pess ma jafnframt geta ad Fjarmalaeftirlitid hefur sett leidbeinandi tilmaeli, nr. 2/2015, um
bestu framkveemd vid gerd og form alagsprofa fjarmalafyrirtaekja. Tilmeelin eru gefin ut &
grundvelli 17. gr. laga nr. 161/2002, um eftirlitskerfi med dhaettu. Alagsprof eru érjufan-
legur hluti aheettustyringar.

14. [ leidbeinandi tilmaelum Fjarmalaeftirlitsins, nr. 6/2014, um Gtvistun eftirlitsskyldra adila,
er utvistun skilgreind pannig (2.1.): , Samningur milli eftirlitsskylds adila og pridja adila
(Gtvistunaradila) um ad uUtvistunaradili taki ad sér verkefni eda pjonustu sem almennt falla
innan verksvids hins eftirlitsskylda adila”.

15. Sja m.a. umfjéllun i greinargerd med frumvarpinu sem vard ad l6gum nr. 57/2015, um
breytingu & 16gum nr. 161/2002, um 29. gr. pess (pskj. 990, 571. mal).

16. Sama heimild.
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faersina i verdbréfauppgjorskerfi Nasdaq verdbréfamidstodvar hf.
(48ur Verdbréfaskraning islands hf.) & sér stad i storgreidslukerfinu.
Hér verdur ekki farid nanar i saumana a efnisakvaedum 78. gr. h.,
en um eftirlit med pvi ad fjarmalafyrirtaeki uppfylli krofur og skyldur
vegna lausafjaraheettu fer samkveemt. 2. mgr. nyrrar 79. gr. laganna.

Eiginfjaraukar
Log nr. 57/2015, um breytingu 4 16gum um fjarmalafyrirtaeki, eru
einnig markverd fyrir paer sakir ad i dkvaeedum peirra um svonefnda
eiginfjarauka (e. capital buffers) felast trraedi til handa stjornvéldum
sem nytast eiga i pvi skyni ad minnka kerfisaheettu og auka fiarmala-
stodugleika, p.e. svonefnd pjodhagsvarudartaeki (e. macro prudential
tools). Kerfisdheetta, eda hatta & atburdards sem 6gnad getur fjar-
mélastodugleika med tilheyrandi neikveedum &hrifum 4 fijarmalakerfid,
getur m.a. att reetur ad rekja til fjarmalainnvida.
CRD IV-tilskipunin skilgreinir fimm tegundir eiginfjarauka:'”
a)  Verndunarauki (e. capital conservation buffer).
b)  Sveiflujofnunarauki (e. countercyclical buffer).
c)  Eiginfjarauki vegna kerfisdheettu (e. systemic risk buffer).
d)  Eiginfjarauki & kerfislega mikilveeg fiarmalafyrirtaeki & alpjédavisu
(e. global systemically important institutions).
e)  Eiginfjarauki & dnnur kerfislega mikilveeg fjarmalafyrirteeki (other
systemically important institutions).

Hér & landi hafa nu verid |6gfestir fiorir af ofangreindum fimm;
b.e. allir nema eiginfjarauki a kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirteeki &
alpjédavisu enda eru engin slik fyrirtaeki starfandi hér & landi na."®

Pjodhagsvarudarteaeki af pessu tagi hafa fengid aukid mikilvaegi a
alpjédavisu eftir afll & fjarmalamoérkudum 2007 og 2008." Tilgangur
eiginfjarauka, sem samkvaemt ordanna hljédan er vidbot vid lagmarks
eiginfjargrunn, er ad gera fjarmalafyrirtaeki betur i stakk buin til ad
takast & vio afoll i rekstri sinum og vegna sveiflna i hagkerfinu.?

Verndunaraukinn (a) verdur fastur og fjarmalafyrirtaekjum skylt
ad halda hann & hverjum tima, nema skilyrdi fyrir undanpagu sam-
kvaemt nyrri 84. gr. e. teljist uppfylit.

Adrir eiginfjaraukar (b, ¢ og e) verda settir & vid tiltekin skil-
yrdi i efnahagslifinu almennt eda vid adsteedur sem varda starfsemi
einstakra fjarmalafyrirteekja.?' Fjarmalaeftirlitio kvedur & um pessa
eiginfjarauka, ad undangengnum tilmaelum fra fjarmalastodugleika-
radi. Tilmaeli fjarmalastédugleikarads skal einkum byggja 4 tillogum
og greiningu kerfisahaettunefndar, sem starfar samkvaemt l6gum nr.
66/2014, um fjarmalastodugleikarad.

Sveiflujofnunarauka (b) er atlad ad auka vionamsproétt fijarmala-
kerfisins og koma i veg fyrir ad Gtlan dragist um of saman i nidursveiflu.

17. 1 riti Sedlabankans, Fjdrmélastédugleiki 2015:1, var fjallad um akvaedi frumvarpsins sem
sidar vard ad 16gum nr. 57/2015 er sneru ad eiginfjaraukum (bls. 36-38).

18. Skv. greinargerd med frumvarpinu sem vard ad légum nr. 57/2015, almennum athuga-
semdum (bls. 31), er gert rad fyrir ad eiginfjarauki & kerfislega mikilveeg fjarmalafyrirtaeki &
alpjodavisu verdi l6gfestur & arinu 2016.

19. Sama heimild (bls. 31).
20. Sama heimild (bls. 32).
21. Sama heimild (bls. 31).



Eiginfjarauka vegna kerfisahattu (c) er &tlad ad koma i veg fyrir
eda milda langtimadhrif slikrar dhaettu 4 fjarmalakerfid.?? Kerfisdhatta
er skilgreind pannig, i 10. télul. 1. mgr. 3. gr. CRD IV-tilskipunarinnar:
. Systematic risk means a risk of disruption in the financial system with
the potential to have serious negative consequences for the financial
system and the real economy*.2 [ 16gum nr. 66/2014, um fjarmaéla-
stodugleikarad, er skilgreining sama hugtaks itarlegri: ,, Pegar samspil
fijarmalakerfis og pjédarblskapar felur i sér hagsveiflumégnun, fjar-
malafyrirtaeki verda vidkveem fyrir adgerdum annarra adila og heetta
er & atburdaras sem getur 6gnad fjarmalastoougleika med tilheyrandi
neikvaeedum ahrifum & pjédarbuskapinn® .2

Krafa um ad vidhalda eiginfjarauka vegna kerfisahaettu getur
beinst ad einu eda fleiri fjarmalafyrirteekjum, samsteedu eda einstokum
fyrirteekjum i samstaedu. bannig er gert rdd fyrir ad um beitingu
Urreedisins fari eftir mati eftirlitsadila med hlidsjon af edli dhaettunnar
sem um reedir. Hinum nyju efnisdkvaedum um petta (84. gr. b.) virdist
mega beita vid ofyrirsédar adstaedur, par med talid tengdar greidslu-
midlun og/eda fiarmalainnvidum.

Vegna edlis eda sterdar sinnar geta fjarmalafyrirteeki talist
sérstaklega mikilveeg fyrir fjarmalakerfid i heild sinni. Samkvaemt
l6gum nr. 66/2014 stadfestir fjarmalastodugleikarad skilgreiningar a
kerfislega mikilvaegum eftirlitsskyldum adilum. Med nymelum laga
nr. 57/2015 geta stjornvold na gert krofu um ad fjarmalafyrirtaeki
af pessu tagi bui yfir eiginfjdrauka vegna kerfislegs mikilvaegis sins
(e).> Likt og med eiginfjarauka vegna kerfisaheettu virdist sem beita
megi efnisdkvaedum 84. gr. c. vid ofyrirsédar adstaedur, par med talid
aheettu sem tengist starfspattum og rekstrardhaettu & svidi greidslu-
midlunar.

Frekari leidbeininga um framkvaemd nymaela um eiginfjarauka er
ad veenta, enda skal radherra (eftir umsogn fjarmalastodugleikarads)
setja reglugerd um nanari framkveemd samkveemt 5. mgr. 84. gr. b.
og 8. malsl. 84. gr. c.

Gildistaka og fordeemisgildi
Lég nr. 57/2015 60ludust gildi 15. jali sl. Nymeeli um eiginfjarauka
koma po6 ekki til framkveemda fyrr en 1. jandar 2016.

Liklega er fullt tilefni til ad beita sambeaerilegri adferdafraedi og
nymali laga nr. 57/2015 fela i sér ad pvi er rekstrardheettu vardar
sérstaklega gagnvart 68rum eftirlitsskyldum (ekki sist kerfislega mikil-
veegum) adilum. bPess ma raunar geta ad i akvaedum 42. og 45. gr.
reglugerdar Evropupingsins og radsins nr. 909/2014 um verdbréfa-
uppgjorskerfi og verdbréfamidstodvar (CSDR),?® sem enn sem komid

22. Sama heimild (bls. 32).

23. | CRR-reglugerdinni er visad til skilgreiningar CRD IV-tilskipunarinnar 4 rekstraraheettu, sbr.
11. tolul. 1. mgr. 4. gr. reglugerdarinnar.

24. Sja 8. tolul. 2. gr. laga nr. 66/2014, um fjarmalastodugleikarad. Kerfisaheetta er ekki skil-
greind sérstaklega i [ogum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, med dordnum breytingum.

25. Samanber nedanmalsgreinar 18-22 (bls. 32).

26. Regulation (EU) No. 909/2014 of the European Parliament and of the Council of 23 July
2014 on improving settlement in the European Union and on central securities deposito-
ries and amending Directives 98/26/EC and 2014/65 and Regulation (EU) No. 236/2012.
Vikid var ad CSDR i arlegu riti Sedlabankans, Fjdrmdlainnvidum 2014 (bls. 35-36).
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er hefur ekki verid tekin upp i islensk 16g, er einmitt fjallad itarlega um
rekstraraheettu og vidbinad.?”

Breytingar 4 60rum l6gum

Med I6gum nr. 58/2015 var dkveedum ymissa lagabdlka um vidur-
16g vid brotum & fijdrmdlamarkadi breytt i peim tilgangi ad efla
varnadarahrif og studla pannig enn frekar ad st6dugum fjarmala-
markadi,?® p.m.t. dkveedum laga nr. 131/1997, um rafreena eignar-
skraningu verdbréfa, laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteki, laga
nr. 120/2011, um greidslupjonustu, og laga nr. 17/2013, um utgafu
og meodferd rafeyris. Fjarhadarmork stjérnvaldssekta hafa t.d. verid
haekkud (gagnvart baedi einstaklingum og I6gadilum); nd er heimilt ad
veltutengja fjarhaedir sekta; sem og ad gera logadila sekt fyrir [6gbrot
an pess ad sok verdi sonnud 4 tiltekinn fyrirsvarsmann, starfsmann
eda annan adila sem starfar & hans vegum; auk pess sem byggt var
& akveedum nylegra EES-gerda (t.d. CSDR) um heimildir til ad mida
fjarheed stjornvaldssektar vid fjarhagslegan avinning hins brotlega af
broti.

A lidnu sumri sampykkti Alpingi jafnframt breytingar 4 16gum
nr. 46/2005, um fjdrhagslegar tryggingarrddstafanir, en med peim
voru efnisdkveedi samnefndrar tilskipunar Evropupingsins og radsins
nr. 2002/47/EB innleidd & Islandi® A medal markmida laga nr.
46/2005 og tilskipunar 2002/47/EB, med dordnum breytingum, er
ad studla ad opnari og hagkveemari fjarmagnsmorkudum og stodug-
leika fjarmalakerfisins, p.e. ad tryggja skilvirkni & sameiginlegum innri
markadi Evropu med pvi ad rydja Ur vegi hindrunum & bord vid peer
sem felast i pvi ad fullnusturéttur i einstokum adildarrikjum & EES er
olikur. Samningar um fjarhagslegar tryggingarradstafanir fela i sér
hagreedi fyrir tryggingarhafa (og -veitanda), enda njota sérreglur laga
nr. 46/2005 forgangs gagnvart almennum reglum laga um gjaldprota-
skipti og fullnustuadferdir vid vanefndir fjarskuldbindinga. | rekstri
eftirlitsskyldra adila, svo og t.d. sedlabanka, skiptir hagredi af fyrr-
greindu tagi mali m.t.t. dhaettustyringar. Eftir fyrrgreindar breytingar
& 16gum nr. 46/2005 eru skuldakrofur (e. credit claims) nu taekar sem
fiarhagsleg tryggingarradstofun i skilningi laganna.*°

Samningar um fjarhagslegar tryggingarradstafanir purfa ad
uppfylla tiltekin skilyrdi, samanber nanari dkvaedi laganna. Deemi um
samninga sem falla undir 16g nr. 46/2005, med dordnum breytingum,
eru vedtryggdar lanveitingar sedlabanka til fjarmalafyrirtaekja og upp-
gjorstryggingar patttakenda i greidslu- og uppgjorskerfum. Sedlabanki
islands skilgreinir i eigin reglum & hverjum tima hvad telst til haefra

27. Sja ennfremur umfjéllun um PSD2 sidar i pessum kafla.

28. Sja almennar athugasemdir i greinargerd med frumvarpinu sem vard ad l6gum nr. 58/2015
(bskj. 1077 - 622. mal).

29. Med légum nr. 68/2015, um breytingar & légum um fjarhagslegar tryggingarradstafanir
(pskj. 1521 — 4. mal), voru m.6.o. innleidd hér & landi akveedi tilskipunar 2009/44/EB er
breyttu tilskipun 2002/47/EB. Til fro8leiks ma pess geta ad fjallad var um fjarhagslegar trygg-
ingarradstafanir i arsfjordungsriti Sedlabanka fslands, Peningamdlum 2003/4 (bls. 86-89).

30. Skv. 2. mgr. 3. gr. laga nr. 46/2005, m.4o.br., getur andlag fjarhagslegrar tryggingar nu
verid reidufé, fjarmalagerningur eda skuldakréfur.



trygginga fyrir uppgjori & greidslustodu i storgreidslu- og jofnunar-
kerfum svo og vegna vidskipta vid bankana.?'

Endurnyjud greidslupjénustutilskipun (PSD2)

Breytingar & gildandi tilskipun Evrépupingsins og radsins um greidslu-
bjonustu (PSD eda PSD1), nr. 2007/64/EB, hafa verid i undirbiningi
um nokkurt skeid.>? Hinn 8. oktober sl. sampykkti pingid endurskod-
ada greidslupjonustutilskipun (PSD2) samkvaemt tillogu framkvaemda-
stjornar ESB.* Innleidingarfrestur adildarrikjanna samkvaemt hinni
sampykktu tillégu er tvo ar. Pess ma veenta ad undirblningur inn-
leidingar hér & landi hefjist & arinu 2016.34

Markmid PSD2 eru ad efla enn frekar neytendavernd, studla
ad nyskopun og baeta 6ryggi 4 markadi greidslupjonustu, p.m.t. ad
pvi er vardar netgreidslur. Sampykkt tilskipunarinnar samraemist einn-
ig &dherslum og stefnu framkveemdastjérnar ESB um stafraenan innri
markad (e. Digital Single Market) i pagu neytenda, atvinnulifs og
aukins hagvaxtar i Evrépu.®

AQ baki PSD2 liggja sem fyrr markmid um ad auka samkeppni
og gera nyjum adilum kleift ad komast inn & markadinn, en tryggja a
sama tima ad videigandi lagmarkskrofur séu uppfylltar m.t.t. 6ryggis-
rédstafana og neytendaverndar. A medal nymaela i PSD2 er nedantalid:

e Gildissvid PSD2 tekur nokkrum breytingum; p.e. hattsemi/
adsteedur sem akvaedi tilskipunarinnar gilda um.

e Hugtakid greidslupjonusta (e. payment services) er Utvikkad og
neer framvegis til pess sem & enskri tungu Utleggst sem payment
initiation service (,pjénusta sem felst i ad gefa greidslufyrirmeeli
fyrir hond notanda greidslupjonustu gagnvart greidslureikningi
sem vistadur er hja 60rum greidslupjonustuveitanda”) og account
information services (,, pjonusta i gegnum veraldarvefinn sem felst
i ad safna og birta a einum stad upplysingar um einn eda fleiri
greidslureikninga tiltekins notanda greidslupjonustu hja 6drum
greidslupjonustuveitanda eda hja fleiri en einum greidslupjonustu-
veitanda").¢ begar efnisdkvaedi PSD2 pessu tengd 6dlast gildi

31. Sja reglur S nr. 553/2009 um vidskipti fiarmélafyrirtaekja vid Sedlabanka fslands, reglur Si
nr. 703/2009 um stérgreidslukerfi Sedlabanka islands (m.40.br.) og reglur Si nr. 704/2009
um starfsemi j6fnunarkerfa (m.4o.br.).

32. Directive 2007/64/EC of the European Parliament and of the Council of 13 November
2007 on payment services in the internal market amending Directives 97/7/EC, 2002/65/
EC, 2005/60/EC and 2006/48/EC and repealing Directive 97/5/EC.

33. European Parliament legislative resolution of 8 October 2015 on the proposal for a direc-
tive of the European Parliament and of the Council on payment services in the internal
market and amending Directives 2002/65/EC, 2013/36/EU and 2009/110/EC and
repealing Directive 2007/64/EC.

34, Umbetur 4 16ggjof a fiarmalamarkadi — Greinargerd um léggjafarvinnu & fidrmalamarkadi
d 145. léggjafarpingi. Fjarmala- og efnahagsraduneytid, oktober 2015 (bls. 18). Sétt a vef-
sidu raduneytisins, p.e. fréttatilkynning dags. 30.10.2015.

35. Stefna framkvaemdastjornarinnar um stafreenan innri markad snyr einkum ad premur pattum:
() A3 baeta adgengi ad stafreenum vérum og pjonustu & veraldarvefnum. (i) AJ baeta
umgjordina og studla ad pvi ad stafreen kerfi og pjonusta fai blomstrad. (iii) Ad nyta stafreena
teekni til hins itrasta i pagu aukins hagvaxtar. Nanari upplysingar um verkefnid Digital Single
Market ma nalgast & vefsidu framkveemdastjornar ESB; www.ec.europa.eu > Priorities.

36. Sja 15. tolul. 4. gr. PSD2: , [Playment initiation service means a service to initiate a pay-
ment order at the request of the payment service user with respect to a payment account
held at another payment service provider”. Einnig 16. tolul. sému greinar: , [Alccount
information service means an online service to provide consolidated information on one
or more payment accounts held by the payment service user with either another payment
service provider or with more than one payment service provider”.
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verda neytendur betur vardir en na er. Pjonusta af pessu tagi er
begar i bodi vida um heim en fellur utan samevrdpsks regluverks
ad verulegu leyti.?” Adilar sem takmarka starfsemi sina vid pay-
ment initiation service eda account information service vardveita
ekki fijarmuni vidskiptavina. PSD2 gerir af peim s6kum ekki krofu
um lagmarks eigid fé, en hins vegar verdur peim skylt ad vio-
halda abyrgdartryggingu (e. professional indemnity insurance or
a comparable guarantee).

PSD2 er atlad ad studla ad frekara samstarfi og midlun upp-
lysinga milli stjornvalda i tengslum vid veitingu starfsleyfa og
framkvaemd eftirlits med starfsemi greidslustofnana. Lidur i pvi
er préun og rekstur midleegrar skrar yfir greidslustofnanir, sem
skal vera adgengileg almenningi, af halfu Evropsku bankaeftirlits-
stofnunarinnar (e. European Banking Authority, EBA).
Efnisakvaedi hinnar nyju tilskipunar varda einnig heimildir greidslu-
pjonustuveitenda til gjaldtoku, ekki sist innheimtu svonefnds
umsyslugjalds (e. surcharging). Sja ennfremur umfjéllun hér sidar
um nyja reglugerd um millikortagjold.

Ahersla er 16gd & oryggisradstafanir, p.m.t. ad pvi er vardar
sampykki greidslu, personubundna oryggispeetti greidslumidla,
vinnslu rafreenna greidslna og vistun fjarhagslegra upplysinga.
EBA er falid ad Utfeera nanari taeknistadla i pessum efnum.

Rik ahersla er 16gd & ahattustyringu af halfu greidslupjonustu-
veitenda i PSD2, ekki sist m.t.t. rekstrardhaettu.3® Skylt verdur
a0 skrd og leggja mat 4 alvarleg rekstrarfravik sem og ad gefa
eftirlitsadilum skyrslu um slik atvik og vidbrogd vid peim/urbaetur.
Von er & nanari leidbeinandi tilmeaelum um tilkynningaskyldu um
rekstrarfravik frd EBA, ad vidhofdu samradi vid Evrépska sedla-
bankann (e. European Central Bank, ECB) o.fl.

Ny evropsk reglugerd um millikortagjold

Sidastlidid vor sampykkti Evrépupingid og radid reglugerd nr.2015/751
um millikortagjold (hér eftir nefnd MIFR).2° HUn 6dladist gildi 8. juni
2015, en nanari viomida er a0 vaenta i taeeknistoolum.

Likt og vikid er ad i Fjdrmdlainnvidum 2013 tidkast i korta-

vidskiptum ad soluadili greidi fersluhirdi poknun i hvert sinn sem
greidslukort er notad til ad greida fyrir voru eda pjonustu. Hluti af

poknun faersluhirdisins rennur til kortatitgefandans sem millikortagjald

(e.

interchange fee) til ad standa undir kostnadi hans og ahaettu.*

Greidslukort eru enn peir rafreenu greidslumidlar sem algengast er ad

37.
38.
39.

40.

Adfararord PSD2, lidur 29.
Sja einkum akvaedi 95. gr. PSD2.

Regulation (EU) 2015/751 of the European Parliament and of the Council of 29 April 2015
on interchange fees for card-based payment transactions.

Millikortagjald (e. interchange fee) er skilgreint pannig i 10. télul. 2. gr. MIFR: , [A] fee paid
for each transaction directly or indirectly (i.e. through a third party) between the issuer and
the acquirer involved in a card-based transaction. The net compensation or other agreed
remuneration is considered to be part of the interchange fee". Enska hugtakid card-based
payment transactions er einnig skilgreint sérstaklega i MIFR, sja 7. tolul. sama akvaedis:
. [A] service based on a payment card scheme’s infrastructure and business rules to make
a payment transaction by means of any card, telecommunication, digital or IT device or
software if this results in a debit or a credit card transaction. Card-based payment transac-
tions exclude transactions based on other kinds of payment services".



nota til kaupa & voru og pjonustu.*’ Korthafar pekkja almennt litid til
millikortagjalda, en hafa i gegnum markadssetningu verid hvattir til
ad nota fremur kort sem feera peim meiri tekjur i formi slikra gjalda en
ella.*? petta l6gdu stofnanir ESB m.a. til grundvallar setningu MIFR, en
med henni er nd m.a. kvedid & um hamarksvidmid vid heimtu milli-
kortagjalda.

Fjarmala- og efnahagsraduneytid undirbyr ni innleidingu MIFR
4 Islandi og er ljost ad stjornvalda, markadsadila og annarra haghafa
bida ymsar askoranir i peirri vinnu sem framundan er vid ad adlaga
landsrétt ad @ floknara samevrépsku regluverki & svidi greidslumidl-
unar.®

41. Med greidslumidli er i pessu samhengi att vid hvers kyns persénubundinn binad og
verklag sem greidslupjonustuveitandi og notandi greidslupjonustu koma sér saman um og
notandinn notar til ad gefa greidslufyrirmeeli, sbr. akveedi laga nr. 120/2011, um greidslu-
bjénustu, en med peim voru efnisdkvaedi PSD1 innleidd 4 Islandi.

42. Adfararord MIFR, lidur 32.

43. Umbeetur & 16ggjof & fiarmdlamarkadi — Greinargerd um l6ggjafarvinnu & fiarmdlamarkadi
4 145. l6ggjafarpingi. Fjarmala- og efnahagsraduneytid, oktdber 2015 (bls. 18). Sott & vef-
sidu raduneytisins, p.e. fréttatilkynning dags. 30.10.2015.
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Oflug ahaettustyring er afar mikilvaeg i rekstri kerfislega mikilvaegra fidrméalainnvida. Kjarnareglur um innvidi
fiarmdlamarkada (PFMI) eru nyjar af ndlinni og njéta almennt vidurkenningar & heimsvisu sem vidmid um
bestu framkvaemd ad pvi er vardar rekstur kerfislega mikilvaegra innvida. [ peim er 16gd rik dhersla & vandada
dheettustyringu, ekki sist m.t.t. rekstrardhaettu, enda snertir hin flesta patti rekstrar s.s. kerfi, ferla, tekni-
piénustuveitendur/utvistunaradila og vidbiinad. Aheettu tengdri utvistun eru gerd skil i sérstékum vidauka vid
PFMI. Net- og upplysingadryggi (e. cyber security) er hluti rekstrardhaettu og mikid i umraedunni baedi hér-
lendis og erlendis, enda fl6kid ad halda i vid taekninyjungar og verjast 6gnum i sibreytilegum myndum sem
stafa fré 66ruggum tengingum eins og veraldarvefnum. Ognir sem net- og upplysingakerfi standa frammi fyrir
taka sifellt 4 sig nyjar myndir. Ahattustyring er pvi naudsynlegur hluti reglubundins rekstrar.

Ahattustyring er mikilvaeg

| pessum kafla er fjallad um rekstrardhzaettu fra sjonarhdli kerfislega
mikilvaegra fjarmalainnvida. Styringu rekstrardhaettu ma lysa sem for-
varnarstarfi; markmidid er ad fyrirbyggja eda a.m.k. lagmarka eins og
kostur er truflanir & rekstri sem valdid geta tjoni af ymsum toga. [ tilviki
kerfislega mikilvaegra innvida getur éfullnegjandi 6ryggi og skilvirkni
valdid kedjuverkun milli patttakenda og markada; alvarleg rekstrar-
fravik geta jafnvel haft ahrif 4 fjarmalastodugleika. Af somu 4steedum
er jafnframt videigandi ad gera rikar krofur um ahaettustyringu i rekstri
eigin innvida (greidslu- og uppgjorskerfum) kerfislega mikilveegra
eftirlitsskyldra adila, enda eru taeknilegir innvidir afar mikilveegir i
nutimaatvinnurekstri."

Sedlabanki [slands tekur mid af Kjarnareglum Alpjédagreidslu-
bankans/CPMI? og Alpjodlegu verdbréfanefndarinnar (I0SCO) um
innvidi fjarmalamarkada (e. Principles for Financial Market Infra-
structures, hér eftir PEMI) i rekstri eigin greidslukerfa (stérgreidslu- og
jofnunarkerfi) svo og vid raekslu yfirsynarhlutverks bankans med kerf-
islega mikilvaegum fjarmalainnvidum.? P4 ma pess geta ad reglugerd
Evropupingsins og radsins nr. 909/2014 um verdbréfamidstodvar og
verdbréfauppgjorskerfi (hér eftir nefnd CSDR) byggist m.a. 4 PFMI, en
innleiding efnisakvaeda hennar er fyrirhugud 4 islandi 4 arinu 2016.4
PFMI eru & lista Financial Stability Board (FSB) yfir lykilstadla & svidi

1. Sja m.a. umfjollun um nylegar breytingar & l6gum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki,
i kafla V, einnig akveaedi 42. og 45. gr. CSDR, ad pvi er varar verdbréfamidstédvar, svo
og nymeeli i endurskodadri greidslupjonustutilskipun (PSD2) sem vikid er ad i kafla V.
Fjarmalastodugleikarad, sem starfar a grundvelli laga nr. 66/2014, hefur stadfest adferda-
fraedi vid og skilgreiningar & kerfislega mikilveegum eftirlitsskyldum adilum i samraemi vid
d-lid 2. mgr. 4. gr. laganna. Peir eru na Arion banki hf., ibadaldnasjédur, Islandsbanki hf.
og Landsbankinn hf. skv. fundargerd radsins fra 14. april 2015, sem adgengileg er a vef-
svaedi pess a vefsidu Fjarmala- og efnahagsraduneytis (www.fjr.is).

2. E. Committee on Payments and Market Infrastructures (CPMI), p.e. sérheefd nefnd sem
starfar & vegum Alpjédagreidslubankans (e. Bank for International Settlements, BIS).

3. Kjarnareglurnar (PFMI) eru adgengilegar & vefsidu BIS, nanar tiltekid & vefslodinni:
https://www.bis.org/publ/cpss101a.pdf. Um paer var m.a. fjallad i riti Sedlabankans,
Fjdrmalainnvidum 2013 (bls. 47-54). Sja ennfremur rammagrein i kafla IV i riti pessu, um
kerfislega mikilveega fiarmalainnvidi.

4. Regulation (EU) No. 909/2014 of the European Parliament and of the Council of 23 July
2014 on improving securities settlement in the European Union and on central securities
depositories and amending Directives 98/26/EC and 2014/65/EU and Regulation (EU)
No. 236/2012 eda CSDR. Fjallad var um hana i Fjdrmélainnvidum 2014 (bls. 35-36). |
akvaedum 42. og 45. gr. CSDR er fjallad um rekstrardheettu.



fijarmalamarkadar sem fullt tilefni er til ad setja i forgang ad innleida i
landsrétt hvarvetna. FSB er alpjodlegur samstarfsvettvangur sem hefur
pad ad markmidi ad studla ad fijarmalastodugleika.®

Rik &hersla er 16gd & virka dhaettustyringu i PFMI. Ahztta og
dhattustyring er i brennidepli i sex af 24 meginreglum (MR) PFMI.
meginreglu 3 (MR3) er dhersla 16gd 4 ad heildstaeed umgjord ahattu-
styringar sé til stadar i rekstri kerfislega mikilvaegra fjarmalainnvida og
mikilveegi pess ad aheettustyring fai videigandi athygli undirstrikad.
Hinar fimm snla ad tilteknum tegundum é&hattu, p.e. greidslufalls-
dheettu (MR4), lausafjarahaettu (MR7), almennri vidskiptadhaettu
(MR15), vorslu- og fjarfestingardhaettu (MR16) og sidast en ekki sist
rekstrardhaettu (MR17).

Meginregla 17 (PFMI)
Meginregla 17 i PEMI er yfirgripsmikil:

. Fidrmalainnvidir skulu skilgreina mégulegar orsakir rekstrara-
heettu, jafnt innri sem ytri, og leitast vid ad draga ur ahrifum
slikrar dhaettu med pvi ad beita videigandi kerfi, stefnu, verk-
lagsreglum og eftirliti. Kerfi skulu snidin pannig ad pau tryggi
sem best Oryggi og rekstrardreidanleika. Afkastageta peirra
skal vera fullneegjandi og aukning méguleg samfara auknum
umsvifum. Stjérnun rekstrarsamfellu skal midast vid ad starf-
semi fidrmalainnvida verdi endurreist og ad stadid verdi vid
skuldbindingar peirra & réttum tima, par & medal ef til vidtakrar
eda storfelldrar réskunar kemur. *

Ollum meginreglum PFMI fylgja nanar Gtlistud fagleg vidmid
i svonefndum leidbeinandi einingum (e. key considerations). I tilviki
MR17 eru paer sjo talsins.® Meginvidfangsefni peirra er eftirfarandi:

17.1. Heildarumgjord skal vera til stadar (voktun/mat & og styring
rekstrardhaettu).

17.2. Stjérn ber ad skilgreina hlutverk og abyrgd adila og veita virkt
adhald.

17.3. Skilgreina skal skyr markmid um rekstraréryggi og vinna ad
uppfyllingu peirra.

17.4. Kerfislegur sveigjanleiki er naudsynlegur m.a. til ad geta tekist
a vid alagstoppa o.s.frv.

17.5. Liggja skal fyrir skrifleg stefna um upplysinga- og efnislegt
oryggi.

17.6. VidbUnadaraeetlun skal vera til stadar og hana skal préfa og
endurskoda reglulega.

17.7. Virk voktun og styring éheettu sem stafar fra ytri adilum (s.s.
pjénustuveitendum).

5. Adild ad FSB eiga m.a. Evropski Sedlabankinn (e. European Central Bank, ECB); Fram-
kveemdastjorn Evrépusambandsins; BIS; CPMI; Basel Committee on Banking Supervision
(BCBS); Alpjodagjaldeyrissjodurinn (e. International Monetary Fund, IMF); OECD; The
World Bank; rdduneyti, sedlabankar og fleiri opinberar stofnanir i t.d. Bandarikjunum,
Bretlandi, Frakklandi, Hong Kong, Indlandi, Japan, Kina, Russlandi, Sviss og pyskalandi o.fl.
Nénari upplysingar ma nalgast a vefsidunni www.financialstabilityboard.org.

6. PFMI (2012), bls. 94-100. Sja nedanmalsgrein 3.

REKSTRARAHATTA

,Naudsynleg umgjord skal vera til stadar svo
ad tryggja megi virka aheettustyringu i rekstri
fijarmalainnvida ad pvi er vardar lagadheettu,
greidslufallsdhaettu, lausafjardhaettu og adra
ahaettupeetti”.

(Meginregla 3, PFMI)
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Vid framkveemd sjalfsmats & grundvelli PFMI af halfu kerfisstjora
kerfislega mikilvaegra fjarmalainnvida, sem og vid uttektir yfirsynarad-
ila & nidurstédum sjalfsmats kerfisstjora, er nanari leidbeiningu ad
hafa ar studningsgégnum tengdum PFMI.” Huglaegt mat er ad nokkru
marki 6hjakvaemilegt og neesta vist ad kerfisstjorar og yfirsynaradilar
lita ekki allt sému augum. [ pvi skyni ad tryggja samanburdarhefi
pvert & innvidi og fra élikum tima til annars eru vidmid einkunnagjafar
nokkud ftarleg. Kvedid er & um ad vid mat skuli byggt & raunverulegri
stodu & peim tima sem mat er framkveemt (fyrirhugadar en &fram-
kveemdar Urbatur eiga m.6.0. ekki ad hafa ahrif & einkunnagjof sam-
kvaemt adferdafraedi PFMI).

Vidauki F (PFMI)

Rekstraroryggi fjarmalainnvida er oftar en ekki had utanadkomandi
adilum ad einhverju marki. Teeknilegum rekstri kann ad vera Uthyst
til sérhaefdra pjonustuveitenda og mikilvaegar gagnatengingar koma
yfirleitt vid sogu (s.s. fiarskiptapjonusta). Kerfisstjorar og eigendur
kerfislega mikilvaegra innvida sem reida sig & pjonustu pridja adila bera
eftir sem adur fulla abyrgd & rekstraréryggi og virkni innvida sinna {
samreemi vid krofur eftirlits- og/eda yfirsynaradila (p.m.t. mogulegu
Utvistunarfyrirkomulagi).

I sérstokum vidauka F vid PFMI (e. Annex F)? er fjallad um mikil-
veega pjonustuveitendur (e. critical service providers) og sett fram
viomid sem stydjast & vid pegar leggja skal mat & patt slikra adila {
rekstraroryggi og virkni kerfislega mikilvaegra fjarmalainnvida, ef vid a.

Vidauka F, 4samt tilheyrandi skyrslu, er skipt upp i fimm hluta:

i. Ahzttugreining og -stjérnun.

i.  Upplysingadryggi.

ii.  Areidanleiki og vidnamsprottur.

iv.  Stefnumotun og deetlanir vardandi teeknihogun.
v.  Samskipti vid notendur.

Vidauki F og adferdafraedi vid beitingu hans er nanar utfeerd i
skyrslu sem Alpjédagreidslubankinn/CPMI og Alpjédlega verdbréfa-
nefndin gafu ut i arslok 2014, PFMI: Assessment methodology for
the oversight expectations applicable to critical service providers. |
skyrslunni er ad finna yfir 50 athugunarefni (spurningar, e. questions)
sem kerfisstjiorum fjarmalainnvida er etlad ad leggja til grundvallar
vid mat & mikilvegum pjénustuveitendum, i pvi skyni ad ganga ur
skugga um ad 6ryggi pjonustu, stjornunarhattum o.fl. sé hagad med
vidunandi heetti. [ téflu VI-1 gefur ad lita samantekt yfir fyrrgreind
athugunarefni.

7. Sja einkum PFMI: Disclosure framework and Assessment methodology (2012), utg. af
Alpjodagreidslubankanum/CPMI og Alpjédlegu verdbréfanefndinni samhlida Kjarna-
reglunum sjalfum (PFMI), ennfremur nylega skyrslu sem geymir nanari Gtlistun & efni
vidauka F, PFMI: Assessment methodology for the oversight expectations applicable to
critical service providers (2014), atg. af Alpjodagreidslubankanum/CPMI og Alpjodlegu
verdbréfanefndarinnar.

8. PFMI (2012), bls. 170-171. Sja nedanmalsgrein 3.



P6 ad vidauki F, likt og PFMI almennt, beinist gagngert ad
kerfislega mikilveegum fjarmalainnvidum geta adrir vitaskuld nytt
hann i eigin rekstri/gagnvart eigin kerfum, t.d. kerfislega mikilveegir
eftirlitsskyldir adilar og Fjarmalaeftirlitid (hér eftir FME). | pessu sam-
bandi ma einnig nefna ad FME hefur gefid Gt leidbeinandi tilmaeli sem
hafa snertifl6t vid rekstrardhaettu og efni vidauka F, p.e. einkum leid-
beinandi tilmali nr. 2/2014, um upplysingakerfi eftirlitsskyldra adila,
og leidbeinandi tilmeeli nr. 6/2014, um Gtvistun hja eftirlitsskyldum
adilum.®

Pa njota fjolmargir stadlar, leidbeiningar og viomid vidurkenn-
ingar alpjodlega, um bestu framkveemd & svidi taeknipjonustu og fiar-
malamarkadar m.t.t. rekstrardhaettu fra olikum fagadilum. Til peirra ma
vitaskuld horfa um enn itarlegri fyrirmyndir i rekstri og vid mat eftir-
lits- og yfirsynaradila & rekstri kerfislega mikilveegra fiarmalainnvida.

Innleiding ahattustyringar

Huga verdur ad morgum og olikum pattum ef styring rekstrardhaettu

a ad na tiletludum arangri. Kerfisstjori og starfsmenn purfa vitaskuld

ad pekkja reksturinn vel; p.e. kerfi, ferla, reglur, samninga, réttindi,

skyldur, abyrgd og verkaskiptingu. pPekktir stadlar sem nyta ma til

studnings vid innleidingu & styringu rekstrardhattu eru ISO 31000

um aheettustyringu og 1ISO 27000 um upplysingateeknioryggi. Edlilegt

er ad skipta verkefninu vid innleidingu &heettustyringar nidur i dlika

verkpeetti og tilnefna abyrgdaradila vegna sérhvers peirra. Gera ma

rad fyrir ad olikir verkpeettir krefjist mismunandi eiginleika hja starfs-

monnum auk taeknilegra lausna. M.a. parf ad:

e Greina og flokka 4heettu;

¢ hanna videigandi vidbrogo;

e innleida pau vidobrogd sem sampykkt hafa verid med videigandi
heetti i kerfum, verkferlum og med pjalfun starfsfélks;

e og loks ad vidhafa virkt eftirlit med dhaettu i daglegum rekstri.

Styring rekstraraheettu hefur snertifl6t vid marga peetti i rekstri
innvida; kerfi, verkferla, pjalfun starfsfolks o.fl. Naudsynlegt er ad
endurskoda reglubundid gildandi fyrirkomulag, p.m.t. deetlanir um
samfelldan rekstur og vidbunad (e. business continuity plan, disaster
recovery plan) og uppfera krofur og verklag i takt vid innri og ytri
préun og breyttar parfir.

AQ vissu marki er pad matsatridi hvenaer nog er ad gert i aheettu-
styringu; hversu langt skal ganga i a0 verjast tiltekinni dhaettu og
hversu miklu skal til varid. Ohjakvaemilegt er ad horfa 4 vidfangsefnid
sem sjalfsagdan hluta heilbrigds rekstrar og teeki til eflingar faglegs
verklags og til frekari arangurs. Med fullnaegjandi dhaettustyringu er
kerfisstjori betur i stakk buinn en ella til ad bregdast vid 6veentum
afollum og til ad uppfylla kréfur og einfalda samskipti vid yfirsynar- og
eftirlitsadila & hverjum tima.

Mikilvaegt er ad eigendur innvida, ekki sidur en kerfisstjori og
adrir stjornendur kerfislega mikilvaegra fijarmalainnvida, stydji vio fag-
lega framkveemd 4heettustyringar.

9. Leidbeinandi tiimzli FME eru adgengileg & vefsidu stofnunarinnar, www.fme.is.
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Ognin af netarasum

Undanfarin ar hefur mikid verid ritad og reett um mikilveegi netoryggis
(e. cyber security) og haettuna & netarasum i fjarmalageiranum.® Edli
netogna hefur breyst i gegnum tidina, m.a. vegna pess ad arasarad-
ferdir, -t6l og jafnvel -pjonusta er adgengileg 6llum netnotendum med
tiltélulega einfoldum heetti.

Rekstraradilar mikilveegra fjarmalainnvida purfa ad vera med-
vitadir um ad 6gnin af netarasum fer vaxandi og ad bregdast purfi
vi0 med videigandi hetti. Besta leidin til pess er ad hafa vandada
rekstrarahaettustyringu, en samkvaeemt PFMI fellur einmitt net- og
upplysingadryggi undir rekstrardhaettu.”

i samraemi vid leidbeinandi einingu 6 vid MR17 i PFMI skulu
kerfisstjorar hafa vidbunadaraeetlanir sem geri rad fyrir ad endurreisn
innvida eftir alvarlegt afall eda aras taki i mesta lagi 2 klukkustundir
(e. 2h-RTO, Recovery Time Objective). Endurreisn eftir netaras er i
morgum tilfellum 6lik endurreisn eftir hefdbundid rekstrarrof eins og
t.d. rafmagnsleysi eda bilun i télvubdinadi.

AO mati erlendra sérfredinga eru toluverdar likur & ad fjar-
malaafoll framtidarinnar muni i einhverjum mali eiga reetur ad rekja
til netheima (e. cyber space).” Til ad minnka &hrifin af netards er
mikilveegt ad vera med vel Utfeerda og profada deetlun um samfelldan
rekstur og vidbinad, sem m.a. felur i sér varaleid sem getur tekid vid
hlutverki mikilvaegs innvidar sem verdur dstarfheefur einhverra hluta
vegna. Tilgangur slikrar daetlunar er einmitt ad minnka ahrif alvarlegrar
rekstrartruflunar eins og kostur er. | rammagrein VI-1 er nanar fjallad

um net- upplysingadryggi.

Vel parf ad vanda pad sem lengi 4 ad standa
Skilvirk og abyrg framkveemd heildsteedrar aheettustyringar af halfu
kerfisstjora fjarmalainnvida er lykilatridi til ad lagmarka heettu 4 nei-
kvaedum kerfislegum ahrifum i fjarmalakerfum.

10. Sja t.d. Stefnu Innanrikisraduneytisins um net- og upplysingadryggi 2015-2026 http://

www.innanrikisraduneyti.is/media/frettir-2015/Netoryggisstefna_2015_april.pdf. Einnig
t.d. nylega redu Cyril Roux, adstodarframkvaemdastjora hja irska sedlabankanum, &
radstefnu um netdryggi (Cybersecurity and cyber risk) i Dublin, 30. september sl., sem
adgengileg er a vefsidu Alpjédagreidslubankans, www.bis.org.

11. CPMI gaf nyverid Gt skyrslu um petta efni: Cyber resilience in financial market infrast-
ructures (2014). Han er adgengileg & vefsidu Alpjodagreidslubankans, www.bis.org.

12. Sja t.d. grein Otso Manninen, Could a cyber attack lead to financial crisis? — Bank of
Finland Bulletin 2/2015. Sja ennfremur vidtal Financial Times dags. 31. agust 2014 vid
Greg Medcraft, stjornarformann IOSCO, en hann telur ad nasta fjarmalaafall muni stafa
frd aras & net- og upplysingakerfi fjarmalafyrirtaekja.
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Netoryggi er hluti af fjolbreyttum 6ryggisvornum

Ymsar adgerdir teljast til éryggisvarna fyrirteekja, s.s. adgangs-
stiornun ad husnaedi, brunavarnir, 6ryggis- og upplysingastefna,
afritunardeetlun gagna, net- og upplysingadryggi og pjalfun starfs-
folks i dryggismalum svo ad fatt eitt sé nefnt. A undanférnum arum
hefur hugtakid netdryggi (e. cyber security) fengid aukid veegi i
umraedunni um dryggisvarnir. Ogn af mégulegum netarasum hefur
vaxid toluvert med almennri taekninotkun og aukinni sampeettingu
og teknipréun mikilveegra kerfa og innvida. Ekki er lengur litid &
Oryggisvarnir i netheimum sem afmarkad drlausnarefni teeknimanna
og Oryggisstjora, heldur er malefnid ordid stjornendum ofarlega i
huga.! Sidastlidin ar mun fjarfesting i fyrirtaekjum sem sérhafa sig
i netvornum til a® mynda hafa vaxid mjog.> Aukin fjarfesting gefur
visbendingu um ad stjérnendur fyrirtaekja séu ni pegar eda muni i
nainni framtid veita malefninu aukna athygli.

Ad hvada leyti eru netognir sérstakar?

Netarasir geta verid 6fyrirsjdanlegar og edli mals samkvaemt erfitt ad
verjast peim. P4 stunda dlikir adilar netarasir i dag og markmid peirra
eru misjofn, sem deemi ma nefna:

e Tolvuprjéta sem vilja trufla rekstur eda sanna snilli sina fyrir
60rum;

e glepamenn sem seakjast eftir fijarhagslegum avinningi;

e hrydjuverkahépa sem leitast eftir ad trufla pdlitiska og fjarmala-
tengda innvidi; og jafnvel

e  pjooriki sem stunda njosnir i peim tilgangi ad komast yfir eda
valda tjoni & mikilveegum/vidkveemum goégnum fra vina- eda
o6vinapjodum.

Aukin ahersla islenskra yfirvalda 4 netoryggi
Med vaxandi fleekjustigi og fijolbreytileika netégna hafa islensk yfir-
vold veitt netéryggismalum aukna athygli. Hingad til hefur athyglin
fyrst og fremst beinst ad fjarskiptafyrirteekjum og netoryggisvarnir
heyrt undir Post- og fjarskiptastofnun. Malaflokkurinn snertir hins
vegar vitaskuld flestar atvinnugreinar ndtimans, s.s. orkumal og fjar-
malastarfsemi, enda er notkun upplysingatekni ordin 6hjakvami-
legur hluti i hvers konar atvinnurekstri og opinberri pjénustu.
Innanrikisraduneytid vinnur nd ad flutningi netéryggismala
til embeettis rikislogreglustjora.® Ef tillogur raduneytisins raungerast
verda netdryggismal hluti af almannavarnakerfinu og sérsték net-
oryggissveit (sem formlega var sett 4 fot arid 2013) efld i samraemi
vio aukid umfang og mikilveegi verkefna & pessu svidi. Markmid
sveitarinnar eru ad fyrirbyggja og draga Ur haettu & netardsum og
60rum Oryggisatvikum i mikilveegum samfélagslegum innvidum og
sporna vid og lagmarka tjon af peim sokum. Netoryggissveitin er
tengilidur islenskra stjérnvalda i alpjédlegu samstarfi um vidbrogd
og varnir vegna net- og upplysingadryggis.*

1. Sja td., ad pvi er eigendur og kerfisstjora fjarmalainnvida vardar: Cyber resilience
in financial market infrastructures (2014). Bank for International Settlements (BIS)/
Committee on Payments and Market Infrastructures (CPMI), bls.1. Skyrslan er adgengi-
leg & vefsidu Alpjodagreidslubankans (www.bis.org).

2. Sja t.d. ,Managing cyber risks in an interconnected world. Key Findings from The
Global State of Information Security® Survey 2015", PricewaterhouseCoopers (2015),
bls.5.

3. Sja frétt dags. 14. oktober sl. & vef Innanrikisraduneytisins (www.innanrikisraduneyti.is),
par sem auglyst voru til umsagnar drég ad lagafrumvarpi um eflingu netoryggissveitar.
Frumvarp pess efnis hefur po ekki verid lagt fram & Alpingi pegar petta er ritad.

4. Sbr. nedanmalsgrein 3.
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Tafla VI-1. Adferdafraedi vid beitingu vidauka F, PFMI.

Samantekt lykilspurninga i skyrslu BIS/CPMI og IOSCO um adferdafradi vid beitingu vidauka F, PFMI (e. Assessment methodology for the oversight expecta-
tions applicable to critical service providers).

Med ,CSP" er i pessari samantekt att vid mikilveegan pjonustuveitanda (e. Critical Service Provider)

1. AHATTUGREINING OG -STYRING

CSP skal audkenna og stjérna rekstrardhaettu og fidrhagsahaettu sem stedjad getur ad rekstri hans og tryggja ad verkferlar um dhaettustyringu
séu skilvirkir.

Umgjord ahattustyringar

1.1 Hvada verkferlum og kerfum beitir hlutadeigandi CSP i pvi skyni ad audkenna og skjala dheettu, p.m.t. videigandi rekstrar-, fijarhags- og mannauds-
&heettu? Hvada ahattu/ahaettupeetti hefur CSP audkennt og skjalad samkveemt sinum verkferlum og kerfum?

1.2 Hvada verkferlum og kerfum beitir CSP til ad styra skilgreindri ahaettu? Hvernig dkvedur CSP hvort dhaetta skuli sampykkt sem afgangsahatta/omed-
hondlud éheetta (e. accepting residual risk)?

1.3 Hvernig endurmetur CSP skilgreinda dheettu og pad hversu videigandi umgjord dheettustyringar er til ad takast a vid audkennda dhzttu & hverjum
tima? Hversu oft eru ferlar/umgjérd endurmetin?

1.4 Hvernig tryggir CSP framfylgni vid gildandi 16g og reglur & hverjum tima og hvernig er brugdist vid breytingum & peim?
1.5  Hvernig leggur CSP mat & ahattu sem stafad getur af tengslum vid notendur?

1.6 Med hvada hatti tekur CSP mid af ahaettustyringu i stefnumaotandi akvardanaferli, p.m.t. pegar almenn vidskiptadhztta og fjarhagsstada er metin?

Pjonusta pridja adila gagnvart CSP

1.7 Hvernig fylgist CSP med og audkennir ahattu sem stedjad getur ad eigin rekstri hans vegna utanadkomandi pjonustuveitenda sem hann er sjalfur
hadur?

1.8 Hvernig gengur CSP (r skugga um ad oryggi, areidanleiki og vidnamsprottur eigin rekstrar skerdist ekki vegna pjonustu utanadkomandi sem hann
er sjalfur hadur um tiltekna pjénustu?

1.9  Hvernig tekst CSP & vid 6vidunandi skerdingu & 6ryggi, areidanleika og vidnamsprotti eigin rekstrar sem stafar af pvi ad hann reidir sig 4 tiltekna
pjonustu utanadkomandi?

Stjornarhattir og umgjord ahaettustyringar

1.10 Hvernig er stjornarhattum CSP hattad ad pvi er vardar audkenningu og styringu ahattu? Hvernig er hlutverkum og abyrgd athlutad innan CSP ad
pvi er vardar aheettustyringu? Hversu oft er framkveemt endurmat & skilvirkni innri endurskodunar innan fyrirteekisins?

1.11  Hvernig leggur stjorn CSP mat & umgjord aheettustyringar fyrirteekisins og studlar ad framfylgni hennar & hverjum tima?

Stada innri endurskodanda

1.12 Hvernig tryggir CSP sjalfsteeda og faglega st6du innri endurskodunar innan fyrirtaekisins? Hvada alpjodlega vidurkenndu endurskodunarstédlum
fylgir innri endurskodun CSP?

1.13 Hvernig er tryggt ad innri endurskodun fai midlad athugasemdum til stjornar CSP og, ef vi0 4, til videigandi eftirlits- eda yfirsynaradila?

2. UPPLYSINGAORYGGI

CSP skal hafa & ad skipa videigandi stefnu og verkferlum og naegilegum audlindum (e. sufficient resources) svo tryggja megi trinad og heilleika

upplysinga (e. confidentiality and integrity of information) og adgengi ad peirri mikilvaegu pjénustu sem samningssamband hans vid hlutadeigandi
fidrmalainnvid (pjonustukaupa) lytur ad.

Umgjord upplysingadrygsgis

2.1 Med hvada hatti veitir umgjord upplysingadryggis CSP almennar leidbeiningar um verklag og lausnir vardandi netéryggi og efnislegt 6ryggi? Hvada
stefna og ferlar gilda um eftirfarandi i umgjérdinni:
a) flokkun eigna (kerfi og pjonustu) p. & m. ad pvi er vardar trinad, heilleika og adgengi (e. confidentiality, integrity and availability);
b) reglulegt eftirlit med innri og ytri 6gnum;
c) ©ryggisradstafanir til ad bregdast vid ahattu og veikleikum; og
d) fullnaegjandi stjornarheetti allra 6ryggistengdra patta?

2.2 Hvernig sér CSP til pess ad tekid sé mid af videigandi sto8lum, p.m.t. alpjodlegum, i eigin stefnu og ferlum?

2.3 Hvada ahattu tengda upplysingadryggi hefur CSP audkennt vegna peirrar mikilvaegu pjénustu sem hann veitir? Hvernig hefur CSP tekist & vid pa
ahaettu?

2.4 Hver er aBkoma stjornar CSP i umgjord upplysingadryggismala? Endurskodar stjornin umgjordina sérstaklega og studlar ad framfylgni hennar &
hverjum tima? Hversu oft endurskodar stjérnin umgjérdina?

2.5  Hvernig hefur stjérn CSP metid og kvedid & um abyrgd og hlutverk adstu stjornenda vardandi upplysingadryggi?

Stefna og verklagsreglur i upplysingaéryggismalum
2.6 Hvada stefnu og verklagsreglum er beitt til ad fyrirbyggja éviokomandi adgang og birtingu upplysinga?

Hvada stefna og verklagsreglur gilda sérstaklega um:

e) adgangsréttindi notenda (e. both logical and physical access);

f)  reglubundi® endurmat & adgangsréttindum notenda;

g) adgangsréttindi kerfisstjora og notenda med mikil adgangsréttindi;

h) varnir gegn misnotkun trinadargagna (e. avoiding data confidentiality breaches);
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i) varnir gegn arasum 4 kerfi (e. logical and physical attacks); og
)] Oryggispeetti (e. embedding controls) peirra hugbtinadarlausna sem CSP laetur fiarmalainnvid (pjonustukaupa) i té til ad fyrirbyggja villur, gagnatap,
6heimilar breytingar og misnotkun upplysinga?

2.7  Hvernig tryggir CSP ad allir starfsmenn og utanadkomandi pjonustuadilar séu medvitadir um skyldur sinar og abyrgd og um maégulegar dgnir sem
stedjad geta ad upplysingadryggi, eins og kvedid er & um i umgjordinni?

2.8 Hvada stefna og verklagsreglur eru i notkun til ad gaeta ad tranadi, réttleika og upprunavottordi (e. non-repudiation) gagna, p.m.t. gégn sem eru i
umferd & samskiptaneti og gogn sem vistud eru hja CSP?

2.9 Hvada stefnu og verklagsreglum er beitt til ad bera kennsl &, bregdast vid og endurheimta edlilegt astand eftir upplysingadryggisatvik?
Eftirlit

2.10 Hvernig sannreynir CSP framfylgni eigin umgjardar og verkferla upplysingadryggis og hvernig fylgist hann med virkni 6ryggisatrida? Er kerfisbundid
skimad eftir 6ryggisveikleikum og innbrotatilraunir vaktadar (e. vulnerability scanning and penetration tests), annars vegar a netlagi og hins vegar a
hugbtnadarlagi (e. both infrastructure and application level)?

2.11  Ad hve miklu leyti er umgjord upplysingadryggis hja CSP had innri og ytri endurskodun?

2.12 Hvernig og hversu oft er stjorn CSP upplyst um meginnidurstodur eftirlits med 6ryggisradstofunum?

Azetlun um afkastagetu

2.13 Hvada stefnu hefur CSP um afkastagetu (e. capacity planning)? Hvernig fylgist CSP med og adlagar notkun 4 audlindum/vinnslugetu (e. resources)
til ad uppfylla parfir hlutadeigandi fijarmalainnvidar (pjonustukaupa) og, par sem vid &, parfir patttakenda, p.m.t. vid évenjulegar markadsadstaedur?
Hvernig tekur CSP & adsteedum par sem parfir fjarmalainnvidar (pjonustukaupa) eda patttakenda fara fram ar heildarafkastagetu?

2.14 Hvernig endurmetur, endurskodar og profar CSP hvort eigin afkastageta sé fullnagjandi og nagilega skalanleg (e. scalability) til ad medhondla ad
lagmarki mesta 4eetlada alag tiltekins fjarmalainnvidar (pjonustukaupa) og, par sem vid 4, samanlagt mesta édlag, ef CSP pjonar fleiri fjarmalainn-
vidum? Hversu oft framkvaemir CSP slikt mat, endurskodun og profanir?

Breytingastjornun

2.15 Hvernig draga stefna og verklagsreglur CSP um breytinga- og verkefnastjornun ar hattunni & ad breytingar hafi 6fyrirsédar afleidingar & 6ryggi og
areidanleika rekstrar CSP?

2.16 Hvernig skilgreinir breytingastjornunarstefna CSP formlega abyrgd stjérnenda og verklagsreglur um daetlanir og profanir & breytingum, p.m.t. virkni-,
alags- og 6ryggisprofanir?

2.17 Ad hvada marki skulu breytingar sem é&hrif hafa & notendur bornar undir fijarmalainnvid (pjonustukaupa) og préfadar med adkomu hans/peirra og,
par sem vid &, patttakenda?

3. AREIDANLEIKI OG VIDNAMSPROTTUR

CSP skal hafa & ad skipa videigandi stefnu og verkferlum og naegilegum audlindum (e. sufficient resources) svo tryggja megi adgengi ad peirri mikilvagu

bjénustu sem veitt er, dreidanleika og vidndmsprétt. Aaetlanir um samfelldan rekstur og vidbtinad eiga ad stydja vid timanlega endurreisn mikilvagra
bjdnustupatta i kj6lfar pjonusturofs i samraemi vid skilmdla/samningsbundin akveaedi milli CSP og fidarmdlainnvidar (pjonustukaupa).

Adgengilegur, areidanlegur og traustur rekstur

3.1 Huver eru rekstrarleg markmid CSP vardandi adgengi, areidanleika og vidnamsprott og hvernig eru pau skjalfest? Hvernig uppfylla pessi markmid
parfir fjarmalainnvidar (pjonustukaupa) og, par sem vid &, patttakenda?

3.2 Hvernig stydja stefna og verklagsreglur CSP markmid hans um adgengi, areidanleika og vidnamsprott?

3.3 Hvernig tryggir CSP ad hann veiti fjarmalainnvid (pjonustukaupa) og, par sem vid &, patttakendum areidanlega og érugga pjonustu (e. reliable and
resilient operation)? Hvernig tryggir CSP ad dheettusnid adalseturs sé hafilega frabrugdid ahaettusnidi varaseturs? Hvernig tryggir CSP ad starfs-
stodvar hans séu nagilega vel vardar fyrir nattruhamférum, rafmagnsbilunum og skadlegri hattsemi (e. adverse human action)? Hvernig tryggir
CSP ad varasetur hans hafi negilega afkastagetu i lengri tima?

Eftirlit med rekstri og atvikaskraning

3.4 Hvernig hagar CSP eftirliti med rekstri sihum? Hvernig fylgist CSP med pvi hvort hann standist markmid fiarmalainnvidar (pjonustukaupa) um
areidanleika og vionamsprott? Hvernig er petta ferli skjalfest og vidhaldio?

3.5  Hvernig audkennir, skréir, flokkar, greinir og stjérnar CSP atvikum i rekstri? Hvernig er yfirstjorn upplyst um pessi atvik? Hvada reglur/ferlar gilda um
midlun upplysinga af halfu CSP gagnvart fiarmalainnvid (pjonustukaupa) og, par sem vid &, yfirvoldum? Hvada ferlar eiga vid pegar atvik er faert &
vidbunadarstig?

3.6  Hvada reglur/ferlar gilda um greiningu atvika eftir ad pau eiga sér stad og hvernig er tryggt ad grunnorsok atviks sé audkennd og sams konar atvik
fyrirbyggd i framtidinni? Hver er adkoma fjarmalainnvidar (pjonustukaupa) i slikri greiningu?

Samfelldur rekstur

3.7 Hver eru markmi® CSP um samfelldan rekstur og endurreisn rekstrar eftir alvarlegar rekstrartruflanir? Hvernig skilgreinir stjorn og stjornendur pessi
markmid? Hversu oft endurskodar stjorn og stjornendur pessi markmid?

3.8  Hvernig tryggja aetlanir CSP um samfelldan rekstur og vidbinad timanlega endurreisn mikilveegra pjonustupatta vid pjonusturof, p.m.t. vegna vid-
teekrar rekstrartruflunar? Hvernig taka pessar aetlanir & mogulegu gagnatapi vegna rekstrartruflana?

3.9  Hvernig audkennir CSP svidsmyndir vegna mogulegra rekstrartruflana og hvada adkomu 4 fiarmalainnvidur (pjonustukaupi) ad pvi ferli?

3.10 Hvernig er tekid & netarasum (e. cyber attack) i deetlunum CSP um samfelldan rekstur og vidbinad? Hvernig tryggja pessar deetlanir ad CSP hafi getu
til ad bera kennsl & og bregdast vid netaras?

3.11  Hver er daetlun CSP um samskipti ef til pjonusturofs kemur? Hvada reglur/ferlar gilda um midlun upplysinga gagnvart fijarmalainnvid (pjénustukaupa)
og videigandi yfirvéldum i slikum tilfellum?
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3.12

3.13

Hvernig eru deetlanir CSP um samfelldan rekstur og vidbinad préfadar og hversu oft er pad gert? Hvada svidsmyndir eru profadar, og eru netarasir
par & medal? Hvernig er lagt mat & nidurstodur slikra profana? Hver er aBkoma fjarmalainnvidar (pjonustukaupa) og, par sem vid &, patttakenda i
hermipréfunum (e. simulation tests) samkvaemt daetlunum um samfelldan rekstur og viébtinad?

Hvernig eru deetlanir CSP um samfelldan rekstur og vidbinad reglulega endurmetnar m.t.t. markmida/vaentinga fjarmalainnvidar (pjonustukaupa)?

4. STEFNUMOTUN OG AZTLANIR VARDANDI TEKNIHOGUN

CSP skal beita skipulegum adferdum vid mat 4 liftima taeknilausna og vid val & taeknilegum stédlum.

Stefna,
4.1

4.2

Stefna,
4.3

4.4

4.5

4.6

verklagsreglur og stjérnarhaettir vegna aaetlana um taeeknihogun

Hvernig eru stefna, verklagsreglur og stjérnarhaettir CSP um teeknih6gun? Hvernig taka stefna, verklagsreglur og stjérnarheettir & vali & nyjum taekni-
lausnum og liftima peirra?

Hversu oft framkveemir CSP ahaettumat 4 eigin teeknihdgun? Hvernig er tekid & areidanleika, vidnamsprotti, dreldingu og upplysingadryggi i sliku
&heettumati? Hvernig er i sliku mati tekid tillit til dheettu sem stedjad getur ad fjarmalainnvid (pjonustukaupa) eda, ef vid &, patttakendum vegna
teeknihdgunarinnar?

verklagsreglur og stjornarhattir vegna stjornunar teeknilegra breytinga

Hvernig eru stefnu, verklagsreglum og stjérnarhattum CSP hattad vegna innleidingar breytinga a pvi teekniumhverfi sem notad er? Hvernig tekur
stefna og verklagsreglur & atgafustjornun, samreemdri taekninotkun og vidhaldi & 6ryggi og stodugleika i takniumhverfinu?

Hvernig tryggja stefna, verklagsreglur og stjornarheettir CSP ad brugdist sé vid dhaettu tengdri teeknibreytingum svo fyrirbyggja megi neikvaed ahrif a
areidanleika og vidnamsprott peirrar mikilvaegu pjonustu sem hann veitir? Med hvada hatti tryggir CSP reglulegt endurmat og profanir & verkferlum
sem tengjast innleidingu teeknilegra breytinga?

Hvernig radfaerir CSP sig vid fjarmalainnvid (pjonustukaupa) og, par sem vid &, patttakendur hans vegna hverslags fyrirhugadra breytinga 4 eigin
teekniumhverfi sem gaetu haft veruleg ahrif & fjarmalainnvidinn?

Hvernig er samstarfi CSP og fjarmalainnvidar (pjénustukaupa) hattad pegar innleida & breytingar & taeknihégun CSP? Tekur fjarmalainnvidur (pjon-
ustukaupi) t.a.m. patt i préfunum a nyjum teeknilausnum par sem vid 4?

5. SAMSKIPTI VID NOTENDUR

CSP skal haga samskiptum vid notendur med peim haetti ad adilar skilji hlutverk sitt og skyldur i dheettustyringu peirrar mikilvaegu pjonustu sem veitt
er.

Amenn
5.1
5.2

5.3}
5.4
Samrad

55

samskipti
Hvada reglur/ferlar gilda um samskipti vié notendur?

Hvada upplysingar laetur CSP fjarmalainnvidi (pjonustukaupa) og, par sem vid &, patttakendum i té svo peir megi skilja hlutverk sitt og skyldur
gagnvart CSP, og gerir peim jafnframt kleift ad stjorna aheettu tengdri pjonustunni? Hversu oft endurskodar/endurmetur CSP gildi vidkomandi upp-
lysinga?

Hvernig er samskiptum hattad vid notendur vegna breytinga sem ahrif hafa 4 rekstur CSP?

Hvernig upplysir CSP notendur/vidskiptavini sina um eigin dheettugreiningu, p.m.t. videigandi rekstrar-, fjarhags- og mannaudsahaettu?

Hvada adferd notar CSP til ad rddfeera sig vid notendur og markadinn i vidara samhengi pegar pess er porf (t.d. vegna teeknilegra breytinga sem
geetu haft veruleg ahrif a fjarmalainnvid i pjonustu CSP)?

Samskipti um atvik og vidbunadarstig

5.6
5.7

Hvernig eru notendur upplystir um atvik/fravik par sem vid a?

Hver er deaetlun CSP um samskipti ef til pjonusturofs kemur? Neer hin til allra notenda og annarra hlutadeigandi adila?
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Toluleg gdgn um greidslumidlun & islandi

Tafla 1 Grunnupplysingar

ibuafjéldi (pusund)’

Verg landsframleidsla (ma.kr.)?

Verg landsframleidsla & ibta (pusund)?
Einkaneysla (ma.kr.)?

Verdbolga (breyting neysluvisitélu i % milli ara)

Medalgengi ISK/EUR
Medalgengi ISK/USD
Arslokagengi ISK/USD

1. Midarsfjoldi. 2. Leidréttar tolur fyrri ara.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Tafla 2 Greidsluhaefar eignir i bankavidskiptum'

Stada i drslok i ma.kr.

Sedlar og mynt i umferd
Veltiinnlan

Peningamagn (M1)

Bundin innlan

Peningamagn (M2)
Gjaldeyrisreikningar, ébundnir

1. Leidréttar tolur fyrri ara.

Heimild: Sedlabanki islands.

2009
319,2
1.589,4
4.979
814
12,0

172,67
123,69
124,90

2009
25,72
478,26
503,98
492,07
996,05
37,84

Tafla 3 Greidsluhafar eignir i millibankavidskiptum

Stada i arslok i ma.kr.
Vidskiptareikningar innlansstofnana i Sedlabanka fslands
Lausafé innlansstofnana i 6drum bonkum
Lan fra Sedlabanka fslands
Daglan
Lan gegn vedi

Heimild: Sedlabanki islands.

2009
87,61
12,06
10,95

1,70
9,25

2010
318,0
1.618,1
5.088
829

54

161,89
122,04
115,05

2010
34,67
4614
496,1
419,3
915,4
40,97

2010
55,66
10,67
41,82

1,00
40,82

2011
319,0
1.700,5
5.331
880
4,0

161,42
116,07
122,71

2011
39,39
460,0
499,4
491,0
990,4
30,00

2011
31,29
5,23
0,00
0,00
0,00

2012
320,7
1.775,5
5.5636
947

52

160,73
125,05
128,74

2012
40,86
421,7
462,6
437,7
900,2
42,36

2012
53,21
4,54
12,35
0,00
12,35

2013
323,8
1.878,7
5.803
987
39

162,38
122,23
115,03

2013
41,62
434,62
476,24
443,88
920,11
58,71

2013
51,64
3,99
0,00
0,00
0,00

2014
3271
1.989,3
6.082
1.046
2,0

154,86
116,75
126,90

2014
44,03
363,69
407,71
561,07
968,79
53,40

2014
31,37
4,34
0,00
0,00
0,00

N
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Tafla 4 Sedlar og mynt

Stada i drslok i ma.kr. 2009
Heildarutgafa sedla og myntar 28,96
Heildarutgafa sedla 26,68
ISK 10000 =
ISK 5000 22,45
ISK 2000 0,50
ISK 1000 2,78
ISK 500 0,96
Heildaratgafa myntar 2,28
ISK 100 1,32
ISK 50 0,39
ISK 10 0,38
ISK 5 0,10
ISK 1 0,09
Sedlar og mynt i eigu banka 3,23
Sedlar og mynt i umferd 25,72

Heimild: Sedlabanki islands.

Tafla 5 Greidslupjonustuveitendur’

Fjéldi i drslok 2009
Sedlabanki?
Fjarmalafyrirteeki
Vidskiptabankar
Sparisjodir
Lanafyrirtaeki
Utibu erlendra banka
Adrir

Greidslupjonustuveitendur (samtals)

2010
38,27
35,91

31,40
0,62
2,90
0,99
2,36
1,36
0,41
0,39
0,10
0,10
3,60

34,67

2010

2011
43,20
40,72

35,56
0,70
3,37
1,10
2,49
1,44
0,44
0,41
0,10
0,10
3,81

39,39

2011

2012
4514
42,53

37,14
0,39
3,83
1,18
2,61
1,52
0,45
0,43
0,10
0,10
428

40,86

2072

-
0w N O W o~ O -

-

2073
47,02
44,25
5,54
33,31
0,29
3,93
1,18
2,77
1,62
0,48
0,45
0,11
0,10
5,40
41,62

2013

N
NN O W N A~ b~

Ny

1. Log nr. 120/2011, um greidslupjonustu, 68ludust gildi 1.12. 2011. 2. Sedlabanki veitir rikissjodi og fjarmalastofnunum greidslupjonustu en ekki almenningi.

Heimildir: Fjarmalaeftirlitid, Sedlabanki [slands.

Tafla 6 Greidslukort, tegund og teeki

Fjéldi i arslok 2009
Virk atgefin kort (ptsund) 465
Innlend debetkort 238
Innlend kreditkort 228
Fjoldi atgefinna greidslukorta (pusund) 781
Fjoldi hradbanka i landinu 206

Heimild: Sedlabanki islands.

Tafla 7 Notkun grei@slumidla og stédva’

Fjéldi i milljénum, drstélur 2009

Vidskipti eftir greidslumidlum

Fjoldi tékka 0,2

Farslufjoldi greidslukorta 1071
Faerslufjoldi debetkorta 62,3
Faerslufjoldi kreditkorta 44.8
pb.a. feerslufjoldi i hradbdnkum innanlands 4,6
pb.a. feerslufjoldi erlendis 3,3

Feerslufjoldi erlendra greidslukorta 4 fslandi -

1. Fré og med 2013 midar tolfraedi kreditkorta hja Sedlabanka fslands vid almanaksmanud, en fyrir pann tima var midad vid innheimtutimabil korta.

Heimild Sedlabanki fslands.

2010
462
232
229
785
205

2010

0,2
110,7
63,6
471
4,6
4,2

2011
460
228
232
702
192

2011

0,1
1138
64,8
49,0
4.4
52
5,6

2012
472

241
720
187

2072

0,1
1172
66,4
50,8
4.4
6,0
6,8

2013
480
235
246
743
186

2013

0,0
123,2
67,1
56,1
41
7.1
8,3

20714
49,96
47,04
13,20
28,16
0,26
422
1,21
2,91
1,73
0,49
0,47
0,11
0,11
5,93
44,03

N
S
3
BN

N
NN O W N B~ b~

-

2014
488
237
252
772
189

2014

0,0
1289
69,4
59,5
39
87
10,4
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Tafla 8 Velta greidslumidla i Gtstodvum’

Velta greidslumidla, ma.kr. 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Tékkavelta? 775 65,5 55,7 47,3 39,3 38,7
Velta innlendra greidslukorta 662,7 679,2 719,6 754.,6 7815 810,7
Velta debetkorta 382,8 372,7 385,1 396,5 403,8 410,5
Velta kreditkorta 280,0 306,4 3345 358,1 377.6 400,2
p.a. velta i hradbénkum innanlands 41,4 42,4 42,8 44,6 45,7 48,1
b.a. velta erlendis 46,5 56,1 67,1 73,5 79,1 89,6
Velta erlendra greidslukorta a fslandi 48,3 48,4 62,1 74,4 91,1 113,1

1. Fra og med 2013 midar tolfraedi kreditkorta hja Sedlabanka islands vi& almanaksmanud, en fyrir bann tima var midad vid innheimtutimabil korta. 2. Pad athugast p6 ad tékkar falla
ekki undir hugtakid greidslumidill skv. skilgreiningu laga nr. 12072011, um greidslupjonustu.
Heimild: Sedlabanki islands.

Tafla 9 Fjoldi patttakenda i millibankakerfum

[ rslok 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Storgreidslukerfi 8 9 9 8 8 9
Jofnunarkerfi 7 7 7 6 6 6 51
Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki islands. gi
Tafla 10 Feerslufjoldi i millibankakerfum g
z
/,bLJsundum, arstélur 2009 2070 2011 2012 2013 2014 é
Storgreidslukerfi 70 79 83 89 92 89 i
Jofnunarkerfi 71.365 72.874 73.846 72.784 73.758 76.185

Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki {slands.

Tafla 11 Velta i millibankakerfum

Ma.kr., arstélur 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Storgreidslukerfi 13.214 11.534 12.503 13.106 12.853 13.915
Jofnunarkerfi 2.596 2.794 2.894 2.941 3.070 3.141

Heimildir: Greidsluveitan ehf., Sedlabanki {slands.

Tafla 12 patttaka innlendra stofnana i SWIFT

[ drslok 2009 2070 2011 2012 2013 2014
Adilar 6 5 4 4 4 4
patttakendur 5 5 6 5 3 3
Notendur alls 11 10 10 9 7 7

Heimild: SWIFT & [slandi.

Tafla 13 SWIFT-skeyti til/fra innlendum adilum

[ pusundum, arstélur 2009 2010 2011 2012 2013 2014
Skeytasendingar, alls 861 765 837 914 939 982
p.a. flokkur | 360 359 379 383 414 446
p.a. flokkur II 50 48 53 33 23 24
Méttekin skeyti, alls 877 878 810 801 843 952
p.a. flokkur | 199 222 241 - - -
p.a. flokkur Il 51 31 22 - - -
Notkun innanlands - - 1 37 25 26

Heimild: SWIFT & islandi.
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Tafla 14 Fjoldi patttakenda & verdbréfamarkadi

[ drslok
Kauphdéll [slands hf. (Nasdag OMX Iceland hf.)
Fjoldi kauphallaradila
Innlendir adilar
Sedlabanki slands
Fjarmalafyrirtaeki
Adrir

Erlendir adilar

Heimild: Kauphdll {slands hf

Tafla 15 Fjoldi skradra verdbréfa

[ rslok
Kauphéll Islands hf. (Nasdag OMX Iceland hf.)
Heildarfjoldi
Skuldabréf alls
Skammtimabréf (vixlar)
Skuldabréf (16ng)
Hlutabréf

Heimild: Kauphdll islands hf.

Tafla 16 Stada markadsverdbréfa

Stada i drslok i ma.kr.
Kauphéll [slands hf. (Nasdag OMX Iceland ht.)
Skuldabréf alls
Skammtimabréf (vixlar)
Skuldabréf (I6ng)
Hlutabréf

Heimild: Kauphall fslands hf.

Tafla 17 Fjoldi uppgerdra verdbréfavidskipta

[ pusundum, drstolur
Kauphéll [slands hf. (Nasdaqg OMX Iceland hf.)
Heildarfjoldi vidskipta

Skuldabréf

Hlutabréf

Heimild: Kauphdll [slands hf.

Tafla 18 Vidskipti & verdbréfamarkadi

Ma.kr.
Kauphéll Islands hf. (Nasdaqg OMX Iceland hf.)
Velta & verdbréfamarkadi

Skuldabréf alls

Skammtimabréf (vixlar)

Skuldabréf (I6ng)

Hlutabréf

Heimild: Kaupholl fslands hf.

2009

0 VW N = N

2009

200
187

183
13

2009

1.360,9
81,6
1.279,3
208,0

2009

36,2
27,6
8,6

2009

2.953,3
2.903,4
123,4
2.780,0
49,9

2010

19
15

A~ O WO

2010

151
140

136
11

2010

1.692,4
71,7
1.620,7
246,7

2010

28,0
24,7
33

2010

2.864,0
2.838,8
785
2.760,3
25,2

2011

19
15

A~ O W

2011

157
145

139
12

2011

1.826,9
40,1
1.786,8
280,3

2011

28,6
23,7
4,9

2011

2.662,3
2.602,0
36,5
2.565,5
60,4

2012

g VW U = U

2012

159
145

139
14

2012

1.866,2
39,0
1.827,2
398,4

2012

28,2
20,3
78

2012

24115
2.323,6
14,8
2.308,8
88,0

2013

18
12

O N B

2013

180
162
11
151
18

2013

1.892,3
30,0
1.862,4
582,8

2013

38,6
16,0
22,6

2013

2.072,8
1.8219
16,6
1.805,3
250,8

2014

17
12

U N B

2014

183
166
11
155
17

2014

2.008,6
25,8
1.982,8
679,6

2014

37,2
14,3
22,9

2014

1.684,3
1.407,7
1.5
1.406,2
276,7



Tafla 19 Fjoldi beinna patttakenda i kerfum verdbréfamidstodva

[ drslok 2009 2010

Nasdaq verdbréfamidstod hf.

Fjoldi beinna patttakenda - -

Innlendir adilar - -
Sedlabanki [slands - -
Fjarmalafyrirtaeki - -
Adrir - -

Erlendir adilar - -

Heimildur: Nasdaq verdbréfamidstod hf., Sedlabanki {slands.

Tafla 20 Fjoldi verdbréfa & vorslureikningum verdbréfamidstodva

[ drslok 2009 2010

Nasdaq verdbréfamidstod hf.

Heildarfjoldi verdbréfa 303 268
Skuldabréf 243 201
Hlutabréf 60 67

Heimild: Nasdaq verdbréfamidstod hf.

Tafla 21 Markadsvirdi verdbréfa a vorslureikningum verdbréfamidstodva’

Stada i drslok i ma.kr. 2009 2010

Nasdaq verdbéfamidstod hf.

Heildarvirdi verdbréfa 3.091 3.139
Skuldabréf alls 2.761 2.766
Skammtimabréf (vixlar) 577 516
Skuldabréf (I6ng) 2.184 2.250
Hlutabréf 330 373

1. LeiOréttar tolur fyrri ara.
Heimild: Nasdaq verdbréfamidstod hf.

2011

28
22

2011

196
121
75

2011

3.390
3.003
450
2.553
387

2072

29
23

2012

300
180
120

2012

3.558
3.052
429
2.623
506

2013

27
19

13

2013

425
256
169

2013

3.528
2.851
312
2.539
677

VIDAUKI

2014

21
18

13

2014

469
268
201

2014

3.493
2.697
254
2.443
796
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