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Lég um Sedlabanka islands kveda svo 4 ad pad sé hlutverk fjiarmalastédugleikanefndar ad taka
akvardanir um beitingu stjérntaekja Sedlabanka fislands vardandi fjarmalastédugleika.
,Opinberlega skal birta dkvardanir fjarmalastédugleikanefndar um beitingu stjorntaekja a svidi
fjdrmadlastodugleika og gera grein fyrir forsendum peirra og mati @ astandi, svo og birta
fundargerdir pess efnis, nema ef ztla md ad opinber birting geti haft neikvaed ahrif a
fijarmalastédugleika.” | samraemi vid 16gin hefur fjarmalastddugleikanefnd dkvedid ad birta
fundargerdir af fundum sinum ad jafnadi innan fjégurra vikna.

Hér birtist fundargerd fundar fjarmalastédugleikanefndar 31. mars 2020. A fundinum stadfesti
nefndin mat 4 hvada fjarmalafyrirtaeki teljist kerfislega mikilveeg og ték akvardanir um
eiginfjarauka vegna kerfisahaettu og kerfislegs mikilvaegis. Einnig beindi nefndin tilmaelum til
sedlabankastjéra um ad setja 4 stofn sérstaka og timabundna ldnafyrirgreidslu vid
fiarmalafyrirtaeki.

| Stada og horfur fyrir fjarmalastodugleika

Nefndarmenn raeddu um stédu og horfur fyrir fjarmalastodugleika, stodu efnahagsmala,
pbréoun a innlendum fjarmalamorkudum, stodu og ahaettur i fjarmalakerfinu og i rekstri
einstakra fjarmalafyrirtaekja og daheettur i rekstri fjarmalainnvida. Til grundvallar lagu
upplysingar um nuverandi stodu og préunina sl. vikur.

Stada efnahagsmala

Farpegaflug til og fra landinu hafdi ad mestu lagst af. Rikisstjérnin hafdi gert timabundinn
samning vid Icelandair um ad halda uppi 2 flugum a viku baedi til Evrépu og Ameriku.
Sedlabankinn kynnti 22. mars tveer sviosmyndir um moguleg ahrif COVID-19 og adgerda
stjérnvalda & innlendar efnahagshorfur. baer syndu ad efnahagssamdrattur gzeti ordid allt ad
5% a pessu ari og atvinnuleysi allt ad 7% ad medaltali. Svidssmyndagreining bendir til ad afall



af pessari staerdargradu geeti haft téluverd ahrif a eiginfjarhlutfoll stéru bankanna, an pess pé
ad yta eiginfjarhlutfollum peirra undir eiginfjarkroéfuna.

Fjarmalamarkadir

Miklar sviptingar hofdu 4 sidustu dogum verid a erlendum hlutabréfamorkudum.
Orvunaradgerdir stjérnvalda og sedlabanka veittu mérkudum vidspyrnu. VIX-visitalan sem
meelir flokt & hlutabréfamorkudum hafdi nad sinu haesta gildi, i bili ad minnsta kosti, 16. mars.
Avoxtunarkrafa 4@ 10 &ra rikisskuldabréfum Bandarikjanna, Bretlands og byskalands hafdi
haekkad fra sidasta fundi nefndarinnar fyrir rimlega 2 vikum.

A innlenda hlutabréfamarkadnum hoéfdu verdlaekkanir bréfa fyrirtaekja sem tengjast
ferdapjoénustu verid dberandi. Avoxtunarkrafa rikisskuldabréfa hafdi haekkad par sem utlit var
fyrir ad rikissjédur pyrfti ad afla sér toluverds lansfjar, en laekkad nokkud & ny eftir ad
Sedlabankinn tilkynnti 23. mars ad bankinn myndi hefja kaup & rikisskuldabréfum 3
eftirmarkadi. Gengi kronunnar hafdi litid breyst fra sidasta fundi nefndarinnar.

Bankakerfio

Lausafjarstadan stéru bankanna priggja er vel yfir lagmorkum Sedlabankans. Hinn 25. mars sl.
attu bankarnir lausar eignir umfram heildar lausafjarkrofur sem ndmu 249 ma.kr. Breyttar
efnahagsadsteedur hofdu enn sem komid var ekki komid fram i neikveedum lausafjarahrifum.
Vegna laegri vaxta virtist asékn i laust fé og endurfjdrmognun ibudalana a.m.k. timabundid
hafa aukist. Talsvert hafdi verid um umséknir um greidslulrraedi vegna ahrifa farséttarinnar.

Alag 4 erlendar skuldabréfautgafur bankanna hafdi haekkad fra sidasta fundi nefndarinnar.
RUm lausafjarstada i erlendum gjaldeyri veitir bonkunum svigram til ad takast a vid pessar
krefjandi markadsadsteedur. Vaxtaadlag @ sértryggdum bréfum bankanna umfram rikisbréf
hafdi einnig haekkad fra fundi nefndarinnar tveimur vikum adur, sem benti til versnandi
fjarmognunarkjara a innlendum markadi.

Fjallad var um uatldanaahzettu bankanna, sérstaklega i erlendum gjaldmidlum til innlendra
fyrirtaekja. Adgengi ad slikum lanum hafdi @ undanférnum arum verié ad mestu takmarkad vid
fyrirtaeki med tekjur i erlendum gjaldmidlum, s.s. til fyrirtaekja i sjavarutvegi, fiskeldi, idnadi,
samgoéngum og flutningsstarfsemi. Daemi voru pé um verulegar lanveitingar i erlendum
gjaldmidlum til fyrirteekja i ferdapjénustu.

Eiginfjaraukar

Eiginfjarstada stéru bankanna priggja er mjog sterk. Eiginfjarhlutfoll peirra voru & bilinu 5,6 -
10,4% umfram heildarkrofu Sedlabankans um eigid fé sem var a bilinu 16,8% - 18,4% eftir
afléttingu kréfu um 2% sveiflujéfnunarauka. Samanlogd krafa um eiginfjarauka, p.e.
kerfisahaettuaukann, verndunaraukann og eiginfjarauka vegna kerfislegs mikilvaegis, stod i
7,5% fyrir stéru bankana prja. Kréfuna skal uppfylla med eigin fé af haestu geedum — CET1.
Fjarmalafyrirtaeki geta gengid 4 mjuku aukana, verndaraukann og eiginfjdrauka vegna
kerfislegs mikilvaegis, an pess ad til starfsleyfissviptingar komi. Samtals nam su krafa 4,5%.
Komi til pess ad fjarmalafyrirtaeki gangi @ mjuku aukana, parf ad takmarka utgreidslur, s.s.
kaupauka, ardgreidslur og endurkaup a eigin bréfum.



Verndunaraukanum er xtlad ad bata vionamsproétt fjarmalafyrirtaekja i nidursveiflu. Hann a
ad tryggja ad fjarmalafyrirtaeki geti tekist 4 vid krefjandi tima og gengid a eigid fé, an pess ad
til starfsleyfissviptingar komi.

Eiginfjdrauka vegna kerfislegs mikilvaegis er xtlad ad maeta peim neikvaeedu ahrifum sem
kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirtaeki geta, vegna stzerdar og edli starfsemi sinnar, haft a
fijarmalastodugleika og raunhagkerfid ef pau lenda i erfidleikum.

Kerfisdhaettuaukanum hefur verid beitt hér a landi til ad koma i veg fyrir eda milda ahrif af
langtima, dsveiflutengdri kerfisahaettu sem fjarmalakerfid getur stadid frammi fyrir og getur
haft alvarlegar neikvaedar afleidingar a fjarmalakerfid og raunhagkerfid. Aukanum er pannig
xtlad ad maeta dhaettu sem felst i uppbyggingu islenska hag- og fjdrmalakerfisins. Innlenda
hagkerfid er viokveemt fyrir 4follum sem endurspeglast i miklum sveiflum i hagstaerdum hér a
landi midad vid 6nnur 16nd, enda geirasampjoppun mikil i atvinnulifinu. Strangari krofur eru
gerdar til fjarmalafyrirtaekja um ad uppfylla kerfisdhaettuaukann en adra eiginfjarauka.

Fjarmalainnvidir

Vid rekstur fjarmalainnvida hafdi a sl. vikum verid 16gd dhersla 4 ad lagmarka rekstrarahaettu
af farsoéttinni i greidslumidlun og tryggja daglegan rekstur. Rekstur kerfanna hafdi gengid vel.
Sedlavelta innanlands hafdi minnkad, baedi vegna styttri opnunartima smasélu og aukinnar
aherslu & rafraena greidslumidlun. Eftirspurn eftir islenskum sedlum erlendis hafdi dregist
verulega saman, enda farpegaflug til landsins ad mestu lagst af. Vegna faraldursins geeti
mogulega purft ad seinka innleidingu a nyjum grunnkerfum fjarmalainnvida sem fyrirhugadar
voru a arinu.

Velta innlendra greidslukorta hér 3 landi hafdi dregist saman um allt ad helming eftir ad
samkomubann var sett 4. Dagleg kortavelta erlendra adila hafdi dregist enn skarpar saman
eda um rumlega 80% a fyrstu premur vikum mars manadar. Buast ma vid enn meiri samdraetti
i kortaveltu erlendra adila i april par sem farpegaflug til landsins hefur ad mestu lagst af.

Rammi um utvikkun lausafjarfyrirgreidsliu

Vegna stodunnar i hagkerfinu er mikilvaegt ad fjarmalafyrirtaeki hafi adgang ad vedlanum vid
Sedlabankann a breidari grunni en adur. Til ad bregdast vid pessu er mogulegt ad setja upp
sérstaka og timabundna lanafyrirgreidslu i formi vedlana. bessi vedlan yrdu frabrugdinn peim
vedlanum sem fjarmalafyrirtaekjum standa reglulega til boda, sérstaklega vardandi hafi veda
og timalengdir. P6 nokkud er 1idid sidan Sedlabankinn veitti sidast vedlan. Lausafjarstada
fiarmalafyrirtaekja hefur verid ram en mikil évissa er um aframhaldandi efnahagsframvindu.

Il Akvardanir er varda fjarmalastodugleika

Nefndin reeddi um eiginfjarstodu fjarmalafyrirteekja og eiginfjarkrofur vegna eiginfjdraukanna.
Nefndin taldi ad stéru bankarnir prir hefdu svigram, med tilliti til eiginfjarstodu, til ad bregdast
vid peim adstaedum sem uppi veeru. Laekkun sveiflujofnunaraukans i 0% hafi pegar skapad
toluvert svigrim. Taldi nefndin einnig rétt ad itreka ad hluti af eiginfjaraukunum vaeri mjukir
og pvi haegt ad ganga a pa, ef pyrfti, vid adstaedur likt og paer sem uppi veeru.



Eiginfjaraukar vegna kerfislegs mikilvaegis og kerfisahaettu

Ut frd nidurstédu & mati & kerfislega mikilveegum fjarmalafyrirtaekjum i samreemi vid
adferdaferdi Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar téldu nefndarmenn einsynt ad stadfesta
baeri kerfislegt mikilvaegi Arion banka, Islandsbanka og Landsbankans. Til grundvallar matinu
liggja visar sem meta staerd, mikilvaegi, flaekjustig og tengsl. Sedlabankastjori bar upp pa tillogu
og var hun sampykkt samhljoda.

Nefndarmenn raeddu hvort rétt veeri ad halda ébreyttum eda laeekka eiginfjarkrofur vegna
kerfislega mikilvaegra fjarmalafyrirtaekja og kerfisahaettu. Fram kom ad su dhaetta sem bundid
er fyrir i badum tilvikum hefdi litid breyst a sl. arum, enda vaeri hun tregbreytanleg. Einnig var
bent & ad fyrirhugadar veeru breytingar a kerfisdhaettuaukanum og eiginfjdrauka vegna
kerfislegs mikilvaegis i evropska regluverkinu med innleidingu @ CRD V. Ekki var talid timabaert
ad bregdast vid pessum fyrirhugudu breytingum, enda 6ljdst hvenaer peer yrdu teknar upp i
islenskt regluverk.

[ ljosi umraedu i nefndinni bar sedlabankastjéri upp tillégu um ad eiginfjarauka vegna kerfislegs
mikilvaegis yrdi haldid Obreyttum i 2% a allar dhattuskuldbindingar & mddurfélags- og
samstaedugrunni. Var tillagan sampykkt samhljéda.

Sedlabankastjori bar svo upp tilldgu um ébreyttan eiginfjarauka vegna kerfisahaettu, 3% vegna
innlendra ahaettuskuldbindinga fjarmalafyrirteekja sem hafa rétt til mottdku innlana, hvert
fyrir sig og @ samstaedugrunni eftir pvi sem vid a. Var tillagan sampykkt samhljéda.

Rammi um utvikkun lausafjarfyrirgreidsliu

Nefndarmenn raeddu fyrirkomulag sérstakrar og timabundinnar lanafyrirgreidslu i formi
vedlana til fjarmalafyrirtaekja sem veeru i reglulegum vidskiptum vid Sedlabankann. Sampykkti
nefndin samhljéda ad beina peim tilmaelum til sedlabankastjéra ad setja a stofn sérstaka og
timabundna lanafyrirgreidslu i formi vedlana, par sem gert veeri rad fyrir Gtvikkudum vedum.

Nefndarmenn voru sammala um ad fjarmalakerfid staedi traustum fétum og eiginfjarstada
bankanna vaeri sterk. Nylegar adgerdir Sedlabankans, um afléttingu sveifluj6fnunaraukans og
breytingar a bindiskyldu, hefdu aukid svigrum peirra til ad stydja vid heimili og fyrirtaeki i
gegnum pad afall sem COVID-19 faraldurinn myndi hafa i for med sér. Sveigjanleiki ndgildandi
eiginfjarauka veiti jafnframt rymi til ad bregdast vid adste@dum sem nuU veeru uppi i
efnahagslifinu.

Eftirfarandi nefndarmenn satu fundinn:

Asgeir Jonsson, sedlabankastjéri og formadur nefndarinnar
Gunnar Jakobsson, varasedlabankastjori fjarmalast6dugleika
Rannveig Sigurdardéttir, varasedlabankastjori peningastefnu
Unnur Gunnarsdadttir, varasedlabankastjéri fjarmalaeftirlits
Axel Hall, utanadkomandi nefndarmadur

Bryndis Asbjarnardéttir, utanadkomandi nefndarmadur

Gudmundur Kr. Témasson, utanadkomandi nefndarmadur



Témas Brynjolfsson skrifstofustjori i fjarmadlaraduneytinu sat fundinn med malfrelsi og
tillogurétt.

Haukur C. Benediktsson, framkveemdastjéri fjarmalastodugleikasvids Sedlabankans, sat allan
fund nefndarinnar. bar ad auki satu fjolmargir starfsmenn Sedlabankans hluta fundarins.

Eggert b. bdrarinsson ritadi fundargerd.



