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Fjarmalastddugleikanefnd Sedlabanka Islands tekur akvardanir um beitingu stjérnteekja bankans vard-
andi fjarmalastodugleika. i fjarmalastddugleika felst ad fjarmalakerfid geti stadist afoll { efnahagslifi og
a fjarmalamoérkudum, midlad lansfé og greidslum og dreift dhaettu med vidhlitandi haetti. Nefndinni er
falid ad leggja mat 4 dstand og horfur i fjarmalakerfinu, kerfisdhaettu og fjarmalastédugleika, skilgreina
naudsynlegar adgerdir til ad tryggja fjdrmalastodugleika og ad dkveda hvada adilar, innvidir eda
markadir teljist kerfislega mikilvaegir. Fjarmalastédugleikanefnd getur beint abendingum til videigandi
stjérnvalda pegar tilefni er til um naudsynlegar adgerdir til ad efla og vardveita fjarmalastédugleika.
Nefndin birtir opinberlega fundargerdir af fundum sinum ad jafnadi innan fjogurra vikna, par sem fram
koma upplysingar um akvardanir nefndarinnar, forsendur peirra og mat a fjarmalastédugleika.

A fundi nefndarinnar 1. og 5.-6. desember 2022 voru fluttar kynningar um préun og horfur i efnahags-
malum og stdédu fjarmalakerfisins og innvida greidslumidlunar. Nefndin raeddi st6du og horfur fyrir
fjarmalastodugleika og helstu dhaettupaetti, svo sem préun efnahagsmala, dhaettu i rekstri fjadrmala-
fyrirtaekja og fjarmalakerfisins, préun a innlendum fjarmalamérkudum, skuldsetningu heimila og fyrir-
teekja, stodu a fasteignamarkadi, virkni lanpegaskilyrda, eiginfjarstodu fjarmalafyrirtaekja og fjarmala-
sveifluna. Jafnframt raeddi nefndin um 6ryggi, hagkveemni og skilvirkni fjarmalainnvida og mikilvaegi
beirra fyrir stodugleika fjarmalakerfisins. Nefndin fékk upplysingar um fjarfestingastefnu lifeyrissjoda,
eignasamsetningu og avoxtun auk kynningar um malefni iL-sj6ds. b4 var vinna bankans um mat 4 og
greiningu svidsmynda loftslagsahattu kynnt fyrir nefndinni.

Fjarmalastoédugleikanefnd lauk arlegu endurmati 4 kerfislega mikilveegum fjarmalafyrirtaekjum og
eiginfjarauka vegna kerfislegs mikilvaegis. Nefndin stadfesti kerfislegt mikilvaegi Arion banka, islands-
banka og Landsbankans. Einnig var akvedié ad halda eiginfjarauka vegna kerfislegs mikilvaegis 6-
breyttum i 2% a allar ahaettuskuldbindingar. pa fékk nefndin upplysingar um helstu dkvardanir sedla-
bankastjdora i malefnum skilavalds og helstu breytingar a I6gum peim tengdum.

i arsfiordungslegu endurmati akvad fjarmalastdédugleikanefnd ad halda gildi sveiflujdfnunaraukans 6-
breyttu i 2%.

pa aréttadi nefndin mikilvaegi pess ad halda afram peirri vinnu sem er hafin i tengslum vid innlenda
6hada smagreidslulausn pannig ad 6ryggi i innlendri greidslumidlun verdi aukid.

Greining a fjdrmalastodugleika

Haegt hafdi frekar & alpjédlegum hagvexti og efnahagshorfur versnad i helstu vidskiptaldndum islands
fra fundi nefndarinnar i september. Verdbdlga hafdi aukist i helstu vidskiptalondum og taumhald pen-
ingastefnu og pjodhagsvarudartaekja vida verid hert. Fasteignaverd hafdi leekkad i mérgum vidskipta-
|6ndum fislands samhlida minnkandi kaupmaetti heimila. Ahaetta par tengd fjarmalastodugleika hafdi



bvi aukist. A méti voru visbendingar um ad verdbdlga hefdi nad hamarki i Bandarikjunum og hlutabréf
a erlendum morkudum voru tekin ad haekka i verdi. Téluverd dévissa var enn um alpjodlegar efnahags-
horfur og geeti framvinda peirra haft neikvaed ahrif a islenskan pjédarbuiskap naestu misserin.

A8 mati nefndarinnar vaeri vionamsprottur kerfislega mikilvaegu bankanna mikill. Dregid hefdi Ur mis-
vaegi 4 ibudamarkadi og vanskil fyrirtaekja og heimila vaeru i sogulegu lagmarki auk pess sem skuldsetn-
ing heimila sem hlutfall af launum hefdi ekki aukist i faraldrinum. Stadan vaeri pvi g6 hér a landi og
beiting pjédhagsvarudartaekja hefdi stutt vid fjarmalastédugleika i kjolfar faraldursins. Spa bankans fra
bvi i ndvember gerir rad fyrir meiri hagvexti 4 pessu ari en 4dur hafdi verid talid, drifnum einkum af
mikilli einkaneyslu sem hefur m.a. leitt til pess ad buist er vid 2% halla 4 vidskiptum vid utlond a pessu
ari en jafnframt er gert rad fyrir ad hallinn aukist eftir pvi sem lidur @ spatimann. Taldi nefndin helstu
ahaettupeetti fiarmalastédugleika vera vidskiptahallann og lakari fjarmognunarkjor dsamt netoryggi. ba
taldi nefndin likur 4 st6dnun eda leidréttingu ibudaverds enn vera miklar.

Vidnamspréttur bankakerfisins

A8 mati nefndarinnar er vidnamsproéttur kerfislega mikilvaegu bankanna (KMB) mikill. Eiginfjar- og
lausafjarstada peirra er yfir [6gbundnum moérkum. Lausafjarstada bankanna hafdi styrkst milli funda
nefndarinnar vegna aukinnar bindingar innlana og erlendrar skuldabréfautgafu og var laust fé peirra
umfram lagmark taeplega 300 ma.kr. i lok oktdber. Adstaedur til fjarmdgnunar erlendis hfdu hins vegar
versnad & sama tima og vaxtaalag 4 skuldabréf bankanna i erlendum gjaldmidlum haekkad. A fundinum
kom fram ad engir gjalddagar veeru hja peim i erlendum gjaldmidlum pad sem eftir lifdi ars, en ad a
naesta ari vaeru um 126 ma.kr. 4 gjalddaga (lidlega 160 ma.kr. ef innkollunarréttur er nyttur). Skulda-
bréfadtgafa innanlands hefdi verid takmorkud a arinu og nettd utgafa sértryggdra bréfa i kronum veeri
neikvaed pad sem af veeri ari. Eiginfjarhlutfall KMB var a bilinu 21,4%-24,2% i lok september eda 1,5-
3,4 présentum yfir lagmarkskrofum Sedlabankans. Hafdi eiginfjarhlutfall KMB leekkad um 2,5 présentur
pbad sem af var ari einkum vegna ardgreidsina en einnig vegna uppkaupa a eigin bréfum.

Rekstur KMB gekk vel & fyrstu niu manudum arsins og nam ardsemi eiginfjar 10,3%, sem er um 2,2
présentum minni dvoxtun en @ sama tima i fyrra. Vaxta- og péknunartekjur jukust um fimmtung milli
ara, namu 124 ma.kr. a fyrstu niu manudum arsins og hafa aldrei veriéd meiri, m.a. par sem efnahags-
reikningurinn hefur staekkad auk pess sem vaxtamunur hefur aukist samhlida haekkandi vaxtastigi.
Verdlaekkun a hlutabréfamorkudum voru helsta asteeda pess ad hreinar tekjur KMB af fjarmala-
starfsemi voru neikvaedar um taeplega 12 ma.kr. 4 sama tima sem er mikill vidsniningur fra fyrra ari.
Heildartekjur a fyrstu niu manudum arsins laekka pvi 4@ milli dra en a sama tima hefur rekstrarkostnadur
peirra einnig laekkad.

Vanskilahlutfall heimila hafdi afram laekkad, mzeldist 0,7% i lok september og hafdi ekki maelst jafn lagt
eftir fjarmalakreppuna 2008. Vanskil fyrirtaekja h6fou einnig minnkad og stada fyrirteekja sem purftu a
ivilnun ad halda vegna faraldursins hefur styrkst mikié undanfarid. Stér hluti peirra fyrirtaekja sem voru
med Utlan i ivilnun voru pegar byrjud ad greida af peim og buast bankarnir vid ad i kringum naestu
aramot muni stor hluti atlana med ivilnun ekki lengur flokkast sem slik.

Skuldir heimila og fyrirtaekja

Nafnvoxtur skulda heimila var 9,6% & pridja fjdéroungi en 0,2% ad teknu tilliti til verdbodlgu. Verdbaetur
a verdtryggdum lanum skyra teeplega helming nafnvaxtarins. Heerri vextir asamt hertum kréfum um
lanpegaskilyrdi hofdu haldid aftur af eftirspurn eftir ibudalanum og var voxtur hreinna nyrra ibudaldna
ordinn svipadur og fyrir faraldurinn. Lifeyrissjédir hafa heldur aukid hlutdeild sina a ibudalanamarkadi
a nyjan leik og 4sékn heimila i verdtryggd lan hefur aukist. Enn var pé meirihluti hreinna nyrra ibuda-
lana dverdtryggdur.



Medal vedsetningarhlutfall nyrra fasteignalana hafdi laekkad, baedi hja fyrstu kaupendum og 4 heildina
litid og hlutfall nyrra ldna sem veitt voru med hatt vedsetningarhlutfall hafdi einnig laekkad. Medal
greidslubyrdarhlutfall nyrra Idna hafdi verid nokkud stodugt a heildina litid, en farid haekkandi hja
fyrstu kaupendum i takt vid haekkandi ibudalanavexti. Nyjar reglur um Utreikning greidslubyrdar toku
gildi sl. sumar og gefa fyrstu gogn til kynna ad reglurnar hafi att patt i ad haegja a skuldsetningu eins og
stefnt var ad.

Stada heimila var almennt géd, atvinnuleysi litid og laun hofdu haekkad mikid undanfarin ar, pétt kaup-
mattur rddstofunartekna hefdi dregist saman a seinni helmingi arsins. P4 veeri hagvoxtur mikill og
skuldir heimila sem hlutfall af rddstéfunartekjum litlar i s6gulegu og alpjédlegu samhengi. Greidslu-
byrdi heimila hafdi haekkad i takt vid haekkun vaxta, einkum & éverdtryggdum skuldum en pazer voru
rimlega helmingur heildarskulda heimila. Um 27% fasteignaldna til neytenda voru ibudalan med 6-
verdtryggda, breytilega vexti og voru vegnir medalvextir éverdtryggdra lana med breytilega vexti
komnir i 8% i oktéber sidastlionum. Haerra vaxtastig gaeti haft nokkur ahrif 8 heimilin en nefndin taldi
ekki miklar likur @ ad vanskil myndu aukast verulega par sem heimilin attu ad geta endurfjarmagnad
fasteignalan til ad |étta a greidslubyrdi ef pess gerdist porf.

Raunvoxtur skulda fyrirteekja maeldist neikvaedur attunda fjérdunginn i r6d, um 2,5% i lok pridja ars-
fjordungs. Skuldir fyrirtaekja voru 80,5% af landsframleidslu og h6fdu ekki maelst laegri sidan 1998. Engu
ad sidur hafdi baett i nafnvoxt atlana KMB til fyrirtaekja eftir pvi sem leid a arid, einkum til fyrirtaekja i
byggingaridnadi og pjénustugreinum. Utgafur fyrirtaekjaskuldabréfa og Utlan sérhaefdra sjéda til fyrir-
teekja h6fdu vaxid hoflega fra fyrra ari.

Eignaverd

Dregid hafdi ur umsvifum 4 fasteignamarkadi og spenna a fasteignamarkadi minnkad. Veltan var ordin
alika mikil ad raunvirdi og fyrir Utbreidslu faraldursins en litillega minni en medaltal undanfarinna fimm
ara. (budum sem auglystar voru til sélu hafdi fjolgad og 4geett flaedi var af nybyggdum eignum inn &
markadinn. Afram hafdi pvi haegt 4 arshaekkun ibidaverds sem maeldist 21,5% ad nafnvirdi en 11% ad
raunvirdi i oktéber sl. Nefndin raeddi ad pad teeki tima fyrir haegari umsvif 4 fasteignamarkadi ad koma
fyllilega fram i verdinu. Verdvisitalan vaeri reiknud ut fra kaupsamningum undanfarinna priggja manada
og veeri ekki gaedaleidrétt. Fravik ibudaverds fra langtimaleitni hafdi minnkad litillega 4 sidustu
manudum. b3 virtist fravik ibudaverds fra byggingakostnadi og leiguverdi hafa nad hamarki. Nefndin
taldi ad hert lanpegaskilyrdi og samspil peirra vid haerri vexti myndi draga d4fram ur spennu & fasteigna-
markadi. A9 mati nefndarinnar vaeri kerfisdhaetta a8 hdsnaedismarkadi enn sem komid er héfleg.

Hlutabréfaverd skradra félaga hafdi haekkad milli funda likt og vida erlendis. Fra sidasta fundi
nefndarinnar hafdi visitala adallista haekkad um 6% eftir lidlega 25% leekkun fra aramdétum. Velta med
hlutabréf i kauphéllinni hafdi aukist um 7% & sama tima. Avéxtunarkrafa éverdtryggdra rikisbréfa hafdi
hakkadi fra pvi i lok september i takti vid vaxtahaekkanir Sedlabankans. Litill munur var a kréfunni til
lengri og skemmri tima sem gaeti bent til pess ad markadsadilar veenti ekki frekari haekkun vaxta.

Gengi krénunnar

Gengi kronunnar hafdi laekkad um 5,5% fra fundi nefndarinnar i lok september einkum vegna mikils
voruskiptahalla en einnig hafdi framvirk gjaldeyrisstada bankanna leekkad um 46 ma.kr. samanlagt {
september og oktdber sem liklega ma rekja til breyttra vaentinga um gengi kréonu. Sedlabankinn greip
inn i millibankamarkad med gjaldeyri i névember og seldi gjaldeyri fyrir teeplega 5 ma.kr. Gjaldeyris-
jofnudur KMB stéd i stad milli funda og var i jafnveegi, p.e. peir attu jafn mikid af eignum i erlendum
gjaldmidlum og peir skuldudu.



Vidskiptahallinn nam 65 ma.kr. a fyrstu premur fjérdungum arsins. Nokkur vidsnuningur var i ferda-
bjénustu en voruskiptahalli haféi aukist eftir pvi sem leid a arid. Bradabirgdatolur fyrir voruskiptin
benda til pess ad voruskiptahallinn 8 sidasta fjérdungi arsins verdi sd mesti sem maelst hefur i einum
fiordungi sem hlutfall af landsframleidslu fra drinu 2008. Aframhaldandi vidskiptahalli geeti leitt til
frekari leekkunar a gengi krénu.

Lifeyrissjodirnir hofdu aukid vid gjaldeyriskaup sin undanfarna manudi og var medalvelta i haust ordin
svipud veltu arsins 2019. Ef litid var til gjaldeyrisvidskipta lifeyrissjddanna dag fyrir dag hofdu peir adal-
lega keypt gjaldeyri pegar krénan var ad styrkjast innan manadar, sem bendir til pess ad peir kaupi
einkum gjaldeyri pegar yfirflaedi verdur a markadi og jafni pannig sveiflur. Fjarmagnsfleedi vegna fjar-
festinga erlendra adila hér a landi var jakvaett um 68 ma.kr. & fyrstu 10 manudum arsins og hafdi pad
litast af nokkrum steerri fjarfestingum sidastliona manuadi.

Fjarmalasveiflan og sveiflutengd kerfisdhaetta

Samsettur maelikvardi a fjarmalasveiflur gaf til kynna ad sveiflutengd kerfisdhaetta veeri i medallagi um
pbessar mundir en litillega vaxandi fra sidasta fundi nefndarinnar. Hisnaedissveiflan hefur verid drifandi
pattur fjarmalasveiflunnar vegna mikilla ver6haekkana ibudarhisnaedis & undanfornum misserum.
Samsettur visir fyrir sveiflutengda kerfisdhaettu (d-SRI) gaf til kynna ad sveiflutengd kerfisahaetta veeri
nalaegt medallagi. Hafdi visirinn laekkad litillega prja arsfjérdunga i r6d einkum par sem Gtlanavoxtur
banka til einkageirans hafdi ekki haldid i vid landsframleidslu.

Lifeyrissjodir og iL-sjodir

Nefndin fékk kynningu a fjarfestingarstefnum lifeyrissjéda fyrir naesta ar, eignasamsetningu sjédanna
og avoxtun peirra. Eftir ad hafa verid med arlega raundvoxtun ndlaegt 10% a arunum 2019-2021 er utlit
fyrir ad raundvoxtun samtryggingardeildar lifeyrissjoda verdi neikveed a arinu 2022. Laekkun & verdi
hlutabréfa er helsta dstaeda neikvaedrar raundvoxtunar a arinu 2022.

Fjarfestingarstefnur sjodanna syna ad sjédirnir hafa 6lik markmid um eignasamsetningu fyrir komandi
ar. Markmid peirra eru einkum 6lik er varda fjarfestingar i rikisskuldabréfum og erlendum eignum.
Stefnur sjédanna taka mid af framtidargreidsluflaedi, efnahagshorfum, dhaettuvilja og dhaettupoli.
Stefna peir 4 ad auka hlutfall erlendra eigna um 3% prdsentu af heildareignum & arinu 2023 en draga
ur veegi rikisvixla og skuldabréfa. bar geetir ahrifa af tilkynningu fjarmala- og efnahagsraduneytisins um
ad skoda framtid IL-sj6ds og leita leida til ad slita honum. Vikmérk i fjarfestingastefnu sjédanna fyrir
arid 2023 eru pvi vidari i flokki rikisskuldabréfa vegna évissu um afdrif iL-sj6ds. Nefndin fékk jafnframt
kynningu & skyrslu fjarmala- og efnahagsraduneytis um sjédinn sem 16gd var fyrir Alpingi og reeddi
moguleg ahrif afdrifa hans a lifeyrissjodina.

Loftslagsahaetta

Sedlabankar hafa sett aukinn punga i greiningu a peirri ahaettu sem fylgir hlynun jardar enda loftslags-
breytingar farnar ad hafa bein ahrif & stefnumaétun sedlabanka og fjarmalaeftirlita. Baedi 4 petta vid um
vaxandi dhaettu af loftslagstengdum atburdum, t.d. aukna dhaettu vegna fl66a og ahrif peirra 4 geedi
utldna fjarmalakerfisins, og pd dhaettu sem fylgir adlégunaradgerdum stjérnvalda, t.d. hvata til orku-
skipta og ahrif peirra a fjadrmognun. Krafa um ad sedlabankar meti ahrif loftslagsahaettu a fjarmalast6d-
ugleika hefur pvi aukist og ad peir hafi eftirlit med peirri dhaettu. Sedlabanki islands hefur tekid virkan
patt i starfi NGFS (Network for Greening the Financial System) sem eru alpjédleg samtok sedlabanka
og fjdrmalaeftirlita undanfarin tvo ar.

Fjarmalastodugleikanefnd fékk kynningu 4 svidsmyndagreiningu tengdri loftslagsmalum sem hafin er
vinna vid i Sedlabankanum islands. Bankinn mun framkvaema svidsmyndagreiningu 4 Gtlanaahaettu



kerfislega mikilveegu bankanna priggja og er stefnt ad pvi ad birta fyrstu nidurstédur a naesta ari. Svids-
myndagreiningin mun byggja a opinberum svidsmyndum NGFS, géognum Sedlabankans auk annarra
gagnasafna og likana eins og vid a.

Skilabzerni kerfislega mikilveegra fjarmalafyrirtakja

Skrifstofa skilavalds greindi fra helstu akvordunum sedlabankastjéra i malefnum skilavalds fra pvi ad
nefndin fékk sidast kynningu & malefnum skilavalds. Lokid hefur verid vid gerd skiladaetlana fyrir KMB
og pbaer sampykktar. ba hafa 16g nr. 48/2022 tekid gildi. Pau fjalla medal annars um fjarmognun skila-
sj6ds og vid gildistoku CRR Il ték ny skilgreining & haefum skuldbindingum (fyrir MREL) gildi. P& voru
kynntar helstu breytingar fram undan 3 regluverki, einkum i tengslum vid innleidingu BRRD II.

Akvardanir fjiarmalastodugleikanefndar

Sveifluj6fnunaraukinn

Megintilgangur sveiflujofnunaraukans er ad auka vidnamsproétt fjarmalafyrirtaekja gagnvart sveiflu-
tengdri kerfisaheaettu og veita peim pannig svigrum til pess ad maeta tapi og vidhalda lansfjarframbodi
a dlagstimum.

Visar um stédu sveiflutengdrar kerfisdhaettu benda til ad hin sé nélaegt medaltali sidustu ara. Utlana-
gaedi hafa almennt batnad og vanskil minnkad hja baedi heimilum og fyrirtaekjum. Skuldsetning heimila
var mjog hofleg sem hlutfall af radstofunartekjum og skuldir einkageirans, p.e. heimila og fyrirtakja,
lagar i ségulegu samhengi og voru hlutfallslega laegri en i ndgrannarikjunum. Nefndarmenn voru sam-
mala um ad bankakerfid steedi traustum fotum. Vidndmsprottur pess virtist vera naegjanlegur midad
vid stodu kerfisahaettu og eigin- og lausafjarhlutfoll vel yfir I6gbundnum lagmorkum. Midad vid stodu
fjarmalafyrirtaekja og niverandi ahaettustig ma telja ad gildi sveiflujofnunaraukans sé rétt akvardad.

Nefndin reeddi um oévissu @ moérkudum og ad fjarmoégnunarkostnadur hefdi haekkad. Markadsfjar-
mognun bankakerfisins veeri pvi ordin dyrari en 4dur. Nefndin var sammala um fylgjast pyrfti vel med
lausafjarstodu og fjarmoégnun bankakerfisins.

Ad lokinni umrzaedu bar sedlabankastjori upp tillégu um ébreytt gildi sveiflujéfnunaraukans og var hin
sampykkt samhljéda.

Kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirtaeki

Mat a kerfislega mikilvaeegum fjarmalafyrirtaekjum byggt & adferdafraedi Evropsku bankaeftirlits-
stofnunarinnar (EBA) var kynnt fyrir nefndinni. Visar sem meta staerd, mikilvaegi, flekjustig og tengsl
fijarmalafyrirtaekja a islandi liggja til grundvallar matinu. P4 var fjallad um kerfislega mikilvaeg fjarmala-
fyrirtaeki & Nordurléndunum. Sampjéppun fjarmalafyrirtakja veeri meiri hér a landi og i Finnlandi en a
hinum Nordurléndunum en steerd kerfislega mikilveegra fjarmalafyrirtaekja veeri 4 breidu bili 8 Nordur-
[6ndunum, allt fra 4-234% af landsframleidslu og fra 2-68% af innlenda bankakerfinu. Nefndarmenn
voru sammala um ad stadfesta aframhaldandi kerfislegt mikilvaegi Arion banka, islandsbanka og Lands-
bankans. Bar sedlabankastjori upp tillégu pess efnis sem var sampykkt samhljéda.

Eiginfjarauki vegna kerfislegs mikilvaegis

Eiginfjarauki vegna kerfislegs mikilvaegis var virkjadur 4rid 2016 og er lagdur & fjarmalafyrirtaeki sem
vegna steerdar og edlis starfsemi sinnar, geta haft umtalsverd neikvaed ahrif 4 fjarmalastodugleika og
a raunhagkerfid ef pau lenda i erfidleikum. SU ahzetta sem maett er med eiginfjdrauka vegna kerfislegs
mikilvaegis er pvi tregbreytanleg. Bar sedlabankastjori upp tillégu um ad eiginfjarauka vegna kerfislegs



mikilveegis yrdi haldid obreyttum i 2% 4 allar dheaettuskuldbindingar @ médurfélags- og samstaedu-
grunni. Var tillagan sampykkt samhljéda. Samanlagdir eiginfjaraukar a kerfislega mikilveega banka hér
a landi eru 9,5% eftir ad haekkun sveiflujofnunaraukans ték gildi i september sidastlidinn, haestir a
medal Nordurlanda- og Eystrasaltspjoda ad Noregi undanskildum en par eru peir 9,5-10,5%.

Fjarmalainnvidir

Eitt meginhlutverka Sedlabanka Islands er ad studla ad virku og 6ruggu fjarmalakerfi, p.m.t. greidslu-
midlun i landinu og vid utlénd. Afram er unnid ad pvi ad treysta umgjord fjarmalainnvida landsins, m.a.
med innleidingu islenskrar reglubdkar byggdrar & evrépskum sto6dlum fra Evrépska greidsluradinu
(EPC) sem mun studla ad rekstraréryggi og auka samreemingu vid framkvaemd og uppgjor greidslna a
innlans- og millibankareikningum fjarmalakerfisins.

Sedlabankinn gegnir lykilhlutverki i innlendri greidslumidlun sem eigandi og rekstraradili millibanka-
kerfis islenskra innldnsstofnana sem er undirstada greidsina milli reikninga innlansstofnana innanlands.
Smagreidslumidlun hér a landi einkennist af mikilli greidslukortanotkun par sem treyst er 4 erlenda
innvidi alpjédlegra kortasamsteypa. bar sem yfir 90% allra smagreidsina fer um pessa innvidi er naud-
synlegt ad leita leida til ad auka viondmsprott kerfisins og maeta krofum pjédaroryggisrads. Var pad
mat nefndarinnar ad slikar leidir myndu efla 6ryggi tengt innlendri smagreidslumidlun einkum med
tilliti til netoryggis og rekstrarsamfellu. Kynnt var fyrir nefndinni ad Framtidarvettvangur Sedlabankans,
pbar sem sitja fulltrdar fra innlendum innldnsstofnunum, fjarmala- og efnahagsraduneyti auk Sedla-
bankans, muni 4 naestunni fjalla um og afgreida tillégur ad naestu skrefum vid ad innleida innlenda
smagreidslulausn.

Nefndin fékk kynningu a ahaettuvisum ur millibankakerfi Sedlabankans. Rekstur millibankakerfisins
hefur gengid greidlega og engin alvarleg rekstraratvik hafa verid skrad arid 2022. Farid var yfir umfang
veltu vidvidskiptabankanna, greidslur & milli peirra og hvada bankar eiga mest vidskipti vid Sedla-
bankann. Uppgjorstimi banka innan dags er i gédu horfi, uppgjori um 70% allra faersina (maelt i fjar-
haedum) er ad jafnadi lokid i kringum hadegid. bpa fékk nefndin kynningu @ umfangi veltu adila med
skrad starfsleyfi fyrir vidskipti med syndarfjareignir.

Raett var um ad heimildir Sedlabankans til stefnumdrkunar og reglusetningar er varda fjarmalainnvidi
vaeru vidteekar. Sedlabankinn geeti gert tilteknar grunnoéryggiskrofur til ad tryggja Oryggi innvida
greidslumidlunar. Afram pyrfti ad kanna og meta hvort efla atti lagaumgjérd um fiarmalainnvidi enn
frekar og auka vid heimildir Sedlabankans til reglusetningar a pessu svidi sérstaklega vardandi mikil-
vaega og kerfislega mikilvaega adila og innvidi. Sem fyrr var nefndin a einu mali um mikilvaegi pess ad
auka oryggi i innlendri greidslumidlun til ad tryggja rekstrarsamfellu, medal annars med visan til vax-
andi netégnar.

i lok fundarins sampykkti nefndin yfirlysingu til birtingar ad morgni 7. desember 2022.

Eftirfarandi nefndarmenn satu fundinn:

Asgeir Jonsson, sedlabankastjéri og formadur nefndarinnar
Gunnar Jakobsson, varasedlabankastjori fjadrmalastodugleika
Rannveig Sigurdardottir, varasedlabankastjéri peningastefnu

Unnur Gunnarsddttir, varasedlabankastjori fjarmalaeftirlits



Axel Hall, utanadkomandi nefndarmadur
Bryndis Asbjarnardéttir, utanadkomandi nefndarmadur

Gudmundur Kr. Tdmasson, utanadkomandi nefndarmadur

Gudrun borleifsdéttir, skrifstofustjori i fjarmala- og efnahagsrdduneytinu, sat fundinn med malfrelsi og
tillogurétt.

Haukur C. Benediktsson, framkvaemdastjori fjarmalastodugleikasvids Sedlabankans, Eggert b. Pdrarins-
son, adstodarframkvaemdastjori fjarmalastédugleikasvids og Rannveig Juiniusdéttir, framkvaemdar-
stjori skrifstofu bankastjéra satu allan fund nefndarinnar. Auk pess satu nokkrir adrir starfsmenn Sedla-
bankans hluta fundarins.

Résa Bjork Sveinsdottir ritadi fundargerd.



