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Fjarmalastddugleikanefnd Sedlabanka Islands tekur akvardanir um beitingu stjérnteekja bankans vard-
andi fjarmalastodugleika. i fjarmalastddugleika felst ad fjarmalakerfid geti stadist afoll { efnahagslifi og
a fjarmalamoérkudum, midlad lansfé og greidslum og dreift ahaettu med vidhlitandi haetti. Nefndinni er
falid ad leggja mat 4 dstand og horfur i fjarmalakerfinu, kerfisdhaettu og fjarmalastédugleika, skilgreina
naudsynlegar adgerdir til ad tryggja fjdrmalastodugleika og ad dkveda hvada adilar, innvidir eda
markadir teljist kerfislega mikilvaegir. Fjarmalastédugleikanefnd getur beint abendingum til videigandi
stjérnvalda pegar tilefni er til um naudsynlegar adgerdir til ad efla og vardveita fjarmalastédugleika.
Nefndin birtir opinberlega fundargerdir af fundum sinum ad jafnadi innan fjogurra vikna, par sem fram
koma upplysingar um akvardanir nefndarinnar, forsendur peirra og mat a fjarmalastédugleika.

A fundi nefndarinnar 13. og 14. mars 2023 voru kynningar um horfur i efnahagsmalum, stodu fjarmala-
kerfisins og innvida greidslumidlunar. ba fékk nefndin kynningu @ nylegum vendingum i alpjodlega
bankakerfinu. Nefndin raeddi stodu og horfur fyrir fjarmalastédugleika og helstu dhaettupaetti, svo sem
bréun efnahagsmala, dhaettu i rekstri fjarmalafyrirtaekja og fjarmalakerfisins, préun a innlendum fjar-
malamorkudum, skuldsetningu heimila og fyrirtaekja, stodu 4 fasteignamarkadi, virkni lanpegaskilyrda,
eiginfjar- og lausafjarstodu fjdrmalafyrirtaekja og fjdrmalasveifluna. Jafnframt raeddi nefndin um net-
oryggi og fékk upplysingar um TIBER-verkefnid og adgerdir sem radist hefur verid i til ad efla netoryggi
i greidslumidlun. Nefndin raeddi nylega skyrslu uttektarnefndar um hvernig Sedlabanka islands hefur
tekist ad uppfylla markmid um stodugt verdlag, fjarmalastodugleika og framkvaemd fjdrmalaeftirlits fra
sameiningu bankans og Fjarmalaeftirlitsins.

Fjarmalastodugleikanefnd akvad ad haekka gildi sveiflujofnunarauka Ur 2% i 2,5% af innlendum ahaettu-
grunni kerfislegra mikilvaegra banka (KMB). Akvérdun nefndarinnar tekur gildi 15. mars 2024.

pa aréttadi nefndin mikilvaegi pess ad koma 3 fét innlendri 6hadri smagreidslulausn og ad nidurstada
faist i hvada leid verdur fyrir valinu innan ars.

Greining a fjarmalastodugleika

Verdbdlga i helstu vidskiptaldndum [slands hafdi reynst pralatari fra sidasta fundi fjarmalastédugleika-
nefndar i desember en gert hafdi verid rad fyrir og horfur um hagvoxt i vidskiptalondunum fyrir arid
2023 voru almennt betri. Sedlabankar h6fdu brugdist vid mikilli verdbdlgu med haekkun vaxta auk pess
sem pjodhagsvartdartaekjum hafdi verid beitt til ad herda adhald i sumum l6ndum. Ovissa &
morkudum vida um heim jokst eftir gjaldprot banka i Bandarikjunum i mars. Alpjodlegt eignaverd, sem
hafdi haekkad i byrjun ars, laekkadi og vaxtaalag a erlendum fjarmagnsmaorkudum haekkadi eftir laekkun
i upphafi ars. Adgengi ad erlendri markadsfjarmégnun hafdi pvi versnad a nyjan leik.



Hagvoxtur hér & landi var 6,4% i fyrra en spad er ad hagvoxtur verdi minni a arinu 2023, eda 2,6%.
Fjarmalaskilyréi heimila og fyrirtaekja hafa versnad vegna mikillar verdbdlgu og haerri vaxta. Vextir a
overdtryggdum lanum til atvinnufyrirtaekja stédu i 10% og til heimila vegna fasteignakaupa i 8% i mars
og hofdu haekkad um rdm 4 présent fra pvi i mai 2021 pegar vaxtahakkunarferli Sedlabankans hofst.
Litid atvinnuleysi og héfleg skuldsetning mikils meirihluta islenskra heimila stydur vid getu heimila til
ad meaeta aukinni greidslubyrdi samhlida versnandi fjarmalalegum skilyrdum. Fjarmalastodugleika-
nefnd aréttadi a fundinum mikilvaegi pess ad lanveitendur & ibudalanamarkadi vinni med l[antakendum,
nG sem &adur, til ad fyrirbyggja greidsluerfidleika eins og kostur er. [ ljési mikillar spennu i innlendu
hagkerfi og peirrar dvissu sem rikir um préun a fjarmalamorkudum er géodur vidnamsproéttur innlendra
fjarmalafyrirtaekja mikilveegur. Taldi nefndin helstu dhaettupeetti fjarmalastédugleika vera efnahags-
prdéunina og lakari fjarmognunarkjor dsamt netoryggi auk pess sem hun taldi aheettu tengda ibuda-
markadi enn vera til stadar poétt dregid hafi Ur spennu sidustu manudi.

Vidnamspréttur bankakerfisins

Fjarmalakerfid hér a landi stendur traustum fétum. Eiginfjar- og lausafjarstada KMB er yfir [6gbundnum
morkum. Lausafjarstada peirra hafdi pé laekkad milli funda nefndarinnar. Ardgreidslur og leekkun er-
lendra skulda bankanna skyrdu einkum laekkun lausafjarhlutfalls milli funda en laust fé peirra umfram
l[dgmark var 236 ma.kr. i lok jantar og lausafjarhlutfall KMB i 6llum gjaldmidlum 160%. Bankarnir eru
ad mestu leyti fjarmagnadir med innldnum, sértryggdum og 6tryggdum markadsskuldabréfum. A
sidasta ari jukust innldn um 237 ma.kr. eda um 10%, i samraemi vid aukningu Utlana, og nema pau um
helmingi af fjarmégnun bankanna. Adsteedur til markadsfjarmognunar erlendis hoféu heldur batnad
og vaxtadlag a skuldabréf bankanna i erlendum gjaldmidlum laekkad eftir mikla hakkun 3 fjérda ars-
fjordungi i fyrra. Kerfislega mikilvaegu bankarnir hafa lokid erlendri markadsfjarmoégnun fyrir naestu
gjalddaga og kom fram a fundinum ad peir aettu neegt laust fé i erlendum gjaldmidlum til ad standa skil
a 6llum afborgunum sem gjaldfalla i ar an pess ad brjéta lausafjarreglur. Skuldabréfadtgafa innanlands
hafdi 4 hinn bdginn verid takmorkud undanfarin misseri og var nettd uUtgafa sértryggdra bréfa i krénum
neikvaed arid 2022.

Rekstur KMB gekk vel & lidnu ari og var ardsemi eiginfjar 10,1%, sem er um 2,3 présentum minni
avoxtun en & sama tima i fyrra. Reglulegar tekjur, p.e. hreinar vaxta- og pdoknunartekjur jukust um
fimmtung milli dra og hafa aldrei verid meiri. Haerra vaxtastig hefur leitt til meiri vaxtamunar heildar-
eigna sem var 2,81% & arinu og jokst um 0,39 présentur & milli ra. A sama tima jokst rekstrarkostnadur
einungis litillega og pvi batnadi undirliggjandi rekstur KMB verulega a milli ara. Eiginfjarhlutfall KMB
var a bilinu 22,2%-24,7% i arslok eda 2,3-4 présentum yfir lagmarkskréfum Sedlabankans. bad leekkadi
um 1,2 présentur milli dra einkum vegna ardgreidsina og uppkaupa 3 eigin bréfum.

Vanskilahlutfall heimila hafdi laekkadi i 0,7% i lok desember og ekki mzelst jafn lagt eftir fjarmala-
kreppuna 2008. Vanskil fyrirtaekja hofdu einnig minnkad og stada fyrirtaekja sem purftu 3 ivilnun ad
halda vegna faraldursins styrkst. Bankarnir hafa pvi tekid til baka dnytta virdisryrnun sem var gjaldfeerd
sérstaklega vegna heimsfaraldursins. Stér hluti peirra fyrirtaekja sem voru med atlan i ivilnun voru
begar byrjud ad greida af peim ad hluta eda 6llu leyti.

bpann 1. mars sl. téku gildi 16g um breytingu a l6gum um sértryggd skuldabréf en med peim var lokid
vid innleidingu Evropugerda um utgafu sértryggdra skuldabréfa. Helstu breytingar samkvamt [6gunum
eru ad unnt verdur ad markadssetja skuldabréf sem uppfylla skilyrdi laganna sem , evrépsk sértryggd
skuldabréf” eda ,evrépsk sértryggd skuldabréf (Urvals)“. Breytingin mun ad 6llum likindum hafa ja-
kvaed ahrif 4 sértryggda utgafu bankanna hér a landi par sem bréfin verda pa haef i vidskiptum vid
evropska Sedlabankann. KMB hafa selt sértryggd skuldabréf i evrum fyrir samtals 1.100 milljonir evra
fra pviiseptember 2021 og gefid Ut bréf til eigin nota fyrir 550 milljonir evra. ba purfa KMB ad fullnzegja



lagmarkskrofu um eiginfjargrunn og heefar skuldbindingar (MREL) med utgafu 6tryggdra skuldabréfa.
Bréf sem eru med gjalddaga innan ars uppfylla ekki skilyrdin um MREL hafar skuldbindingar og pvi
purfa KMB ad endurfjarmagna 6tryggd skuldabréf med reglubundnum heetti til ad uppfylla MREL-
krofur.

Skuldir heimila og fyrirtaekja

Hlutfoll skulda heimila & méti landsframleidslu og radstofunartekjum leekkudu fra sidasta fundi
nefndarinnar og eru lag i sogulegum samanburdi. Haegt hafdi 4 skuldavexti heimila og var raunvoxtur
skulda heimila litillega neikveedur i jandar. Nafnvoxtur var pé enn toluverdur, eda teep 10%, en par af
skyrdist teepur helmingur af verdbotum verdtryggdra lana. Hlutdeild verdtryggdra ibudalana i nyjum
l[anveitingum hafdi farid vaxandi 4 sidustu manudum. Litil merki voru pé um ad heimilin vaeru farin ad
endurfjarmagna eldri éverdtryggd 1dn med nyjum verdtryggdum lanum i pvi skyni ad laekka greidslu-
byrdi sina.

Greidslubyrdi heimila af fasteignaldnum hafdi almennt vaxid, samhlida haekkandi voxtum. Greidslu-
byrdi sem hlutfall af radsté6funartekjum hafdi hins vegar adeins aukist hdflega hja meirihluta heimila.
Greidslubyrdi rimlega helmings heimila, sem téku lan i jandar 2020 eda sidar, hafdi haakkad um minna
en 30 pus. kr. 8 manudi. Heekkunin er meiri en 30 pus. kr. @ manudi hja rimlega fjérdungi heimila en
hja teeplega fjéroungi hefur greidslubyrdin stadid i stad eda laekkad. Ad teknu tilliti til tekjupréunar,
sem gefur réttari mynd af byrdi husnadiskostnadar fyrir heimilin, hefur greidslubyrdi sem hlutfall af
radstofunartekjum litid breyst. Hlutfall heimila med greidslubyrdarhlutfall umfram 35% hafdi haekkad
um 2 présentur, Ur 7% i 9% i jandar sl.

Hluta af astaedunni fyrir pvi ad greidslubyrdi heimila hefur ekki aukist meira er ad um fjéréungur
heimila er med 6verdtryggd lan med fasta vexti til priggja eda fimm ara. ba er taeplega helmingur
heimila med verdtryggd husnaedislan og hefur greidslubyrdi peirra vaxid mun haegar en a lanum med
overdtryggda breytilega vexti. Pegar kemur ad endurskodun vaxta 4 lanum med fasta vexti @ arunum
2024 og 2025 gaeti ordid erfidara fyrir sum heimili ad maeta aukinni greidslubyrdi éverdtryggdra lana
ad 6dru 6breyttu. Moguleikinn & ad faera sig yfir i verdtryggd lan eda ad lengja i ldnunum aetti ad tak-
marka verulega likur @ pvi ad lenda greidsluerfidleikum. Reglur Sedlabankans um hamarks vedsetn-
ingarhlutfall og hamarks greidslubyrdi i hlutfalli vid tekjur neytenda gilda ekki i peim tilfellum sem
[anum er skuldbreytt, enda ekki um nyja lanveitingu ad raeda, né ef I1an eru endurfjdarmégnud, ad pvi
gefnu ad hofudstoll peirra sé ekki heekkadur. Hdmark vedsetningarhlutfalls gildir ekki ef lantaki er i
greidsluerfidleikum.

Fyrirliggjandi gogn benda almennt til gddrar st6du heimila. Litid er um vanskil, atvinnuleysi er litid og
kaupmattur radstéfunartekna hefur aukist ar fra ari sidan 2010.

Vidsnuningur vard i skuldavexti fyrirtaekja 4 sidasta ari en arsvoxtur skulda fyrirtaekja a fostu verdlagi
snerist Ur pvi ad vera neikveedur a fyrri hluta ars i ad vera jakvaedur um 0,4% i arslok. Skuldavoxturinn
var drifinn afram af auknum Gtlanum KMB en fyrirtaeki virdast leita meira i bankafjarmégnun a kostnad
markadsfjarmognunar. Utldnaaukning var mest til fasteigna- og byggingageirans.

Helstu askoranir fyrirtaekja i dag snta ad kostnadarhaekkunum vegna verdbodlgu, launahaekkana og
vaxtakostnadar. Vextir fyrirtaekjaldna hofou haekkad verulega a sidustu manudum en mikill meirihluti
skulda fyrirteekja er a breytilegum voxtum. Fjarhagsstada fyrirtaekja hefur pd prdast med jakvaedu moti
sidustu misseri og eru vanskil fyrirtaekja litil. Vidnamsprottur fyrirtaekja aetti ad vera toluverdur.



Eignaverd

Vidsnuningur vard a ibidamarkadi um mitt sidasta ar. Velta a markadi med ibudarhusnaedi drést mikid
saman og kaupsamningum & hofudborgarsvaedinu faekkadi um 30% & milli ara. | jandar sl. voru einungis
gerdir taeplega 290 samningar sem er minnsti fjdldi i einum manudi fra pvi i febrdar 2011. ibadum sem
auglystar voru til s6lu fjolgadi afram og i jandar var frambodid ordid sambzerilegt og vid upphaf
faraldursins. Arshaekkun ibudaverds maeldist 4,5% ad raunvirdi eda 14,9% ad nafnvirdi i jandar og
skyrist arshaekkun visitélunnar ad 6llu leyti af haekkun hennar a fyrri arshelmingi sidasta ars en ibuda-
verd hefur einungis hakkad um 0,6% ad nafnvirdi fra juni 2022 og pvi leekkad ad raunvirdi um 3,4%.
Hlutfall husnaedisverds og dkvardandi patta svo sem byggingarkostnadar og leiguverds hafdi laekkad a
undanférnum manudum eftir ad hafa ndd hamarki um mitt sidasta ar. [ lok jandar sl. maeldist visitala
ibudaverds um 13% yfir leitni en haest for fravikid i 19% i juni 4 sidasta ari.

Nefndin taldi ad samspil lanpegaskilyrda og haerri vaxta haféi dregid ur spennu 4 fasteignamarkadi.

Hlutabréfaverd skradra félaga hafdi stadid i stad fra sidasta fundi nefndarinnar. Visitala adallista hafdi
b6 haekkad litillega fra aramotum. Velta med hlutabréf i kauphdllinni a fyrstu tveimur manudum arsins
hafdi dregist saman um 3% milli ara. Avoxtunarkrafa dverdtryggdra rikisbréfa hafdi haekkad fra sidasta
fundi par sem verdbdlga hafdi maelst meiri en buist hafdi verid vid.

Gengi krénunnar

Gengi krénunnar hafdi stadid i stad fra fundi nefndarinnar i byrjun desember. Aukinn lodnukvéti og
g6d veidi er talid hafa unnid @ méti téluverdum halla & voruskiptunum auk pess sem vaxtamunur vid
utlénd hafdi aukist. Framvirk stada med kréonuna hafdi haekkad og nokkud innflaedi var vegna fjarfest-
ingar erlendra adila hér a landi. pa hofdu lifeyrissjédir dregid ur gjaldeyriskaupum pad sem af var ari.
Samanlagdur gjaldeyrisjéfnudur KMB breyttist litid milli funda og var nalaegt jafnveegi, p.e. bankarnir
attu naestum jafn mikid af eignum i erlendum gjaldmidlum og peir skuldudu.

Fjarmalasveiflan og sveiflutengd kerfisahaetta

Samsettur maelikvardi & fjarmalasveiflur gaf til kynna ad fjarmalaleg uppsveifla hefdi enn verid yfir-
standandi i lok ars 2022 og ad sveiflutengd kerfisdhaetta veeri i medallagi og litillega vaxandi fra sidasta
fundi nefndarinnar. Skuldasveiflan var enn i tiltélulega lagri stodu, i samraemi vid héflega skuldastodu
heimila og fyrirtaekja. Upptakturinn var metinn hradastur og stadan haest i hisnaedissveiflu, sem er i
motsogn vid verdprdéun a ibudamarkadi allra sidustu manudi en pad byrjadi ad gefa eftir 4 seinni hluta
arsins 2022. Misreemid milli hdsnaedissveiflunnar og verdprdéunar ibuda sidustu manudi helgadist af
aherslu pessa visis 8 medallangar sveiflur, par sem préun til skamms tima hefur litil ahrif.

Nyr visir sem maelir fjarmalaskilyrdi a manadarlegri tidni og tekur tillit til skammtimahreyfinga i fjar-
malastaerdum var kynntur fyrir nefndinni. Sa visir syndi skarpa laekkun undanfarna manudi, einkum
drifna afram af kdlnandi hdsnaedismarkadi, haekkandi vaxtastigi og laekkun & gengi krénunnar, sem
benti til pess ad fjarmalaleg skilyrdi hefdu prdast fra pvi ad vera tiltolulega slok og pensluhvetjandi yfir
i ad vera hlutlaus. Haldi sama préun afram naestu misseri ma gera rad fyrir ad fjarmalaleg skilyrdi yréu
brong eda jafnvel vaxtarhamlandi. Nylega laekkun fjarmalaskilyrdavisis var talin vera til marks um pa
Ovissu sem er til stadar um hvort fjarmalaleg uppsveifla haldi 4fram 4 naestu misserum.

Sveiflutengda kerfisdhaettu ma nalga med margvislegum haetti og stydst nefndin vid fleiri en einn maeli-
kvarda & hana. Fjarmalasveiflan er einn maelikvardi sem nefndin litur til en annar er samsettur visir fyrir
sveiflutengda kerfisdhaettu (d-SRI). Hann gaf til kynna ad sveiflutengd kerfisahaetta hefdi minnkad allt
arid 2022 og veeri aftur komin nidur i ségulegt medaltal, fra pvi ad vera nokkud yfir medallagi i byrjun



ars 2022. Helsti drifkraftur laekkunarinnar var leekkandi eignaverd, haegari skuldavoxtur og mikill hag-
voxtur. A hinn béginn gaf maelikvardinn hagvoxtur-i-hufi (e. growth-at-risk) til kynna ad sveiflutengd
kerfisahaetta hefdi aukist a sidasta ari, par sem 5% hlutfallsmork likindadreifingar hagvaxtar naestu
tveggja 4ra hefdu hlidrast nidur & vid. Olikir visar gefa pvi mismunandi skilabod um préun kerfisahaettu
en allir visarnir eiga pad sameiginlegt ad gefa til kynna ad sveiflutengd kerfisahzetta sé hofleg.

Netoryggi

Nefndin fékk kynningu a netoryggismalum. Fjallad var um umgjord peirra hér a landi og radstafanir til
ad efla vidnamsprott fjarmalainnvida. Mikid hefur verid unnid i malaflokknum sem spannar vitt svid
bar sem hlutverk og abyrgd dreifast vida i stjornkerfinu. Ahersla var 16gd & mikilvaegi pess ad Sedla-
bankinn sé virkur patttakandi i ad madta stefnu i netéryggismalum i samvinnu vid stjérnvold.

Fjarmalastodugleikanefnd fékk kynningu a tveimur verkefnum sem mida ad pvi ad efla vidnamsprott
fjarmalainnvida. Annars vegar hefur bankinn akvedid ad hefja formlegar préfanir a8 netoryggi og vid-
namsprotti fiarmalakerfisins med innleidingu svokalladrar TIBER-umgjardar hér & landi. | henni felst ad
sérsnidnum og fyrirvaralausum netdrasum verdur beint gegn mikilveegum innvidum og fyrirtaekjum til
ad kanna vidnamsproétt gagnvart netdrasum og efla pannig fjdrmalastodugleika. patttakendur f4 mat a
geedum netvarna og veikleikum i vornum. Sedlabankinn heldur utan um préfanir. Hins vegar kynnti
fulltrdi fra Reiknistofu bankanna verkefni sem unnid er ad til ad minnka likur & atvikum tengdum net-

oryggi.

Skyrsla uttektarnefndar um arangur Sedlabanka islands 2020-2022

Uttektarnefnd um hvernig Sedlabanka islands hefur tekist ad uppfylla markmid um stédugt verdlag,
fjarmalastodugleika og framkvaemd fjarmalaeftirlits fra sameiningu bankans og Fjarmalaeftirlitsins,
sbr. 36. gr. Sedlabankalaga, skiladi skyrslu i jandar sl. Umfjollunin um fjarmalastédugleikanefnd i henni
er heilt yfir mjog jakvaed. Regluverk og umgjord fjarmalastodugleika & islandi er i takt vid bestu alpjod-
legu framkvaemd og evrdpsk |0g og reglur. Fjdrmalastodugleikanefnd brast timanlega vid pegar Covid-
faraldurinn barst til landsins med pvi ad slaka a sveiflujofnunaraukanum 2020. Nefndin var sémuleidis
flj6t ad bregdast vid breytingum a fjarmalalegum skilyrdum pegar hun dkvad i september 2021 i ljosi
aukinnar uppsofnunar sveiflutengdrar kerfisdhaettu ad haekka sveiflujofnunaraukann a nyjan leik par
sem hun taldi ad sveiflutengd kerfisdhaetta vaeri ad minnsta kosti komin a sama stig og huan var a fyrir
Utbreidslu farséttarinnar. Pa hefdi nefndin einnig réttilega hert lanpegaskilyrda til ad bregdast vid ad-
staeedum & hsnaedismarkadi. [ skyrslunni kemur fram ad alagaspréf bankans séu faglega unnin, bankinn
hafi préad maelikvarda 4 fjarmalasveifluna til ad geta borid kennsl @ breytt fjarmalastodugleikaskilyrdi
og ritid Fjarmalastédugleiki pykir yfirgripsmikid og vel unnid.

Nefndin raeddi tillogur uttektarnefndar um aukid samstarf milli peninga- og fjarmalastdédugleika-
nefnda, aukna fjélbreytni i svidsmyndum alagsprdfa bankans og aukna dherslu 3 lifeyrissjodskerfid Gt
fra sjonarhorni fjarmalastédugleika. Var vinna hafin vié ad taka tillégurnar upp i starfi nefndanna og
bankans.



Akvardanir fjarmalastédugleikanefndar

Sveifluj6fnunaraukinn

Megintilgangur sveiflujofnunaraukans er ad auka vidnamsproétt fjarmalafyrirtaekja gagnvart sveiflu-
tengdri kerfisdhaettu og veita peim pannig svigrum til pess ad maeta tapi og vidhalda lansfjarframbodi
a alagstimum.

Greiningar & stodu sveiflutengdrar kerfisdhaettu benda til ad hun hafi vaxid a sidustu drum og sé nu
nalaegt eda fyrir ofan medaltal siGustu dra. Munar par mestu um hradar hakkanir a fasteignamarkadi
fra upphafi faraldursins og mikla verdbélgu sem hefur ahrif a greidslubyrdi og greidslugetu.

Nefndin raeddi horfur um fjarmalastédugleika. Hér a landi veeru pzer almennt ageetar, eftirspurn i hag-
kerfinu vaeri mikil, atvinnuleysi litid og skuldsetning heimila og fyrirtaekja héfleg. Verdbdlga hefdi hins
vegar reynst pralat badi hér 4 landi og alpjodlega og vextir hair. Markadsfjarmognun innlenda banka-
kerfisins vaeri ordin dyrari og aukin dvissa a alpjédlegum fjarmagnsmorkudum hefdi einnig leitt til
haerra vaxtaalags. Einnig var bent & ad festing vaxta 8 um 650 ma.kr. af dverdtryggdum lanum myndi
losna & naestu tveimur arum. b3 gaetu ahrif nylegra atburda erlendis enn att eftir ad koma ad fullu fram
og geetu smitahrif peirra ordid nokkur. bratt fyrir ad stada bankanna vaeri sterk byggju peir vié vaxandi
ytri dhaettu, baedi 4 eignahlidinni vegna st6du a eignamorkudum og & skuldahlidinni vegna st6dunnar
a fjarmagnsmorkudum. [ 1jési pessa var nefndin sammala um ad astaeda vaeri fyrir bankana ad treysta
vidnamsprott sinn med naegu eigin fé. Akvordun um haekkun sveiflujofnunaraukans nu veeri ekki ibyngj-
andi fyrir pa par sem eiginfjarhlutféll KMB veeru na pegar 2,3-4% umfram eiginfjarkrofur Sedlabankans.
Haekkun sveiflujofnunaraukans atti pvi ekki ad skerda getu bankanna til ad vidhalda utldnum til heimila
og fyrirtaekja.

Ad lokinni umraedu bar sedlabankastjori upp tillogu um ad haekka gildi sveiflujofnunaraukans ar 2% i
2,5% og var hun sampykkt samhljéda og tekur gildi 15. mars 2024.

Fjarmalainnvidir

Eitt meginhlutverka Sedlabanka Islands er ad studla ad virku og 6ruggu fjarmalakerfi, p.m.t. greidslu-
midlun i landinu og vid Gtlond. Afram er unnid ad pvi ad treysta umgjord fijarmalainnvida landsins og
auka rekstraroryggi enn frekar. | pvi skyni hefur Greidslurad stofnad vinnuhép um vidbrogd adila |
verslun og pjonustu vid rofi i greidslumidlun hér a landi.

Nefndin var @ einu mali um mikilvaegi pess ad stjornvold og Sedlabankinn leggdu rika dherslu a net-
oryggi landsins, rekstraroryggi fjarskiptainnvida og tengsl peirra vid rekstraroryggi fjdrmalainnvida.
Naudsynlegt vaeri ad tryggja upplysingaflaedi og samrad allra hagadila a pessu svidi og meta hvort efla
burfi lagaumgjérd um fjarmalainnvidi.

Nefndin fékk kynningu & stodu verkefnis um innlenda 6hada smagreidslulausn. Meginmarkmid inn-
lendrar 6hadrar smagreidslulausnar er ad tryggja pjédaroryggi med aherslu 4 vidnamsprott greidslu-
midlunar innanlands og ad lausnin sé opin, drugg, skilvirk og hagkvaem. A vegum Framtidarvettvangs
hefur verid stofnadur vinnuhépur um verkefnid sem var falid ad skila tillogu ad mogulegu samstarfi um
innlent greidsluskema fyrir greidslur milli bankareikninga.

Nefndin aréttar mikilvaegi pess ad komid verdi & fét 6hadri innlendri smagreidslulausn og stydur pau
skref sem pegar hafa verid tekin ad pvi marki. £skilegt er ad peirri vinnu verdi hradad eins og kostur
er og ad nidurstada faist innan ars i hvada leid verdi farin vid ad koma a innlendri 6hadri greidslulausn.
Afram pyrfti ad meta hvort efla eigi lagaumgjérd um fjarmalainnvidi smagreidslumidlunar og auka
heimildir Sedlabankans til reglusetningar a pessu svidi.



i lok fundarins sampykkti nefndin yfirlysingu til birtingar ad morgni 15. mars 2023.

Eftirfarandi nefndarmenn satu fundinn:

Asgeir Jénsson, sedlabankastjéri og formadur nefndarinnar
Gunnar Jakobsson, varasedlabankastjori fjarmalastodugleika
Rannveig Sigurdardottir, varasedlabankastjori peningastefnu
Unnur Gunnarsddttir, varasedlabankastjori fjarmalaeftirlits
Axel Hall, utanadkomandi nefndarmadur

Bryndis Asbjarnardéttir, utanadkomandi nefndarmadur

Gudmundur Kr. Tdmasson, utanadkomandi nefndarmadur

Haukur C. Benediktsson, framkvaemdastjori fjarmalastodugleikasvids Sedlabankans, Eggert b. Pérarins-
son, adstodarframkvamdastjoéri fiarmalastédugleikasvids, Vigdis Osk Helgadottir, forstddumadur fjar-
malastodugleikasvids og Rannveig Juniusdoéttir, framkveemdarstjori skrifstofu bankastjéra satu allan
fund nefndarinnar. Auk pess satu nokkrir adrir starfsmenn Sedlabankans hluta fundarins.

Résa Bjork Sveinsdottir ritadi fundargerd.



