FUNDARGERD

FJARMALASTOPUGLEIKANEFND



Figrmdlastédugleikanefnd Sedlabanka islands

Fundargerd fjarmalastddugleikanefndar Sedlabanka islands
September 2022 (14. fundur)
Birt: 26. oktéber 2022

Fjarmalastddugleikanefnd Sedlabanka Islands tekur akvardanir um beitingu stjérnteekja bankans vard-
andi fjarmalastodugleika. | fjarmalastodugleika felst ad fjarmalakerfid geti stadist 4f6ll i efnahagslifi og
a fjarmalamoérkudum, midlad lansfé og greidslum og dreift dhaettu med vidhlitandi haetti. Nefndinni er
falid ad leggja mat 4 dstand og horfur i fjarmalakerfinu, kerfisdhaettu og fjarmalastédugleika, skilgreina
naudsynlegar adgerdir til ad tryggja fjdrmalastodugleika og ad dkveda hvada adilar, innvidir eda
markadir teljist kerfislega mikilvaegir. Fjarmalastédugleikanefnd getur beint abendingum til videigandi
stjérnvalda pegar tilefni er til um naudsynlegar adgerdir til ad efla og vardveita fjarmalastédugleika.
Nefndin birtir opinberlega fundargerdir af fundum sinum ad jafnadi innan fjogurra vikna, par sem fram
koma upplysingar um akvardanir nefndarinnar, forsendur peirra og mat a fjarmalastédugleika.

A fundi nefndarinnar 22. og 26.-27. september 2022 voru kynningar og umraedur um préun og horfur
i efnahagsmalum og stodu fjarmalakerfisins. Nefndin raeddi st6du og horfur fyrir fjarmalastodugleika
og helstu dhaettupaetti, svo sem proun efnahagsmala, dhaettu fjarmalafyrirtaekja og fjarmalakerfisins,
bréun a innlendum fjarmalamaérkudum, skuldsetningu heimila og fyrirtaekja, stodu a fasteignamarkadi,
virkni lanpegaskilyrda og eiginfjarstodu fjarmalafyrirtaekja.

pa reeddi nefndin um breytingar 8 16gum um fjarmalafyrirteeki og moguleg ahrif og afleidingar peirra
fyrir dkvordun um eiginfjarauka. Nefndin fékk kynningu a adferdafraedi vid mat a kerfislega mikilveegum
fiarmalafyrirtaekjum. Pa var raett um oryggi og skilvirkni fijarmalainnvida og mikilvaegi peirra fyrir st6d-
ugleika fjarmalakerfisins. Nefndin var einnig upplyst um ad ESRB hefdi akvedid ad gefa ut vidvorun um
aukna aheettu i fjarmalakerfi Evrépu sem gaeti 6gnad fjarmalastodugleika.

Fjarmalastodugleikanefnd akvad vid arsfjérdungslegt endurmat a sveiflujéfnunaraukanum ad halda
gildi hans ébreyttu en samkvaemt akvérdun nefndarinnar i september 2021 haekkadi hann ur 0% i 2%
29. september 2022.

ba aréttadi nefndin mikilvaegi pess ad auka 6ryggi i innlendri greidslumidlun til ad tryggja rekstrarsam-
fellu, medal annars med visan til vaxandi netdgnar. Skref hafa verid tekin i att ad 6hadri innlendri
smagreidslulausn.

Greining a fjdrmalastodugleika

Alpjédlegar efnahagshorfur hofdu versnad og évissa um paer aukist fra fundi nefndarinnar i juni 2022,
einkum i Evréopu. Verdbdlga i vidskiptalondum hafdi aukist og taumhald peningastefnu og pjédhags-
varudartaekja verid hert. Eignaverd hafdi laekkad og kerfisdhaetta aukist og var vaxandi i Evrépu. A-
hyggjur af dhrifum orkuskorts i Evrépu & heimili og fyrirtaeki hofdu aukist og adgengi ad lansfé prengst.
Markadsadstaedur h6fdu pvi versnad og vaxtadlag a erlendar utgafur islensku bankanna hafdi haekkad.
P4 var toluverd 6vissa um hvernig eftirspurn eftir ferdum til islands myndi préast 4 komandi vetri vegna



verri efnahagshorfa i vidskiptaldndum [slands. Ahzetta tengd fjiarmalastédugleika hér & landi hafdi pvi
aukist vegna versnandi ytri adstaedna og likur voru taldar @ ad su préun héldi afram. A6 mati
nefndarinnar vaeri vionamsproéttur kerfislega mikilvaegu bankanna hins vegar mikill, dregid hefdi ar
spennu a eignamoérkudum og skuldastada fyrirtaekja og heimila vaeri innan heilbrigdra marka. Aukin
ytri dvissa undirstrikadi hins vegar mikilvaegi pess ad vidhalda vidnamsprétti islenska fjarmalakerfisins.

Vidvorun Evrépska kerfisahzaetturadsins (ESRB)

Nefndin var upplyst um akvérdun ESRB um ad gefa Ut vidvorun um aukna dhaettu i fjarmalakerfi Evrépu
sem talin vaeri geta 6gnad fjarmalastddugleika. Vidvorun radsins beindist einkum ad premur pattum: |
fyrsta lagi a0 haekkun orkuverds og ad moguleg orkuskerding gaeti haft verulega neikvaed ahrif 4 efna-
hagshorfur og prengt mjog ad getu heimila og fyrirtaekja til ad standa skil 4 skuldbindingum sinum. |
00ru lagi ad leekkun eignaverds og auknar verdsveiflur gaetu skapad araun a lausafjarstodu fjarmala-
fyrirtaekja og annarra adila og leitt til enn verri fjarmalalegra skilyrda. [ pridja lagi geetu versnandi efna-
hagshorfur leitt til utlanataps fjarmalafyrirtaekja og dregid Ur ardsemi.

Nefndin taldi ad stadan hér a landi veeri ad flestu leyti betri en annars stadar i Evrépu en halda pyrfti
fullri arvekni til ad vardveita fjarmalastodugleika. islenska fjarmalakerfid staedi vel ad vigi gagnvart
pbeim dhaettupattum sem ESRB legdi dherslu 3, b6 vissulega veeri haetta 4 smitahrifum ef peir ahaettu-
bzettir sem ESRB benti 4 i vidvoruninni raungerdust i Evrépu.

Adrir dheettupaettir sem nefndir voru i vidvérun ESRB voru t.d. aukin tidni netdrdsa og dhaetta tengd
mikilli skuldsetningu rikissjoda margra landa i Evrépu. Vidvorunin var birt opinberlega lidlega viku eftir
fund radsins 22. september sl. betta var i fyrsta sinn sem gefin er Ut vidvorun vegna aukinnar ahaettu i
fjarmalakerfi Evrépu en radid hefur starfad fra arinu 2010.

Vidnamsproéttur bankakerfisins

AJ mati nefndarinnar er vidnamsprottur kerfislega mikilvaegu bankanna (KMB) mikill. Eiginfjar- og
lausafjarstada peirra er yfir Idgbundnum morkum og hafa peir pvi svigrim til ad stydja vié heimili og
fyrirtaeki. Lausafjarstada bankanna hafdi laekkad & arinu, einkum i erlendum gjaldmidlum, og laust fé
beirra umfram lagmark var 213 ma.kr., eda 61 ma.kr. laegra i agust sl. en i upphafi ars. Aukin utlan til
vidbotar vid ardgreidslur og gjalddaga skuldabréfa voru helstu dstaedur laegri lausafjarstédu. Skulda-
bréfadtgafa bankanna innanlands hafdéi verid litil & fyrstu niu manudum arsins og netté utgafa sér-
tryggdra bréfa dregist saman milli ara. Einnig hafdi haegt a aukningu innldna. Adstaedur til fjdrmognunar
erlendis hofdu versnad nyverid og vaxtadlag a skuldabréf bankanna i erlendum gjaldmidlum haekkad.
Ekki veeru fleiri gjalddagar i erlendum gjaldmidlum pad sem eftir lifir ars, en & naesta ari veeru um 144
ma.kr. a gjalddaga.

Rekstur KMB gekk vel & fyrri helmingi arsins og nam ardsemi eiginfjar 10%, sem er heldur laegra en fyrir
ari. Hreinar vaxta- og péknunartekjur jukust um 18% milli dra @ sama tima, m.a. vegna aukins vaxta-
munar samhlida haekkandi voxtum. Namu paer 80 ma.kr. og hafa aldrei verid meiri. Rekstrarkostnadur
KMB hafdi laekkad litillega milli ara og pvi batnadi undirliggjandi rekstur KMB toluvert a fyrri helmingi
arsins. Vanskilahlutfall heimila hafdi leekkad afram, meeldist 0,8% og hafdi sjaldan maelst jafn lagt. Van-
skil fyrirtaekja hofdu einnig haldid a4fram ad lsekka.

Nidurstodur arlegs alagsprofs Sedlabankans 3 kerfislega mikilvaega banka syndu sterka st6du peirra og
getu til ad bregdast vid ytri afollum og midla @ sama tima lansfé til heimila og fyrirtaekja.



Skuldir heimila og fyrirtaekja

Haegt hafdi 8 skuldavexti heimila og maeldist raunvoxtur litillega neikvaedur i juli. Nafnvoxtur var pé
enn mikill, eda 9,8%, og i auknum meeli drifinn af verdbdtum. Skuldir heimila sem hlutfall af rad-
stofunartekjum hofou leekkad i 155% & 68rum arsfjéréungi sem er lagt i sogulegu samhengi. Skuldir
heimila sem hlutfall af landsframleidslu maeldust einnig litlar i sogulegu samhengi. Haerri vextir dsamt
hertum krofum um lanpegaskilyrdi hofou haldid aftur af eftirspurn eftir ibudaldnum og var voxtur
hreinna nyrra ibidaldna ordinn svipadur og fyrir heimsfaraldur.

Stada heimila var almennt gdd, atvinnuleysi litid og laun h6fdu haekkad mikid undanfarin tvo ar. Haegt
hafdi 4 vexti kaupmattar radstofunartekna sem maeldist lidlega 1% i lok annars arsfjérdungs (m.v. visi-
t6lu neysluverds). Vanskil heimila laekkudu & 66rum fjérdungi. Greidslubyrdi heimila hafdi pé haekkad
i takt vid haekkun vaxta, einkum a dverdtryggdum skuldum en paer voru rimlega helmingur heildar-
skulda heimila. Um 27% fasteignaldna til neytenda voru ibidalan med dverdtryggda, breytilega vexti.
Kom fram ad a arunum 2024 og 2025 myndu vextir lidlega 28% fasteignavedlana til heimila, sem baeru
Overdtryggda fasta vexti, koma til endurskodunar. A3 66ru ébreyttu myndi pad pyngja greidslubyrdi
peirra heimila umtalsvert.

Greidslubyrdi heimila hafdi aukist, einkum peirra sem tekid hofdu nytt fasteignalan fra arsbyrjun 2020.
Greidslubyrdi 15% nyrra lantakenda a timabilinu hafdi haekkad um meira en 40 pus. kr. 8 manudi a
bessu ari fra lantoku en fyrir taeplega 60% nyrra lantaka haféi greidslubyrdin haekkad um minna en 10
bus. kr. 8 manudi. Fram kom ad nokkrir peettir studla ad pvi ad greidslubyrdi hefur ekki haekkad meira
fyrir taeplega 60% nyrra ldntakenda. Skyrist litil haekkun medal annars af fostum voxtum, jafngreidslu-
formi ldna og pvi ad moérg heimili eru med blondu af verdtryggdum og dverdtryggdum ldnum. Greidslu-
byrdarhlutfall pessara lantakenda hafdi pvi almennt séd hakkad fra l[antoku en um hoéflega fjarhaed
med hlidsjon af proun launavisitélu a timabilinu.

Raunvoxtur skulda fyrirtaekja maeldist neikvaedur, sjotta fjérdunginn i r6d, um 2,5% i lok annars ars-
fjordungs. Skuldir fyrirtaekja voru 80,5% af landsframleidslu og hofdu ekki maelst leegri sidan 1998. Engu
ad sidur hafdi baett i nafnvoxt atlana KMB til fyrirtaekja eftir pvi sem leid & arid en atgafur fyrirtaekja-
skuldabréfa og utlana sérhaefdra sjéda til fyrirtaekja h6fdu vaxid héflega fra fyrra ari.

Nefndin taldi pvi ad utlit veeri fyrir ad heimilin og fyrirtaekin settu almennt ad geta tekist 4 vid pa évissu
sem nu rikir i hagkerfinu.

Eignaverd

Fyrstu merki um kélnun & ibudamarkadi komu fram i sumar. ibadum til sélu & landinu 6llu fjélgadi hratt,
ur um 1000 i mai i ramlega 2000 i september. Haegt hafdi & verdhaekkunum & undanférnum manudum,
kaupsamningum faekkad og medalsolutimi lengst. Fravik ibudaverds fra undirliggjandi pattum hafdi pé
aukist talsvert fra sidasta fundi nefndarinnar. Nefndin taldi ad hert lanpegaskilyrdi a fasteignamarkadi
og samspil peirra og vaxtahakkana hefdi dregid ur spennu a fasteignamarkadi.

Kerfisdhaetta & hdsnaedismarkadi vid pau efnahagslegu skilyrdi sem nu vaeru uppi veeri pvi hofleg.
Nefndin raeddi ad i nokkrum I6ndum hefdi nafnverd ibuda leekkad nokkud samhlida haekkandi hus-
nadislanavoxtum og minni umsvifum. bréunin i pessum londum vaeri um margt apekk préuninni hér a
landi. Ad mati nefndarinnar hefdu likur 8 stodnun eda leidréttingu ibudaverds aukist talsvert.

Verdvisitala atvinnuhudsnadis hafdi haekkad 6rt og var & svipudum slédum og hun for haest fyrir heims-
faraldurinn. Arshaekkun visitdlunnar var 15,3% i lok annars &rsfjérdungs og maeldist htn nu nzerri 18%
yfir metinni langtimaleitni. Haekkun visitélunnar virtist vera drifin afram af aukinni eftirspurn, m.a.



vegna aukinna tekna fyrirteekja. Velta i pinglystum vidskiptum med atvinnuhusnaedi hafdi aukist veru-
lega og tolf manada velta i lok juni ekki maelst jafn mikil fra pvi ad maelingar héfust arid 2006.

Hlutabréfaverd skrddra félaga hafdi laekkad likt og vida erlendis. Fra sidasta fundi nefndarinnar hafdi
visitala adallista laekkad um 18% og um lidlega 25% fra daramétum. Mest hafdi laekkunin verid a bréfum
Marel, sem vegur rumlega fjérdung i visitélunni, eda teep 45% fra dramétum. Velta med hlutabréf i
kauphollinni hafdi aukist & fyrstu atta manudum 4rsins um 10% milli ara og fjoldi vidskipta hafdi aukist
um 21,5% & milli dra. Avoxtunarkrafa éverdtryggdra rikisbréfa hakkadi ort framan af arinu, sérstaklega
bréfa til skemmri tima, en krafan laekkadi litillega i kjoIfar vaxtaakvérdunar Sedlabankans i juni og hafdi
haldist & svipudu rdli yfir sumarmanudina. Verdbadlgualagid 8 markadi hafdi laekkad eftir vaxtadkvordun
i juni og akvordun fjarmalastédugleikanefndar i sama manudi um ad herda lanpegaskilyrdi.

Gengi krénunnar og gjaldeyrisfordi

Gengi krénunnar hafdi laekkad um 0,5% fra fundi nefndarinnar i lok juni einkum vegna styrkingar
Bandarikjadals gagnvart kronu sem einnig hafdi styrkst gagnvart gjaldmidlum flestra annarra rikja.
Stodugleiki hafdi einkennt gjaldeyrismarkadinn sidustu manudi en i september jokst flokt nokkud og
Sedlabankinn greip inn i markadinn i tvigang og seldi erlendan gjaldeyri fyrir um 6 ma.kr. Sidast hafdi
Sedlabankinn beitt inngripum a gjaldeyrismarkadi i mai sl.

Vaxtamunur gagnvart utlondum hafdi aukist, pé einkum skammtimavaxtamunur, en var pé enn langt
undir pvi sem var a arunum 2015-2016. Fjarmagnsfleedi vegna erlendra fjarfestinga var i dgeetu jafn-
vaegi pott nokkud umfangsmikil vidskipti hefdu farié fram a pridja arsfjordungi. Virtist innflaedi i inn-
lendar fjarfestingar pvi hafa verid jafnad med utfleedi. Lifeyrissjédir hofou fjarfest dlika mikid erlendis
og 4 sama tima i fyrra en vegna verdlaekkana a eignamorkudum og styrkingar 4 gengi krénunnar hafdi

/////

Hrein erlend stada pjédarbusins hafdi laekkad um 16 présentur fra upphafi ars og maeldist 24% af lands-
framleidslu i lok annars arsfjéordungs 2022. Styrking a gengi krénunnar og laekkun a eignaverdi erlendis
skyrir laekkunina ad mestu en einnig maeldist 84 ma.kr. halli a vidskiptum vid utlond a fyrri helmingi
arsins. Gjaldeyrisfordinn var 25% af landsframleidslu i lok juni sl. og hafdi hlutfall hans af fordavidmidi
Alpjodagjaldeyrissjodsins laekkad i 136%, alls um 15 présentur fra arslokum 2019.

Fjarmalasveiflan og sveiflutengd kerfisahaetta

Samsettur maelikvardi a fjarmalasveiflur gaf til kynna ad sveiflutengd kerfisahaetta vaeri i medallagi um
bessar mundir en litillega vaxandi fra sidasta fundi nefndarinnar. Hisnaedissveiflan hefur verid drifandi
pattur fjarmalasveiflunnar vegna mikilla ver8haekkana ibudarhusnaedis 4 undanférnum misserum.
Samsettur visir fyrir sveiflutengda kerfisahaettu (d-SRI) gaf til kynna ad sveiflutengd kerfisdhaetta veeri
litillega yfir medallagi en ad hun hefdi aukist sidastlidin tvo ar. Helsti drifkraftur heekkunarinnar vaeri
vidsnuningur Gr miklum afgangi & vidskiptum vid Gtlénd yfir i halla og spennu & fasteignamarkadi. A
moti veegi hoflegur skuldavoxtur, kroftugur hagvoxtur og laekkun hlutabréfaverds. Visirinn laekkadi pé
litillega @ 6drum Aarsfjérdungi, annan fjordunginn i r6d. Nokkrar likur voru taldar & dframhaldandi
lekkun hans & naestu fjérdungum med hlidsjon af laekkun hlutabréfaverds pad sem af veeri pridja
fjordungi, minni spennu a fasteignamarkadi og pvi ad utlit veeri fyrir ad halli & vidskiptum vid Gtlond
minnki.

Breytingar a l6gum um fjarmalafyrirteeki
Nefndin fékk kynningu & breytingum & I6gum um fjarmalafyrirtaeki sem nu heimila ad hamarksgildi
eiginfjdrauka vegna kerfislegs mikilvaegis fjarmalafyrirtaekja haekki ar 2% i 3%. Med setningu laganna



lauk innleidingu @ CRD IV og CRD V og vid pad var X. kafli laganna um eiginfjarauka endurskipulagdur
en efnislegar breytingar adrar en framangreindar voru veigaminni.

Sveiflujofnunaraukinn

Megintilgangur sveiflujofnunaraukans er ad auka vidnamsproétt fjdrmalafyrirtaekja gagnvart sveiflu-
tengdri kerfisdhaettu og veita peim pannig svigrum til pess ad maeta tapi og vidhalda lansfjarframbodi
a alagstimum.

Visar um stodu kerfisahaettu benda til ad hin sé nélaegt medaltali sidustu ara. Utldnagaedi hafa almennt
aukist og vanskil minnkad hja baedi heimilum og fyrirtaekjum. Skuldsetning heimila var mjog héfleg sem
hlutfall af radstofunartekjum og skuldir einkageirans, p.e. heimila og fyrirtaekja, voru laegri en i na-
grannarikjunum og lagar i sogulegu samhengi. Nefndarmenn voru sammala um ad bankakerfid steedi
traustum fotum. Vidnamsproéttur pess virtist vera naegjanlegur m.v. stodu kerfisdhattu. Ardsemi veeri
mikil og eigin- og lausafjarhlutféll vel yfir lIgbundnum ldgmorkum. Bankakerfid vaeri pvi vel i stakk buid
til ad halda afram endurskipulagningu skulda fyrirtaekja par sem pess gerdist porf.

Nefndin raeddi um vidvorun Evrépska kerfisdhaetturadsins og ad efnahagshorfur i vidskiptalondunum
feeru hratt versnandi. Mikil dvissa vaeri 8 morkudum og fjarmognunarkostnadur haekkadi 6rt. Markads-
fjarmoégnun bankakerfisins vaeri ordin dyrari en adur. Nefndin var sammala um fylgjast pyrfti vel med
lausafjarstodu bankakerfisins og préun utlana. Nefndin var sammala um ad fjalla itarlega um eiginfjar-
aukana og samspil peirra a fundi sinum i desember 2022.

Ad lokinni umraedu bar sedlabankastjori upp tillégu um dbreytt gildi sveiflujofnunaraukans og var huan
sampykkt samhljéda.

Kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirtaeki

Fjarmalastédugleikanefnd endurskodar einu sinni & ari mat a kerfislega mikilvaegum fjarmalafyrir-
tekjum og eiginfjdrauka vegna kerfislegs mikilvaegis. Adferdafreedi Evrépsku bankaeftirlits-
stofnunarinnar (EBA) vid mat a kerfislega mikilveegum fjarmalafyrirtaekjum var kynnt fyrir nefndinni og
mun han taka dkvordun um hvada fjarmalafyrirteeki teljast kerfislega mikilveeg og eiginfjarauka vegna
kerfislegs mikilveegis @ fundi sinum i desember 2022.

Fjarmalainnvidir

Eitt meginhlutverka Sedlabanka Islands er ad studla ad virku og 6ruggu fjarmalakerfi, p.m.t. greidslu-
midlun i landinu og vid utlond. Nefndin fékk upplysingar um dhaettuvisa ur millibankakerfi Sedla-
bankans. Sedlabankinn nytir visana til ad hafa yfirsyn og meta dhaettu a svidi fjarmalainnvida. ba nytast
visarnir bankanum jafnframt vid ad meta mogulega veikleika og rekstrarhnokra i innlendri greidslu-
midlun. Rekstur millibankakerfisins hefur gengid greidlega og engin alvarleg rekstraratvik hafa verid
skrad arid 2022.

Nidurstodur nylegrar konnunar a greidsluhegdun einstaklinga voru kynntar fyrir nefndinni. RiUmlega
98% einstaklinga nota rafraenan greidslumidil i reglubundnum innkaupum og eru greidslukort sem fyrr
allsradandi (greidslukort eda greidslulausn i snjalltaeki) en greidslum med reidufé hefur faekkad fra fyrri
kénnun. Nefndin taldi mikilvaegt ad afram vaeri unnid ad pvi ad tryggja rekstraroryggi rafreennar sma-
greidslumidlunar.



Unnid hefur verid ad pvi ad treysta umgjord fijarmalainnvida landsins og nylega var akvedid ad taka upp
islenska reglubdk byggda a evrépskum stédlum fra Evrépska greidsluradinu (EPC), sem er mikilvaegur
lidur i frekari préun fjarmalainnvida.

Nefndin fékk upplysingar um ad tilkynningum um netdrasir hefdi fj6lgad og peim veeri i auknum maeli
beint ad mikilveegum innvidum. Raett var um ad heimildir Sedlabankans til stefnumérkunar og reglu-
setningar er varda fjarmalainnvidi veeru vidteekar. Sedlabankinn geeti gert tilteknar grunnoryggiskrofur
til ad tryggja 6ryggi innvida greidslumidlunar. Raeda pyrfti hvort efla atti lagaumgjord um fjarmalainn-
vidi enn frekar og auka vid heimildir Sedlabankans til reglusetningar & pessu svidi. Nefndin var a einu
mali um mikilvaegi pess ad auka 6ryggi i innlendri greidslumidlun til ad tryggja rekstrarsamfellu, medal
annars med visan til vaxandi netégnar.

[ lok fundarins sampykkti nefndin yfirlysingu til birtingar ad morgni 28. september 2022.

Eftirfarandi nefndarmenn satu fundinn:

Asgeir Jénsson, sedlabankastjori og formadur nefndarinnar
Gunnar Jakobsson, varasedlabankastjori fjarmalastodugleika
Rannveig Sigurdardottir, varasedlabankastjori peningastefnu
Unnur Gunnarsdadttir, varasedlabankastjori fjarmalaeftirlits
Axel Hall, utanadkomandi nefndarmadur

Bryndis Asbjarnardéttir, utanadkomandi nefndarmadur

Gudmundur Kr. Tdmasson, utanadkomandi nefndarmadur

Gudrun borleifsdoéttir, skrifstofustjori i fjarmala- og efnahagsraduneytinu, sat fundinn med malfrelsi og
tillogurétt.

Haukur C. Benediktsson, framkveemdastjdri fjarmalastédugleikasvids Sedlabankans, Eggert b. bdrarins-
son, adstodarframkvaemdastjori fjarmalastédugleikasvids og Rannveig Juniusdéttir, framkvaemdar-
stjori skrifstofu bankastjéra satu allan fund nefndarinnar. Auk pess satu nokkrir adrir starfsmenn Sedla-
bankans hluta fundarins.

Rosa Bjork Sveinsdattir ritadi fundargerd.



