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Gjaldeyrismarkadur, gengisproun og gjaldeyrisfordi
arid 2023

Gengi kronunnar haekkadi um 1,5% a drinu 2023 og heildarvelta a millibankamarkadi drést
saman um 37% fra fyrra dri. SeBlabankinn greip tvivegis inn { gjaldeyrismarkadinn d drinu
til pess ad draga ur sveiflum ( gengi kronunnar. Alls seldi bankinn erlendan gjaldeyri fyrir
55 ma.kr. en keypti ekki gjaldeyri. Minni sveiflur voru { gengi kronunnar a drinu en undan-
farin dr. [ byrjun drs litudu dhyggjur markadsadila af erlendum fiarmognunarkjorum
islenskra vidskiptabanka ad miklu leyti gengispréunina en pegar leid a jandarmadnud tok
vaxtadlag d tistandandi skuldabréf vidskiptabankanna ad leekka. [ lok februiar var tilkynnt
um aukinn lodnukvéta sem hafdi jakveed éhrif d gjaldeyrismarkadinn. Afram var innstreymi
erlends fiarmagns ( skrad innlend hlutabréf a drinu, en pridja og sidasta hluta uppfcersiu
islenska hlutabréfamarkadarins hja visitolufyrirtcekinu FTSE Russell lauk um midjan mars.
Ferdapjonustan virdist hafa nad fyrri styrk ef midad er vid fjélda ferdamanna sem heimsadttu
landid a drinu en voruskiptahalli vid utldnd var jafnframt mikill. Tilkynning um kaup dansks
hlutafélags a islenska liftceknifyrirteekinu Kerecis { juli voktu athygli par sem kaupverdid,
Jjafnvirdi um 175 ma.kr., var hétt & innlendan meelikvarda. Ovissa um dhrif jardhreeringa d
Reykjanesi dsamt fréttum af fiarmdgnunarvandamalum { eigendahdpi Marels hf. og
hugsanlegum eigendaskiptum settu svip sinn @ gjaldeyrismarkadinn { névember. Vaxta-
munur gagnvart utléndum jokst d drinu og var meiri en ad medaltali undanfarin datta dr,
0g jokst eignarhlutur erlendra adila ( rikisskuldabréfum milli dra. Lifeyrissjédir voru dfram
umfangsmiklir kaupendur gjaldeyris a drinu en keyptu pé minna en drid d undan. Hrein
framvirk stada vidskiptabanka leekkadi a drinu. Gjaldeyrisfordi nam 790 ma.kr. { drslok eda
20% af vergri landsframleidslu.

Gengispréun

Gengi kronunnar haekkadi um 1,5% a arinu 2023 midad vid skrdda gengisvisitdlu en um
0,7% gagnvart evru. A fyrstu 4tta manudum &rsins styrktist gengi krénunnar en veiktist
allnokkud i september, oktober og framan af névember og hélst sidan tiltdlulega stédugt
i desember. Préunin var svipud pvi sem var arid & undan, pegar gengid haekkadi a fyrri
hluta arsins en laekkadi & peim seinni. Laegst maeldist gengid { janlar en haest i lok 4gust.
Haesta skrdda gengi arsins var 10,2% heerra en pad leegsta, samanborid vid 9,5% arid a
undan. Pratt fyrir meiri mun en arid & undan var betra jafnvaegi i gjaldeyrisflaedi & arinu
en undanfarin ar. Pad endurspeglast i pvi ad velta a millibankamarkadi med gjaldeyri var
hofleg, daglegt gengisflokt ad medaltali minna og inngrip Sedlabankans a gjaldeyris-
markadi mun umfangsminni en & sidustu arum.

Meiri stodugleika & gjaldeyrismarkadi ma ad hluta rekja til betra jafnveegis i vidskiptum
vid utlénd en arin naest 4 undan. Arid 2023 var fyrsta heila arid sidan 2019 par sem engar
ferGatakmarkanir voru i gildi hérlendis og virdist ferdapjonustan hafa endurheimt fyrri



styrk i kjolfar COVID-19 faraldursins. Brottfarir erlendra farpega um Keflavikurflugvoll voru
um 2,2 milljonir { fyrra og hafa paer einungis einu sinni 48ur meelst fleiri eda arid 2018. A
moti gjaldeyristekjum ferdapjénustunnar vo hins vegar mikill voruskiptahalli & arinu. Lif-
eyrissjodir voru afram umfangsmiklir kaupendur gjaldeyris, en hrein gjaldeyriskaup peirra
namu samtals 82,7 ma.kr. sem er 21,3 ma.kr. minna en &ri& 48ur. Afram var fjarmagnsinn-
flaedi erlendra verdbréfasjoda i skrad innlend hlutabréf & arinu, en pridja og sidasta hluta
uppfeerslu islenska hlutabréfamarkadarins i flokk nymarkadsrikja (e. secondary emerging)
hja visitolufyrirtaekinu FTSE Russell lauk um midjan mars. Vaxtamunur gagnvart Gtlondum
jokst og var meiri en ad medaltali undanfarin atta ar, en eignarhlutur erlendra adila i rikis-
skuldabréfum jokst milli ara. Hrein framvirk stada vidskiptabanka, par sem islensk krona
er { samningi gagnvart erlendum gjaldmidlum, leekkadi & arinu. Stadan haekkadi a fyrri
helmingi arsins en laekkadi a peim seinni.

Nokkrir atburdir stédu upp Ur & arinu sem hofdu ahrif & gengispréun krénunnar. A fyrstu
vikum arsins laekkadi gengi kronunnar nokkud skarpt, en kronan haféi verid ad veikjast fra
pvi um mitt ar 2022. Kjaravidraedur gengu erfidlega og bodad hafdi verid til verkfalla hja
starfsfolki ferdapjonustufyrirtaekja. P4 litudu adhyggjur markadsadila af fjarmégnunarskil-
yréum islensku vidskiptabankanna & erlendum skuldabréfamérkudum gjaldeyrismarkad-
inn { byrjun ars, en sidari hluta januar for vaxtaalag a Utistandandi skuldabréef bankanna
ad leekka sem slé a ahyggjurnar. Tilkynningar um fjarmagnshreyfingar skrédra félaga &
hlutabréfamarkadi hofdu jafnframt ahrif a gjaldeyrismarkadinn i jandar. Fréttir af veentan-
legri steekkun lodnukvéta seint i febrdar 1éttu enn frekar & prystingnum sem haféi verid a
gengi kronunnar i byrjun ars. Breyting a [l6gum nr. 11/2008 um sértryggd skuldabréf bank-
anna i byrjun mars, sem gerdi bonkunum kleift ad markadssetja skuldabréfin sem ,evropsk
skuldabréf” eda ,evropsk sértryggd skuldabréf (Urvals)” hafdi jafnframt jakveed ahrif &
gjaldeyrismarkadinn en umrot a alpjodlegum bankamarkadi i mars haféi timabundin nei-
kvaed ahrif & alpjédlega fjarmalamarkadi.

Gjaldeyrismarkadurinn var { gédu jafnveegi i april og mai, en yfir sumarmanudina styrktist
kronan naer samfellt. Samhlida pvi minnkadi gengisflokt og velta & millibankamarkadi var
fremur litil. Tilkynning um kaup dansks fyrirtaekis & ollu hlutafé islenska liftaeknifyrir-
teekisins Kerecis f juli ytti undir frekari styrkingu kréonunnar vegna veentinga um gjald-
eyrisinnflaedi til islenskra hluthafa fyrirtaekisins. Kaupverdid, jafnvirdi um 175 ma.kr, var
hatt & innlendan maelikvarda. A uppgjérsdegi vidskiptanna i lok gust jukust innstaedur &
innlendum gjaldeyrisreikningum en paer laekkudu sidan aftur manudina & eftir.

| september ték gengid ad veikjast ad nyju en & haustmanudum, einkum { oktdber, var
mikill halli & voruskiptum vid Utléond. Fréttir af jarGhraeringum & Reykjanesi hofdu sidan
téluverd ahrif a gjaldeyrismarkadinn i névember. Eftir ad skjalftavirkni magnadist og
Grindavik var rymd jokst évissa innanlands um ahrif hugsanlegs eldgoss & mikilvaega inn-
vidi og tekjumoguleika ferdapjonustufyrirteekja. Vidskiptavakar a millibankamarkadi
keyptu gjaldeyri hverjir af 6drum & sama tima og seljendur gjaldeyris virtust halda ad sér
hondum. Um svipad leyti barust fréettir i fjolmidlum af fjarmoégnunarvandamalum
eigendahdpi Marels hf. og stuttu seinna var tilkynnt um o6skuldbindandi viljayfirlysingu
bandarisks hlutafélags um kaup a 6llu hlutafé félagsins. Ollu peer fréttir jafnframt tima-
bundnum sveiflum & gjaldeyrismarkadi. | desember var gengi krénunnar tiltlulega stod-
ugt og hreyfdist & prongu bili.



Gjaldeyrismarkadur

Heildarvelta a millibbankamarkadi med gjaldeyri nam 241,4 ma.kr. (1,6 ma.evra) a arinu
2023, sem er rumlega 37% minna en a fyrra ari. Hlutdeild Sedlabankans i veltunni nam
2,3% og hefur ekki verid minni sidan 2018, en til samanburdar var hlutdeild hans 14,2%
ario 2022. Gjaldeyrisvidskipti Sedlabankans & arinu voru i samraemi vid inngripastefnu
bankans, sem midar annars vegar ad pvi ad draga ur skammtimasveiflum i gengi
kronunnar sokum grunns markadar og hins vegar ad hafa ahrif &4 gengid pegar peninga-
stefnunefnd telur pad hafa vikid of langt fra undirliggjandi hagproun." Gjaldeyrissala
Sedlabankans & millibankamarkadi a arinu nam 5,5 ma.kr. (36 m.evra) en bankinn keypti
engan gjaldeyri. Gjaldeyrisvidskipti Sedlabankans foru fram a tveimur vidskiptadégum,
annars vegar i janar og hins vegar i névember. I byrjun jantar laekkadi gengi krénunnar
nokkud hratt vegna 6jafnvaegis i gjaldeyrisflaedi og 9. januar veiktist gengid nokkud ort.
bann dag seldi Sedlabankinn gjaldeyri fyrir 2,8 ma.kr. (18 m.evra). | névember settu jard-
hreeringar a Reykjanesi og fréttir af fiarmoégnunarvandamalum i eigendahépi Marels hf.
svip sinn a gjaldeyrismarkadinn og leekkadi gengi krébnunnar mikid a skdmmum tima.
Sedlabankinn beitti inngripum 13. névember og seldi gjaldeyri a millibankamarkadi fyrir
2,8 ma.kr. (18 m.evra).

Gjaldeyrisfordi

Gjaldeyrisfordi Sedlabankans var i kronum tali® 790 ma.kr. i lok ars 2023, um 47 ma.kr.
minni en &rid 48ur. | bandarfkjadélum minnkadi hann um 0,3 ma. og nam 5,8 ma. banda-
rikjadala i arslok. Pa svaradi hann til 20% af vergri landsframleidslu, 28% af peningamagni
og sparifé (M3) og dugdi fyrir innflutningi voru og pjonustu i 5 manudi. Endurkaup &
riflega helmingi af erlendri Gtgafu Rikissjods islands med gjalddaga f juni 2024 ndmu sam-
tals um 38 ma.kr. Pad skyrir ad mestu leyti minnkun gjaldeyrisfordans & arinu.

Inngrip og 6nnur gjaldeyrisvidskipti minnkudu gjaldeyrisfordann um 27,8 ma.kr. Vaxta-
tekjur umfram vaxtagjold af erlendum eignum og skuldum Sed&labankans voru 24 ma.kr.
Verdbreytingar @ morkudum leiddu til 10 ma.kr. steekkunar & gjaldeyrisforda en gengis-
breytingar til 14 ma.kr. minnkunar. [ lok &rs 2023 nam gjaldeyrisfordinn ad fradregnum
erlendum skuldum Sedlabankans og rikissjéds i erlendum gjaldmidli 506 ma.kr. Til saman-
burdar var fordinn pannig maeldur 522 ma.kr. i lok ars 2022.

Gjaldeyrisjofnudur Sedlabankans, p.e. mismunur eigna og skulda bankans i erlendum
gjaldmidlum, nam 515 ma.kr. i lok ars 2023 samanborid vid 528 ma.kr. { lok ars 2022.

' Sja Stefnu i peningamdlum (birt i mars 2023).



https://www.sedlabanki.is/library/Skraarsafn/Peningastefnunefnd/Stefna%20%C3%AD%20peningam%C3%A1lum.pdf

Tafla 1. Gjaldeyrismarkadur, gengi og gjaldeyrisfordi
2021 2022 2023

Gengi krénunnar (-veiking / +styrking) % 2,5% -2,1% 1,5%
Gengisflokt! % 7,0% 7,6% 6,3%
Velta & gjaldeyrismarkadi ma.kr. 363 385 241

bar af hlutdeild Si 9% 21,1% 14,2% 2,3%
Kaup Sedlabankans & gjaldeyrismarkadi ma.kr. 26,9 33,9 0,0
Sala Sedlabankans & gjaldeyrismarkadi ma.kr. 49,6 20,7 5,5
Hrein gjaldeyriskaup S ma.kr. 22,7 13,2 -5,5
Gjaldeyrisfordi i bandarikjadélum m.USD 7.080 5.888 5.801
Gjaldeyrisfordi i ma.kr. ma.kr. 923 837 790
Gjaldeyrisfordi fjarmagnadur innanlands? ma.kr. 489 522 506
Gjaldeyrisjofnudur Sedlabanka3 ma.kr. 529 528 515
Gjaldeyrisfordi sem hlutfall af VLF* % 30% 24% 20%

1. Stadalfravik daglegra gengisbreytinga & arsgrundvelli.

2. Gjaldeyrisfordi ad fradregnum skuldum Sedlabankans og rikissjods i erlendum gjald-
midli.

3. Mismunur eigna og skulda i erlendum gjaldmidli.

4. Byggt & spa Sedlabanka islands um VLF fyrir arid 2023.
Mynd 1

Gengi islensku kronunnar 2023
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Visitala medalgengis, vidskiptavog prong. Haekkun a linunni @ myndinni synir veikingu
kronunnar en laekkun synir styrkingu.

Heimild: Sedlabanki Islands.



Mynd 2
Velta a millibankamarkadi med gjaldeyri 2023
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Heimild: Sedlabanki islands.



