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Arangursrik peningastefna krefst framsyni

Verdbolgumarkmid felur i sér ad reynt er ad skyggnast fram 4 veginn
fremur en bregdast vid rikjandi adsteedum eda pvi sem 1idid er pegar
akvardanir eru teknar i peningamalum. Vaxtahaekkanir Sedlabankans
um taeplega 4 présentur & einu ari folu pvi i sér vidbrogo vid fyrirsja-
anlegum verdbdlguprystingi & neestu tveimur arum fremur en verd-
bolgu lidins ars, pott vissulega séu tengsl par & milli.

Verdbdlga hjadnadi nokkud i april og mai eftir ad hafa aukist
verulega fyrstu manudi arsins. A melikvarda hinnar samraemdu visi-
toélu neysluverds & Evropska efnahagssvaedinu (EES) var verdbdlga i
april minni hér & landi en ad medaltali & EES. AG husnadislid visitdlu
neysluverds fratdldum hafdi verdlag i byrjun mai stadid i stad fra sama
tima i fyrra og voruverd laekkad. pvi er edlilegt ad spurt sé hvort porf
sé & auknu adhaldi.

Afar liklegt er ad hjodnun verdbdlgunnar sidustu tvo manudi sé
timabundin. Sennilegt er ad verdbodlga aukist & ny pegar ahrif gengis-
heekkunar krénunnar frd desember sl. og breytinga & medferd
vaxtakostnadar i husnadislid visitdlu neysluverds hafa fjarad Ut og
dregur Gr &hrifum &venjumikillar verdsamkeppni & lagvoruverds-
markadi.

Gengi krénunnar sem midad er vid i verdbdlguspanni i pessu
hefti Peningamdla er 6% laegra en i spanni sem birt var i Peninga-
médlum i mars sl. Krénan styrktist reyndar nokkud & ny eftir ad spdin
var gerd, en ekki svo ad pad breyti ad rddi mati bankans & efnahags-
horfum. Laegra gengi beinir eftirspurn inn i pjédarbuskapinn og hefur
a0 auki bein ahrif & verdlag neysluvéru. Auk pess eru horfur & ad
einkaneysla vaxi jafnvel heldur hradar a neesta ari en spad var i mars
og ad framleidsluspenna verdi pvi ivid meiri. Verdbolguhorfur til
nastu tveggja ara eru pvi heldur lakari en paer voru i mars. A maéti
vegur ad likur hafa minnkad & ad verdbdlga eftir tvo ar verdi meiri en
i grunnspanni.

Til skemmri tima litid eru verdbolguhorfurnar svipadar og adur,
b.e. ad verdbdlga hjadni og verdi nalegt verdbolgumarkmidinu
snemma & neesta 4ri. Par gaetir medal annars breytinga a adferd Hag-
stofu Islands vid mat & vaxtakostnadi i hasnaedislid neysluverdsvisi-
télunnar. pessi breyting hefur hins vegar engin ahrif & mat Sedlabank-
ans & undirliggjandi verdbdlgu. Verdbolguhorfur til naestu tveggja ara
breytast saralitid, pvi ad ahrif breytingarinnar munu fjara Gt innan
tveggja dra. Midad vid dbreytta styrivexti er afram utlit fyrir ad verd-
bolga verdi yfir verdbolgumarkmidinu & fyrri hluta ars 2007 og pa
jafnvel heldur meiri en spad var i mars.

pott Sedlabankanum beri ad horfa til framtidar pegar hann tekur
akvardanir i vaxtamalum byggjast spar aevinlega & gégnum Ur samtid
og fortid. Areidanleiki peirra er mismikill og talkun ekki einhlit. Vaxta-
akvardanir geta pvi aldrei ordid 6véfengjanlega réttar og jafnvel ekki
heegt ad fullyrda um slikt pegar horft er um 6xl. begar afdrifarikir
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atburdir raska verulega jafnvaegi i pjoédarbliskapnum, eins og
uppbygging alidnadarins og kerfisbreytingar & fjarmalakerfinu um
pessar mundir, er 6gerlegt ad finstilla adgerdir i peningamalum svo vel
ad koma megi i veg fyrir sveiflur eda timabundna erfidleika i atvinnu-
lifinu. Mikilveegast er ad beitt sé eins faglegum og kerfisbundnum ad-
feroum og frekast er kostur til ad meta verdbodlguhorfur og ad
Sedlabankinn missi ekki sjonar & langtimamarkmidi sinu um stédugt
verdlag.

Framkvemd framsynnar peningastefnu er venju fremur
vandasém um pessar mundir. Vandinn felst ekki sist i pvi ad pegar
6jafnvaegi myndast i pjodarbuskapnum og ymsar hagsteerdir vikja
langt fra pvi sem atla ma ad samrymist langtimajafnvaegi raedst fram-
vindan mjog af pvi hvenaer og hversu hrod adlogun ad langtimajafn-
veegi verdur. bPetta & medal annars vid um eignaverd, gengi krénunnar
og vidskiptahalla. Afar erfitt er hins vegar ad timasetja hvenaer og vid
hvada skilyrdi éhjakveemileg adlogun muni eiga sér stad.

Eignaverd og gengi kronunnar virdist nd heerra og vidskiptahalli
og Utlanavoxtur meiri en stadist feer til lengdar, jafnvel ad teknu tilliti
til fjarfestingar i 4l- og orkuverum. Til langs tima litid virdist einsynt ad
fasteignaverd muni lekka, a.m.k. ad raungildi, gengi kronunnar
leekka og vidskiptahallinn minnka. Slik adlégun mun hafa umtalsverd
ahrif & hagvoxt og verdlag. Hugsanlegt er ad fyrirsjaanlegur samdratt-
ur fjarfestingar kalli fram vidteeka adlogun i pjédarbuskapnum eftir
tvo til prja ar, pott ekki sé vist ad hiun verdi eins hréd og stundum
hefur verid haldid fram i opinberri umraedu. Adhaldssém peninga-
stefna nd getur studlad ad mildari adlogun siar med pvi ad draga
timanlega ur umsvifum i efnahagslifinu. Nokkud virdist enn ogert i
peim efnum.

Bankastjorn Sedlabanka islands hefur pvi &kvedi® ad heaekka
styrivexti bankans um 0,5 présentur frd og med 7. juni. Frekari ad-
haldsadgerda kann ad vera porf til pess ad halda verdbdlgu i skefjum
og mun Sedlabankinn sem fyrr fylgjast ndid med framvindu hagvisa
til pess ad meta porfina fyrir frekari adgerdir.



