Fjarmalamarkadir og adgerdir Sedlabankans’

Tapmikill gjaldeyrismarkadur

Sedlabanki Islands tilkynnti 0,25 présentna hakkun styrivaxta hinn 22. mars 2005, samhlida Utgdfu Peninga-
mala. Snérp veiking gengis krénunnar fylgdi i kjélfarid. [ maibyrjun var tilkynnt um gjaldeyriskaup vegna
nidurgreidslu erlendra lana rikissj6ds og leiddi pad til enn frekari veikingar. Um midjan mai snerist pé préunin
vid. Avéxtun ibudabréfa hefur pokast adeins upp. Nokkud eindregin hakkun vard 4 hlutabréfaverdi i mars og
april en réadist i mai.

Gengisstyrking og snuningur

Gengi kronunnar styrktist um teeplega 3% fra 1. mars til 21. mars en
ba nadi visitala gengisskraningar leegsta gildi (106,42) sidan 25. juni
1993. Sedlabankinn tilkynnti haekkun styrivaxta sinna um 0,25 pré-
sentur samhlida Gtgafu Peningamadla 22. mars. Af vidbrogdum mark-
adarins virdist sem margir hafi buist vid a.m.k. tvofalt meiri haekkun
og pvi urdu i kjolfarid nokkrar hraeringar & gjaldeyris- og verdbréfa-
markadi. Visitala gengisskraningar haekkadi um ramlega 2% fra 22. til
23. mars og allan april seig gengi kronunnar, p.e. visitalan haekkadi. [
lok april var visitalan skrad 112,9 og hafdi pvi hackkad um 6% fra 21. Daglegar tolur 5. jandar 2004 - 17, mai 2005
mars. Préun visitélu gengisskraningar ma sjd & mynd 1. 31. desember 1991 = 100

Mynd 1
Visitala gengisskraningar

Gjaldeyriskaup fyrir rikissjod

Sedlabankinn tilkynnti i byrjun mai um fyrirhugud gjaldeyriskaup
vegna sérstakra afborgana rikissjods af erlendum lanum, til vidbotar
vid regluleg kaup & arinu. Asteda pessara kaupa var évenju rim
lausafjarstada rikissjods og potti heppilegt ad nyta hana til endur-
greidslu skammtimalana i mai fremur en ad endurnyja pau med nyjum FMAM) JASONDII FMA

lanum. Jafnframt var pvi lyst yfir ad ekki vaeru aform um frekari e Seaban o
sérstok kaup rikissjods 4 gjaldeyri pad sem eftir lifdi arsins en regluleg
kaup verda afram med pvi snidi sem greint var frd i Peningamalum i
desember 2004. Tilkynningin olli litils hattar 6réa og veiktist kronan
m.a. af peim s6kum um rim 4% frd 2. mai til 12. mai en fyrsti afangi

kaupanna fér fram ad morgni 12. mai.

Gengisstyrking a ny

Gengid tok ad styrkjast & ny hinn 17. mai eftir ad fréttir barust af
hugsanlegum aformum um byggingu alvers Nordurals & Sudurnesjum
& arabilinu 2010 til 2015. Sidar barust fréttir af dhuga Alcoa 4 ad
kanna moguleika & byggingu dlvers & Nordurlandi og virtust peer
einnig styrkja gengi krénunnar. | hvorugri fréttinni félst b6 meira en
asetningur eda dhugi & ad kanna moguleika 4 byggingu élvers.

Gengisflokt hefur farid vaxandi

Gengisflokt, p.e. skammtimasveiflur gengis, er gjarnan meelt sem
stadalfravik daglegra breytinga yfir einhvern tiltekinn tima. Med

1. Upplysingar i greininni midast vid 17. mai 2005.
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Mynd 2
Gengisflokt kronu, evru og jens gagnvart
Bandarikjadal’

Daglegar t6lur 1. jantar 2004 - 17. mai 2005
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1. Eins manadar medaltal.
Heimild: Reuters.

Mynd 3
Avéxtun ibudabréfa

Daglegar tolur 4. jantar - 17. mai 2005
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Heimild: Sedlabanki islands.

pessari adferd er haegt ad bera saman gengisflokt olikra gjaldmidla og
préun yfir timabil. Mynd 2 synir hvernig 1 manadar gengisflokt kron-
unnar gagnvart Bandarikjadal hefur aukist upp & sidkastid. Einnig er
synt gengisflokt evru og jens gagnvart Bandarikjadal & sama tima.
Ljost er ad markadurinn er vidkvamari ni en a0ur og styggd getur
audveldlega komist ad fjarfestum. Tilhneigingin til yfirskota er avallt til
stadar 4 gjaldeyrismorkudum en ljést er af gengisfloktinu ad vidbrogd
fiarfesta eru kvikari nii en oft adur.

Hraringar & skuldabréfamarkadi

Skuldabréfamarkadurinn hefur ekki farid varhluta af 6réa sidustu vikur
og hefur hann ad hluta tengst hraeringum & gjaldeyrismarkadi en einnig
hafa adrir atburdir, svo sem tilkynning Hagstofu islands um breytta ad-
ferd vid mat & husnaediskostnadi i visitolu neysluverds, haft ahrif.

Eru spariskirteini ad lida undir lok?

i april var innlausn & einum af sidustu flokkum spariskirteina rikissj6ds.
Alls voru innleystir um 18 ma.kr. og eftir standa einungis prir flokkar
sem eru skradir i Kaupholl islands. Lanasysla rikisins hefur ekki gefi®
at upplysingar um hvort til standi ad halda pessu formi vid en ljost er
ad ahugi er til stadar en & méti kemur ad fjarporf rikissjods er afar litil
um pessar mundir. Af peim premur flokkum spariskirteina sem nu eru
skradir i Kauphdll islands eru tveir innan vid 500 milljonir kréna ad
nafnvirdi en pridji flokkurinn er rimlega 25 ma.kr. og er 4 gjalddaga
2015. Ekki liggur fyrir hvort rikissjodur hyggst halda verdtryggdum
hluta lanasafns sins vid. Stada rikissjods hefur verid god og lantoku-
porf hverfandi en ekki er vist ad svo verdi alltaf.

Avéxtun ibudabréfa hefur pokast upp

ibudabréf eru burdarvirki verdtryggda hluta skuldabréfamarkadarins
og hefur avoxtun priggja lengri flokkanna verid 4 bilinu fra 3,42 % til
3,69% fra aramétum. Toluverdar dagsveiflur hafa stundum ordid og
hafa peer oft farid saman vid breytingar 4 gjaldeyrismarkadi. Avéxtun
stysta flokksins, p.e. ibudabréfa med lokagjalddaga 2014, var lengi
vel laegri en hinna flokkanna sem rédst af smaed hans og mikilli asdkn
i hann. Aséknin hefur minnkad og nu er 4véxtun hans herri en hinna
flokkanna eins og sést & mynd 3. Um skeid var vaxtardf ibadabréfa
o6venjulegt par sem avoxtun stysta flokksins, sem er langminnstur, var
leegri en hinna, pratt fyrir ad ekki vaeri vidskiptavakt med pennan eina
flokk. Petta breyttist p6 i mai og er ni meira samraemi i vaxtaréfinu.
Frd marsbyrjun hafa vextir ibidabréfa heldur pokast upp a vid. Tvo
Utbod hafa farid fram & arinu, hid fyrra 14. mars pegar tekid var 11
ma.kr. og hid sidara 19. mai. P4 var tekid tilbodum ad fjarhaed 10
ma.kr. Sidara Utbodid var lokad. Ibadalanasjédur hefur haft ar nokkru
lausafé ad spila vegna mikilla uppgreidsina eldri lana & sidasta ari og
ad hluta & pessu ari. Sjédurinn hefur m.a. brugdist vid med aukaut-
dreaetti hasbréfa, forgreidslu lana og fleiri adgerdum. Fra agust 2004 til
aprilloka 2005 hofdu innlansstofnanir lanad 200 ma.kr. i nyjum lanum
med vedi i fasteignum og er ljost ad pé nokkur hiuti peirra hefur farid
i uppgreidslur & eldri og éhagstaedari lanum, fyrst og fremst eldri
lanum [budalanasjéds og forvera hans.



Avéxtun rikisbréfa reis og hneig

prir flokkar rikisbréfa, med gjalddégum fra 2007 til 2013, eru & mark-
adnum. Avoxtun peirra er nzem fyrir breyttum vaentingum um verd-
bolgu. Stysti flokkurinn er neemastur enda eru innan vid tvo ar i gjald-
daga hans sem er innan spatima verdbolguspar Sedlabankans, sem
vir@ist mota veentingar ad einhverju leyti.

Vaxandi velta 4 kronumarkadi

Pad sem af er pessu ari hefur velta & millibankamarkadi fyrir lan i
krénum (krénumarkadi) vaxid um 113%. Velta & pessum markadi
hefur verid meiri en & gjaldeyrismarkadi sem lengi hafdi yfirburdi yfir
adra millibankamarkadi. Vextir & krénumarkadi hafa gefid gédar vis-
bendingar um vaentingar markadarins en flokt & voxtum til einnar
neetur hefur pé verid mikid. FIokt skemmstu vaxtanna markast ad
nokkru af &hrifum bindiskyldu en einnig hafa dlikar veentingar,
o6veentir atburdir og stodutdkur valdid sveiflum. Mynd 4 synir préun
vaxta a krénumarkadi i nokkrum timalengdum. Nefna ma ad sedla-
bankar vida um heim glima vid miklar breytingar vaxta siGasta dag
bindiskyldu og hefur Englandsbanki m.a. varpad fram hugmyndum
um ad fyrirgreidsla hans 4 sidasta degi bindiskyldutimabils verdi édyr-
ari en adra daga til ad draga Gr pessum vanda. Vegna sameiningar
bindireiknings og vidskiptareiknings lanastofnana i Sedlabanka lslands
og beettrar lausafjarstyringar hafa bankar Iitid purft 4 daglanum ad
halda i Sedlabankanum og hefur notkun peirra nanast horfid. Daglan
eru p6 afram i teekjasafni bankans enda talin mikilveeg vegna greidslu-
kerfa og lausafjarstyringar. Fra jantar 2004 pegar nyjar reglur um
bindiskyldu toku gildi hefur bindiskylda haekkad um 16%.

Timarof vaxta er adeins ad byrja ad fletjast

Af voxtum & krénumarkadi ma rada ad markadsadilar gera rad fyrir
pbvi ad styrivextir Sedlabankans séu ad nalgast hamark, pvi ad munur-
inn & lengstu og stystu voxtum hefur farid minnkandi upp & sidkastid.
Styrivextir Sedlabankans eru ni 9%. beir eru avoxtun endurhverfra
samninga til einnar viku og jafngilda 8,62% flotum voxtum. Vextir 4
krénumarkadi eru flatir pannig ad ekki er edlilegt ad bera pa saman
vid styrivextina dleidrétta. Pad ad vextir & kronumarkadi liggja avallt
nokkud yfir styrivoxtum Sedlabankans, d&samt p6 nokkurri eftirspurn
eftir fyrirgreidslu bankans, gefur til kynna ad lausafjarstada bindi-
skyldra adila sé ekki jafn rim og hin var & sidasta ari. Mynd 5 synir
timarof vaxta & kronumarkadi.

Endurhverf vidskipti afram nokkur

Ram lausafjarstada rikissjods hefur m.a. leitt til nokkurrar eftirspurnar
eftir lanafyrirgreidslu Sedlabankans en einnig hefur dregid ur eftir-
spurn eftir innsteedubréfum. Fra aramétum hefur medaltalsfjarhaed
endurhverfra vidskipta verid um 24 ma.kr. en uppbod fara fram viku-
lega. Heest var fjarhadin 4. jantar, 45,9 ma.kr. en naesthaest 17. mai,
33 ma.kr. Innsteedubréf féru mest i 18 ma.kr. 4. jandar en i tveimur
atbodum i mai seldust engin innstaedubréf. Nettofyrirgreidsla Sedla-
bankans (endurhverf vidskipti ad fradregnum innstaedubréfum) vid
lanastofnanir hefur verid um 19 ma.kr. ad medaltali fra aramoétum.
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Mynd 4

Avéxtun & krénumarkadi
og styrivextir Sedlabankans

Daglegar t6lur 4. jantar - 17. mai 2005
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Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 5
Timardf vaxta a krénumarkadi
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Heimild: Sedlabanki islands.
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Mynd 6
Stada endurhverfra vidskipta og innstaedubréfa

Vikulegar télur 4. jantar - 17. mai 2005
Ma.kr.
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Heimild: Sedlabanki {slands.
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Mynd 7

Hreint fjaratstreymi vegna vidskipta
med erlend verdbréf mars 2004 - mars 2005

Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 8
Urvalsvisitala hlutabréfa
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Heimild: Kauphall islands.

Bankastjorn Sedlabankans hefur dkvedid ad afnema fijarheedartak-
markanir i Gtbodum innstaedubréfa til 7 daga og verdur avoxtun
peirra auglyst i vaxtatilkynningu bankans. Mynd 6 synir vikulega
stodu endurhverfra lana og innsteedubréfa fra aramoétum.

Bankavextir hafa fylgt styrivoxtum betur upp a sidkastid

Fra pvi ad Sedlabankinn héf ad hakka styrivexti i mai 2004 hafa
bankar og sparisjodir hakkad vexti sina mismikid. Fyrsta kastid fylgdu
sumir bankanna haekkunum Sedlabankans litt eftir en eftir pvi sem &
hefur lidi0 hafa peir haekkad vexti sina nokkud til jafns vid vaxtahaekk-
anir Sedlabankans. Medalvextir 6verdtryggdra Gtlana eru nt 14,32%
en voru um aramétin 13,95%. Vegna 6likra og litt sambeerilegra inn-
lansforma er erfitt ad meta vaxtamun inn- og Gtlana banka.

Verdbréfaeign erlendra og innlendra fjarfesta breytist
Athyglisverd proun hefur att sér stad i vidskiptum erlendra fjarfesta
med islensk verdbréf. Fra aramétum hafa peir selt meira af verdbréf-
um en peir hafa keypt og nam sala umfram kaup 10,7 ma.kr. & tima-
bilinu januar til mars. Innlendir fjarfestar hafa hins vegar fjarfest afram
i erlendum verdbréfum. A timabilinu jandar til mars keyptu innlendir
fiarfestar 10,3 ma.kr. umfram soélu. Einhver tengsl ma greina milli
gengisbreytinga og verdbréfavidskipta eins og atla ma i landi par sem
fijarmagnsflaedi er 6heft. Mynd 7 synir kaup innlendra adila a erlend-
um verdbréfum.

Vaxtamunur eykst nokkud i takti vid haekkanir hérlendis

A undanférnum manudum hefur Sedlabanki islands hakkad styrivexti
sina meira en flestir adrir sedlabankar i helstu vidmidunarlondum.
Petta hefur valdid meiri vaxtamun milli innlendra og erlendra vaxta
eins og edlilegt er. Af 68rum sedlabénkum hefur sa bandariski haekk-
ad styrivexti sina tiGast ad undanfornu og hefur & u.p.b. einu ari
heaekkad pa i atta jofnum afongum ur 1% i 3%.

Hlutabréfaverd hakkar i Kauphéll islands

Hlutabréfamarkadurinn hér a landi hefur verid nokkud liflegur og verd
hefur haldid 4fram ad haekka sidustu manudi. Urvalsvisitala Kauphall-
arinnar rauf 4.000 stig hinn 6. april en einungis voru lidnir teepir 9
manudir fra pvi ad han rauf 3.000 stig. | april og mai hefur arvals-
visitalan p6 sveiflast & bilinu frd 3.950 til 4.150 eins og sja ma & mynd
8. Hlutafélogum & skra hefur feekkad um fjogur fra &ramétum en ein-
hverjar vonir standa til ad peim muni fjdlga & ny og hefur m.a. erlent
fyrirtaeki lyst peirri aetlan sinni ad seekja um skraningu hlutabréfa.



