19. september 2005

Greinargerd til rikisstjornar um verdbolgu umfram
pbolmdrk

Sedlabanki fslands vinnur nd ad gerd verdbolgu- og pjédhagsspaa
sem birtar verda i Peningamalum sidar i manudinum. Pegar per
liggja fyrir mun bankastjorn meta porfina fyrir frekara adhald i
peningamalum. Eins og 16gin um bankann og yfirlysingin um vero-
bolgumarkmid askilja munu akvardanir i peim efnum mida ad pvi ad
tryggja framgang verdbdlgumarkmidsins naestu tvé arin. Pegar er
ljost ad frekari adgerda er porf til pess ad svo verdi. I peirri vidleitni
skiptir adhald i opinberum fjarmalum mjog miklu auk pess sem aski-
legt er ad framtidarhlutverk Iblidalanasjods skyrist sem fyrst.

Samkveemt l6gum nr. 36/2001 um Sedlabanka Islands er megin-
markmid bankans ad studla ad stodugu verdlagi. I yfirlysingu rikis-
stjornarinnar og Sedlabankans fra 27. mars 2001 var bankanum sett
verdbolgumarkmid, p.e.a.s. ad hann skuli stefna ad pvi ad arleg
verdbolga, reiknud sem haekkun visitélu neysluverds & tolf manud-
um, verdi ad jafnadi sem naest 2%:%. I yfirlysingunni er Sedlabank-
anum veitt fullt svigram til ad beita stjornteekjum sinum til pess ad
na verdbolgumarkmidinu. ba er i yfirlysingunni einnig kvedid & um
med hvada hetti Sedlabankanum er @tlad ad standa rikisstjorninni
og almenningi reikningsskil gerda sinna. bad er medal annars gert
med pvi ad skilgreina svokollud polmdérk sem na eru 1%% til hvorrar
attar fra verobolgumarkmidinu. Verdi polmarkin rofin ber bankanum
ad senda greinargerd til rikisstjornar. I henni skal koma fram mat
bankans & astedum fraviksins, hvernig bankinn hyggst bregdast vid
og hve langan tima hann telur ad pad muni taka ad na verdbdlgu-
markmidinu ad nyju. Greinargerdina skal birta opinberlega. Ppol-
morkin fela ekki i sér adra formlega kvdd um vidbrogd af halfu
Sedlabankans. Rétt er ad arétta ad markmid peningastefnunnar er ad
halda verdbdlgu sem nast 22% ad jafnadi en ekki adeins innan
polmarka.

NU i september meldist tolf manada haekkun visitdlu neysluverds
4,8%. polmork verdbolgumarkmidsins voru pvi rofin i annad sinn &
arinu og er pad tilefni pessarar greinargerdar. Eftir ad verdbdlga for
yfir polmérkin i februar sl. gerdi Sedlabankinn rikisstjorninni grein



fyrir proun og horfum i verdlagsmalum i greinargerd dags. 18.
febrdar. ba var fjallad um verdlagspréunina og horfur i mars- og
juniheftum Peningamala. Hinn 29. september nk. birtir bankinn
nasta hefti Peningamala og par med nyja verdobolguspa. Vegna pess
hve stutt er i pa Gtgafu telur bankinn ekki porf & vidamikilli greinar-
gerd ad pessu sinni. | Peningamalum verdur m.a. ytarleg greining a
verdlagsproun undanfarinna manada og astaedum pess ad verdbdlga
for yfir polmérk na.

I greinargerd Sedlabankans til rikisstjornarinnar i febrtar sl. var
fjallad um helstu orsakir verdbdlgu umfram markmid og 6ran voxt
innlendrar eftirspurnar, sem rekja matti til fjarfestingar i lionadi og
orkuoflun annars vegar og umbreytinga a lanamarkadi hins vegar
sem komu flestum i opna skjoldu.' bessar skyringar eiga enn vid.
Utlén til einstaklinga, sem medal annars eru afleiding uppstokkunar
a islenska fjarmalamarkadinum, hafa reyndar aukist med vaxandi
hrada undanfarna manudi og ibudaverd hakkad hradar en nokkurn
tima &dur. bessi proun kemur fram i mikilli heekkun hasnadislidar
visitdlu neysluverds, sem a timabilinu fra mai til agust i ar skyrdi
heildarhakkun visitdlu neysluverds ad mestu leyti. Til samanburdar
skyrdi husnadislidurinn um helming arshaekkunar visitélunnar i
februar sl. Mikil heekkun visitdlunnar i september var hins vegar ad
verulegu leyti af 6drum toga, p.e.a.s. hun stafadi af umtalsverdri
haekkun véruverds umfram pad sem reikna ma med & pessum arstima
vegna uts6luloka. ba haekkadi eldsneytisverd mikid nd auk pess sem
verd & pjonustu haekkadi toluvert. betta gerdist pratt fyrir mjog sterkt
gengi krénunnar, sem & sumarmanudum leiddi til umtalsverdrar
hjodnunar voruverds, auk pess sem mikil samkeppni lagvoruverds-
verslana prysti verdlagi timabundid nidur fra pvi sidla vetrar. Verd
varanlegrar neysluvoru, einkum bila, virdist hins vegar ekki hafa
leekkad i samraemi vid gengisprounina. Verd & bensini og oliu hefur
ekki heldur fylgt gengispréuninni eftir af augljésum astedum. Tolf
manada haekkun kjarnavisitalna, par sem medal annars er horft
framhja verdbreytingum bensins, var po ekki markvert minni en
haekkun neysluverdsvisitélunnar i heild na i september. bad skyrist
af pvi ad i kjarnavisitélunum er einnig horft fram hja 6drum sveiflu-
kenndum lidum en bensini, p.e.a.s. bavoru, greenmeti og avoxtum.
Verd pessara lida hefur hakkad minna en visitalan eda jafnvel
leekkad sl. télf manudi.

Eins og i februar sl. er verdbdlga na fyrst og fremst eftirspurnar-
drifin, pétt haekkun bensin- og oliuverds eigi nokkurn hlut ad mali,
b.e.a.s. skyri u.p.b. 0,6% af hekkun visitélunnar undanfarna 12
manudi. Raunar virdist eftirspurnarprystingurinn hafa vaxid og
birtist sem fyrr skyrast i peim pattum visitélunnar par sem erlendrar
verdsamkeppni getir minnst, p.e.a.s. i heekkun & verdi husnadis og

! Greinargerdin var m.a. birt i Peningamalum 2005/1 sem gefin voru Gt i mars sl.



bjonustu. Hatt gengi kronunnar hefur & hinn béginn haldid verulega
aftur af verdbolgu jafnvel pott gengishekkunin undanfarid ar hafi
ekki komio ad fullu fram i verdlagi. Pegar gengi krénunnar ad
endingu veikist & ny munu pessi ahrif ganga til baka, en hugsanlegt
er ad pegar pad gerist muni einnig draga verulega Ur verdhakkun
husnadis eda verd pess jafnvel leekka.

Sedlabankinn birti sidast verdbolguspa i byrjun jani sl. Han syndi
verdbolgu yfir markmidi bankans nastu tvo arin. Styrivextir bankans
voru pvi hakkadir samhlida utgafu sparinnar. Jafnframt var gefid til
kynna ad bankinn pyrfti liklega ad halda afram a somu braut. Hag-
gOgn sem birt hafa verid fra junibyrjun benda sem fyrr segir til pess
ad enn frekar hafi batt i voxt innlendrar eftirspurnar & pessu ari. Ars-
voxtur einkaneyslu & 6drum fjoroungi arsins var t.d. 14%. Vidskipta-
hallinn verdur ad 6llum likindum meiri en spad var i jani, ibudaverd
hefur haldid afram ad haekka hrédum skrefum og Gtlanavoxturinn
aukist, badi til einstaklinga og fyrirtekja. Jafnframt geetir na
aukinnar spennu & vinnumarkadi.

Unnid er ad gerd verdbolgu- og pjodhagsspaa Sedlabankans sem
birtar verda i Peningamalum sidar i manudinum. begar per liggja
fyrir mun bankastjérnin meta porfina fyrir frekari adhaldsgerdir. Eins
og l6gin um bankann og yfirlysingin um verdbdlgumarkmid &skilja
munu akvardanir i peim efnum mida ad pvi ad tryggja framgang
verdbolgumarkmidsins nastu tvo arin. Pegar er ljést ad frekari ad-
gerda er porf til pess ad svo verdi. Naudsynlegt er ad hid opinbera
leggi sitt af morkum i peirri barattu. Stada rikisfjarmala er nokkud
sterk um pessar mundir en engu ad sidur er porf fyrir strangt adhald &
komandi ari. bvi meira sem adhald opinberra fjarmala er peim mun
minni byrdar parf ad leggja & peningastefnuna. Um leid verda nei-
kveed hlidarahrif adhaldssamrar peningastefnu minni en ella. Enn-
fremur er askilegt ad stada Ibudalanasjods skyrist sem fyrst par ed
6hdflega aukningu Utlana undanfarid ar ma ad talsverdu leyti rekja til
breytinga & markadi fyrir fasteignavedlan.



