Alit sendinefndar Alpjodagjaldeyrissj6dsins

Sendinefnd Alpjédagjaldeyrissjédsins kynnti sér islensk efnahagsmal & fundum med fulltrium stjérnvalda
og atvinnulifs dagana 2. juni - 13. juni sl. A lokafundi nefndarinnar lagdi formadur hennar fram é&lit og
nidurstédur af vidreedum hennar og athugunum hér a landi. Hlidstaedar vidraedur fara fram drlega vid nanast
6ll adildarriki sj6dsins, 184 ad t6lu. Nidurstédur sendinefndarinnar birtast hér.

Inngangur

1. A heildina liti® hefur framvinda islensks efnahagslifs verid mjég
eftirtektarverd. Stjérnvold eiga hrés skilid fyrir ad fylgja af festu
stefnu sem lagt hefur grunninn ad kréftugum hagvexti. pessi
stefna felur m.a. i sér skipulagsumbaetur sem hafa aukid kraft og
sveigjanleika efnahagslifsins, mikilvaegar umbatur i eftirliti med
fijarmalastarfsemi, upptoku sveigjanlegs gengis og verdbolgumark-
mids og samfellt skeid traustrar rikisfjarmalastjornar.

2. Annar mikilveegur pattur efnahagsstjérnarinnar hefur verid ad
studla ad uppbyggingu stéridju sem nytir hlutfallslega yfirburdi
islands & svidi hreinnar orku. Pessi uppbygging leidir til aukinnar
fiolbreytni i hagkerfinu og beetir verulega vid Utflutningsgetu
og aud pjédarinnar. A sama tima hefur umfang pessara fram-
kvaemda i samanburdi vid steerd hagerfisins aukid sveiflur i efna-
hagslifinu.

3. Helsta vidfangsefni hagstjornar & komandi tid verdur ad jafna
pessar sveiflur um leid og leitast er vid ad tryggja baedi kroftugan
og stddugan hagvéxt. A naverandi stigi hagveiflunnar parf ad
beita videigandi hagstjorn til pess ad misvaegi sem endurspeglast
i vidskiptahallanum, erlendum skuldum, innlendri eftirspurn og
verdbolgu leidi ekki til 6hoflegra sveiflna i efnahagslifi pegar ad-
[6gun & sér stad eftir ad storidjuframkveemdum lykur.

Horfur

4. Spad er miklum hagvexti, um 6% i ar og adeins litillega minni
2006. Einkaneysla og fjarfesting i orkufrekum idjuverum munu
60ru fremur knyja afram hagvoxt. bvi er spad ad voxtur inn-
lendrar eftirspurnar muni leida til pess ad vidskiptahallinn vaxi i
yfir 12% af vergri landsframleidslu 2005 og minnki adeins litillega
2006. Enda pott aukinn sveigjanleiki sem tengist notkun erlends
vinnuafls hafi valdid pvi ad stoéridjuvidfangsefnin fela ekki i sér
beinan prysting & innlendan vinnumarkad, er pvi nti spad ad eftir-
spurnarprystingur i 68rum geirum pjédarbuskaparins valdi pvi ad
verdbolga verdi ofan vid verdbolgumarkmid Sedlabankans naestu
tvo arin. begar storidjuframkvemdunum lykur og framleidsla
hefst i nyjum verksmidjum munu upptok hagvaxtar ferast yfir
Utflutningsgeirann og vidskiptahallinn minnka hratt. Pessar horfur
eru hins vegar hadar téluverdri 6vissu.
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Til skemmri tima litid felst haettan i horfunum fremur i ad hagkerf-
i0 ofrisi en hun er & hinn veginn pegar litid er lengra fram & veg.
Hugsanlegt er ad neysla orvist umfram spar af voldum kroftugrar
haekkunar radstofunartekna og eignaverds um leid og adgangur
heimilanna ad lansfé 4 hagsteedum kjorum hefur eflst til muna.
Snarpari vOxtur eftirspurnar myndi valda pvi ad enn meiri haekkun
vaxta yrdi naudsynleg til pess ad halda verdbolgu vid verdbolgu-
markmidid. Heerri skammtimavextir myndu yta frekar undir gengi
krénunnar og liklega valda frekari vidskiptahalla og erlendum
skuldum. Pegar nuverandi stéridjufjarfestingu lykur verdur ad
draga ur 6j6fnudinum i hagkerfinu. bvi meiri sem 6jofnudurinn
verdur, peim mun liklegra er ad adlogunin verid skorp og ad
verulega heegi 4 umsvifum i efnahagslifinu. Gripa parf til efnahags-
adgerda nu f likingu vid peer sem vid leggjum til hér ad nedan til
pbess ad draga ur heettunni 4 pessari framvindu.

Rikisfjarmal

6.

pratt fyrir aukid adhald i rikisfjarmalum er porf & enn meira adhaldi
en felst i fijarlogum fyrir 4rid 2005 pannig ad pau leggi sitt af mork-
um til pess ad hafa hemil & eftirspurnarprystingi, koma i veg fyrir
frekara djafnveaegi og studla ad skipulegri adlogun peirra. Aukinn
sveigjanleiki hagkerfisins, sérstaklega & vinnumarkadi, hefur eflt
getu pess til skjotrar adlogunar. Hins vegar er varfaerni naudsyn-
leg til pess ad koma i veg fyrir hugsanleg neikveed ahrif pess &
hagkerfid ef oskipulega dregur Gr hratt vaxandi 6jafnvaegi. Fra
bvi ad fjarlég 2005 voru stadfest hafa spar um heildareftirspurn
i pjodarbuskapnum verid hakkadar verulega og meiri 6j6fnudi er
spad i pjodarblskapnum en pa. Af pvi leidir ad auka pyrfti adhald
i rikisfiarmalum med videigandi heetti.

Beita eetti adgerdum baedi i skattamalum og & utgjaldahlio i pessu
skyni. A gjaldahlid etti ad fresta nyjum opinberum fjarfesting-
araformum ad medtéldum peim sem fyrirhugad var ad radast i
& seinni hluta ars 2005, par til eftir ad storidjuframkvaemdirnar
hafa nad hamarki. Enda pétt langtimadahrif skattaleekkana & vinnu-
aflsframbod verdi jakvaed, pa munu pau trilega skila sér smatt
og smatt og verda tiltdlulega héfleg pegar pau verda mest. Af
beim sokum veeri skynsamlegt ad fresta skattaleekkununum sem
fyrirhugadar eru & arinu 2006 og sidar par til ad ljost verdur ad
umframeftirspurn i hagkerfinu hefur horfid. Reynist ekki unnt
ad fresta skattaleekkunum eetti pegar i stad ad dkveda leekkun
& utgjaldalidum til vidobétar peirri leekkun opinberrar fjarfestin-
gar sem pegar hefur verid 16g0 til. Réttmeett virdist ad draga ur
rekstrardtgjoldum rikisins sem spad er ad vaxi um 7% ad nafn-
verdi 2006. Til ad efla hagraedingu i heilbrigdis- og menntakerfinu
virdist einnig liggja beint vid ad taka nd upp eda Gtvikka pjonustu-
gjold i pessum greinum. A8 auki geeti rikissjodur lagt nokkud af
morkum til a0 hemja eftirspurnarprysting med pvi ad verja tekjun-
um af sélu Simans til leekkunar skulda.



bratt fyrir ad fjarmal hins opinbera séu i sérstaklega godu horfi
begar litid er til lengri tima atti ad efla langtimadeetlanagerd i
rikisfjarmalum. Upptaka utgjaldamarkmida til nokkurra ara var
skref i rétta att en meira er hagt ad gera. Askilegt veeri ad skil-
greina Utgjaldamarkmid i nafnfjarheedum fyrir hid opinbera i
heild til nokkurra ara. Auk pess atti ad efla samvinnu i fjarmalum
rikissjods og sveitarfélaga til pess ad koma i veg fyrir fravik fra
markmidum. Hradari samruni sveitarfélaga atti ad audvelda slika
samvinnu. Utgjaldavidmid til nokkurra ara atti ad byggja 4 fast-
motudum reglum sem tryggdu baedi langtimamarkmid stjornvalda
um skuldastddu hins opinbera og sveiflujofnun i rikisfjarmalum.
betta myndi hjalpa til vid ad tryggja kerfisbundna samhafingu
peninga- og rikisfijarmalastefnu sem er naudsynleg til ad na baedi
6flugum og stédugum hagvexti.

Peningamal

9.

10.

Peningastefnan hefur med videigandi haetti brugdist vid vaxandi
eftirspurn og verdbodlguprystingi. Hakkandi fasteignaverd hefur
kynt verulega undir verdbdlgu. Pad endurspeglar hins vegar
almenna ofpenslu i hagkerfinu og pess vegna hafa vidbrogd
peningastefnunnar verid videigandi. P6tt timabundnir paettir hafi
nylega dregid Ur haekkun visitdlu neysluverds & peningastefnan
enn ad beinast ad undirliggjandi eftirspurnarprystingi sem er adal-
orsok pralatrar verdbolgu. Liklegt virdist ad adilar hins almenna
vinnumarkadar muni breg@ast vid af abyrgd eins og peir hafa
jafnan gert pegar metid verdur i névember hvort endurskoda purfi
gildandi kjarasamninga. Engu ad sidur verdur Sedlabankinn ad
fylgjast grannt med vidredum og meta hugsanlegar afleidingar
fyrir kaupgjald og verdlag. Framvindan & fasteignalanamarkadi,
sem leitt hefur til laegri fjarmagnskostnadar heimilanna af lang-
timalanum & sama tima og Sedlabankinn hefur hakkad skamm-
timavexti, hefur valdid pvi ad erfidara er en ella ad halda verd-
bolgu vid markmidid. Sedlabankinn parf ad vera reidubdinn ad
bregdast vid breytingum i efnahagsadsteedum. Um leid parf
hann ad hafa i huga ad purfi hann ad reida sig um of 4 midlun
peningastefnunnar i gegnum gengi krénunnar kann pad ad auka
6jafnveegi og gera endanlega adlogun skarpari en ella.

Vegna smedar hagkerfisins er mun erfidara ad halda verdbdlgu
stodugri vio markmidid en i steerri verdbdlgumarkmidslondum.
Ein leid sem gaeti studlad ad stodugri verdbdlgu med pvi ad festa
veentingar betur i sessi veeri ad taka upp fyrirfram akvedna og
tilkynnta peningastefnufundi sem lyki med opinberri tilkynningu
um akvordun bankastjornar Sedlabankans um vexti. Enda pott
arsfjoroungsritid Peningamal hafi ordid mjog skyr, gagnsae og virk
leid til pess ad koma bodum Sedlabankans & framfeeri meetti styrkja
bau frekar. Festa meetti vaentingar betur i sessi med pvi ad birta
fraviksspa um verdbolgu sem feeli i sér vaxtaferil sem naudsynlegur
yroi til pess ad verdbdlgumarkmidinu yrdi ndd & grundvelli mats
Sedlabankans a stodu og horfum i efnahagsmalum. Spar sem syna
ad verdbolgumarkmidinu verdi ekki nad er audvelt ad mistulka.
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11.

Ef birt yrdi verdbolguspa sem byggist & breytilegum voxtum yroi
mikilvaegt ad leggja aherslu & ad Sedlabankinn veeri ekki med pvi
ad skuldbinda sig til pess ad fylgja fyrirfram dkvednum vaxtaferli.
Almenningur myndi pa skilja ad Sedlabankinn yrdi ad breyta lik-
legum vaxtaferli til samreemis vid framvindu efnahagsmala.

Pegar ndverandi fjarfestingarhrinu lykur kann ad verda mogulegt
ad baeta enn frekar umgjord peningastefnunnar til pess ad studla
ad stodugari verdbolgu og stédugleika i efnahagslifi. Enda pott
verdtrygging fasteignavedlana geri pad m.a. mikilvaegt ad halda
afram ad mida verdbodlgumarkmidid vid visitolu sem innifelur
fasteignaverd maetti hugleida ad taka ur visitolunni sveiflukennda
pbeetti svo sem orkuverd og matvalaverd, likt og gert hefur verid i
60rum léndum.

Fjarmalakerfi

12.

13.

Brynt er ad fylgjast naid med peirri hattu sem kann ad stedja ad
fjarmalastodugleika af voldum Gtlanapenslu og ad gripa timanlega
til varadarradstafana ef porf krefur. Alagsprof Fjarmalaeftirlitsins
stadfesta ad efnahagsreikningar fjarmalastofnana eru traustir. Um
leid og eignaverd heldur afram ad heekka hratt verdur mikilvaegt
fyrir Fjarmalaeftirlitid ad halda afram préun strangari alagspréfa.
pa er mikilveegt ad Fjarmalaeftirlitid hradi proun og gerd alags-
profa til pess ad meta haettuna sem fjarmalakerfinu kann ad stafa
af breytingum 4 voxtum og skyndilegum breytingum & gengi
krénunnar. Mikilveegi pessa eykst vegna pess ad bankarnir midla
hratt vaxandi erlendum lanum, sem ad hluta til fara til lanpega
an tekna i erlendum gjaldmidlum, og steekka hlutdeild sina 4 fast-
eignavedlanamarkadi. Telji Fjarmalaeftirlitid ad einhverri stofnun
sé heetta buin eetti pad tafarlaust ad beita vartidarreglum, p.m.t.
ad heekka eiginfjarkrofu, til pess ad draga hratt dar heettunni.

Innkoma vidskiptabankanna & fasteignavedlanamarkadinn er
jakvaed med tilliti til fijarmalastodugleika til langs tima. Steerri eigna-
hlutur i fasteignavedlanum & fyrsta vedrétti studlar ad aukinni
fjolbreytni i eignasafni peirra og eykur stodugleika i tekjustreymi
ad pvi gefnu ad pessi starfsemi skili vidvarandi ardi. Ef bankarnir
verda ad keppa beint vi® ibudaldnasjod sem hefur forskot 4 fjar-
mognunarhlidinni vegna rikisabyrgdar er éliklegt ad petta gerist.
Vegna pessa er naudsynlegt ad gripa til skjotra Grbota & Ibada-
lanasjodi. Breytingar eetti ad byggja 4 eftirfarandi meginatridum:

e Bankar og sparisjodir attu ad eiga adgang ad fjarmoégnun sem
gerir peim kleift ad keppa & ardbaeran hatt i veitingu fasteigna-
vedlana.

e Sérpekkingu & fijarmégnun sem by ggst hefur upp i ibtdalanasjodi
eetti ad nyta til hins ytrasta.

e Fjarmognun fasteignavedlana eetti ad vera pannig fyrir komid ad
island njoti bestu moégulegra kjara (vegna staerdarhagkvaemni)
og ad innlendur skuldabréfamarkadur verdi afram virkur.



14.

 Afram atti ad verda kroftug samkeppni i veitingu fasteignaved-
lana.

e Opinbera adstod eetti ad takmarkast vid ad tryggja moguleika
lagtekjufolks og peirra sem bua i hinum dreifdu byggdum lands-
ins & ad eignast hisnadi.

islensk stjornvéld hafa jafnan brugdist hratt og drugglega vid
breyttum adsteedum i efnahagslifi. pott rikjandi adstaedur feli i sér
vissa erfidleika hefur adur purft ad glima vid enn erfidari skilyrdi.
Til skamms tima verdur mikilveegt ad beita auknu adhaldi i rikis-
fiarmalum og ad breyta ibudaldnasj6di sem fyrst til ad draga ur
vaxandi misvaegi og dhattu pegar fra lidur. Vidfangsefni til lengri
tima lata ad pvi ad beeta afram umgjord efnahagsstjornarinnar
og studla pannig ad pvi ad 6flugur og stédugur hagvoxtur verdi
tryggdur.
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