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Styrivexti parf ad hakka meira
en 4dur var talid

Verdboélguhorfur hafa dokknad verulega fra sidasta utgafudegi Pen-
ingamdla i byrjun desember og fra siGustu styrivaxtahakkun Sedla-
bankans 26. jantar sl. Ad toluverdu leyti ma rekja pad til pess ad gengi
krénunnar hefur laekkad umtalsvert undanfarnar vikur. Einnig skiptir
verulegu mali ad samkvaemt endurskodudu uppgjori pjodhagsreikn-
inga arsins 2004 og aaetlun fyrir 4rid 2005 var hagvoxtur undanfar-
in tvo ar til muna meiri en 4dur var talid. Framleidsluspenna er pvi
meiri og verdbolguhorfur eftir pvi dhagstadari en Sedlabankinn hefur
reiknad med til pessa, sérstaklega i ljési pess hve gengisprounin hefur
verid verdbolgumarkmidinu 6ndverd ad undanfornu. Ad auki reyndist
vidskiptahallinn  fyrra nokkru meiri en spad var i desember og launa-
kostnadur hefur aukist langt umfram framleidni. Launapréunin og vio-
skiptahallinn til samans valda pvi ad verdbdlguhorfur eru 6vidunandi,
jafnvel til lengri tima litid.

Ad gefnum Sbreyttum styrivoxtum og gengi virGast nu hverf-
andi likur & pvi ad verdbolgumarkmidi Sedlabankans verdi ndd innan
tveggja ara. Ef gert er rad fyrir ad styrivextir fylgi spam greiningaradila,
sem jafnframt fela i sér ad gengi krédnunnar veikist nokkud til vidbotar
bvi sem komid er, eru horfurnar enn verri. [ fyrri heftum Peningamdla
hefur verid 16g0 rik ahersla & verdbolguhaettu sem felst i pvi ad gengi
krénunnar tekur ad adlagast langtimajafnvaegi of hratt medan mikill
verdbolguprystingur af voldum ort vaxandi eftirspurnar og launakostn-
adar er enn til stadar. Logd hefur verid & pad ahersla ad Sedlabankinn
yrdi ad bregdast kroftuglega vid slikri proun. NG hefur pad gerst ad
gengi kronunnar laekkadi fyrr og mun hradar en flestir gerdu rad fyrir.
pad hefur leitt til pess ad verdbdlguvaentingar hafa aukist og dreg-
i® hefur ar adhaldséhrifum peningastefnunnar. Ohjakvamilegt er ad
peningastefnan bregdist vid pvi af fullum punga.

Ovissa er ekki adeins mikilveegt Urlausnarefni vid métun pen-
ingastefnu heldur radandi pattur hennar. Ovissa rikir um pau haggdgn
sem liggja til grundvallar dkvérdunum sedlabanka, eins og nyjar og
mjog breyttar upplysingar um fjarfestingu og hagvoxt & arinu 2004
undirstrika. Gerd hagkerfisins er einnig breytingum undirorpin, ekki
sist peir peettir sem luta ad midlun peningastefnunnar. P4 verdur pj6d-
arbuskapurinn stodugt fyrir aféllum eda buhnykkjum sem annadhvort
eru Ofyrirsjdanlegir eda hafa a.m.k. litt fyrirsjaanleg ahrif. Af pessum
asteedum hafa flestir sedlabankar verid tregir til ad gefa 6tviraed fyr-
irheit um framtiGarvexti. Nylega hafa p6 nokkrir sedlabankar tekid ad
birta styrivaxtaferla sem & hverjum tima eru taldir samrymast verd-
bolgumarkmidi viskomandi banka.

Sedlabankinn spair nd verdbolgu i fyrsta sinn med hjalp nys
likans sem gefur feeri & ad greina nanar en adur dhrif mismunandi
styrivaxtaferla & ver8bodlgu. pannig ma fa visbendingar um hve hair
styrivextir geetu purft ad verda til ad na verdbdlgumarkmidinu innan
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aseettanlegs tima. Ollum slikum ferlum ber ad taka med miklum fyr-
irvara. peir gefa hins vegar otvirett til kynna ad verdbolgumarkmidinu
verdur vart ndd innan asattanlegs tima nema styrivextir verdi hakkadir
verulega fra pvi sem nu er, e.t.v. um nokkrar présentur. Hvort svo mikil
heaekkun verdur i reynd naudsynleg reedst af framvindu margra patta.
Sedlabankinn mun hins vegar herda adhald peningastefnunnar uns
hann sannfarist um ad pad sé ordid neegilegt til ad beina verdbdlgu
og verdbolguveentingum ad markmidi bankans. P6tt adhaldssém pen-
ingastefna kunni ad leida til timabundins samdrattar i pjédarbuskapn-
um, telur Sedlabankinn ad of slok peningastefna vid rikjandi skilyrdi
muni ad lokum leida til harkalegri adlégunar en strangt adhald nu.

A sama tima og nyjar upplysingar syna ad ofpenslan i pjodarbu-
skapnum sl. tvo ar hafi veri® mun meiri en 48ur var talid hafa vaxandi
verdbolguveentingar dregid broddinn ar adhaldi peningastefnunnar. |
ljosi pessa er 6hjakveemilegt ad taka staerra skref ad pessu sinni en ella.
Bankastjornin hefur pvi dkvedid ad haekka styrivexti um 0,75 présentur
i11,50%. Hve morg skref verdur naudsynlegt ad taka til viobotar mun
radast af framvindu efnahagsmala og éahrifum styrivaxtahakkunar-
innar nt, badi & gengi kronunnar og verdtryggda og 6verdtryggda
vexti.

Eitt af pvi sem geeti studlad ad hradari midlun styrivaxtahaekk-
unar ad pessu sinni er ad vextir fara ni heaekkandi vida um I6nd og
adgangur fjarmalastofnana ad erlendu lansfé er ekki jafn greidur og
adur var. A medal pess sem veldur pvi ad dheettualag bankanna hefur
haekkad & alpjédamorkudum ad undanférnu er vaxandi éjafnveegi i
islenskum pjédarbuskap. Vidkveemni innlendra fjarmalastofnana fyrir
ojafnveegi i islenskum pjodarbuskap virdist ofmetin af moérgum, vegna
bess hve stor hluti starfsemi peirra er erlendis. Vegna pessa ofmats
kann leekkun aheettudlags 4 skuldabréf peirra ad verda torséttari en
ella ef ekki dregur Ur djafnveegi i pjédarbuskapnum. bvi er brynt ad
studla ad betra jafnvaegi sem fyrst, m.a. med stréngu adhaldi i pen-
ingamalum.



