Rada Davios Oddssonar

a morgunverdarfundi
Vidskiptarads Islands
7. névember 2006

Eg vil leyfa mér ad feera forradamonnum Vidskiptarads islands pakkir
fyrir ad gefa mér kost & ad segja hér faein ord, sem nokkur hefd er
ordin fyrir ad gert sé um petta leyti ars, i kjolfar vaxtakvordunar
Sedlabankans og utgafu Peningaméla bankans. Su dtgafa gefur
visbendingar um mat a stodu og horfum i lok pessa ars og vid hverju
megi buast & hinu hefdbundna spatimabili bankans nastu tvo arin.
Langtimaspar bankans eru audvitad settar fram af edlilegri audmykt og
virdingu fyrir Ovissu timans. Pad méa segja ad nokkur timamot hafi
ordid 2. nbvember sl. pegar bankastjorn Sedlabanka Islands adkvad ad
vextir skyldu verda obreyttir a.m.k. fra pessum vaxtadegi til hins
naesta, sem var reyndar flytt til 21. desember. Med pessari akvordun
rofnadi samfelld haekkunarganga & 17 slikum akvorounardégum fram
ad pvi.

EkKi er & pessari stundu vist ad raunveruleg kaflaskil hafi ordid, pvi
akvoroun bankans var pannig kynnt, ad nidurstadan veeri fremur
frestun & hakkun vaxta, en &kvordun um ad vaxtahaekkunarferlinu
veeri lokid. Med 6drum ordum ma segja, ad pau gogn sem fyrir
bankastjorninni lagu, hafi stadid til pess ad vaxtastig veeri enn haekkad
nokkud. Langtimaspar og viomid vid verdbolgumarkmid bankans voru
til pess fallin, ein og sér, ad vextir yrdu fremur haekkadir en latnir vera
Obreyttir. Og sumir hafa i framhaldinu spurt sem svo: Fyrst ad likur og
rok stédu til slikrar &kvordunar, pvi pa ad bida? Bankastjornin visadi
hins vegar til pess ad verdbolguhorfur til skemmri og lengri tima hefdu
mildast fra pvi ad bankinn gaf sidast Gt efni sitt og margir veigamiklir
peettir i spa bankans fra juli sl. hefdu ordid jakveedari en pa var talid
liklegast ad yroi. Verdbdlgupréun vard hagfelldari en gert var rao fyrir.
Launahakkanir og launaskrid vard einnig minna og framgangur i
fasteignavidskiptum heaegari en pa var gert rdd fyrir. Til vidbotar hefur
oliuverd farid leekkandi og nokkud dregid ur utlanaaukningu. begar
horft var til pessarar préunar, p6tt hun um margt snui eingéngu ad
skammtimabreytingum og snerti malikvarda sem vitad er ad geta
verid kvikir, pottu bankastjorninni naegar astedur til ad staldra vid,
a.m.k. um stund.

Augljost er ad allmiklar upplysingar munu berast bankastjorninni fyrir
21. desember n.k. Verdi paer afram i pessa attina er hugsanlegt ad ekki
purfi ad koma til pess ad auka enn adhald peningastefnunnar sem er nu



Oneitanlega verulegt. Ef & hinn boginn engin sérstok tidindi verda i
pessa veru mun greinargerd su sem & fyrir vid nuaverandi
vaxtadkvordun rdda for 21. desember n.k. og pa geeti stefnt i haekkun
styrivaxta. Ekki verdur annad sed en ad berileg satt sé um akvordun
bankans af halfu peirra sem mest lata sig pessi malefni varda badi
innan lands sem utan. EkKi er oliklegt ad ymsir kunni ad spyrja og hafa
reyndar sumir pegar spurt, hver rokin séu fyrir ahyggjum bankans og
hins stranga tons, pegar horft er til hjadnandi verdbdlgu til skemmri og
lengri tima, minni Gtlanaaukningar, lekkandi oliuverds og verulega
minna launaskrids en bankinn oOttadist? Svorin blasa vid pegar
grundvallarrit bankans um pessi mal er skodad. pau syna ad beita purfi
strongu peningalegu adhaldi lengur en almennt virdist baist vid.

Verdbdlgan hefur vissulega minnkad en hun er ennpa mikil og verdur
afram og lengi enn ésamrymanleg verdbolgumarkmidum bankans og
pvi verkefni sem honum er fyrirlagt ad hafa fremst & sinni dagskra.
Spenna er ennpa mjog mikil i islensku efnahags- og atvinnulifi og er
nanast sama hvert litid er. Vinnumarkadurinn er enn mjoég paninn og
eftirspurn par gridarleg. Henni hefur & hinn boginn verid mett med
miklum innflutningi vinnuafls og ma hafa efasemdir um ad sa hradi
innflutningur sé endilega til g6ds eda hollur landinu pegar til lengri
tima er horft, pott hann audveldi ménnum slaginn vid verdbolguna i
augnablikinu. Utlanaaukning bankakerfisins er ennpa mjog mikil, pott
vissulega hafi ur mesta hradanum dregid, pa er hun meiri en stadist feer
til lengri tima og heatta er & ad nd, pegar bankakerfinu hefur tekist
goadu heilli ad fjarmagna sig til naestu missera og ara, dragi Ur aga par &
be og slakad verdi & kl6. Vid pykjumst pegar sja merki pess.
Fasteignamarkadur virdist vera ad taka vid sér & ny og veentingar
einstaklinga og fyrirteekja eru ennpd mjog hatt stefndar. Loks bdum
vid nu vid vidskiptahalla sem er meiri en pekktur er annars stadar &
byggdu bdli. Og pott spar standi vissulega til pess ad Ur peim halla
dragi & nesta ari, pa verdur hann afram mikill og kemur ad
skuldadégum. Hinn uppsafnada halla parf ad fjarmagna, sem verdur til
pess ad pjodarbuid verdur mjog had fjarfestum og lanveitendum &
markadi og ekkert mé ut af bera. Islenskt efnahagslif er pvi berskjaldad
fyrir hdggum, sem sndid kann ad vera ad fast vid.

Rikissjodur Islands stendur mjog vel og hafa vérslumenn hans gert
marga goda hluti & undanférnum arum. En augljést er og ekkert nytt,
ad viljinn til pess ad fara ad med varGd er e.t.v. minni par & b & pessu
skeidi kjortimabils en endranzr og pvi merki pess ad par beri einnig &
undanlatssemi, sem sé til pess fallin ad auka eftirspurn og dela
eldsneyti a verdbdlgubalid. En um leid og fundid er ad sliku er
audvitad naudsynlegt ad nefna til sdgunnar ad rikissjodur hefur a
undanférnum arum gengid a skuldir sinar med miklum myndarbrag og
jafnveegi & milli vaxtatekna og vaxtagjalda er allt annad en adur var,



rikissjodi mjog i hag, og mun landid audvitad bla lengi ad pvi ad svo
hafi verid haldid a malum. Rikissjédur hefur ad undanférnu att um 100
milljarda krona & reikningum i Sedlabankanum og hefur af peim
inneignum gddar vaxtatekjur. Tilkynnt hefur verid ad rikisstjérnin hafi
sampykkt tillogur Sedlabankans um ad pvi sem nast tvofalda
gjaldeyrisforda hans og i framhaldi munu fara fram vidraedur um
eflingu eiginfjar bankans. Engar einstakar &stedur stodu til pessa,
heldur eru menn ni ad laga stddu Sedlabankans ad ort steekkandi og
umsvifameira efnahags- og fjarmalakerfi. Hugmynd ad pessari
steekkun fordans var kynnt & arsfundi Sedlabankans i mars sl. og eetti
pvi ekki ad koma neinum & dvart.

Mér pykir augljést ad st adstada sem eg hef lyst i ordum minum hér ad
framan réttleeti i senn hvort tveggja, ad bankastjornin taki pad hlé sem
han tok sér til pess ad thuga stoduna vandlega og akveda nastu skref,
annars vegar med hlidsjon af peim breyttu forsendum fra jalispanni
sem nu liggja fyrir og eru jakveedari en adur, og hins vegar med pvi ad
lita til peirra ahaettupatta sem ég lysti adan. Ef svo fer sem horfir og
allir halda voku sinni og styrk mun takast ad nd verdbdlgu nidur &
tiltélulega skommum tima. Pa er pydingarmest ad adlogun gengis
verdi vidunandi og vidskiptahalli minnki fyrst og fremst vegna
aukningar atflutnings annars vegar og minnkandi storinnkaupa hins
vegar og vegna pess ad negilegt adhald sé fyrir hendi til ad draga ar
vilja til annarrar innflutningseydslu. Hinn kosturinn, og miklu
Oheppilegri, er ad gengid gefi harkalega eftir og vidskiptahallinn verdi
lagfeerdur pa leidina. St adferd hefur marga opaegilega fylgikvilla sem
eru vel kunnir. Fyrri kosturinn er enn sem komid er mun liklegri og
hann er pad sem kallad er mjuk lending.

Mjuk lending eftir einhverja mestu sveiflu sem ordid hefur i
efnahagslifinu myndi pyda ad vel hafi tekist til og 6tvired stadfesting
fengin & pvi ad adlogunarhafni islensks efnahagslifs er mikil,
vidbragdshradinn hér meiri en i peim kerfum sem sterri eru og
svifaseinni og mesta fjarfesting Islandssdgunnar, sem fylgt var eftir
med umstokkum i bankakerfinu og hasnaedismarkadnum hafi ekki
ordid islenskri efnahagsstjorn ofvida. Ofmelt veeri ad segja pa
nidurstoou kraftaverki lika, en anagjuleg veeri han. bvi & pessum sama
skamma tima hefur ordid gridarleg eignamyndun i landinu. Innvidir
efnahagskerfisins, pekking innan pess og i meginpattum atvinnulifsins
hefur styrkst og samkeppnishafni islands og moguleikar pess til
soknar jafnt innan lands sem utan hafa batnad storkostlega. Einhafni
islensks atvinnulifs, sem var ekki bara klisja heldur stadreynd, er Ur
sogunni eins og skyringamyndin sem var brugdid upp hér sidast synir.



