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Samrunar og yfirtokur

Samruni: Hluthafar beggja fyrirtaekja
eignast hlutdeild i sameinada
fyrirtaekinu.

Yfirtaka: Hluthafar annars
fyrirtaekisins fa greitt fyrir hlutabreéf i
peningum.
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Samrunar og yfirtokur

Skooum skammtimaahrif & gengi
yfirtokufyrirtaekisins.

Er markteekur munur a gengi pess vio
yfirtoku og annars hefoi matt buast
VIO?
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Erlendar rannsoknir

Fyrirtaeki sem tekin eru yfir njota
umframavoxtunar til skamms tima.

Misjafnt er hvort fyrirtaeki sem taka yfir
onnur fyrirtaeki njoti umframavoxtunar.

Rannsoknir hafa synt 1-3% tap.

Steerd fyrirtaekis viroist skipta mali. Litil
fyrirtaeki sem taka yfir oskrao fyrirteeki
virdast njota veromaetaaukningar.




v

HASKOLINN | REYKJAVIK

Aoferoafreeor = oeemere

Atburoarrannsokn (e. event study)
Breytist avoxtun hlutabréfa vio

samruna/yfirtoku?
Matstimabil Timabil fyrir atburd Timabil i kringum atburd Timabil eftir atburd
(50 dagar) (13 dagar) (+/-2 dagar) (13 dagar)
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Atburdur
(1 dagur)
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0 Markaodslikan 1
E(Rit) = &i +/Bi . Rmt

[0 par sem:

O E(Ry) er veent avoxtun a hlutabréfi fyrirtaekis i a degi t.

O R, er avoxtun markadarins a degi t.

[0 Studlarnir a; og ﬁi eru metnir yfir matstimabilid sem er
skilgreint sem 50 vidskiptadagar fyrir timabilid fyrir atburd.

[0 Markadslikan 2

E(Rit) — Rmt

[0 Fast meodaltal

E(Rit) ::&i
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Umframavoxtun = oo

N
Umframavoxtun, = %Z(Rit -E(Ry))




Fjoldi yfirtaka og samruna HASKOL.N?:'R KIAVIK
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Fjoldi yfirtaka og samruna alls

Fjoldi yfirtaka og samruna
i atburdarrannsokn

Fjoldi fyrirtaekja
sem stadid hafa i yfirtokum

Fjoldi yfirtekinna fyrirtaekja
sem skrad voru a markadi

Medaltals yfirtokupoknun

128

40

17
22%
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Umframavoxtun e
Likan 1 Likan 2 Likan 3
Samruni og
yfirtaka 3,14 3,05 3,30
(n=128) (6,51)*** (6,27)*** (6,65)***
Samruni 3,65 3,68 4.04
(n=31) (1,83)* (1,83)* (1,97)*
Yfirtokur 2,98 2,85 3,06
(n=97) (4,68)*** (4,44)*** (4,68)***

*** Marktaekt midao vio 190,

** midaod vio 5%,

* midad vio 10%
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Tioni umframavoxtunar =
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Skipting & gagnasafni "¢t

Erlend vs. innlend fyrirtaeki
Bankar vs. aorir

1996-2002 vs. 2003-2005
Meirihattar vs. minnihattar
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yfirtokur og samrunar e
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Erlend vs. innlend

e |nlent

)

T

T
N O—NM <FLOWO N0

T

T
1

T
<™
1 1

i (o))
i

(9%) unixQAeWweljWN SeleEaWw onujosddn




v

HASKOLINN | REYKJAVIK
REYK)JAVIK UNIVERSITY

Bankar vs. aorir
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1996-2002 vs. 2003-2005
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Meirihattar og minnihattar
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yfirtokur og samrunar
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Meirihattar vs. minnihattar """
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Neemnigreining = e

Skoduoum:

B 3 daga i kringum atburo i stad 5.

B 7 daga i kringum atburd i stad 5.

B 100 daga matstimabil i stad 50 daga.

B Einungis fyrirtaeki & Aoallista, p.e. 117
athuganir i stad 128.

Naemnigreining synir ao niourstoour
eru ekki viokveemar fyrir forsendum.
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Niourstoour  cooemene

Vid meirihattar yfirtoku og samruna
haekkar verod yfirtokufyrirtaekis um
7%.

Engin ahrif ef samruninn eda
yfirtakan er minnihattar.

Erlendar rannsoknir syna laga
jakveeda umframavoxtun pegar um er
ao raeoda litil fyrirtaeki.

Sjaum breytingu yfir tima.
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