T6lfraedihorn

Avoxtun erlendra verdbréfa lifeyrissjodanna arid 2006

Sedlabanki Islands kannar & hverju dri dvéxtun erlendrar verdbréfaeignar innlendra lifeyrissjéda. [ 4r var send
fyrirspurn & stéra lifeyrissj6di um dvéxtun erlendrar verdbréfaeignar peirra &rid 2006. [ kénnuninni var spurt um
markadsvirdi erlendra verdbréfa i upphafi og lok drs 2006. Einnig var spurt um kaup og sélu erlendra verdbréfa
4 drinu og ad auki um mdtteknar ard- og vaxtagreidslur. Arid 2005 voru 18 staerstu lifeyrissjédirnir i trtakinu
en pessir sjédir &ttu um 92% af erlendri verdbréfaeign lifeyrissjédanna. Urtakid nddi til 11 stérra lifeyrissjéda
i kénnuninni 4rid 2006 en peir dttu um 83% af erlendri verdbréfaeign allra lifeyrissjéda 4 Islandi.

Afram ha avoxtun erlendra verdbréfa lifeyrissjodanna
Heildaravoxtun verdbréfa er meeld sem haekkun & markadsvirdi peirra
auk ard- og vaxtagreidsina. I greidslujafnadaruppgjéri vié utlénd er ein-
gbngu litid & hreina avoxtun sem tekjur af erlendri verdbréfaeign. Ekki
er tekid tillit til breytinga & markadsvirdi verdbréfanna eda gengisbreyt-
inga kronunnar. Nidurstada kénnunarinnar er nytt til ad meta avoxt-
un erlendrar verdbréfaeignar pjédarinnar i greidslujofnudi vid Gtlond
og til ad greina haekkun & markadsvirdi i samanburdi vid alpjodlegar
hlutabréfavisitolur.

Vid mat 4 avoxtun erlendrar verdbréfaeignar er edlilegast ad
skoda avoxtun steerstu lifeyrissjodanna enda hlutfall erlendrar verd-
bréfaeignar mest i eignasafni peirra og eru peir oftast adilar ad steerst-
um hluta vidskipta med erlend verdbréf & hverju ari. Avéxtun erlendrar
ver@bréfaeignar 11 storra lifeyrissjoda arid 2006 var 30,7% sem er
mun heerri avoxtun en arid 2005 en pa nam avoxtun erlendrar verd-
bréfaeignar 18 steerstu lifeyrissjodanna um 14,7 % (sja mynd 1). Mesta
avoxtun fengu pessir 11 lifeyrissjodir af eign sinni i hlutdeildarskirtein-
um eda um 31,3%. bar af voru 0,16% ardgreidslur en 31,1% var
vegna hakkunar & markadsvirdi og gengisbreytinga. Hlutabréfaeignin
skiladi amota avoxtun eda um 30,8% og var 30,1% vegna heekkunar
a markadsvirdi og gengisbreytinga. Medalavoxtun skuldabréfa var um
20% en par af voru 16,8% vegna hakkunar & markadsvirdi og gengis-
breytinga en 2,9% vegna vaxtagreidsina.

Megintilgangur kénnunar & avoxtun erlendra verdbréfa er sa ad
kanna ardgreidslur af erlendri verdbréfaeign lifeyrissjodanna. Athygli
vekur hversu lagar ardgreidslurnar eru, en arid 2006 voru paer 4 bilinu
0,00-1,60% hja lifeyrissjodunum i trtakinu. Skyringin & pessu er st ad
algengt er ad hlutafélog og verdbréfasjodir greidi ekki ard til fjarfesta
heldur felst avinningur peirra i mégulegri haakkun & markadsvirdi bréf-
anna. Pau fyrirteeki sem greifa Gt ard mida ardgreidslur vid nafnverd
hlutabréfanna sem er lag prosenta af markadsvirdi peirra.

Hins vegar hafa lifeyrissjodirnir sagst hafa notid um 10-20%
avoxtunar af erlendri verdbréfaeign. | Gtreikningum beirra er staersti
hluti avoxtunarinnar haekkun & markadsvirdi i krénum talid en ekki
ardgreidslur.

Samsetning erlendrar verdbréfaeignar breyttist litid
Hlutdeild hlutabréfa, hlutdeildarskirteina og skuldabréfa breyttist litid
milli &ranna 2005 og 2006 (sja mynd 2). Pannig jokst hlutdeild hluta-
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Mynd 1

Medalavoxtun erlendrar verdbréfaeignar
lifeyrissjodanna i kénnuninni
i islenskum krénum

2001 ' 2002 ' 2003 ' 2004 ' 2005 ' 2006

Heimild: Sedlabanki fslands.



00
(O}

PENINGAMAL 20073

100

80

60

40

20

o

400
350
300
250
200
150
100

50

TOLFRADIHORN

Mynd 2
Skipting verdbréfaeignar lifeyrissjodanna
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Mynd 3
Vidskipti staerstu lifeyrissjodanna
4 erlendum verdbréfamorkudum
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bréfa og hlutdeildarskirteina litillega en hlutdeild skuldabréfa drést
saman. Vaegi eignar i hlutdeildarskirteinum er mikid og kemur ekki &
ovart par sem ad 6llu jofnu er minni dheetta pvi samfara ad fjarfesta
i hlutdeildarskirteinum erlendra verdbréfasjoda en ad kaupa erlend
hlutabréf i tilteknu félagi.

G060 avoxtun i erlendri mynt og enn betri i islenskum kréonum
Helstu hlutabréfamarkadir heims skiludu fjarfestum agaetis avoxtun
ari® 2006 og gott deemi um pad er heimsvisitala hlutabréfa (MSCI) sem
heaekkadi um 14,6% i dollurum talid milli &ranna 2005 og 2006. Banda-
riska S&P500-visitalan hakkadi um 13,6% og breska visitalan FTSE
100 haekkadi um 10,7%. Umtalsverd hakkun vard einnig & fronsku
hlutabréfavisitélunni CAC-40 (17,5%) og japonsku visitdlunni Nikkei
(6,9%). Gengisvisitala gengisskraningarvogar haekkadi um 23,2 % arid
2006 og gengi kronunnar veiktist gagnvart erlendri mynt um 18,8%
yfir arid. Af pessu ma alykta ad avoxtun erlendra verdbréfa hafi verid
g60 i erlendri mynt og enn betri i islenskum krénum. Gengi krénunnar
veiktist gagnvart evrunni um 21 %, gagnvart bresku sterlingspundi um
22,8%, gagnvart Bandarikjadal um 12,1% og gagnvart japonsku jeni
um 11%. bessi gengisproun jok avoxtun verdbréfaeignarinnar met-
innar i krénum umfram haekkun & markadsvirdi verdbréfanna.

Lifeyrissjodir juku eign sina

Erlend verdbréfaeign allra lifeyrissjoda landsins nam 29,6% af hreinni
eign sjodanna i arslok 2006. Verdbréfaeignin jokst um 144,1 ma.kr. &
arinu 2006. Frodlegt er ad bera pessa télu saman vid nidurstddur konn-
unarinnar fyrir 11 stéru lifeyrissjédina en samkvaemt henni var stada
i arsbyrjun 2006 um 254,9 ma.kr., kaup a arinu namu 49,6 ma.kr.,
sala nam 22,9 ma.kr. & arinu og stada i arslok 2006 var 367,6 ma.kr.
Samkvaemt pessu ndmu nettékaup arsins um 26,7 ma.kr. en haekkun &
markadsvirdi bréfanna nam 86 ma.kr. (sjad mynd 3).

Nidurlag
Avéxtun erlendrar verdbréfaeignar lifeyrissjodanna arid 2006 var enn
heerri en arid & undan pratt fyrir lagar ardgreidslur. Heekkun markads-
virdis erlendu verdbréfanna tryggdi sjodunum haa avoxtun.
Samsetning erlendrar verdbréfaeignar lifeyrissjodanna breytt-
ist litid milli &ranna 2005 og 2006. Erlend verdbréfaeign i hlutdeildar-
skirteinum er eins og adur sagdi langsteersti hluti verdbréfaeignar
lifeyrissjodanna og var i arslok 2006 um 80% af heildinni. Avéxtun
erlendra verdbréfa var god i erlendri mynt arid 2006 og enn betri i
islenskum kréonum.



