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Med bréfi dags. 30. oktober 2007 dskadi arsreikningaskra eftir ad
Sedlabanki {slands veitti umsdgn um umsékn Kauppings banka hf. um
heimild til ad fera bokhald sitt og semja arsreikning, samstedu-
reikning, i evrum fra og med rekstrararinu 2008. Bréfinu fylgdi afrit af
bréfi Kauppings banka til arsreikningaskrar, dags. 25. oktober 2007,
asamt fylgigégnum.

Sedlabankinn er motfallinn pvi ad innlend fjarmalafyrirteeki taki
alfarid upp erlendan gjaldmidil i reikningshaldi sinu. Stefni fjarmala-
fyrirteeki jafnframt ad pvi ad dkveda hlutafé sitt i erlendum gjaldmidli
og draga ur vidskiptum sinum med innlendan gjaldmidil telur Sedla-
bankinn fulla dstaedu til ad staldra vid og gaumgaefa afleidingar pessa
fyrir peningakerfi pjédarinnar.

Um dkveedi alpjodlegra reikningsskilastadla

[ bréfi Kauppings banka til arsreikningaskrar er pvi lyst ad bankinn
stefni ad pvi ad faera bokhald sitt i evrum fra og med 1. januar 2008 og
a0 hann telji sér pad skylt med hlidsjon af alpjédlegum reiknings-
skilastodlum (IFRS). Kaupping telur ad af stodlunum leidi ad evra eigi
a0 vera starfrekslugjaldmidill bankans og ad pad sé¢ mat hans ad
endurskodendur hans kynnu ad hafna pvi ad stadfesta ad arsreikningar
hans samraemist alpjodlegum reikningsskilastoolum ef starfreekslu-
gjaldmidli bankans verdur ekki breytt i evru.

Sedlabanki Islands er 6sammaéla peirri talkun & alpjodlegu reiknings-
skilastodlunum (IAS 21) sem ad framan er lyst. Markmid peirra i
pessum efnum eru sett fram i gildissvidshluta peirra en par segir svo i
3. grein:

Dbessi stadall tekur til eftirfarandi:
a) Bokunar erlendra vidskipta og efnahagssteerda i erlendum
gjaldmiolum nema afleiouvidskipta en um pau er fjallao i
stadli nr 39 um fjarmadlagerninga



b) Umreiknings a rekstri og efnahag erlends rekstrar sem
felldur er inn i rekstur tiltekinnar rekstrareiningar i formi
samstedureikningsskila eda med hlutdeildaradfero

c¢) Umreiknings reikningsskila (vekstrar og efnahags) til-
tekinnar rekstrareiningar i framsetningsgjaldmioil (e.
presentational currency)

Eins og rdada ma af pessari grein stadalsins var hann adallega settur i
pvi skyni ad utbua reglur um pad hvernig skyldi umreikna reiknings-
skil erlendra détturfélaga. Samkvaemt pvi er pad nédnast gefid ad
heimagjaldmidill médurfélags sé starfraekslugjaldmidill pess. Pad ma
a.m.k. almennt buast vid pvi hja erlendum stoérfyrirteekjum, sem stunda
rekstur um vida verdld og eiga heimilisfesti medal storpjoda, ad
heimagjaldmidill peirra sé jafnframt starfreekslugjaldmidillinn; reglur {
stodlunum voru adallega settar fyrir pessa adila og fyrirteki sem
stunda erlend vidskipti. I samtali vid sérfrading alpjodlegu nefndar-
innar var petta vidhorf um tilurd stadalsins stadfest og hvers vegna
gildissvidid var skilgreint med ofangreindum haetti.

Jafnvel pott tilka megi alpjodlega stadalinn pannig ad hann geti verid
til urskurdar um pad hver sé starfrekslugjaldmioill médurfélags, pa er
engin skylda samkvaemt stadlinum ad bokhald sé haldid i peim gjald-
midli. Raunar er hvergi i st6dlum nefndarinnar kvedid 4 um skyldu
félags til ad halda bokhald 1 tilteknum gjaldmidli. Meginreglan hlytur
b6 ad vera si, ad bokhald sé€ haldid og reikningsskil birt { heimagjald-
midli. Birting reikningsskila getur raunar verid i hvada gjaldmioli (e.
presentational currency) sem er samkvamt efni stadalsins. I stadlinum
er sérstaklega um pad fjallad hvernig umreikna & ur heimagjaldmidli {
starfreekslugjaldmidil, ef ekki er um sama gjaldmidil ad raeda. Af pvi
ma draga pa alyktun ad samkvemt reglum hinnar alpjodlegu nefndar
er ekki skylt ad halda bokhald 1 starfrekslugjaldmidli ef hann er annar
en heimagjaldmidill. Ef pvi vari pannig farid veri ekki porf & lysingu
a pvi hvernig sa umreikningur skyldi fara fram.

Af pessu leidir ad su fullyrding ad endurskodendur Kauppings banka
verdi ad setja fyrirvara { aritun, ef uppgjorsgjaldmidill er ekki evra,
getur varla stadist. I bréfi Kauppings banka kemur ennfremur fram ad
tulkun bankans 4 alpjédlegum reikningsskilareglum pydi ad ekki sé
vist ad honum sé skylt ad sackja um heimild til arsreikningaskrar til ad
feera bokhald sitt 1 evrum. Af framans6gdu ma rada ad Sedlabankinn er
6sammala peirri tulkun. Pad getur audvitad ekki stadist ad erlend
fagnefnd geti kvedid 4 um pad ad hafna beri heimagjaldmidli vid
feerslu bokhalds og gerd reikningsskila; forredi pess mals hlytur ad
hvila hja yfirvéldum i vidkomandi landi.



Sedlabankinn telur ad pad sé & misskilningi byggt ad pess sé krafist
samkvamt hinum alpjédlegu stodlum ad bokhald og reikningsskil séu
i starfreekslugjaldmidli, p6 ad pad geti verid askilegt. Pad er sjalfstaett
athugunarefni hvort skynsamlegra sé ad birta reikningsskil i starf-
rekslugjaldmidli fremur en heimagjaldmidli, ef hann er annar, enda
veeri pa fullnegt meginreglum um skilgreiningu pess konar gjald-
midils. P4 vaeri pad ennfremur i anda stadalsins ad birta reikningsskil
modurfélags (og par med samstedu) i starfrekslugjaldmidli, enda pott
stadallinn taki ekki med beinum hatti til pess tilviks med skyrum
hatti, sbr. pad sem ad ofan greinir. bvi kemur vel til dlita ad Kaupping
banki haldi bokhald sitt i islenskum krénum og semji reikningsskil a
grundvelli pess til nota i samskiptum vid Sedlabankann og adrar
hagsyslustofnanir en umreikni reksturinn i evrur til birtingar 1
arsreikningi fyrir hlutabréfamarkadinn. Slik adferd veeri i fullu
samreemi vid akvadi hinna alpjodlegu stadla samkvaemt reglum um
framsetningargjaldmidil i reikningsskilum.

Skilyroi laga og reglugerdar

begar metid er hvort Kaupping banki uppfyllir skilyrdi laga og reglu-
gerda til pess ad faera arsreikning sinn i erlendum gjaldmidli er 6hja-
kvemilegt ad byggja 4 nyjustu upplysingum ur reikningum bankans a
peim tima sem matid fer fram. Nyjustu upplysingar birtust i uppgjori
bankans fyrir fyrstu niu ménudi arsins. Upplysingar sem fylgdu um-
sokn bankans til arsreikningaskrar byggdust 4 nfu méanadu uppgjori
bankans eftir ad vid hafoi verid batt reikningum hollenska bankans
NIBC sem Kaupping hefur samid um ad kaupa. Samingurinn tekur
hins vegar ekki gildi fyrr en um naestu aramot ad pvi gefnu ad allt hafi
gengid eftir sem i honum felst, p.m.t. ad bar yfirvold hafi veitt
sampykki sitt. Upplysingar ar rekstri hollenska bankans verda skv.
framansogou ekki taldar med pegar metid er hvort Kaupping banki
uppfyllir tilskilin skilyroi.

Af gognum sem fylgdu umsokn Kauppings banka til arsreikningaskrar
verdur pvi ekki radid hvort bankinn uppfyllir skilyrdi laga og reglu-
gerdar um heimild til pess ad fara bokhald sitt 1 erlendum gjaldmidli.
bau geta pvi ekki ordid grundvollur akvordunar um slikt. Heimild til
feerslu bokhalds 1 evrum, ef veitt yroi, hlyti ad verda skilyrt pvi ad
kaup 4 hinum erlenda banka hafi verid efnd ad fullu og ad hann sé
sannanlega ordinn hluti samstadunnar.

Almennt um reikningsskil og hlutafé i erlendum gjaldmiolum

begar heimildin til ad fera bokhald og birta arsreikning i erlendum
gjaldmioli var felld inn 1 arsreikningal6gin & arinu 2002 var tekid mid
af nylegum sambarilegum lagadkvedum i Danmorku, Noregi og Svi-



bjod en pess ekki gett ad 1 6llum pessum 16ndum eru takmarkandi sér-
akvedi fyrir fjarmalafyrirteki. Ekki er vitad til pess ad i ndlegum
londum geri helstu fjarmalafyrirteeki upp reikninga sina og skrai hluta-
fé 1 60rum gjaldmidli en mynt pess lands par sem pau hafa hofud-
stodvar sinar. Islenska kronan er gjaldmidill pjédarinnar og logeyrir og
stefna stjornvalda er ad svo skuli vera.

Vidskipti innlendra fjarmalafyrirtaekja vido Sedlabankann eru 1 fis-
lenskum krénum og ekki er fyrirsjaanleg breyting par 4. Pau vidskipti
varda m.a. greidslumidlun i landinu, reglubundna atvegun lauss fjar og
urredi vid lausafjarvanda. P4 eru og verda hagskyrsluskil til Sedla-
bankans 1 islenskum kronum.

Af fréttum ad dema ma @tla ad Kaupping banki hf. stefni ad pvi ad
feera hlutafé sitt i erlendan gjaldmidil. Likt og adrir sedlabankar gegnir
Sedlabanki slands lykilhlutverki i greidslu- og uppgjorskerfum pjod-
arinnar. Ekki frekar en adrir sedlabankar gerir hann upp vidskipti i
60rum gjaldmidli en sinum eigin. Af pvi leidir ad 6ll vidskipti med
verdbréf 1 60rum gjaldmidlum en krénum hljota ad verda gerd upp
annars stadar, og pa vantanlega utan {slands. A3 ébreyttum 16gum er
pad ekki unnt { vidskiptum med verdbréf sem skrdd eru i Vero-
bréfamidstod Islands. Pvi méa baeta vid ad Sedlabankinn telur 6hja-
kveemilegt ad breyta vissum pattum i innlenda uppgjorskerfinu til pess
ad gera pad fert um ad takast a vid vidskipti med verdbréf 1 erlendri
mynt adur en pau geta hafist ad nokkru marki, 6had pvi hvar fjar-
hagslegt uppgjor peirra fer fram. Tryggja parf fyllsta 6ryggi vidskipt-
anna og ad uppgjorskerfid uppfylli alpjédlegar krofur.

Heimildin til pess ad skra hlutafé fyrirtekis i 60rum gjaldmidli en
heimagjaldmidli @tti ad vera reist & pvi ad sa gjaldmidill s¢ jafnframt
starfreekslugjaldmioill vidkomandi fyrirtekis. Vid paer adstedur er
tryggt, ad svo miklu leyti sem gengi hlutabréfa 4 markadi raedst af upp-
lysingum 1 reikningsskilum, ad samraemi sé¢ 4 milli verdmyndunar 4
markadi og afkomu- og efnahagsupplysinga eins og par koma fram {
reikningsskilum. Hitt er fraleitt ad hlutafé sé skrad i starfreekslugjald-
midli en reikningsskil samin i heimagjaldmidli, enda er pa hetta 4 ad
pau geti villt ménnum syn um afkomu- og efnahagsproun, par sem
heimagjaldmidill endurspeglar raunsterdir rekstrar ekki ndgu vel. Af
pessum sokum er naudsynlegt ad einungis pau fyrirtaeki sem hafa
fengid heimild til pess a0 halda bokhald og semja reikningsskil i
erlendum gjaldmidli fai heimild til skraningar & hlutafé i peim gjald-
midli. Hitt er hettuminna ad hlutafé sé skrdd i heimagjaldmidli og
gengi 4 markadi midist vid hann ef reikningsskilin eru i starf-
rekslugjaldmidli, enda vaeru pa gagnsaerri upplysingar veittar i peim
reikningsskilum en ef pau veru { heimagjaldmioli.



Nidurstada

[ 1josi framansagds telur Sedlabanki Islands ad forsendur séu ekki til
pess ad fallast & umsokn Kauppings banka hf. um heimild til pess ad
feera bokhald sitt 1 evrum fra og med rekstrararinu 2008.
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