Yfirlysing peningastefnunefndar Sedlabanka Islands

Afram dregid ur peningalegu adhaldi

Peningastefnunefnd Sedlabanka islands hefur akvedi® ad lakka styri-
vexti bankans um 2,5 présentur i 13,0%.

Framvinda efnahagsmala fra sidustu yfirlysingu nefndarinnar 8.
april hefur verid i samraemi vid fyrra mat hennar, ad skilyrdi fyrir afram-
haldandi slokun peningalegs adhalds séu til stadar.

Skammtimamarkmid peningastefnunnar er stédugleiki i geng-
ismalum. Gengi krénunnar hefur verid tiltélulega stodugt fra sidasta
fundi nefndarinnar. Pad sem helst hefur stutt gengid er umtalsverdur
afgangur & véru- og pjonustuvidskiptum. | ljosi undirliggjandi efna-
hagspréunar ma atla ad gengi kronunnar muni til lengri tima litid vera
heerra en pad hefur verid ad undanférnu. Vid peim vanda ad farid sé i
kringum gjaldeyrishoftin hafa stjornvold brugdist med lagabreytingu.
Sedlabankinn er einnig ad vinna ad pvi i samvinnu vid vidkomandi yfir-
vold ad auka eftirlit og herda framfylgd reglna.

pott gert sé rad fyrir ad gjaldeyrishoftin verdi til stadar um nokk-
urt skeid, vinnur Sedlabankinn ad adgerdum er mida ad pvi ad gera
6polinmédum erlendum fjarfestum kleift ad selja kronueignir an pess
ad gengid sé & gjaldeyrisforda Sedlabankans. Aztlad er ad skammtima-
krénueignir erlendra adila nemi 200-300 ma.kr. Adgerdir i pvi skyni ad
studla ad umbreytingu hluta pessara eigna attu ad draga ur tilhneig-
ingu til Otfleedis fjarmagns. Gengi kronunnar & aflandsmarkadi hefur
haekkad umtalsvert nylega. Adgerdirnar attu ad studla ad pvi ad gengi
krénunnar par nalgist gengi hennar & innlendum gjaldeyrismarkadi.

Verdbdlguprystingur hefur haldid afram ad hjadna eins og buist
var vid. Tolf manada verdbolga hefur minnkad ar 18,6% i januar i
11,9% i april. Til skemmri tima liti® hefur dregid enn meira ar verd-
bolguhradanum. Ekki er reiknad med ad gengisleekkun krénunnar fra i
mars muni seinka hjédnun verdbdlgunnar svo ad neinu nemi, pott visi-
tala neysluverds hafi hackkad heldur meira i april en vaenst var. bvert
a moti benda nyjustu spar til pess ad verdbdlgan sidla ars og & naesta
ari muni verda minni en spad var i jandar. Verdbdlga verdur nalegt
2,5% markmidinu i byrjun naesta ars. Sakir minni Gtflutnings og fjar-
munamyndunar er gert rad fyrir ad samdrattur innlendrar eftirspurnar
og framleidslu verdi meiri & pessu ari en samkvaemt spanni sem birtist
i januar.

Peningastefnunefndin gerir einnig rad fyrir ad adhald i rikisfjar-
malum verdi aukid i sumar. Gert er rad fyrir verulegum nidurskurdi
Utgjalda hins opinbera og haekkun skatta auk annarra tekjuaukandi
adgerda sem keemu til framkveemda i 4&féngum fram til arsins 2011.
Gert er rad fyrir ad jofnudur naist i rekstri rikisins arid 2012 og ad
bannig skapist forsendur fyrir haegfara laekkun skulda rikissjods.

Til vidbotar auknu adhaldi i rikisfjarmalum, mun endurskipulagn-
ing starfsemi vidskiptabankanna, sem feerir rekstur peirra i edlilegt horf,
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hafa i for med sér ad lantakendur standi frammi fyrir l[anskjorum sem
endurspegla fjarmognunarkostnad bankanna. pad felur i sér adhalds-
samari fjarmalaskilyrdi.

Ofangreindar adhaldsadgerdir, aukinn stédugleiki kronunnar,
hert gjaldeyrishoft, sérsnidnar adgerdir til ad leyfa 6polinmodustu fjar-
festunum ad selja kronueignir & skipulegan hatt og hradari verdhjoon-
un en adur var gert rad fyrir auka svigram til ad slaka a i peninga-
malum, eins og endurspeglast i dkvordun peningastefnunefndarinnar
i dag. Videigandi er ad samspil efnahagsadgerda feerist i att ad auknu
adhaldi f fjarmalum hins opinbera og slékun peningalegs adhalds.

Varfaerin en pé veruleg sldkun peningastefnunnar mun er fram
lida stundir studla ad efnahagsbata. Verdi gengisproéun kronunnar og
adgerdir i fjarmalum hins opinbera eins og nu er gert rad fyrir, veentir
peningastefnunefndin pess ad styrivextir verdi leekkadir umtalsvert til
vidbétar eftir fund nefndarinnar i juni, enda verdi pa komin til fram-
kveemda fleiri skref i efnahagsaatluninni. Eftir pad gerir nefndin rad
fyrir haegari laekkun styrivaxta.

Aukin vitneskja um horfur greidslujafnadar vid utlond, sampykkt
adhaldsadgerda i rikisfjarmalum til langs tima, tvihlida og marghlida
lanasamningar sem styrkja gjaldeyrisfordann og arangur i endurskipu-
lagningu fjarmalageirans eru forsendur fyrir vidteekara afnami gjald-
eyrishafta. pratt fyrir ad adsteedur innanlands og utan geri enn ekki
kleift ad afnema gjaldeyrishoftin an pess ad hatta 4 alvarlegu 6jafn-
veegi skapist, hefur nadst d&rangur & morgum svidum. bad eetti ad veita
svigrdam til ad afnema pau i afongum.

Pott endurskipulagningu fjarmalakerfisins hafi midad aleidis er
naudsynlegt ad gripa til ymissa adgerda i pvi skyni ad endurreisa lif-
veenlegt bankakerfi. Til pess parf ad laekka kostnad, minnka umfang
rekstrar, draga Ur gjaldeyrisdhaettu og sja til pess ad lanskjor endur-
spegli raunverulegan fjarmégnunarkostnad bankanna. Almennt séd
burfa bankarnir ad setja fram vidskiptadeetlun sem leidir til hagnadar
i rekstri. Koma parf & gagnsaeju fyrirkomulagi eignarhalds sem felur
i sér skyra abyrgdarskyldu. Mikilvaegt er ad laekkun styrivaxta verdi
fylgt eftir med leekkun innlansvaxta, helst meiri en sem nemur leekkun
styrivaxta.

Nasta yfirlysing peningastefnunefndarinnar verdur birt 4. juni
2009.



