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Minnisblad um skuldast6du hins
opinbera og pjédarbusins i heild

i minnisbladi pessu er gerd grein fyrir skuldastddu hins opinbera og pjédarbusins i heild.
Matid byggist 4 greiningu sem birtist i sidustu skyrslu Alpjédagjaldeyrissjédsins um
efnahagsdaetlun islenskra stjérnvalda og nyjum upplysingum sem hafa komid hafa fram eftir
ad skyrslan kom ut.' Leggja verdur dherslu & ad mat & skuldum hins opinbera og
lagdar fram eiga pvi ad likindum eftir ad taka umtalsverdum breytingum pegar fram lida

stundir.

Erlendar skuldir pjédarbusins
Samkvaemt sidustu opinberu télum Sedlabanka Islands eru erlendar skuldir pjédarbusins

eftirfarandi:

Erlendar skuldir skv. sidustu opinberu t6lum Sedlabanka islands, ma.kr.
2008:1v 2009:111  Hlutf. af VLF

Erlendar skuldir an banka i slitamedferd 3.798 3.608 244%
Sedlabankinn 371 274 19%
Hid opinbera 532 598 40%
Innlansstofnanir 616 272 18%
Adlrir 944 926 63%
Bein fjarfesting 1.335 1.538 104%

Sedlabankinn daetlar nd ad i arslok 2010 muni skuldir pjodarbusins nema 5.150 ma.kr. eda
320% af vergri landsframleidslu (VLF). Aukning verdur fra fyrra ari pratt fyrir ad buist sé vid
ad vidskiptajofnudur verdi i jafnvaegi 4 neesta ari og auki pvi ekki skuldir. Helstu astaedur

breytinganna eru eftirfarandi.

! Sja: ,lceland: Staff Report for First Review under Stand-By Arrangement and Request for Extension of the
Arrangement, Waivers of Nonobservance of Performance Criteria, and Rephasing of Access”, IMF Country
Report No. 09/306.



Gert er rad fyrir ad Icesave-skuldin (bruttd) verdi nokkru meiri i lok arsins 2010 en
adur var talid, eda u.p.b. 800 ma.kr. med afélinum voxtum. Stafar pad af pvi ad ekki
er gert rad fyrir ad endurheimtur Ur bdi gamla Landsbankans skili sér fyrr en a arinu
2011 sakir mala sem eftir er ad utklja fyrir domstélum.

Lantokur vegna gjaldeyrisfor6a Sedlabankans eru azetladar rumlega 300 ma.kr til
vidbotar pvi sem fyrir 13 i lok pridja arsfjérdungs 2009.

Eftirstodvaskuldabréf & milli gdmlu og nyju bankanna ad andvirdi 314 ma.kr. eru nu
medhondlud sem skuld vid erlenda adila, pott formlega séu gdémlu bankarnir
innlendur adili.

Gerd er lausleg daetlun um nidurfellingu skulda vegna gjaldprota annarra fyrirtaekja
en gomlu bankanna sem eru i gjaldprotamedferd, en skuldir peirra eru med i
yfirlitum Sedlabankans um erlendar skuldir. Aztlad er ad teeplega 300 ma.kr. verdi
afskrifadir.

Ymsar adrar leidréttingar nema 400 ma.kr. til haekkunar. Hér er um ad raeda lidi sem
hafa komid i ljés & sidustu vikum og voru ekki teknir med i skyrslu
Alpjédagjaldeyrissjodsins i oktdber. Helstu breytingarnar eru eftirfarandi:

a. Til haekkunar Nakveemari greining a eignaséfnum gémlu bankanna bendir til
pbess ad peir eigi talsverdar innlendar eignir og kréfur 4 innlenda adila. Vid
upphaflega skiptingu & milli gomlu og nyju bankanna var fylgt peirri
meginreglu ad innlendar eignir voru fluttar yfir til nyju bankanna til ad meeta
innlendum innstaedum. Toluvert af vedsettum eignum peirra, t.d. utlan, urdu
eftir i gdmlu bonkunum. Einnig urdu afleidusamningar vid innlenda adila ad
miklu leyti eftir i gdbmlu bénkunum, en veruleg dvissa rikir um uppgjor a
pessum samningum vegna logfraedilegra agreiningsefna. Formlega séd eru
gomlu bankarnir innlendir adilar. Krofuhafar eru hinsvegar flestir erlendir
adilar. bvi er ljost ad pegar fram i seekir munu pessar innlendu eignir ganga til
greidslu erlendra krafna og verda pd ad skuld vid erlenda adila. Ekki liggur
fyrir listi med endanlega sampykktum kréfum i protabt follnu bankanna. Mat
a heildardhrifum pessara nyju upplysinga 4 erlendu skuldast6duna er pvi had
mikilli évissu. Midad vid upplysingar sem lagu fyrir vid fyrstu endurskodun
efnahagsdatlunarinnar ma deaetla ad ahrif pessa til hakkunnar
skuldastédunnar & komandi drum muni nema allt ad 630 ma.kr. efa sem
nemur 39% af spddri landsframleidslu arsins 2010.

b. Til laekkunar Onakvaem skraning 4 verdbréfaeign erlendra adila & islandi vard
til pess ad eignastada peirra var ofmetinn um riflega 100 ma.kr. bessu til
vidbotar voru innstaedur erlendra adila i innlendum bdnkum ofmetnar um 60
ma.kr. Ad lokum hafa daetladar afskriftir & skuldum einkageirans aukist um
124 ma.kr.



Ekki var tekid tillit til sidasttoldu lidanna (i nr. 5) i sidustu aaetlun Alpjoda gjaldeyrissjédsins.
par var dzetlad ad erlendar skuldir neemu 295% af VLF { arslok 2010.% pegar pessum lidum er
baett vid fyrri daetlun sjodsins faest deetlun um ad erlendar skuldir i arslok 2010 nemi rimlega
320% af VLF, p.e.a.s. sama nidurstada og greint var fra hér ad framan.

Hrein stada

Samkvaemt opinberum télum Sedlabanka islands ndmu erlendar skuldir adila med busetu &
fslandi 14.669 ma.kr. vid lok pridja arsfjérdungs pessa ars. A méti pessum skuldum voru
eignir taldar 8.930 ma.kr. pannig ad hrein stada gagnvart Utléndum var neikveed um 5.739
ma.kr. eda 389% af VLF. Ef gdbmlu bankarnir sem eru i slitamedferd eru teknir at laekka
skuldirnar i 3.137 ma.kr.,? eignirnar leekka i 2.613 ma.kr. og hrein stada verdur neikvaed um
524 ma.kr. eda 36% af VLF.

Ef vid pessa tolu er baett daetludum breytingum a hreinni stodu fram til loka arsins 2010:

1) hreinni skuld vegna Icesave-samninga uppa 230 ma.kr. (midad vid 88%
endurheimtur),

2) uppgjorsskuld nyja Landsbankans vid gamla bankann sem nemur 314 ma.kr.,
3) ymsar leidréttingar uppa teeplega 400 ma.kr.

faest neikvaed hrein erlend stada sem nemur taeplega 1450 ma.kr. eda 91% af VLF.

Athygli skal vakin & pvi ad enn er mikil évissa i pessum aaetlunum, baedi um eignir og skuldir.
i nokkrum tilfellum er astaeda til ad zetla ad eignir fyrirtaekja sem eru ad verulegu leyti
yoefnislegar” séu vanmetnar, en skuldir peirra réttilega skradar. Skekkja vegna pessa geeti
numid hundrudum milljar6a kréna. Einnig rikir mikil évissa um innlendar og erlendar eignir
eignarhaldsfélaga sem geetu lent i eigu erlendra krofuhafa i protabu pessara félaga. ba er
rétt ad hafa i huga ad meiri hluti hreinnar skuldar pjédarbusins (e.t.v. 6ll skuldin) skyrist af
skuld innlendra fyrirtaekja vid erlenda eigendur sinar. Ad 6llum likindum felur petta i sér ad
viokomandi skuldir hafa litil eda engin ahrif 4 innlendan gjaldeyrismarkad.

Gagnlegt er ad skoda aeetlada hreina stédu pjédarbusins nu i sdgulegu samhengi. Hrein
stada islenska pjédarbusins hefur verid neikveed i aratugi, en jokst toluvert i kringum sidustu
aldamoét. Eftirfarandi myndir syna préun skulda, eigna og hreinnar stodu sem hlutfall af VLF.
Um er ad reeda somu myndina @ mismunandi skala.

Myndirnar syna einnig préunina an gémlu bankanna i lok ars 2008 og i lok pridja
arsfjérdungs 2009. Til samanburdar syna peer einnig daetlada hreina stédu i arslok 2010
midad vid pd daetlun sem rakin er hér ad ofan.

2 { skyrslu Alpjédagjaldeyrisjodsins eru astaedur endurskodunar skuldahlutfallsins fra fyrri detlun raktar (sja bls.
7).

® pessi tala er 471 ma.kr. legri en su tala sem nefnd var hér ad framan. Astaedan er ad skv. reglum & ad fara
med mismunandi haetti med beinar fjarfestingar og hlutafjareignir sem nema minna en 10% af heildarhlutfé
pegar gerd eru yfirlit yfir heildarskuldir annars vegar og pegar gerd eru yfirlit yfir hreina erlenda stédu (e.
International Investment Position) hins vegar.



Eins og sést & myndunum er hrein stada an gomlu bankanna mun betri nd en hun var fyrir
fijarmalakreppuna. Hun er raunar dpekk hreinni stodu i mérgum 6drum idnrikjum (sja t.d.
t6flu 4 bls. 8 i oktober-skyrslu Alpjédagjaldeyrissjodsins). Gagnlegt er ad hafa i huga ad hrein
skuld pjoédarbusins sem nemur 100% af landsframleidslu helst stodug sem hlutfall af
landsframleidslu ef vextir af skuldinni eru 5%, voru- og pjonustujéfnudur er i jafnvaegi og
nafnvoxtur landsframleidslu nemur 5% (t.d. 2,5% hagvoxtur og 2,5% verdbdlga).

Erlendar eignir og skuldir ilok timabils, hlutfall af VLF, dsetlun 2010
1000% Hrein stada
900% //
800% 7 ——— Eigniralls
700% /
600% — Skuldiralls
500% ////
400% 77 —&— Hrein stada
300% 77 an g. banka
200% = A= Eigniran g.
100% — banka
1082? 22 —A—Skulsirén g.
- o ~— anka
-200% AN Skuld alls
-300% N 2010
-400% Hrein skuld
-500% T T T 77T 2010
© N e o A © N 5 & &9
&L & & P P S S {‘;\\Q
Erlendar eignir og skuldir ilok timabils, hlutfall af VLF, daetlun 2010
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Azetlud skuldastada hins opinbera 2010

Eins og getid var um hér ad framan leidir minni kostnadur rikisins vid endurfjdrmognun
bankakerfisins til pess ad hrein skuld pjédarbusins verdur meiri en ella. A hinn bdéginn
minnkar skuld hins opinbera. Eftirfarandi tafla synir dzetlada skuldastédu hins opinbera i lok
ars 2010 i krénum og sem hlutfall af VLF.*

¢ Spd um préun opinberra skulda til arsins 2012 m3 einnig finna i sidustu Peningamdlum, bls. 37.



A=tlud skuldastada hins opinbera arid 2010 m.kr. % af VLF

Innlendar skuldir 1.082.785 69
p.a. vegna endurfjarm. banka og Sedlabankans 484.300 31
Erlendar skuldir 941.782 60
p.a. vegna gjaldeyrisforda 558.300 35
p.a. vegna Icesave (88% heimtur) 230.000 15
Samtals 2.024.567 129
Samtals an Icesave 1.794.567 114

Samkvaeemt pessum nidurstédum verdur verg skuld hins opinbera i arslok 2010 nokkru minni
en gert var rad fyrir i siGustu azetlun Alpjédagjaldeyrissjédsins, eda sem nemur u.p.b. 7% af
landsframleidslu.



