29. januar 2010

Matsfyrirtaekid Standard & Poor's hefur lanshzefiseinkunnir rikissjods afram a
athugunarlista med neikvaedum horfum vegna aframhaldandi évissu um erlent lansfé

Yfirlit

e Ovissa rikir 4fram um adgang ad naegu erlendu lansfé til ad stydja vid efnahagslega
adlégun Islands og daetlun um afndm gjaldeyrishafta um leid og stefnt er ad
bjédaratkvaedagreidslu um Icesave-16gin 6. mars 2010.

e Lanshaefiseinkunnir fyrir Rikissjéd islands, ,BBB-/A-3“ i erlendri mynt og ,BBB+/A-2 {
innlendri mynt, verda afram & athugunarlista med neikveedum horfum naestu prja
manudi, til aprilloka 2010.

e Buist er vid nidurstodu um lanshaefismatid pegar frekari upplysingar um adgang a0
erlendu lansfé liggja fyrir, sem verdur moégulega ekki fyrr en eftir
bjodaratkvaedagreidsluna.

Einkunnagjof

Hinn 29. jandar 2010 lysti Standard & Poor’s pvi yfir ad lanshaefiseinkunnir fyrirtaekisins
,BBB-/A-3“ i erlendri mynt til langs og skamms tima og ,,BBB+/A-2“ i innlendri mynt til langs
og skamms tima fyrir rikissjod islands yrdu afram & athugunarlista eins og paer hafa verid
med neikveedum horfum fra 5. jandar 2010.

Rokstudningur

Pad ad lanshaefiseinkunnir séu 4 athugunarlista gefur til kynna ad likur séu a laekkun ef i ljos
kemur ad pdlitisk dvissa fari vaxandi og ad dévissa riki &fram um adgang ad erlendu lansfé i
kjolfar pess ad forseti Islands, Olafur Ragnar Grimsson, synjadi ,Icesave-ldgunum* sem
Alpingi setti i lok sidasta ars stadfestingar.

begar lanshaefiseinkunnir fyrir island voru settar & athugunarlista var pess veaenst ad frekari
upplysingar laegju fyrir i lok jantdar um ahrif synjunar forsetans a vilja stjérnvalda til ad gripa
til ad annarra adgerda til ad endurvekja tiltrd fjarfesta sem og um adgang hins opinbera ad
erlendu lansfé. Akvordun um aframhaldandi lanveitingar fra Alpjédagjaldeyrissjédnum og
rikisstiérnum Nordurlanda til ad stydja vid efnahagsdaetlun islenskra stjérnvalda hefur & hinn
bdginn tafist lengur en vid vaentum.

Ovissa hefur skapast um erlent lansfé vegna pess ad forseti Islands synjadi stadfestingar
[6gum sem hefdu heimilad rikisdbyrgd a tvihlida lanum fra stjéornvéldum i Hollandi og
Bretlandi til islenska innstaedutryggingasjodsins. Tilgangur pessara lana var ad endurgreida



hollenskum og breskum stjérnvéldum fyrir baetur peirra til innstaedueigenda i Utibdum hins
fallna Landsbanka i Hollandi og Bretlandi. Lausn Icesave-malsins er forsenda fyrir tvihlida
vidbétarfijarmégnun fra Nordurldndum til adstodar islandi sem er hluti af samkomulagi
islands og Alpjédagjaldeyrissjédsins. Vegna synjunar forsetans vaentum vid pess ad
utgreidslur a peim 2,3 milljordum Bandarikjadala sem eftir eru af samkomulaginu vid
Alpjédagjaldeyrissjodinn frestist. Ennfremur kunna forsendur datlunarinnar ad parfnast
endurskodunar, hugsanlega med pvi ad hakka markmid um frumjofnud rikissjods.
Fjdrmognunin er ad okkar mati lykillinn ad pvi ad auka vid gjaldeyrisvarasjéd Sedlabankans
(nU u.p.b. 2,5 milljardar evra) og losa um pau gjaldeyrishoft sem sett voru i ndvember 2008.

Pad raedst nu i pjédaratkvaedagreidslu 6. mars 2010 hvort Icesave-16ggjofin tekur gildi eda
ekki. Skodanakannanir benda til ad porri landsmanna sé afram andsnuinn I6gunum og liklegt
ma telja ad pau verdi felld i pjodaratkvaedagreidslunni. Arid 2009 sampykkti Alpingi svipada
16ggjof um rikisdbyrgd fyrir Icesave-lanunum sem forsetinn undirritadi. Pau l6g kvadu 4 um
ad 4dbyrgdin yrdi ekki an fyrirvara og vid alitum ad medal annars af peirri astaedu hafi
hollensk og bresk stjornvold hafnad peim.

Verdi login felld i pj6daratkvaedagreidslunni gaetu frekari samningavidraedur af pélitiskum
toga samt leitt til malamidlunar sem veeri asaettanleg fyrir allar prjar pjédir, hugsanlega fyrir
atbeina hlutlauss sattasemjara. Vid alitum ad komandi pingkosningar i Bretlandi gaetu aukid
a 6vissu um hugsanlega malamidlun. Vid teljum einnig hugsanlegt ad rikisstjornir
Nordurlanda haldi afram utgreidslum tvihlida lananna an formlegs nys samkomulags milli
islands og hollenskra og breskra stjérnvalda, sem gaeti losad um pad lansfé sem & vantar i
efnahagsdatlun Alpjédagjaldeyrissjédsins. Raunar for fyrsta utgreidsla frd Nordurléndunum
fram um midjan desember 2009, i kjolfar samkomulags rikisstjéornarinnar um Icesave-
frumvarpid. betta gerdist pratt fyrir ad Gtgreidsla vaeri had pvi ad Alpingi sampykkti
frumvarpid sem ekki vard fyrr en i lok manadarins og forsetinn synjadi sidan 16gunum
stadfestingar i kjolfarid.

Vid alitum ad oll skref sem leida til pess ad tryggja adgang ad erlendu lansfé geetu ordid til
pbess ad markmid adlogunar- og fjarmoégnunaraaetlunar islenskra stjérnvalda naist og
einkunnagjofin yrdi stédugri, sem og dvaent sampykkt laganna i pjédaratkveedagreidslunni. Ef
ekki taekist ad nd malamidlun sem tryggdi aframhaldandi erlenda fjarhagsadstod og ef
nuverandi rikisstjorn félli hugsanlega par ad auki, mundu peer erfidu adstaedur til
stefnumorkunar og framkveemda sem nu hafa skapast versna enn frekar og haetta ykist 4
aframhaldandi efnahagslegri upplausn og frekari gengisleekkun krénunnar.

Skuldsetning einkageirans & islandi er ad okkar mati ennpa mjog mikil og lansporf hins
opinbera er veruleg. Ef erlent lausafé pornadi upp er pad okkar skodun ad pad mundi draga
enn frekar ur tiltrG 4 efnahagslegum framtidarhorfum islands, auka 4 ahaettu i



fjdrmalageiranum sem enn er vidkveemur og geeti skapad frekari porf a studningi rikisins vid
bankakerfi landsins.

Athugunarlisti

Vid buumst vid ad komast ad nidurstédu um lanshaefismatid fyrir lok april 2010 pegar frekari
upplysingar liggja fyrir um horfur a ad hefja ad nyju marghlida og tvihlida flaedi erlends
fjdrmagns og vilja stjérnvalda til ad gripa til drraeda til ad endurvekja tiltra fjarfesta. Ef i 1jés
kemur ad mal verda afram i pdlitiskum 6gdéngum eda ef vid alitum ad adgangur hins
opinbera ad erlendu lansfé skerdist ekki adeins timabundid, pa geetum vid laekkad einkunnir
okkar fyrir rikissjéd [slands um eitt eda tvo prep. Pélitisk malamidlun sem tryggir
aframhaldandi adgang ad erlendu lansfé eda su éveenta nidurstada
pjédaratkvaedagreidslunnar ad lcesave-login yrdu sampykkt geeti leitt til pess ad nugildandi
einkunn yrdi stadfest.



