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Efnisatriol

o Adildarvioraedur og gengis- 0g
peningamal

e |sland og adild ad evrusveedinu

 Valkostir | peningamalum eftir hoft



Hlutverk samningahdps um gjaldmioilsmal

e Annast undirbuning adildarvidoraedna vio
ESB vardandi kafla 17 sem fjallar um
efnahags- og peningamal, p.m.t.
myntbandalagio.

— | pvi felst einkum:
e Innri greining regluverks ESB

« Undirbtningur tillagna um samningsafstédu Islands
 Vidraedur vid ESB um samningsafstéduna

e Hopurinn skal vera samninganefnd og

adalsamningamanni til radgjafar medan a
aoildarvioreeoum stendur



Veganesti Alpingis (utanrikismalanefnd)

o Stefnt ad evruaodild og pvi ekki mikid um ad
semja

e Mikilveegt ad uppfylla Maastricht-skilyrdin
O0hao adildarvioreedoum

* Vioreeour um gjaldmiolamal veroi
forgangsverkefni og hugaod ad stuoningi vio
kronuna og aoild ad ERM Il sem fyrst

e AO tryggt verdi ad mikil skuldsetning hins
opinbera komi ekki i veg fyrir adild ad
evrusvaedinu, enda skuldir pa leekkandi



Leidin ad evrunni

sInnganga i ESB => adild ad EMU skilyrai

ebar ad auki purfa aoildarriki ad uppfylla akveodin skilyroi

um efnahagslega samleitni (Maastricht-skilyradin)
«Skilyrdin eru sett til ad tryggja stoougleika og draga ur
haettu a ad moguleg efnahagsleg afdll hafi 6samhverf
ahrif i adildarrikjum ESB.

seftir inngongu i ESB purfa riki ad vera adilar ao
gengissamstarfi Evropu (Exchange Rate Mechanism,
ERM II) i a.m.k. tvO ar aour en upptaka evru getur att sér
stad (hluti af Maastricht-skilyrounum)

*Einnig parf ad uppfylla skilyrdoi um sjalfsteedi
sedlabanka — engar lagalegar hdmlur a ad sedlabanki geti
stadid vid skuldbindingar innan SBKE



Maastricht-skilyrdin

Rikin purfa ad uppfylla eftirfarandi:

Verobolga ma ekki vera meira en 1,5% yfir meoaltal
verobolgu hja premur ESB rikjum meo laegstu verdbodlguna.

Langtimavextir mega ekki vera meira en 2% haerri en ad
medaltali i peim premur rikjum par sem verdlag er stoougast.

Halli a rekstri hins opinbera ma ekki vera meiri en 3% af
vergri landsframleidslu.

Heildarskuldir hins opinbera mega ekki vera yfir 60% af
vergri landsframleidslu.

Adili ad gengissamstarfi Evropu (Exchange Rate
Mechanism, ERM II) i a.m.k. tv0 ar



island 2000 2005 2009 2010

Samraemd visitala neysluverds  4,4% 1,4% 16,3% 7,5%

Maastricht skilyrdi 2,4% 2,9% 1,1% 2,4%
Langtimavextir 7,6% 8,4% 6,5%
Maastricht skilyrdi 6,3% 6,0% 5,2%
Halli hins opinbera 1,7% 4,9% -8,9% -5,9%*
Heildarskuldir hins opinbera 39% 25% 91% 98%*

*Azetlun Sedlabanka islands



Gengissamstarf Evropu - ERM |

* Riki purfa ad vera adilar ad ERM Il i a.m.k. tv0 ar

*ERM Il er kerfi sem hannad var til pess ad koma i veg fyrir miklar sveiflur
i gengi viokomandi rikis & moéti evrunni sem gaeeti raskad stédugleika
evrusveedisins.

*Gengi viokomandi gjaldmidils er fest a moti evrunni og ma adeins
sveiflast innan akvedinna vikmarka

*Vikmork innan ERM Il eru +/-15% - nota adallega vexti

*Ef naudsynlegt er ma sedlabanki gripa inn i med kaupum og s6lu a
gjaldeyri til pess ad halda genginu innan vikmarka — skammtimalan fra
SBE og einnig hugsanlega frekari inngrip

*Hveneer riki gengur i ERM Il er val hvers rikis

*Einungis tvo riki af peim tiu sem eru i ESB en standa utan vid evruna eru
nuna i ERM I



Rynivinna

e Hvad breytist vio adild ad ESB?
— Undirbuningur fyrir samningsafstéou
— Undirbuningur fyrir upptoku geroa eoa
sjalfkrafa gildistoku peirra.
 Hvad myndi breytast
— | islensku réttarumhverfi?
— Fjarhagslega?
« Hagsmunir Islands og samningsmarkmid



Efni 17. kafla

 Umgjoro efnahagsstefnu

 Umg@joro myntbandalags
— Peningastefna fram ad upptoku evru

o Samvinnusattmali evropskra sedlabanka i ESCB

— Peningastefna eftir upptoku evru

o Eftirlit med hagproun rikja

— Eftirlit og viourlég vegna rikishalla og skulda
e Gagnaoflun og greioslukerfi
e Samvinna og samstarf innan ESB



Efnahagsumgjoro

o Sameiginleg efnahagsstefna tekur til fjorfrelsisins sem er
hluti af EES-samningnum en auk pess purfa adildarlénd ad
taka mid af sameiginlegri efnahagsstefnu a svidi fjarmala
hins opinbera og peningamala en gert er rao fyrir ao oll
adildarrikin verai hluti af evrusvaedinu ad loknu
aologunarferli nema sérstaklega sé samid um annad, sbr.
Bretland og Danmork.

o Sattmalinn um stédugleika og hagvoxt: Kvaadir vardandi
stjorn efnahagsmala. T.d. halli hins opinbera yfirleitt ekki
meiri en 3%. Eftirlit felst i pvi ad adildarrikin purfa ad skila
stoougleikadeetlun ef pau eru i evrusveaedi en
samleitniasetlun ef pau eru utan evrusvaedis. Island sem
umsoknarriki skiladi nylega sambeerrilegri skyrslu til
sambandsins (Pre-accession Economic Programme).



Samstarf og samvinna

Fj6lmargar nefndir og vinnuhopar starfa i tengslum vio
efnahagsstefnu og peningastefnu sambandsins.

Islendingar purfa ad snida sér stakk ad vexti og velja paer
nefndir sem mest ahrif hafa og snerta hagsmuni okkar.

Economic and Financial Committee er deemi um mikilveega
nefnd sem islendingar taka saeti i. Han hefur mikil ahrif &
motun efnahagsstefnu sambandins.



Hagtdlur og greioslukerfi, bokhald

o Auknar krofur um s6fnun hagtalna og hagskyrslugero

« Efla parf gagnadflun og upplysingamidlun baedi fyrir
Hagstofu Evropusambandsins og vegna samstarfs vio
Sedlabanka Evropu baedi vio inngbngu og Vvio upptdku
evru.

« bad er miki® hagsmunamal fyrir Island ad taka upp
storgreidslukerfid Target 2.

* Loks parf ad adlaga bokhalds- og uppgjorskerfi
Sedlabankans ad kréfum sambandsins



Adur en kemur ad upptoku evru

Uppfylla almenn skilyrdi svo sem fjorfrelsio
— Rikisfjarmalakrofur gilda, sum refsiakveedi ekki
— Krafa um sjalfstaedi sedlabanka

— Otvireett bann v. séradgangi hins opinbera ad lanastofnunum
Gengismal og ERM 1l

e Sedlabanki Evrépu stydur vid vorn vikmarka eftir atvikum

— Riki innan ERM Il fa fjarhagsadstod ef pau lenda i vandamalum med
greidslujofnud

Gert er rad fyrir frjalsum fjarmagnsflutningum adur en gengio er
| ESB.

Sérstakar adsteedur & Islandi vegna fjarmagnshafta. Stefnt er ad
afnami peirra en pad geetu verid enn varuodarreglur vardandi
gjaldeyrisdheettu og alpjodlega starfsemi banka sem stangist a
vio EES.



Undirbdningur vegna upptoku evru

o | adlogunarskyrslum kemur fram hvernig
gengur ad aolagast Maastrict-skilyrounum

o Eftir stadfestingu og sampykki i stofnunum
ESB er gengi fest varanlega og hafinn
undirbuningur fyrir myntskipti.

o Undanpagur a beitingu refsinga vegna halla
a rikisrekstri falla niour

o Sérstakar undanpagur vegna
vioskiptajafnadarvanda hverfa

o Full patttaka i Sedlabanka Evropu




Nokkur samningsatrioi

« Akveda og semja um gengisvikmork innan ERM Il

 Akveda form peningamalastefnu innan ERM II, semja um
stuoning.

 Semja (ef parf) um studning vido endalegt afnam hafta og
hvernig farid verour med varudarreglur a gjaldeyrisahaettu
0og aheettu i alpjoolegri starfsemi banka.

« Athuga med fravik vegna opinberra skulda par sem fa parf
fram vidurkenningu a betri sjalfbaerni en skuldahlutféll gefa
til kynna vegna oflugra lifeyrissjoda og laekkandi
skuldahlutfalls.



Valkostir i
peningamalum



Peningastefna eftir hoft

* Reynslan af peningastefnunni fyrir hrun

 Valkostir i peningamalum:
— Fram ad inngbngu i evrusveedi
— Til frambuodar?



Peningastefnan i addraganda hruns & Islandi

Sumir telja ad peningastefnan hafi ekki verid
naegjanlega aohaldssom

Adrir ad hun hafi verio of adhaldssom: vandamal
vardandi vaxtamunarvidskipti, flarmagnsinnstreymi og
gengissveiflu

Hefdi purft ad byggja upp gjaldeyrisfordoa

Verobolgumarkmio og flotgengi eru hvorki
naudsynlegar né naegjanlegar forsendur fyrir
bankahruni

Alpjdolegt bankakerfi med smamynt i heimalandi var
miklu mikilvaegari pattur



Skyrslan um slakan arangur

o Uppbygging pjdoarbuskaparins: smaed,
einhaefni og svelflur

o Alpjdolegar aostaedur: lausafjargnott og lagir
vextir

e Misbrestir i framkvaemd

e Hnokrar 1 miolunarferl

o Ofpensla flarmalakerfisins

o Stefnuarekstur peningastefnu og
rikisffarmalastefnu



Valkostir

* Einhlioa fastgengi

— Hefobundid

— Myntrao
* Einhlida upptaka annarrar myntar
e Verobolgumarkmio plus



Fastgengisvalkostir

o Krefjast annad hvort aframhaldandi
gjaldeyrishafta eda 6flugs gjaldeyrisforoa

* Einnig vandamal ad negla niour
viomiounargengio um pessar mundir

e Einhlioa upptaka evru er ahaettusom fra
sjonarholi flarmalastoougleika og ekki
vaenleg ef ESB-aoild geaeti verio framundan

 Myntrao hefur ymsa kosti en krefst

utgonguleidoar og takmarkar moguleika a
lausafjaradostoo



Verobolgumarkmio plus

o Beettur almennur hagstjérnarrammi og meiri
stuoningur fra rikisfjarmalastefnu

o GOdar varuoarreglur og sterkt flarmalaeftirlit

« HOmlur a alpjodlega bankastarfsemi

e pj6ohagsvaruo

e Lengri sjondeildarhringur og sveigjanleiki, en

narf ad metast Ut fra truverougleika

e Gjaldeyrisinngrip sem leggjast gegn
gengissvelflunni




