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Greinargerd til rikisstjornar um verdobdlgu umfram
fraviksmork

Samkvaemt malingu Hagstofu islands, sem birt var 27. juni, meldist
tolf manada verdbolga midad vid visitolu neysluverds 4,2% i jani, sem
er meira en 1% présentu frd verdbolgumarkmidinu. Fréviksmork
verdbolgumarkmidsins hafa pvi verid rofin & ny eftir ad verobolga for
inn fyrir pau i september sl. og er pad tilefni pessarar greinargerdar.

Meginastaedur vaxandi verdbdlgu

pratt fyrir toluverdan slaka i pjodarbaskapnum i  kjolfar
fjarmalakreppunnar og efnahagssamdrattarins hefur verdbdlga aukist &
ny eftir ndnast samfellda hjéonun fra jandarmanudi 2009, pegar hin
nadi hamarki i 18,6%. Midad vid visitdlu neysluverds vard verdbolgan
minnst 1,8% i jantar sl. Han hélst & svipudum sl6dum fram i mars, en
pa ték han ad vaxa hratt: meeldist 2,8% i april, 3,4% i mai og 4,2% i
juni eins og adur segir.

Meginastedur pessara snoggu umskipta eru vel pekktar og ekKi
einungis bundnar vid Island. A& sterstum hluta ma rekja pessa préun
til alpjodlegs hravoru- og oliuverds, sem hefur haekkad verulega ad
undanfornu. bannig hefur oliu- og hravoruverd a heimsmarkadi
hekkad um hatt i helming sl. toIf manudi. petta hefur gert pad ad
verkum ad verdbdlga hefur vida aukist hratt ad undanférnu og meelist
na t.d. um 3,6% i Bandarikjunum, um 2,7% & evrusvaedinu og um
4,5% i Bretlandi.

Anrif pessa hefur einnig geett hér & landi. bannig hefur bensinverd t.d.
hekkad um rdman fimmtung sl. tolf manudi skv. meelingu
Hagstofunnar. A sama tima hefur matvéruverd haekkad um 4%:%.

Pessu til vidbotar hefur gengi kronunnar lekkad um teplega 5%
gagnvart evru og um teplega 4% gagnvart vidskiptaveginni
gengisvisitolu undanfarna tolf manudi. Leekkunin er heldur meiri fra
aramétum, eda um 7% gagnvart evru og 5%% ad medaltali.



Gengisleekkunin hefur gert innflutta voru og pjonustu dyrari en ella og
ma atla ad ahrifa hennar muni gaeta enn um hrid.

Til vidbotar &hrifum af haekkun alpjodlegs hrd- og oliuverds og
almenns innflutningsverdlags geetir ahrifa haeekkunar a verdi opinberrar
pjonustu og 6drum vorum og pjonustu par sem verdbreytingar eru
hadar akvorounum yfirvalda. Ma par t.d. nefna gjaldskrarhaekkanir
Orkuveitu Reykjavikur & hita og rafmagni og hakkanir & ymsum
gjéldum & pjonustu t.d. leikskola, daggeeslu, stretisvagna og
sorphreinsunar. Verd opinberrar pjonustu hefur pvi & undanfornum tolf
méanudum haekkad um 8,4%.

Hluti aukinnar verdbdlgu undanfarinna missera mé einnig rekja til
heekkunar & neysluskottum sem haekka verdlag og par med verdbdlgu
timabundid pangad til ahrifin hverfa Gt ar tolf manada melingu
verdbolgu. Ad mati Hagstofunnar beetti heekkun neysluskatta 1-1Y2
prosentu vid arsverdbolgu & timabilinu fra midju ari 2009 og fram til
arsloka 2010. Sidan pa hafa ahrifin minnkad, en verdbdlga an beinna
ahrifa haekkunar neysluskatta er enn um 0,2 présentum minni en
verdbolga samkvaemt neysluverdsvisitdlunni.*

Erfitt er ad meta ndkvemlega hver verdbdlgan veri ef ekki hefdi
komid til ofangreindra hakkana, en liklegt er ad han hefdi malst
toluvert leegri. Af 2,4 prosenta aukningu arsverdbdlgu fra pvi hdn nadi
lagmarki i janudar til juni, ma t.d. rekja 0,7 présentur til haekkunar a
bensinverdi, um 0,4 présentur til haekkunar innlends matvoruverds og
um 0,2 présentur til haeekkunar a verdi opinberrar pjonustu. Samtals
skyra pessir prir lidir pvi meira en helming aukningar arsverdbdlgu fré
aramétum. betta endurspeglast i préun undirliggjandi verdbolgu, par
sem slikir pettir og fleiri eru undanskildir. 1 jani meeldist
undirliggjandi verdbolga 2,5% samanborid vid 1,2% i januar sl. og var
bvi baedi toluvert leegri en verdbolga samkvaemt neysluverdsvisitdlunni
og hafdi aukist minna.?

e

Annar veigamikill pattur i aukningu verdbolgu ad undanférnu er
haekkun hasnadislidar neysluverdsvisitélunnar. Framlag
hasnadislidarins til aukningar arsverdbolgu fra aramétum meeldist 0,8
présentur i juni. Ad hluta er petta heekkun a ymsum kostnadarlioum
tengdum rekstri og vidhaldi hdsnadis en ad sterstum hluta ma rekja
hekkunina til haekkunar & markadsvirdi hisnadis. Velta a
hisnaedismarkadi hefur aukist ad undanfornu eftir leegd i kjolfar

! Midad vid fyrirliggjandi fjarlog gera ndverandi spar Sedlabankans réd fyrir ad neysluskattar muni hakka
& ny i arsbyrjun 2012 sem einnig mun auka & malda verdboélgu pé gert sé rad fyrir ad hrifin verdi minni
en i jandar sl. Til vidbotar kemur ad i janGar sl. breytti Hagstofan um adferdafraedi vid medhondlun
Gtvarpsgjalds rikisitvarpsins. bessi breyting gerdi pad ad verkum ad meld verdbdlga meelist nd um 0,4
présentum legri en ella hefdi verid. Af pessum sdkum munu 0,4 présentur einnig betast vid malda
arsverdbdlgu i jandar nk. pegar pessi ahrif hverfa Gt Gr arstdlunum.

2 Midad er vid kjarnavisitdlu 3 an skattadhrifa sem undanskilur verd sveiflukenndra patta likt og bensins
0g ymissa matvela, verd opinberrar pjonustu og vaxtagreidslur hisnadislana.



fjarmalakreppunnar og hefur hdsnadisverd haekkad um 3,8% ad
medaltali & sidustu tolf manudum.

pott aukningu verdbdlgu undanfarid megi ad sterstum hluta rekja til
ofangreindra péatta er hdn i einhverjum mali almenns edlis. Verd
pjonustu einkaadila hefur t.d. hakkad um 4,3% undanfarna tolf
manudi. | meginatridum endurspeglar pessi préun hakkun innlendra
og innfluttra adfanga, pott meginahrif kjarasamninga a verdlag eigi
eftir ad koma fram. Verdbolguvaentingar hafa einnig aukist & flesta
melikvarda. Verdbdlguadlag & skuldabréfamarkadi hefur pannig
hekkad nokkud frd aramotum og nyleg kdnnun bendir einnig til
aukinna  verdbolguventinga  heimila.  Hins  vegar  hafa
verdbolguvaentingar fyrirtekja lekkad. A alla melikvarda melast
verdbolguvantingar hins vegar heerri en samrymist
verdbolgumarkmidinu.

Breytir pessi proun mati a verdbdélguhorfum?

I sidustu spa Sedlabankans, sem birtist i Peningamalum i april sl., var
gert rao fyrir ad verdbdlga yrai mest 3,3% a pridja arsfjoroungi en teeki
sidan ad hjadna & ny og yrdi vid markmid & seinni hluta nasta ars.
Hofou verobolguhorfur pa versnad nokkud fra febriarspa bankans og
nam aukning verdbolgu i aprilspanni um 1 présentu fra febriarspanni
fyrir petta ar og fyrri hluta pess nasta. Meginastaedur pess ad
verdbolguhorfur héfdu versnad voru &durnefndar haekkanir hrd- og
oliuverds, veikara gengi kronunnar, kroftugri hdsnaedismarkadur,
vaxandi verdbolguventingar og horfur & heldur meiri og framhladnari
launahaekkunum en &dur hafdi verid gert rad fyrir.

I aprilspanni var jafnframt 16gd ahersla & ad verdbolguhorfur veeru
mjog Ovissar og talin heetta & ad verdbdlgu til skemmri tima veeri
vanspad. Segja ma ad pessi ahyggjuefni hafi komid fram. Hra- og
oliuverd hefur haekkad meira en gert var rad fyrir, gengi kronunnar
verido heldur veikara og launahakkanir i nygerdum kjarasamningum
meiri. Veigamiklir ahattupeettir hafa pvi lagst & pa sveif ad gera
verdbolguhorfur verri en spad var i april.

Verdbolga a 6drum arsfjoroungi reyndist 3,5% i stad 2,7% samkvaemt
aprilspa bankans. Jafnframt er atlit fyrir ad han haldi afram ad aukast a
nestu manudum, enda liklegt ad ahrif undangenginna hakkana a
heimsmarkadsverdi hravoru og leekkunar & gengi kronunnar eigi enn
eftir ad koma fram. Frekari verdhakkana er einnig ad veanta vegna
nygerdra kjarasamninga. Midad vid naverandi upplysingar er pvi hetta
a pvi ad verdbolga fari yfir 5% & sidasta fjérdungi arsins.

Verdhakkanir a oliu og hravoru og haekkanir a opinberum gjéldum og
bjonustu geta hins vegar ekki einar og sér knuid verdbdlgu nema ad
peaer séu vidvarandi. Nuverandi slaki i efnahagslifinu og veikur bati



pbess, sem birtist m.a. i hau atvinnuleysi og takmorkudum vexti Gtlana
0g peningamagns, &ttu pvi ad tryggja ad verdbdlga hjadni a ny ad
markmidi pegar ahrif pessara hakkana hafa gengid yfir. Midad vid
naverandi horfur og forsendur um proun pessara patta er pvi liklegt ad
verdbdlga taki ad hjadna & ny pegar lida tekur & naesta ar og verdi vid
markmidid & fyrri hluta arsins 2013.

Mikil dvissa er hins vegar um pessar forsendur og af peim sékum um
hversu hratt verdbdlga muni hjadna a ny. Haekkun oliu- og
hravoruverds geeti reynst pralatari og 6vissa er um gengisproéunina eins
og jafnan. pa er nokkur 6vissa um hversu mikill slakinn i pjodarbuinu
er og ad hvada meli hann heldur aftur af auknum launa- og
verdlagshakkunum. Einnig er akvedin hatta & ad aukning verdbdlgu
undanfarid, pétt han eigi upptok sin i timabundnum pattum, breytist i
einhverjum meli i vidvarandi verdbolgu. Verdbdlga geeti pvi
hugsanlega ordid eitthvad pralatari en naverandi spar gera rao fyrir.

[ a4gust nk. mun Sedlabankinn birta uppferda verdbolguspa par sem
nanar verdur fjallad um verdbolguhorfur og helstu Gvissupeetti
sparinnar.

Vidbrégd peningastefnunnar

Eins og rakid er ad ofan, hefur Sedlabankinn talid meginorsakir
vaxandi verdbdlgu vera petti sem eru ymist timabundnir eda utan
ahrifasvios peningastefnunnar. Hefur meirihluti peningastefnunefndar
bankans i meginatridum verid sammala pessu mati bankans. I ljosi
veikrar stddu innlends pjodarbuskapar hefur nefndin pvi haldid véxtum
Obreyttum & tveimur sidustu vaxtadkvordunarfundum, pratt fyrir
vaxandi verdbolgu og heekkandi verdbdlguveentingar.

pé hafa ahyggjur nefndarinnar af verdbdélguhorfum sméam saman farid
vaxandi og sumir nefndarmenn talid porf & ad na pegar verdi byrjad ad
auka adhald peningastefnunnar & ny. A aprilfundi nefndarinnar vildi
einn nefndarmadur hakka vexti og a junifundi hennar var akvedid ad
breyta skilabodum nefndarinnar um nastu skref a pann veg ad liklegra
yrdi ad vextir haeekkudu & naestunni en ad peir leekkudu. Likur & pvi ad a
nastunni kunni ad purfa ad haekka vexti til ad tryggja ad verdbdlga og
verdbolguvaentingar verdi vid markmid til medallangs tima hafa pvi
aukist.

Naesta vaxtadkvoroun peningastefnunefndar er 17. agust nk.



