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Eg hef verid bedinn ad fjalla um pad hvada ahrif pad gaeti haft 4 hagstjérn ad efla
fijarmalalaesi. Yrdi hagstjornin betri? Eins og vid vitum er hagstjérn adallega af tvennu tagi,
b.e. i gegnum rikisfjarmalin og svo med dakvordunum sedlabanka eda peningastefnunefnda,
einkum um vexti. Ad jafnadi er hid endanlega markmid med hagstjorn beett efnahagsleg
velferd, en viss stodugleiki i fjarmalum og verdlagsmalum eru einnig sjalfstaeed markmid sem
studla jafnframt ad hagvexti og aukinni velferd. Eg geri mér ekki vonir um ad geta svarad
spurningum um petta endanlega, enda ma segja ad umraeda med pessu snidi sé fremur ny af
nalinni, en vonandi get ég komid hér med innlegg sem ad gagni getur komid. bar sem ég er
starfsmadur Sedlabanka Islands er edlilegt ad stjornendur radstefnunnar vilji heyra eitthvad
fra mér um peningastefnuna, fjarmalastodugleikann og fjarmalalaesi, en ég tek p6 fram ad
pbaer skodanir sem ég kann ad setja fram eru minar og purfa ekki ad endurspegla stefnu
Sedlabankans.

Hvad er fjarmalalaesi?

Adur en lengra er haldid er rétt ad ihuga adeins hvad att er vid med fjarmalalaesi (4 ensku
financial literacy). ba kemur i ljés ad haegt er ad skilja hugtakid baedi préngt, p.e. med visan
til einstaklinga, og vitt, p.e. med visan til hagkerfisins i heild. [ skyrslu nefndar 4 vegum
vidskiptaradherra um fjarmalalaesi & islandi i febriar 2009, en i peirri nefnd atti ég saeti, er
vida skilgreiningin a fjarmalalaesi sott til OECD og s6gd pannig ad menntun i fiarmdlaleesi sé
ferli sem midar ad pvi ad beeta lifskjoér neytenda og studla ad fiagrmdalastédugleika i landinu.
bpronga skilgreiningin sem ég kalla hér svo, en hefur kannski meira notagildi i daglegu lifi, er



sott i rannsokn Breka Karlssonar og Bryndisar Bjarkar Asgeirsdéttur i sému skyrslu og er
pannig:

Fiarmdlalaesi er getan til ad lesa, greina, stjorna og fjalla um fijgrmdlalega paetti sem hafa
dhrif a efnahagslega velferd einstaklings.

pa vaknar spurningin: Getum vid sagt eitthvad um samband fjarmalalaesis, lifskjara neytenda
og fjarmalastodugleika & islandi?

Hvad segir sagan?

Ef litid er um Oxl verdur ad vidurkennast ad svo virdist sem fjadrmdlalzesi hafi verid dbétavant
hér a landi. Skuldabasl hluta einstaklinga og fjélskyldna og hrun fjarmalakerfisins bendir til
bess ad pad hafi skort eitthvad a getu einstaklinga til ad meta fjarmalalega patti sem hafa
ahrif 4 efnahagslega velferd peirra. Sistaekkandi bankakerfi fyrir hrunid bendir jafnframt til ad
eitthvad hafi vantad upp a kunndttu og/eda getu stjornvalda i fjarmalalaesi sem midadi ad
bvi ad baeta lifskjor og studla ad fjarmalastodugleika. bad er edlilegt ad i peim efnum sé
sjénum beint ad sérfreedistofnunum og stjérnvaldseiningum sem ekki komu i veg fyrir pad
sem eftir 4 ad hyggja virdist augljdst: ad fjdrmalakerfid vard of stort og ad ekki vard vid pad
radiod pegar gédeerid tok enda og lansfjarmognun vard erfidari.

Neytendur téku margir rangar akvardanir um of stor og 6hagstaed lan sem hofdu alvarlegar
afleidingar fyrir einkafjarmal peirra hvort sem var um a0 raeda lan til husnaediskaupa,
bilakaupa, verdtryggd lan eda gengisbundin lan. Audvitad var margt gert i gédri tri og enginn
sa hrunid fyrir.

Stjérnendur vidskiptabanka og sparisjéda toku einnig rangar akvardanir og starfsmenn beittu
i einhverjum tilfellum vinnubrégéum gagnvart vidskiptavinum sinum vid kynningu a
fjarmalapjonstu sem vart verdur talin heppileg, eftir a ad hyggja.

Eftirlitsstofnunum og yfirvoldum tékst ekki ad vinna bug 8 adstedjandi vanda.

Eitt er pd nokkud vist: Pott pessi reynsla hafi verid moérgum dyrkeypt pa hefur hdn kennt
ymsum sitthvad um fjdrmalalaesi. Og ég held jafnframt ad pad sé ljost ad ef bestu pekkingu
hefdi verid beitt hefdi pad haft jakveed ahrif @ hagstjorn og sveiflur ordid minni.

NU kann einhver ad segja ad markadshagkerfi framkalli alltaf kreppur med reglulegu millibili
og vid pvi sé ekkert ad gera. Svarid vio sliku er ad pad sé sjalfsagt ekki haegt ad koma i veg
fyrir sveiflur — en pad er haegt ad milda peer. Vid rédum pvi sem sagt ad einhverju leyti hversu
sarsaukafullar sveiflurnar verda.

Adur en saga sidustu ara er yfirgefin langar mig ad nefna tvennt sem vardar fjarmalalaesi.



Daemi ur sbégunni:
Verdtrygging

Hid fyrra er a0 talsvert eftir ad verdtrygging var ordin vidtekin venja 4 lanum til lengri tima,
um eda upp ur 1980, voru ymsir enn peirrar skodunar ad pad borgadi sig ad taka nég af
[anum af pvi ad verdbdlgan myndi éta pau upp. Pessir einstaklingar voru med pa tima i huga,
aratuginn a undan, pegar peir sem toku éverdtryggd lan greiddu pau ekki nema ad litlum
hluta til baka ad raungildi pegar raunvextir voru Idngum stundum neikvaedir.
Sparifjareigendur sem 16gdu fyrir & bankareikningum sem einnig baru neikveeda raunvexti
topudu par med kaupmeetti sparnadar sins ad talsverdu leyti. Afleidingin af pessu vard su ad
storfelld tilfeersla atti sér stad a eignum fra sparifjareigendum til lantakenda. Afleidingin vard
jafnframt su ad lansfjarmagn skrapp saman ad raungildi og sem hlutfall landsframleidslu.
Sparnadur vard mun minni en ella hefdi ordid. betta er reyndar gdmul saga svo vid skulum
ekki dvelja frekar vid hana — en hun er viti til varnadar.

Erlend ldn

Hitt daemid er um lan i eda bundin vid gengi erlendra gjaldmidla sem einstaklingar og
fyrirtaeki toku i stérum stil fyrir fjarmalahrunid. petta hafdi ahrif a lifskjor einstaklinga sem
og a fjarmalakerfid allt.

begar alpjodlegir fjadrmalamarkadir budu fram lansfé a lagum voxtum gripu ymsir teekifaerid
hér a landi, baedi fjarmalastofnanir, opinberir adilar svo sem sveitarfélog, fyrirtaeki,
fiolskyldur og einstaklingar — og toku erlend [an i stérum stil. Fjdrmalastofnanir og
sérfraedingar 4 pessu svidi héldu pvi ad vidskiptavinum ad vegna lagra vaxta og sterks gengis
kronunnar veeri heppilegt ad taka ldn i erlendum gjaldmid@lum. beirri fjdrmalalaesisreglu, sem
kalla ma svo, ad hafa skuli skuldir ad mestu i sama gjaldmidli og tekjur var vikid til hlidar (hér
erum vio ad tala um hagfreedi — en ekki pa |6gfraedi sem kom sidar fram i gengislanadomum).
Vid lauslega skodun a gégnum a vefnum kemur po i ljés ad ymsir vorudu vid pessu, t.d. baedi
Gylfi Magnusson désent i hagfraedi og Birgir isleifur Gunnarsson sedlabankastjori & arinu
2004. Og jafnvel vidskiptabankamennirnir sjalfir vérudu vid afleidingum pessa fyrir fjarmal
heimila og fyrirtaekja, eins og peir Sigurdur Einarsson stjérnarformadur og Asgeir Jonsson
hagfraedingur gerdu sidla ars 2004 pegar peir kynntu spa KB banka eins og hann hét pa.

En kurteislega ordadar vidvaranir pessara og fleiri mattu sin litils gegn peirri markadsbylgju
sem i gang var farin. Sjalfsagt voru starfsmenn fjarmalastofnana duglegir ad selja erlend lan
og pott ymsir vidskiptavinir hafi gert sér gdda grein fyrir dhaettunni sem pessu fylgdi pa voru
margir sem ekki attudu sig fyllilega 8 ahaettunni, enda bendir konnun til pess ad almenn
bekking a ahrifum gengisbreytinga a greidslubyrdi lana hafi ekki verid mikil. pvi for sem for
pbegar [6ngu spad gengisfall kréonunnar eftir vidvarandi vidskiptahalla setti fjarmal margra
heimila og fyrirtaekja 4 hlidina. Sjalfum fannst mér reyndar sérkennilegt sem



varaborgarfulltrda i Reykjavik ad fylgjast med fjarmalaspekulontum a vegum eda i pjénustu
sveitarfélaga maela stodugt med erlendum lantokum og auknum skuldum sveitarfélaganna
med pvi ad einblina i baksynisspegilinn i stad pess ad horfa til framtidar og taka mid af peirri
almennu pekkingu sem fyrir 1. [ peirra huga virtist vidskiptahallinn og mégulegar afleidingar
hans a gengi krénunnar ekki vera til.

NU bdum vid reyndar vid gjaldeyrish6ft um sinn, pannig ad pad reynir ekki alvarlega a pessa
fjarmalalaesisreglu a naestunni, - auk pess sem lagagrundvoéllurinn fyrir erlendu lanin var
heldur éviss - en sa almenni leerdomur sem vid attum ad draga af pessu er ad hafa svokallad
gjaldmidilsjafnvaegi i heidri og skuldsetja okkur ekki ad marki i 66rum gjaldmidli en vid hofum
tekjur i. Med pvi baetum vid , lifskjor neytenda og studlum ad fjarmalastodugleika” — svo
visad sé til skilgreiningarinnar a fjarmalalaesi.

Hagstjorn: Fra fjarmalastodugleika i stodugt verdlag

Pegar raett er um samband fjarmalalaesis og hagstjornar er rétt ad hafai huga ad
fijarmalastodugleiki er adeins hluti af hagstjornarmarkmidum Sedlabankans. Meginmarkmid i
starfsemi Sedlabanka islands hefur & undanférnm arum verid ad studla ad stédugu verdlagi,
eins og segir i |6gum um bankann. Fjarmalastodugleikinn hefur komid par a eftir.

begar litid er til préunar undanfarid sést ad arangurinn i ad studla ad stédugleika i verdlagi
hefur ekki verid sem skyldi, pott i nokkur ar eftir upptoku svokallads verdbdélgumarkmids arid
2001 hafi drangur verid ageetur.

NU ma spyrja: Skiptir almenn pekking i fijarmalalaesi — eda almenn pekking a fjarmalum —
einhverju mali fyrir arangurinn i barattunni vid verdbdlgu?

i kdnnun sem gerd var fyrir 4durnefnda fjiarmalalaesisnefnd vidskiptaradherra fra arinu 2009
kemur fram ad 65% adspurdra hafi getad svarad rétt spurningunni um tilganginn med
haekkun styrivaxta —ad koma verdbdlgunni a rétt rol. Og flestir pekkja ahrif verdbdlgu a
greidslubyrdi verdtryggora lana.

Sem kunnugt er pa er pad peningastefnunefnd Sedlabankans sem tekur nu helstu dkvardanir
i peningamalum — en pad er sa pattur hagstjornar sem helst heyrir undir Sedlabankann. Vid
skulum ganga ut fra pvi ad akvardanir peningastefnunefndar hafi tileetlud ahrif og ad pau
[6gmal sem gengid er ut frd, t.d. hvad vardar samband verds a peningum, p.e. vaxta, og
frambods og eftirspurnar — a fjarmagni i pessu tilviki - séu i gédu gildi hér a landi.

En skiptir pad einhverju mali ad félk pekki tilganginn med vaxtabreytingum
peningastefnunefndar Sedlabankans? pad er ekki vist ad pad breyti 6llu um ahrif verds a
frambod og eftirspurn ad folk pekki til I6gmalsins um frambod og eftirspurn. Hins vegar er
bad mun heppilegra samfélagsumhverfi ef sameiginlegur skilningur rikir 4 naudsyn tiltekinna
akvardana sem snerta allan porra manna og a afleidingum peirra. Auk pess er liklegt ad



arangur yrdi meiri. Pad myndi draga ur deilum og vid gaetum pa beitt kréftum okkar a
uppbyggilegri hatt.

Stundum hefur reyndar virst sem ad pad giltu 6nnur hagfraedilogmal hér a landi en annars
stadar — eda jafnvel engin hagfraedilogmal - og ad neytendur hér a landi veeru dnaemari fyrir
verd- eda vaxtabreytingum en neytendur i 6drum I6ndum og meetti segja ymsar sogur af pvi.
Rannsdknir benda po til ad vid erum ekki svo frabrugdin 68rum pjodum pegar grannt er
skodad.

Tilgangurinn med markmidinu um stodugleika i verdlagi er sa ad stodugt verdlag er talid
studla ad betri hagvexti til lengdar og par med ad betri almennum lifskjorum. Pad er auk pess
almennt vidurkennt ad verdbdlgu, sérstaklega mikilli og sveiflukenndri verdbdlgu geti fylgt
margs konar éhagraedi og kostnadur.

pad aetti pvi ad vera edlilegur hluti af menntun i fjdrmalalsesi ad vita ad stodugleiki i verdlagi
baetir lifskjor almennt. Eg hef ekki séd neina kdnnun & vidhorfi flks til pessa, en myndi p6
®tla ad almennt vaeru fleiri sammala pessu en pvi hvada ahrif vaxtabreytingar sedlabanka
hafa. A8 minnsta kosti margir peir sem eru med verdtryggd lan.

Deilur og efi um dkvardanir Sedlabankans

Pott 65% almennings segist pekkja tilganginn med haekkun styrivaxta eru vaxtadakvardanir
Sedlabankans eda peningastefnunefndar hans stundum umdeildar. Sjalfsagt eru pad fulltraar
beirra 35% sem ekki pekkja eda hafa tru a tilganginum med vaxtabreytingum sem par hafa
sig nokkud i frammi. Svo hefur s hépur oft verid dberandi sem telur ad
peningastefnunefndin lesi ekki haggdgnin rétt. Sem sagt: Menn efast almennt ekki um hvada
ahrif vaxtabreytingar hafa heldur hvenaer og hvernig sé rétt ad breyta voxtum. Og pad er
svolitid sérkennilegt ad skilningur a réttmeeti vaxtaleekkana er ad jafnadi mjog gédur, en
begar vextir eru haekkadir er eins og skilningarvit sumra framamanna i atvinnulifinu,
nokkurra stjornmalamanna og fleiri virki med allt 66rum haetti.

Pad er samt rétt ad minna a ad pad er alltaf dvissa fyrir hendi pegar vaxtaakvordun er tekin.
Haggognin eru ekki fullkomin, pau na ekki yfir allt og pad tekur tima ad utbua pau.
Peningastefnunefndin er sér ad sjalfsogdu medvitud um pessa dvissu. Auk pess parf ad hafa i
huga ad hagfraedin fjallar mannlega hegdun sem stundum er dalitid erfitt ad reikna ut.

Er framsetning og umraeda skiljanleg? Hvad ma betur gera?

Skilningur er lykilatridi i fjarmalalaesi. Stundum hafa sérfraeedingar, og ekki hvad sist
hagfraedingar, verid sakadir um ad vera litt skiljanlegir venjulegu félki. Pad er ekki gott ef
peningastefnunefndin getur ekki Utskyrt dkvardanir sinar. Eg held p6 ad fullyrda megi ad



vinnubrogdin hafi verid ad batna smam saman i peim efnum. NU er svo komid ad vid hverja
vaxtadkvordun er ekki einungis gefin Ut frétt, heldur lika itarlegar skyringar, oft i formi heillar
skyrslu, auk pess sem fundargerdir nefndarinnar eru gefnar Ut. Auk pess er bladamoénnum og
ymsum starfsmoénnum fjarmalafyrirteekja, stofnana og samtaka bodid til kynningarfundar i
Sedlabankanum daginn sem akvordun er kynnt, stjérnendur og sérfraedingar i bankanum
fara sidan & sérstaka kynningarfundi i fjarmalastofnunum og halda vidar erindi. Pad er pvi
ymislegt gert til ad reyna ad Utskyra og rokstydja pad sem peningastefnunefndin er ad gera.

En sjalfsagt ma alltaf reyna ad gera betur. Eg heyri stundum fjdImidlafélk fara fram a pad vid
sérfraedinga ad peir komi med Utskyringar & mannamali! betta er vissulega akvedinn vandi,
b.e. ad utskyra eitthvert sérsvid sem hefur sin hugtok og adferdir & venjulegu mali sem flestu
folki er skiljanlegt. En petta er vidvarandi vidfangsefni, p.e. ad minnka pad skilningsgap sem
getur verid a milli sérfreedinga og almennings. Skilningsgap af pessu tagi verdur almennt
einungis bruad med tvennum heetti — ad sérfraedingarnir noti minna sérfraedimal og meira
bad sem kalla ma venjulegt mal — og svo med pvi ad efla pekkingu - eda fjarmalalaesi
almennings.

Verdtrygging i fortid og nutid

Til ad efla fjdrmalalaesi parf ad huga ad morgu, ekki adeins ad lita til hinna ymsu skélastiga,
allt fra leikskdla, heldur einnig til hinna ymsu hdpa sem eru virkir gerendur i
pjodfélagsumraedunni. Pad ma svo sem segja um venjulega einstaklinga ad hver sé sinnar
gaefu smidur, en po er pad einnig pannig ad sérfraedingar, ahrifamikid fjolmidlafdlk og
stjornmalamenn geta verid gaeefusmidir annarra. Eg held ad umraedan um verdtrygginu sem
geisad hefur undanfarid sé deemi sem megi skoda i ljési pessa. Vid getum byrjad a pvi ad
rifja upp tilurd almennrar verdtryggingar og pess astands sem vardi adur en hun var almennt
tekin upp, samanber pad sem adur kom fram. Var kannski eitthvert réttlaeti i pvi pegar unga
folkid i husnaedis- og namsbaslinu fékk gjafalan en gamla félkid tapadi sevisparnadinum —
eins og var fyrir nokkrum aratugum?

pad er askilegt ad félk spari og leggi til hlidar eitthvad af tekjum sinum til sidari nota, hvort
sem um er a0 raeda einstaklinga, fjolskyldur eda pjddir. ba verdur hagvoxtur ad jafnadi
audveldari og tryggari — sem sagt lifskjorin verda betri. bess vegna atti pad ad vera ein af
fjarmalalaesisreglum sem folk aetti ad tileinka sér ad pad borgi sig ad leggja eitthvad til hlidar
af tekjum sinum i sparnadar- eda oryggisskyni. En pa parf sparnadurinn natturulega ad halda
verdgildi sinu — kaupmaetti sinum — hvort sem pad er gert med voxtum eda verdtryggingu.

SU umraeda sem verid hefur um verdtrygginguna ad undanfornu er skiljanleg i ljosi pess
skuldavanda sem margir bua vid - og pad jafnvel peir sem reyndu ad hafa vadid fyrir nedan
sig en gatu ekki séd fyrir gjorbreyttar adstaedur til hins verra. Og pad er skiljanlegt ad
lantakendur vilji draga ar vaegi verdtryggingar i lanastarfseminni. Sumt i pessari umraedu



endurspeglar po ad minu viti skilningsleysi 4 virkni og tilgangi verdtryggingar. Folk sér oft
bara nafntélur a bladi en gleymir ad setja paer i langtimasamhengi vid préoun verds, eigna og
launa. bess vegna verdur félk haldid eins konar auraglyju - kannski meetti kallad pad
fidrmdlablindu eda jafnvel peningatdlsyn. Reyndin er st ad laun hafa undanfarna aratugi,
med litlum undantekningum, haekkad meira en verdlag. Og midad vid ad raungildi greidslna
stors hluta verdtryggdra lana a ad vera pad sama yfir tima pa minnkar byrdin ad jafnadi sem
hluti af launum. Sem sagt: Lifskjorin settu ad batna. Ein helsta undantekningin er stutt timabil
eftir fjarmalahrunid.

Vissulega borga lantakendur haerri fjarhaedir ef 1anid er verdtryggt til lengri tima i nokkurri
verdbdlgu. Pad er m.a. vegna pess ad hofudstollinn er greiddur hradar nidur ef 1an eru
6verdtryggd. En pegar haft er i huga hver verdpréun eigna og launa hefur verid pa koma
verdtryggdu lanin i raun ekki svo illa Gt. Pad er nefnilega greidslubyrdin og lifskjérin sem
skipta meginmali — samanber skilgreininguna a fjarmalalaesi.

Einfaldar og skiljanlegar reiknireglur?

Pad eru & pessu margar hlidar sem ekki er haegt ad fara ut i hér. Fjarmalastofnanir hefdu a
undanférnum arum sjalfsagt matt Utskyra betur hvernig afborganir og vextir reiknast af
[Anum. Sjalfur minnist ég pess ad pad var orlitid atak fyrir mig ad finna formualuna fyrir
verdtryggt jafngreidslulan pegar ég tok mitt fyrsta husnaedislan sem var af pvi tagi.
Utskyringin 13 ekki fyrir hja lanveitanda svo ég vard sjalfur ad finna Ut Gr pessu, enda i
bokkalegri adstodu til pess.

pad er ekki haegt ad aetlast til ad allir geti reiknad at greidslubyrdi af lanum sinum sjalfir. pad
®tti b6 ad vera haegt ad baeta pekkingu lantakenda i pessum efnum. Eg hygg til deemis ad
flestir hafi attad sig a pvi i peirri umraedu sem verid hefur undanfarid ad pad skiptir ekki mali
vid Utreikning & greidslum af verdtryggdum lanum hvort hofudstdll sé fyrst uppfeerdur midad
vid verdbolgu og afborganir fundnar sidan Ut — eda hvort afborganir séu fundnar a nafnverdi
fyrst og paer uppfaerdar med verdbodlgu. Reiknireglan segir nefnilega ad X (h6fudstadllinn)
sinnum Y (verdbdlgan) deilt med Z (fjolda afborgana sem eftir eru) leidir til sému utkomu og
X deilt med Z sinnum Y. Petta er einfold steerdfraedi en samt var ekki haegt ad skilja suma i
undangenginni verdtryggingarumraedu 6dru visi en ad pessi regla gilti ekki. petta fékk mig til
ad leida hugann ad pvi ad ef pad 4 ad baka fyrir krakkaafmaeli pa skiptir i raun ekki 6llu mali,
ef madur hefur sama hraefnid, hvort madur baki eina stéra koku og sker hana sidan i sneidar
eda hvort madur buti deigid nidur og baki eina muffins eda alika handa hverjum krakka.
Kokubitinn verdur bérnunum jafnpungur i maga sama hvor adferdin sem valin er.

Eg held sem sagt ad flestir séu farnir ad skilja petta. S& misskilningur manna er pé lifsseigari
ad marka megi skadsemi verdtryggdra lana a pvi ad kronutala hofudstols og greidsina hakki
eftir pvi sem verd hakkar. Stadreyndin er su ad i verdbdlgu er grafid undan pvi hlutverki



peninga ad geyma verdmeeti — sem er eitt af premur meginhlutverkum peninga. bessar
morgu krénur sem lan getur endurspeglad ad einhverjum arum lidnum eru pvi verdminni ad
raungildi en sému krénur i dag. pad er algengt i svona samanburdi ad nefna ymsa avexti til
sogunnar — en ef kréna i dag vaeri meldna pa yrdi krona eftir einhverja verdbdlgudratugi
ordin ad skorpinni rdsinu — og pad parf margar slikar til ad jafngilda einni meldnu!

Ad lokum: Pad skiptir kannski ekki 6llu med virkni I6gmala, hvort sem pad er i edlisfreedi eda
hagfraedi, ad allir pekki logmalin. Logmalin virka yfirleitt ad mestu 6had pvi hvort allir skilji
pbau eda ekki. Peir sem hafa buid erlendis hafa kannski upplifad pad sama og ég ad pad virdist
vera deilt um fleiri fyrirbaeri hér a landi en vida annars stadar — og i pessar deilur fer talsverd
orka, stundum 6porf, eins og vid hofum fengid ad upplifa ad undanférnu. pPad er po alveg
klart ad vinnan, umraedan og samfélagsastandid verdur folki paegilegra eftir pvi sem
sameiginlegur skilningur a edli fyrirbaera og ahrifum akvardana er meiri. Sem sagt: Okkur
lidur betur ef fjarmalalaesid eykst.



