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Vaxtaakvordunin
Vextir Sedlabankans haekkadir um 0,25 présentur

e \extir bankans eftir

, .. Brevytin Brevytin
akvordun ying | Breyine
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— Vextir 3
innlansreikningum: 3,5%  Raunvextir midad vio (%)
— Hamarksvextir 4 28 daga  Arsverdbdlgu 1,1 13 29
innstaedubrefum: 4,25%  versbslgusps Si 13 1,9 2.9
— Vextir 8 vedlanum: 4,5% Vaentingar 11 12 0,7
— Daglanavextir: 5,5% heimila
e pratt fyrir pessa haakkun ventingar 0,3 07  -13
hefur raunvaxtastig M=
bankans laekkad Vaentingar 4 0,3 0,7 2,9

verulega pad sem af er ~ markadi
ari Medaltal 0,6 0,9 2,1



Vaxtaakvordunin
Fullgild rok med og a moti haekkun

e R6k a moti haekkun e R6k med haekkun

— Slaki i pjodarbuskapnum — Verdbodlga hefur haekkad
og efnahagsbati hratt
brothaettur — Meiri kraftur i

— Litid um ny utlan efnahagsbata

— Laskadir — Verdbodlguhorfur hafa
efnahagsreikningar versnad toluvert

— Blikur a lofti i alpjodlegum — Haetta 4 ad verdbdlga
efnahagsmalum festist i sessi

Verkefni peningastefnunefndar
Finna pann raunvaxtaferil sem tryggir ad verdbolga sé vid
markmid og ad framleidslupaettir séu sem best nyttir



Kroftugri viosnuningur eftirspurnar

e Meiri kraftur i pjédarbuskapnum i ar Hagvoxtur og framlag undirlida 2000-2013"
en adur var spad

Meiri kraftur i einkaneyslu: 6,8% Breyting fré fyrra ari (%)
arsvoxtur 4 Q2 og utlit fyrir 3,8% voxt 4 *°
arinu i heild i stad 2,7% i PM 2011/2
Meiri slaki i rikisffarmalum: minni
samdratur samneyslu en opinber
fjarfesting svipud

Meiri voxtur atvinnuvegafjarfestingar
utan storidju, skipa og flugvéla: 6%
voxtur i stad 3% samdrattar i PM

2011/2 5l S

B ) _ o ‘00 ‘01 ‘02 '03 ‘04 ‘05 ‘06 ‘07 ‘08 ‘09 '10 “11 ‘12 “13
Hagvoxtur um 3% a fyrri hluta arsins |
stabum 1% i PM 2011/2 og horfur a B Einkaneysla Bl Birgdabreytingar
2,8% vexti & arinu i heild i stad 2,3% I Samneysla Utanrikisvidskipti
aour Bl Fjarmunamyndun —  Hagvoxtur

e Tilfeersla a hagvexti fra 2012 til 2013
mlaaa V|6 PM 2011/2 1. Grunnspé Sedlabankans 2011-2013.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.

Framhladnari einkaneysluferill
Seinkun a stdridjufjarfestingu



Kroftugri viosnuningur a vinnumarkaoi’ ¢’

Atvinna jokst um 2,5% milli Atvinnuleysi - samanburdur vid PM 2011/2
fjorounga a Q2
— Samsvarar 1% vexti @ Q2 fra fyrra ari  Arstidarleidrétt, % af mannafla
i stad 3% samdreetti i PM 2011/2 10

— Fjoldi starfandi eykst, vinnustundum
fiolgar og fjolgar i fullu starfi

Atvinna eykst um 1,2% 2011 6
— Samanborid vid 0,7% samdratt i PM
2011/2 4

Atvinnuleysi hefur einnig leekkad
hradar en spad var

— Meeldist 7,1% & Q2 en hafdi verid 0
spad 8,5% i PM 2011/2
— Mealdist 6,6% i juli og spad ad verdi il AR
rétt yfir 6% a seinni hluta arsins o .
— PM2011/2

Helst i um 6% a nezesta ari og fram a
mitt ar 2013...

— ... Adur en pad tekur ad leekka & ny
begar hagvoxtur tekur aftur vid sér

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Heimildir: Vinnumalastofnun, Sedlabanki fslands.



Verdbolga hefur aukist hratt

Arleg verdbolga (%) mmm Undirlidir verdbolgu
VNV 50 4,2 1,8

Framlag einstakra undirlida til verdbélgu
jantar 2007 - jali 2011

VNV an skatta 48 4,0 1,6
VNV an husnaedis 4,7 42 24 12 manada breyting (%)
20
Kjarnavisitala 3 an 3,3 2,5 1,2 18
skatta 16|
14 |
12 |
——— mmm

Innfluttar vorur -0,1 -0,2

Inlnl?ndarvérur én' 04 0,3 0,2 "III““!!!!!“ ,, i i" jlijmg-w!

blavoru og greenmetis o || L
Bensin 1'3 1’2 0'5 2007 2008 2009 2010 2011
o . B Innfluttar vorur an afengis, tobaks og bensins

Hasnaedi 1,0 0,7 -02 € 2

I Bensin I Husnadi
Almenn pjonusta 1,0 0,9 0,8 B Innlendar vorur an buvoru og graenmetis
Y’mislegt 1,2 1,3 0,8 Almenn pjénusta Adrir lidir

— Visitala neysluverds
Alls 50 4,2 1,8

Heimild: Hagstofa [slands.



Undirliggjandi verdbolguprystingur ey

Verdbolguveentingar a uppleid

Verdboélguvaentingar m.v. mun & framvirkum

6verdtryggdum og verdtryggdum voxtum'
Daglegar tolur 2. april 2007 - 12. agust 2011

12 manada breyting (%)

12

107

0

2007 2008 2009 2010 2011

—— 5 ara verdbodlguvantingar at fra verdbolgualagi
—— 5 ara verdbdlguvaentingar eftir 5 ar ut fra
verdbolgualagi
Verdbolgumarkmid

1. Verdbolguvaentingar eru reiknadar ut fra mun 4 avoxtunarkrofu
overdtryggdra og verdtryggdra rikisskuldabréfa (5 daga hreyfanleg
medaltsl).

Heimild: Sedlabanki [slands.

Verdbolguvantingar fyrirtaekja
og almennings til eins ars

0

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 ‘11

—— Verdbolga
— Verdbolguveentingar almennings
Verdbolguvaentingar staerstu fyrirtaekja’

1. Malingar & verdbolguvaentingum fyrirtaekja voru framkvaemdar
oreglulega fram ad pridja arsfiérdungi 2006 og pvi er braad & milli
maelinga fram ad pvi.

Heimildir: Capacent Gallup, Hagstofa Islands.



Undirliggjandi verdbdlguprystingur eyk
Verdhaekkanir verda almennari og laun haekka mikid"

Forsendur um launahaekkanir

Dreifing ver8haekkunar visitolu neysluverds'’ i mismunandi utgafum Peningamadla
Janaar 2001 - Jali 2011

Breyting milli arsmedaltala (%)
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B Hlutfall voruflokka sem haekka i verdi (v. as)
— Visitala neysluverds (h. as) . PM 201171
. PM2011/2
1. Hiutfall voruflokka sem haekka i verdi er 3 manada midsett medaltal. mEm PM 2011/3

Heimild: Hagstofa Islands.

Heimild: Sedlabanki [slands.



Verdbolguhorfur versna

e Aukning verdbolgu hradari og Verdbolga - samanburdur vid PM 2011/2
meiri en var spad
— 3,5%4Q2istad 2,7% i PM 2011/2 g Preytingfra fyma an (%)

e Mun halda afram ad aukast og
neer hamarkii 6,8% a 2012Q1

e Verri horfur endurspegla

— Launaheaekkanir, lagt gengi ISK,
haekkanir oliu- og husnadisverds,
vaxandi verdbdlguvaentingar og
meiri kraft eftirspurnar

e Tekur ad hjadna a ny a seinni %3007 72008 2009 2010 2011 2012 ' 2013 2014
hluta 2012 og vid markmio fra 0113
seinni hluta 2013 oMot/

— A0J gefnu tiltolulega stodugu gengi,
ad oliu- og hravoruverd hafi nad
hamarki og ad slakinn i
bjodarbuskapnum vinni @ moti
ahrifum nylegra kostnadarhaekkana

Verdbodlgumarkmid

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Vaxtaakvorounin og slakinn

e Misskilningur ad ekki eigi ad haekka vexti i slaka

— Getur verid of seint ad bida pangad til slakinn er horfinn
og spenna er a0 myndast

— Getur kallad a mikla haekkun pegar slaki breytist i
spennu og haetta parf ad orva umsvif med voxtum undir
hlutlausum voxtum og byrja ad veita adhald

e VVerdbolga getur aukist i slaka — sérstaklega pegar
hann er ad minnka hratt

— Framleidsluslakinn: var 5% a seinni hluta 2010, um 3%
um mitt petta ar og um 2% i lok ars

— Atvinnuleysi: var 8% a seinni hluta 2010, um 7% um mitt
betta ar og um 6% i lok ars

e QOvissa um staerd slakans og hversu vel hann dugir
til ad halda aftur af launa- og verdlagshaekkunum



Vaxtaakvordounin og verdbolga

e Peningastefnunefnd hefur itrekad sagt ad hun horfi fram
hja vaxandi verdbodlgu a medan liklegt er ad hun sé
timabundin...

— Drifin afram af pattum utan ahrifasvids peningastefnunnar og
pattum sem rétt sé ad horfa fram hja

e .. Ogad visbendingar um 6hofleg annarrar-umferdar
ahrif séeu ekki fyrir hendi
— Framan af voru visbendingar um ad heaettan veeri takmorkud...
— ... En nygerdur kjarasamningur gerdi i raun utslagio

e Undirliggjandi verdbolga eykst hratt
— Er nd 3,3% og hefur aukist um 2 prosentur fra januar

— Verdbdlga malist fram i januar 2012 0,4 présentum lzegri en
ella vegna breyttrar medhondlunar a utvarpsgjaldi



Vaxtaakvordunin
Samanburdur vio Taylor-reglu

° Algengur |ei6a rvisir V|6 Virkir styrivextir Sedlabankans og
) ] o samanburdur vid Taylor-reglu
mat a heppilegu vaxtastigi
sedlabanka er svo kéllud =
Taylor-regla 25 1

%

— Akvardar vexti Ut fra fraviki
verdbolgu fra markmidiog = \

Q3 ef 6breyttir vextir

steerd slaka/spennu i 10 \pmb .
bjodarbuskap : —

e Slik regla gefur skyrt til 0 — S
] 2009Q1 2009Q3 2010Q1 2010Q3 2011Q1 2011Q3
kynna aa Vextlr burfa a5 Bil Taylor-vaxta m.v. mismunandi jafnvaegisraunvexti
h & k ka b ra’ tt fy ri r —Virkir styrivextir Sedlabankans

Vextir samkvaemt Taylor-reglu: R = (RRN +m) + 0,5(mr — 2,5) + 0,5GAP

efn a h a gSS I a ka bar sem R eru virkir styrivextir Sedlabankans (arsfjordungsleg medaltol), RRN

eru jafnveegisraunvextir & bilinu 1-3%, 7 er arleg verdbdlga utan skattaahrifa
og GAP er framleidsluspenna



