Eirikur Gudnason.

Vextir og visitolubinding.

1. Inngangur.

A undanférnum arum hafa komid fram
ymis nymeeli { vaxtamalum Islendinga, sem
motast af vidleitni stjornvalda til ad forda
peningakerfinu fra glétun. Leidirnar, sem
valdar hafa verid, eru sidur en svo einfaldar,
enda vidfangsefnid margslungid og sennilega
ekki vol 4 einféldum og gédum leidum i svo
mikilli verdbolgu sem hér hefur verid.

[ bessari grein verdur Iyst nokkrum vaxta-
hugtékum og fjallad um ymis vandamal,
sem upp hafa komid i pbessum efnum. Ségu
verdtryggingar verda gerd skil stuttlega, en
hins vegar verdur ekki fjallad hér um 4hrif
vaxtastefnunnar né hlutverk vaxta i efna-
hagslifinu.

2. brju vaxtahugtok.

Nafnvextir eru su vaxtaprdsenta, sem
nefnd er i lanssamningi eda vaxtatilkynning-
um. Petta eru hinir formlegu vextir. En ekki
er allt sem synist, og sist af 6llu vextir. Sem
demi mé nefna, ad til eru innlansreikningar
med nafnvoxtunum 47% 4 ari, en vextirnir
skulu fzerdir inn a reikninginn tvisvar 4 ari.
Vegna vaxtavaxta, sem bannig reiknast inn-
an arsins, vex hofudstdllinn ekki adeins um
47%, heldur um 52,5%. Sidari talan er
nefnd dvéxtun a ari eda bara avoxtun, en
med bessu hugtaki er att vid pad, hvad ein-
hver vaxtakjor jafngilda miklum darsvoxtum,
ef greitt veeri einu sinni & ari eftir 4. Ef finna
4 avoxtun fjar, sem samid er um til skermnmri
tima en ars, er jafnan gert rad fyrir, ad sams
konar samningur sé endurnyjadur naegilega
oft til ad spanna heilt ar, svo ad unnt sé ad

bera upphaflegu fjarhadina saman vid adra,
sem kemur vid sdgu ari sidar.

Avoxtun er jafnan heerri en nafnvextir,
nema vextir séu adeins greiddir eda ferdir
einu sinnj 4 ari, en pa er avéxtun su sama og
nafnvextir. Ahrifa vaxtavaxta geetir tilt6lu-
lega meira, bvi haerri sem vextirnir eru, en
séu nafnvextir lagir, t.d. innan vid 5%, er
avoxtun nanast eins og nafnvextir.

Avoxtunarprésentu er yfirleitt hvergi getid
i samningum, enda er hugtakid oljost oft og
tidum, jafnvel svo, ad skuldari og kréfuhafi
geta reiknad mismunandi dv6xtun ur einum
og sama samningnum.’) Hugtakid nytist til
ad bera saman vexti, sem annars veeru gsam-
berilegir vegna mismunandi reiknireglna og
mislangra timabila milli gjalddaga eda
feersludaga. Nafnvextir vixla og skuldabréfa
eru t.d. osambeerilegir, m.a. vegna pess, ad i
fyrra tilfellinu er oftast um forvexti ad reeda,
en eftir 4 greidda { pvi sidara.

Kjorum visitdlubundinna lana eda innlana
ma breyta i avoxtun til ad bera saman vid
onnur kjor. Segjum t.d., ad nafnvextir af
visit6lubundnu 1ani séu 3% og visitalan
heekki um 60% a ari. Pa er avoxtun 64,8%
(ef adeins er tekid tillit til vaxta og visitdlu,
en ekki annars kostnadar vid 14anid). I pessu
tilfelli er ekki nog ad leggja saman nafnvexti
og visitoluhaekkun, pvi ad vextirnir eru ekki
reiknadir af upphaflegum h6fudstdl, heldur
eftir ad hann hefur verid hakkadur eins og
visitalan segir til um.

Vid visitdlubindingu tekur avoxtun sifelld-
um breytingum, par sem verdbdlgan er ekki
3j6fn.") Pess vegna er ekki haegt ad svara
1) Sja deemi aftast i greininni.
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bvi t.d., hvada avoéxtun er a4 verdiryggd-
um spariinnlanum. Enginn veit fyrirfram,
hver verdbolgan verdur, bannig ad fyrst
verdur ad setja fram forsendur par um,
en peaer eru jafnan alitamal. Audveldara er
ad eiga vid lidna tid, en b6 barf ad geeta ad
forsendunum. Ogztilegt er t.d. ad draga al-
mennar alyktanir af malingum, sem spanna
stutt timabil, par sem visitdluhazkkanir a
undan og eftir eru nar undantekningarlaust
Olikar peirri, sem skodud er.

Med raunvoxtum er att vid kaupmattar-
breytingu bess fjar, sem ber dkvedna avoxt-
un. I pessum skilningi geta raunvextir verid
hvort sem er jakvaedir eda neikvaedir, en i
daglegu tali er algengt, ad hugtakid nai
adeins yfir pann hluta vaxta, sem er umfram
verdbolgu. Svo ad tekid sé demi um nei-
kvaeda raunvexti skulum vid segja, ad 1
metri af sneeri kosti kr. 1.00, pannig ad fyrir
100 krénur megi f4 100 metra. Madur nokk-
ur velur pann kost ad leggja 100 krénur inn &
sparireikning, sem ber 40% avoxtun. Ad ari
lidnu tekur hann ut 140 kronur, en pa hefur
snzerisverd hakkad um 50%, pannig ad 1
metri kostar kr. 1,50. Fyrir 140 kronur fer
hann pa adeins 934 metra, og hefur kaup-
mattur fjarins pvi leekkad um 6% % (eda
styst um 6% metra). Sé avoxtun 40% og
verdheekkun 50%, eru raunvextir pvi -6%:%.
Ef avoxtun er 40% og verdhakkun adeins
35%, veeru raunvextir +3,7%.

3. Vextir — visitala.

Raunvextir breytast ad sjalfsogdu, begar
voxtum er breytt, og beir breytast einnig,
begar verdbdlga breytist, nema bvi adeins ad
hofudstoll sé bundinn visitdélu og vextir
reiknadir eftir uppfeerslu hofudstdlsins. bPa
eru raunvextir jafnir nafnvéxtunum. Su
stefna ad verdtryggja lan og sparifé felur i
sér ad hafa raunvexti stdduga. Koma bar
tveer leidir til greina, p.e. annars vegar ad
binda samninga vid visitolu og hins vegar ad
breyta nafnvéxtum naegilega, til ad avoxtun
fylgist ad vid verdbolgu. Hér verda nefndir
helstu kostir og gallar hvorrar leidar.

Visitolubinding hefur pann kost, ad raun-

vextir eru pekktir strax vid upphaf samnings-
timabils. Ad visu kunna beir ad breytast 1itid
eitt, ef samid er um breytanlega nafnvexti,
eins og algengt er ennpa, eda ef vextir eru
ekki reiknadir af fulluppfzerdum hofudstdl.
Frd sjénarhdli stjérnvalda getur bad hins
vegar verid Okostur ad festa jakvaeda raun-
vexti eins og gert er med visitdélubindingu,
pvi ad bar med tapast hagstjérnarteeki,
nema teknir séu upp neikveedir nafnvextir.
Visitolubinding hefur og pann galla ad vera
flékin, svo ad adilar eiga erfitt med ad sann-
profa, ad rétt sé reiknad, en af somu dstedu
er einmitt heett vid, ad gerd séu mistdk.
Somuleidis felur visitdlubinding i sér vissa
heettu 4 misnotkun, ef adilar geta notfzert sér
bad, ad visitalan tekur stokkbreytingum,
olikt voxtunum, sem falla til jafnt og bétt.
Longum hefur pétt dhaettusamt ad visitdlu-
binda innlan, pvi ad innlansstofnunum getur
reynst erfitt ad avaxta allt pad fé, sem inn
kemur, begar horfur eru 4 vaxandi verd-
bolgu. Pessari dhzettu hefur ad miklu leyti
verid {étt af innlansstofnunum, pvi ad par
eiga bess kost ad kaupa visitolubundin
skuldabréf af rikissjodi og leggja fé inn a
visitdlubundna reikninga i Sedlabanka. Gall-
ar visitélubindingar eru einkum bungir a
metunum, ef um skammtimasamninga er ad
raeda, auk pess sem helsti kosturinn — fastir
raunvextir — getur ba glatast, ef visitalan er
sjaldan reiknud.

Ad styra raunvoéxtum an visitélubinding-
ar, b.e.a.s. med vOxtunum einum saman,
krefst ad sjalfsogdu harra vaxta, pegar verd-
bolga er mikil. Um kosti peirrar leidar nzegir
ad benda 4 adurnefnda galla visitéluadferd-
arinnar. Vaxtaleidin er sveigjanlegri sem
stjornteeki, vtreikningar eru einfaldari og
engin heetta er 4 misnotkun { kringum
visitoludagana. Pad er hins vegar galli pess-
arar leidar, hve mikill og dgreinilegur munur
er a nafnvoxtum og avoxtun, en eins og adur
er nefnt verdur munurinn bvi meiri, pvi
haerri sem vextirnir eru. Munurinn eykst
einnig pvi oftar sem vaxtavextir innan arsins
koma vi® s6gu. Um tima leiddi petta til mis-
notkunar vaxtaaukareikninga, pvi ad hzegt
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var ad na heerri avoxtun med pvi ad eydi-
leggja reikning, taka Ut hofudstdl med
afollnum véxtum og leggja inn & nyjan
reikning. Avinningurinn af pessu minnkadi
mjog a4 arinu 1981, begar akvedid var ad
feera vexti inn 4 reikningana tvisvar 4 ari, og
hvarf raunar alveg med tilkomu visitdlu-
bundinna reikninga, pvi ad peir gefa betri
avoxtun og enginn hagur er ad pvi ad eydi-
leggja pa. A skuldabréfum med haum voxt-
um hefur sambezerilegur galli ad nokkru verid
snidinn af med bvi ad hafa mismunandi
nafnvexti, eftir pvi hve langt vaxtatimabilid
er. Skuldabréf med halfsarslegum greidslum
vaxta og afborgana ber 47% nafnvexti, en
séu greidslur t.d. manadarlegar, eru nafn-
vextirnir 42,97%. Hvort tveggja felur i sér
52,5% avoxtun a ari. Pad eru m.o.o. i gildi
fiolmargar vaxtaprosentur fyrir skuldabréf,
og sama ma segja um vixla. Hja pessu verdur
vart komist, 4 medan verdbodlgan er mikil,
nema reiknireglu um vexti verdi breytt a
pbann veg, ad hun skili tiltekinni avéxtun a
ari i stad pess ad byggjast 4 nafnvoxtum.
Pbad krefst hins vegar meiri steerdfreedipekk-
ingar en porri manna byr yfir.

Hévaxtalan til langs tima hoéfdu einnig
annan galla, sem snidinn hefur verid af med
6llu, en pad var pung greidslubyrdi a4 fyrstu
gjalddégum lans. Med pvi ad lata hluta vaxt-
anna, b.e. verdbdtapattinn, leggjast vid
hofudstol & gjalddogum og endurgreidast
eins og hofudstollinn, var hdvaxtaldnum likt
vid visit6lubundin lan, pannig ad endur-
greidslur af ldninu heekka & lanstimanum
eins og buast ma vid ad tekjur lanpegans
geri. Enda bott reikniadferd vid svona lan sé
ekki ykja flokin, ma segja, ad hér hafi
einféldum reglum verid férnad fyrir
greidslubyrdi.

Loks skal nefndur sa galli vaxtaleidarinn-
ar, sem hér hefur verid veigamestur, en hann
stafar af pvi, ad til ad adferdin skili peim
raunvoxtum, sem &skad er, barf oft ad
breyta nafnvoxtunum. Vegna sibreytilegrar
verdbdlgu komast vaxtamal oft 4 dagskra 4
poélitiskum vettvangi og reynast erfi® ur-
lausnar, einkum pegar verdbolga er vaxandi.

4. Vaxtakjor 1982.

Yfirlitid 1 medfylgjandi toflu synir ymis
vaxtakjor, sem nu eru i gildi. Reiknad er med
60% verdbolgu. I téflunni koma fram avoxt-
un og raunvextir vid slika verdbdlgu. Adeins
er midad vid vexti og verdbdlgu, en ekki tek-
i0 tillit til lantokugjalds, affalla né annarra
atrida.

Mikill munur kemur fram 4 kjorum visi-
télubundinna lida og annarra. Leegstir eru
vextir afur®alana, algengra lana i fasteigna-
vidskiptum og innsteedna 4 avisanareikning-
um. I midhoépi eru ymsar hefdbundnar teg-
undir inn- og utldna eins og sparibakur,
skuldabréf o.fl., en raunvextir eru haestir a4
beim tegundum, sem bundnar eru visitdlu.
Slikt misreemi getur alltaf komid upp, pegar
verdbdlga reedur avoxtun sumra skuldbind-
inga og stjornvold annarra, en éliklegt er, ad
mikid misreemi verdi langvarandi. Samreaem-
ing getur ordid med prennum heetti: I fyrsta
lagi geeti avoxtun breyst ad akvordun stjorn-
valda eda fyrir tilstudian minni verdbdlgu. |
o0ru lagi er liklegt, ad sparifjareigendur taki
fé sitt ur peim flokkum, sem lakasta avoxtun
hafa, annadhvort til eigin radstéfunar eda til
vardveislu 4 hagstaedari kjorum. Slikur
flutningur hefur einmitt verid mjdg dberandi
ad undanférnu, par sem mikid fé hefur verid
feert af 3 og 12 manada uppsagnarreikning-
um (vaxtaaukareikningum) a verdtryggda
reikninga, enda fzest mun betri avoxtun med
beim hetti. Loks hljéta innlansstofnanir ad
beina lansfé sinu i p4 flokka, sem bera haestu
raunvexti, til ad geta stadid vid skuldbind-
ingar sinar vid sparifjareigendur. I reikning-
um innlansstofnana ma sja, ad vixlar og
hiaupareikningsldn eru 4 undanhaldi, en visi-
télubundin ldn vaxa ort. Ef stjérnvold lata
afskiptalaust pad misreemi, sem myndast
getur 1 Avéxtun, eins og taflan synir, ba er
liklegt, ad einstakar tegundir skuldbindinga
ureldist, nema peim sé haldid vid med
stjornvaldsakvordunum. Slikum akvoérdun-
um er unnt ad beita vid skommtud Ian (t.d.
afurdalan), ef jafnframt er séd fyrir fjar-
framlagi til ad greida nidur vextina. Peim er
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Tafla 1. Demi um vaxtakjor 1982.

Avoxiun og raunvextir midast hér vid 60% verdbdlgu & ari.
Adeins er tekid tillit ti) vaxta, en ekki laptokugjalds né annars kostnadar.

Vextir vid innldnsstofnanir:

Verdtryggdir sparireikningar, 6 man. ................
VerBtryggdir sparireikningar, 3mén. ................
Sparireikningar med 12 man. uppsdgn . ..............
Sparireikningar med 3 man. uppsdégn ................
Almennar sparisjodsbakur ........ ... .. L
Avisanarteikningar, laegsta innsteeda .. ..............
Visitélubundin lan til minnst Sdra ..................
Visitdlubundin lan til minnst 25 drs ................
Visitélubundin 1an til minnst 9man.) . ..............
Onnur skuldabréf, 2 gjalddagar 44ri ................
Onnur skuldabréf, I gjalddagiddri .................
Vixlar, forvextirié0daga .........................
Vixlar, forvextiri30daga ............ 0 ioiiiiiin.
Hlaupareikningslan, 100%2) .......................
Hlaupareikningslan, 75%3) ............... ... .....
Endurseljanleg afurdalans) .................. ... ..
Vanskiliheiltdr ... ... ... ... ... ... . .. ai...

AJrir vextir:

Spariskirteini rikissjods, IT, f1. 1982 .. ............ ...
Husn=dislan fra Byggingarsj. rikisins ...............
Algeng lan i fasteignavidskiptum®) ................ ..
Skyldusparnadur ungmenna . .................... ..

Eftir 1. november 1982 Raunv.exnr
Syrir
Nafn- Raun- vaxtabreytingu
vexrir Avoxtun vextir 1. ndv 1982
1 61,3 0,8 0,8
0 60,0 0,0 0,0
47,0 52,5 -4,7 -10,8
45,0 50,1 -6,2 -12,2
42,0 42,0 -11,3 -16,3
27,0 27,0 -20,6 -25,6
3,0 64,8 3,0 3,0
2,5 64,0 2,5 2,5
2,0 63,2 2,0 2,0
47,0 52,5 4,7 -10,0
47,0 47,0 -8,1 -12,5
38,0 48,1 -7,5 -13,2
38,0 47,1 -8,0 -13,6
39,0 47,0 -8,1 -13,3
39,0 49,5 -6,6 -11,9
29,0 32,6 -17,) 17,1
60,0 60,0 0,0 -7,
3,5 65,6 3,5 3,5
2,25 63,6 2,25 2,25
20,0 21,0 -24,4 -24,4
2,0 63,2 2,0 2,0

1) Lagmarkstimi var styttur 1. névemnber 1982 dr 1 ari { 9 manudi.

2) Midad vid, ad ylirdrartarheimild sé ad [ullu nytl.

3) Midad vid, ad yfirdrattur nemi ad jafnadi 75% af yfirdratiarheimild.

4) Midad vid 2 afborganir 4 ari.

5) Fra 1. januar 1983 haekkudu nafnvextir afurdalana i 33% og avéxtun i 37,5%. Raunvextir eru pa -14%, pegar

midad er vid 60% verdbdlgu.

einnig unnt ad beita vid pvingadan sparnad
(t.d. skyldusparnad), en varla vid pau sparn-
adar- eda lanaform, sem adilar 4 markadn-
um velja sér.

Athyglisvert er, ad algeng lan i fasteigna-
vidskiptum skuli adeins bera 20% nafnvexti
og afar laga raunvexti. Petta er pd skiljan-
legra, pegar bpess er gzett, ad mikil dhersla
hefur verid 16gd 4 utborgun vid sélu fast-
eigna, pvi ad eftirstodvar skipta litlu mali, ef
utborgun er mikil. Fyrir 1979 studludu
skattareglur mjog ad pessu, pvi ad pa voru
vaxtatekjur, adrar en af bankainnsteedum og
spariskirteinum, skattskyldar, og hofdu selj-
endur pad meiri hag af harri itborgun og lag-

um véxtum eftirstddva en lagri utborgun og
hdum véxtum. Skattareglur breyttust mikid
4 arinu 1979, m.a. pannig, ad greiddar
vaxtatekjur og verdbaetur einstaklinga verda
ekki skattlagdar, en geta pd skert fradratt
vegna vaxtagjalda. Noti framteljandi 10%
fradrattarregluna, hafa vaxtatekjur og
vaxtagjold engin ahrif 4 tekjuskatt né utsvar.
Petta, asamt peim moguleikum, sem opnast
hafa i vaxtamalum, studlar ad pvi, ad ut-
borgun og nafnverd fasteigna lakki og eftir-
stodvarnar séu vardar gegn verdryrnun med
visitdlubindingu. Slik vidskipti feerast i voxt,
ad visu haegt, og hafa einstaka fasteigna-
salar sérheeft sig a pbessu svidi. Vera kann, ad
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su skylda, ad visitdlubundin 1an skuli skrad 4
nafn, sé nokkur dragbitur 4 pessa préun.

5. Agrip iir ségu verdtryggingar.

Verdtrygging fjarskuldbindinga hefur ver-
18 ofarlega 4 baugi um langan tima. Hér
verdur adeins stiklad 4 stéru i fyrstu, en sid-
ustu drum gerd nokkur skil, Pegar 4rid 1955
voru almenn husnaedislan verdtryggd ad ein-
um {jorda hluta. Skommu sidar eda 1957 var
lagdur skyldusparnadur 4 ungt folk, og kom
pa fram fyrsti visir ad verdtryggingu spari-
fjar. Longu sidar breyttust verdtryggingar-
akvedi skyldusparnadar i samreemi vid
akveedi 72. gr. i 16gum nr. 51/1980, og ber
skyldusparnadur nd a.m.k. 2% raunvexti og
er medal bestu sparnadarmoguleika, sem til
eru. Arid 1966 voru sett 16g (nr. 71/1966) um
verdtryggingu, og var meginstefna peirra ad
heimila verdtryggingu adeins i léngum samn-
ingum, en undantekning bd gerd um inn-
stzedur i innlansstofnunum. Fyrstu fullverd-
tryggdu skuldbindingarnar hofdu bd séd
dagsins 1jés nokkru fyrr, begar rikissjédur
gaf 1t spariskirteini 4rid 1964.

Ad 68ru leyti gerdist 1itid i verdtryggingar-
malum 4 sjounda aratugnum, en ymsar hug-
myndir og tillégur komu bé fram an bess ad
na fram ad ganga. A arunum 1966-68 lagdi
Sedlabankinn fram tilldgur um verdtrygg-
ingu i innlansstofnunum. Samkvemt peim
skyldi sparifé, sem bundid veeri { 2-3 ar,
verdtryggt med voxtum, sem vaeru { sam-
reemi vid verdbdlgu, og dvaxtad i formi 5-8
ara verdtryggdra lana. Tilldgurnar strond-
udu m.a. 4 pvi, ad vidskiptabankar téldu
Oliklegt, ad peir geetu lanad Gt med verd-
tryggingu allt bad fé, sem feerast myndi 4
verdtryggda reikninga. Ger®ar voru breyt-
ingar 4 tilldgunum til ad koma til méts vid
petta sjonarmid, en beer komust ekki i fram-
kveemd, m.a. vegna efnahagsordugleika,
sem i hond féru. E.t.v. atti reynsla Finna
nokkurn batt { ad sveefa hugmyndirnar, pvi
ad um petta leyti felldu beir nidur vidtekar
verdtryggingarregiur um laun og fjarskuld-
bindingar 4n bess b ad laekka raunvexti, pvi

ad peir nadu verulegum drangri i barattu
sinni vid verdbodlgu.

Neestu 4arin gerdist 1itid { verdtryggingar-
malum enda bott 1jdst veeri, ad sparifé og
eignir ymissa sjoda ryrnudu ort i verdbdlg-
unni. Arid 1972 var lifeyrissjédum bodid ad
kaupa verdbréf, itgefin af Byggingarsjodi
rikisins, og voru pau verdtryggd ad fullu.
Med pessu var i senn verid ad beina hfuta af
ort vaxandi radst6funarfé sj6danna i dkved-
inn farveg og verdtryggja eignir peirra ad
hluta. Arid 1977 voru sjédirnir skyldadir
med 16gum (nr. 82/1977) til ad kaupa dkved-
in verdtryggd bréf, og drid 1978 fengu peir
leyfi til ad verdtryggja lan til sjodfélaga ad
hluta. Fra midju ari 1979 hafa peir sem adrir
getad veitt fullverdtryggd lan. Ljost er, ad
ymsir sjodir avoxtudu ekki fé sitt 4 pann
hétt, sem ar®beerastur var hverju sinni, fyrr
en frd byrjun ars 1981, er verdtrygging nyrra
lana vard almenn regla.

Um lanskjor fjarfestingarldnasjéda voru
sett akveedi 1 16g nr. 13/1975 pess efnis, ad
bau skyldu endurskodud arlega og ad pvi
stefnt ad fzera pau til samremis vid kjor,
sem sjodirnir seeta hverju sinni 4 lJdnum, sem
beir taka. Um tima blasti gjaldprot vid sum-
um sjodanna, eftir ad peir hofdu veitt 14n
med legri 4voxtun en peir szttu sjalfir. Na
eru nzr 6ll ny {an sjédanna bundin visitélu
eda gengi einhvers gjaldmidils, og eru vextir
4 bilinu 0,5-4,75% af visitdlubundnum l4n-
um og 9-12% af gengisbundnum lanum.

Verdtryggingaradferd, sem valin var a
beim svidum, sem hér hafa verid nefnd, var
visit6lu- eda gengisbinding. Verdtrygging i
innlansstofnunum komst nzest 4 dagskra ar-
10 1975. Hugmyndinni um visitélubindingu
var pa hafnad 4 peirri forsendu, ad hun
myndi stefna fjarhag einstakra innlansstofn-
ana i heettu, pvi ad skyndileg verdhackkun
myndi valda pvi, ad innlan feerdust yfir i
visitélubundid form og erfitt yrdi ad veita
verdtryggd lan 4 slikum timum. En i pessari
umrzedu voru sem fyrr uppi pau sjénarmid,
ad verdtryggingu meetti nd med pvi ad feera
vexti ad verdbdlgustigi, og veeri su leid hent-
ugri en visitélubinding fyrir pann markad,
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sem innldnsstofnanir sinna, p.e. markad
lausafjar- og skammtimaskuldbindinga.

Upp ur umrzdunni 1975 spratt vaxta-
aukakerfi® med fzedingardegi 1. maj 1976. [
fimm ar voru i vaxtakerfinu sérstakir flokkar
med vaxtaaukanafninu, en 1. juni 1981 var
nafnid fellt nidur og vaxtaflokkar sameinad-
ir. Petta kerfi hdrra vaxta vid hlidina 4 hefd-
bundnu lagvaxtakerfi hafdi afar mikil ahrif 4
peninga- og ldnamal og ekki sidur 4 vidhorf
manna til vaxtamala. Vaxtaaukareikningar
nutu mikilla vinszelda og innldnsstofnunum
reyndist audvelt ad avaxta fé med lanum,
sem baru heerri nafnvexti en tidkast hofdu. 1
agust 1977 greindi Sedlabankinn vextina i
tvo hluta, grunnvexti og verdbdtabatt, og
skyldi verdbotapattur breytast med hlidsjén
af verdbdlgu eftir dkvedinni reglu. Verd-
botapattur hafdi 4 pessu stigi enga adra pyd-
ingu en ad tengja vexti vid verdbdlgu i um-
reedunni um vaxtamal.

Fra stofnun vaxtaaukareikninga hafa
vaxtabreytingar verid alltidar og hagur
peirra batnad verulega, sem att hafa sparifé
4 bundnum reikningum. Sedlabankinn fylgdi
bé ekki ad fullu beim reglum, sem hann
hafdi sett um breytingar verdbotapéttarins,
enda mettu vaxtabreytingar oft andstédu
stjérnvalda, auk pess sem havaxtastefna var
gagnrynd i vaxandi meeli vegna bess, hve
greidslur af lanum voru haar a4 fyrstu
gjalddégum, ofugt vid tekjubréun lanbega.
Haustid 1978 vard sogulegt i pessu sam-
bandi. A Alpingi kom fram tillaga um verd-
tryggingu sparifjar og utlana bankakerfisins,
og | Sedlabanka var leitad svars vid rétt-
meetri gagnryni & havaxtalanum. Tillagan a
Alpingi vard sidari hluti laga nr. 13/1979,
um stjérn efnahagsmala o.fl. (Olafslaga),
sem sampykkt voru i april 1979. S& kafli
beirra, sem fjallar um verdtryggingu, inni-
hélt og svarid vid nefndri gagnryni, pvi ad
bar segir (40. gr.), ad heimilt sé ,,ad dkveda
verdtryggingu i pvi formi, ad sérstakur verd-
bdétabattur vaxta, sem sé tengdur verdlags-
breytingum med formlegum heetti, leggist
vid ho6fudstdl lans eda sé hluti forvaxta.
Par med fékk verdbdtapattur vaxta sterra

hlutverk en 48ur, pvi ad auk bess ad tengjast
verdbdlgu formlega hefur hann bein &hrif &
endurgreidslur lana.

Breytt kjor afurdaldna vegna utflutnings-
afurda komu til framkveemda i byrjun ars
1979. Midudust kjorin vid ad fera greidslu-
byrdi afurdaldna til samraemis vid tekjur lan-
bega. Lan ut 4 utflutningsafurdir voru bund-
in gengi bandarikjadollars eda annarra vid-
eigandi gjaldmidla, og nafnvextir laekkudu
verulega. Pannig greiddust leegri vextir a
lanstimanum, en heerri eftirstodvar i lok
hans, pegar vidkomandi afurd var seld.
Enda bétt faera megi sterk rok fyrir ageeti
pessarar adferdar fyrir lan 1t 4 utflutningsaf-
urdir, var henni adeins beitt i brju ar. begar
utflutningsgreinar stédu hollum feeti 4 pess-
um arum, varQ ad radi ad styrkja peer med
hluta af vaxtatekjum Sedlabankans, sem
h6fdu skipt um nafn vid breytinguna og
feerst med gengishagnadi. Fra byrjun ars
1982 hafa hlidstadir ,,styrkir ¢ verid veittir &
annan hatt, p.e.a.s. med bvi ad heaetta gengis-
bindingu og taka upp avoxtun langt undir
verdbolgustigi. Verdbotapattur vaxta beetist
vi® hofudstdl a lanstimanum og greidist med
honum, pegar afurdirnar seljast. Sami hattur
hefur verid hafdur 4 vid lan ut 4 afurdir fyrir
innanlandsmarkad fra arsbyrjun 1979.

Med Olafslogum var lagdur politiskur
grundvollur ad vidteekri verdtryggingu i inn-
lansstofnunum, sem komid skyldi & i aféng-
um & halfu 8dru ari. Vid lok adidgunartim-
ans frestadi rikisstjornin bessum timamaork-
um um eitt ar (1. nr 10/1981), bannig ad
verOtryggingarakvaedin  skyldu koma ad
fullu til framkveemda i arsbyrjun 1982.

Olafslog heimila tvenns konar verdtrygg-
ingu, b.e. visitolubindjngu annars vegar (sem
stundum er nefnd formleg verdtrygging) og
vexti 1 samreemi vid verdbdlgu hins vegar.
Samkveemt 16gunum er Sedlabanka falid ad
dkveda, i hvada tilfellum skuli verdtryggja
med visitélu og i hvada tilfellum med voxt-
um. Pegar fyrstu vaxtatilkynningarnar eftir
setningu laganna birtust, var 1jost, ad 1éng
lan skyldu bundin visitolu, en ad 6dru leyti
yrdi verdiryggingu nad med breytilegum
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véxtum og geymslu verdbdtapéttar, bar sem
vid 4. Fra 1. juni 1979 var 6llum heimilt ad
visitélubinda ldan med lanstima minnst 4 ar.

Til ad na verdtryggingu sparifjar og
stuttra lana med voéxtum einum saman var
bvi lyst yfir, ad verdbdlgustig yrdi metid ars-
fjordungslega eftir akvedinni reglu og voxt-
um breytt til samraemis vid bad. A adlogun-
artimabilinu fra 1. junj 1979 til arsloka 1981
var atlunin ad fara vexti smam saman neer
rikjandi verdbdlgustigi, og sidar attu vextir 3
manada innlansreikninga ad fylgja verd-
bolgustigi og adrir vextir ad liggja nalaegt
bvi. Pannig yrdi tenging vaxta vid verdbdlgu
formleg eins og login gera rdd fyrir. bad ad
mida vaxtakerfid vid 3 manada innlansreikn-
inga stafadi af akvadi i 36. gr. laganna:
,,Reglur um verdtryggingu skulu einkum vid
bad midadar ad tryggja allt sparifé, sem
bundid er til priggja madnada eda lengur,
gegn verdryrnun af véldum verdhaekkana.
Edlilegt er ad alykta sem svo, ad betta
akvaedi pydi, ad raunvextir 3 manada inn-
lana skuli vera sem naest 0 og adrir vextir i
namunda vid pad.

Framkvemd verdtryggingardkvaeda lag-
anna hofst med prem vaxtabreytingum &rid
1979, en sidan var brugdid af leid ad akvord-
un rikisstjornar, sem myndud var i byrjun
ars 1980. [ stjdrnarsattmala akvad hun ad
fresta nzesta afanga og ennfremur, ad stofn-
adir skyldu visitélubundnir innlansreikning-
ar. Su akvérdun fol i sér mikilveega stefnu-
breytingu, pvi ad i stad vaxta kom nu visitala
4 innlan. Eins og skyrt verdur hér a eftir
reyndist naudsynlegt ad beita voxtum ad
nokkru leyti til ad verdtryggja innldnsreikn-
inga, enda podtt i meginatridum sé um
visitélubindingu ad rzda. Reikningarnir,
sem stofnadir voru 1. juli 1980, voru i fyrstu
til 2 4ra, sem sidan atti ad styttai 1 ar. Eftir
stefnuyfirlysingu rikisstjornarinnar i arsbyrj-
un 1981 var binditiminn po styttur i 6 man-
udi. Jafnframt pessu var lagmarkslanstimi
visitolulana styttur § 24 ar. [ april 1982 voru
svo stofnadir nyir visitélubundnir reikningar
med 3 manada binditima, og enn var lag-
markslanstimi visitélulana styttur, ad pessu

sinni i 1 ar. Par med var framangreint laga-
dkvaedi ur 36. gr. uppfyllt gagnvart 3 mén-
ada innlanum og kom bvi aldrei til pess, ad
verdtrygging 3 mdnada innlana gerdist med
arsfjéroungslegum vaxtabreytingum med
hlidsjon af verdbolgustigi. Visitdélubinding
getur po liklega aldrei nad yfir allar tegundir
inn- og utlana, og hljota vaxtadkvardanir pvi
&tid ad taka mid af verdbdlgustiginu. A
bessu stigi er hins vegar ekki haegt ad segja
fyrir um, hvort samband vaxta og verd-
bolgustigs verdur eins formlegt og eetla matti
eftir setningu laganna 1979.

bar sem visitélubinding nar nu yfir &
steerri hluta fjarmagnskjara, er ekki ar vegi
a0 fara hér yfir nokkur atridi, einkum reikni-
reglur, sem gilda i pessu sambandi. Verdur
fyrst fjallad um spariskirteini, pa visit6lu-
bundin lan og loks visitélubundin innlédn.

6. Spariskirteini rikissjoos.

Spariskirteini rikissjods eru ad fullu verd-
tryggd midad vid gefna visitdlu, sem i fyrstu
var visitala byggingarkostnadar, en beir
flokkar, sem gefnir hafa verid ut fra 1980,
hafa veri® bundnir lanskjaravisitélu. Auk
visit6lu bera skirteini vexti, sem & sidustu
flokkunum hafa verid 3,5% 4 ari, jafnir all-
an lanstimann. Adur voru vextir einstakra
flokka ekki hinir sému allan lanstimann,
heldur voru peir lagir fyrst, en heekkudu sid-
an. Medalvextir 4 6llum lanstimanum voru
heerri en nt eru a nyjum bréfum nema 4nd
1981, er peir voru 3,2% ad jafnadi. Fyrstu
flokkar spariskirteina voru med afar hag-
steedum kjorum fyrir kaupendur, enda 60l-
udust pau fljotlega vinszldir, og fengu oft
feerri en vildu, par sem frambodid var tak-
markad. Gomul bréf, sem eru { umferd, eru
nu mjdg eftirsott, par sem vextirnir, sem
falla munu a pau til loka lanstimans, eru
mun hearri en a4 nyjum bréfum. Eigendur
slikra bréfa eettu ekki ad selja pau nema med
talsverdu yfirgengi.

A hvert skirteini er skrad innlausnarverd
an visitélubota og i texta pess kemur fram,
hvada grunnvisitélu er midad vid. Verdid,
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sem skrad er 1 skirteininu, er nafnverd
hofudstols med afollnum véxtum (og vaxta-
voxtum) til innlausnardags. Vaeru vextirnir
jafnir allan timann, meetti skrifa petta verd
(A) svona (ath.:* bydir margfoldun):

(A =H=*1 + v100)N,

bar sem H er hofudstollinn 4 nafnvirdi, v eru
nafnvextir bréfsins i présentum 4 ari og N er
arafjoldi, sem lidinn er fra utgafudegi. Ef
innlausnarvisitala er bekkt, ma finna inn-
lausnarverd med visitdlubotum (B) svona:

(2) B = A*IV/GV,

bar sem IV er innlausnarvisitala og GV
grunnvisitala. Adferdin felur { sér, ad raun-
vextir eru jafnir nafnvoxtum, bar sem
visitdlubaetur koma jafnt 4 vextina sem hof-
udstolinn. Petta ma einnig orda svo, ad vext-
ir séu reiknadir af uppferdum hofudstol.

Jofnu (2) er unnt ad nota til ad reikna end-
urgreidslu hvada verdtryggds lans sem er, ef
samid er um ad endurgreida l4dnid i einu lagi.
A stendur pa fyrir ldnsfjarhzed og vexti 4
nafnvirdi, GV er grunnvisitala, p.e. visital-
an, sem i gildi er, begar lan er veitt, og IV er
visitalan & greidsludegi.

Spariskirteini eru ekki innleysanleg i
Sedlabanka fyrr en lidin eru 3 ar fra atgafu.
A flokkum, utgefnum fyrir 1982, var bindi-
timinn lengri eda 5 ar. Innlausnarverd hvers
skirteinis i Sedlabanka breytist adeins einu
sinni 4 4ri, b.e. 4 gjalddaga pess. A mijlli
gjalddaga avinnur eigandi sér vexti og
visitélubzetur, sem hann faer pd ekki, ef
hann innleysir bréfid i Sedlabanka. Ef langt
er 1idid fra neestlidnum gjalddaga, er pvi oft
hagkvaemara ad selja bréfid 4 frjalsum verd-
bréfamarkadi en i Sedlabanka, pvj ad bar er
tekid tillit til afallinna vaxta og visitélubdta
fra sidasta gjalddaga. Auk pess er pd hagt
ad taka tillit til pess, ad bréf kann ad bera
heerri vexti & peim tima, sem eftir er til loka
lanstimans, jafnvel heerri en hugsanlegir
kaupendur telja sig geta fengid annars stad-

ar. Sé petta gert ,,freedilega rétt‘‘, verdur Qt-
reikningur mjog flékinn.

7. Visitolubundin ldn.

Visitélubinding lana hefur verid fram-
kvemd med ymsum heetti 4 undanférnum
aratugumn. Lan fjarfestingarlanasjéda voru
t.d. { morg ar bundin visitolu ad hluta, og
eru morg slik 14n enn til. Vissir flokkar hus-
nadisldna voru upphaflega verdtryggdir ad
hluta, en sidan var dkvedid med l16gum, ad
avoxtun peirra skyldi ekki fara fram ur til-
teknu hamarki. Hér verdur ekki fjallad um
pessi lan, enda tilheyra pau nu sogulegum
addraganda ad fullri verdtryggingu, auk pess
sem reikningsleg medferd peirra var afar
flokin. Hér skulu hins vegar nefnd nokkur
atridi vardandi verdtryggingu nyrra ldna,
eins og hana ber ad framkvaema samkvamt
gildandi reglum.

Tafla 2. Neesta greidsla af visitélubundnu
ldani.
bekkiar steerdir:

H = upphaflegur hofudstodll

EO: eftirst6dvar eftir sidustu greidslu med verdbot,

sem bd var komin 4 ldnid
= upphaflegur fjoldi afborgana
I= fj6ldi afborgana, sem eftir ec ad greida
v= vextir i prosentum & 4ri
= dagafjoldi milli gjalddaga

GV = grunnvisitala

IV=visitala 4 sidastiidnum gjalddaga

SV=visitala 4 nasta gjalddaga

Reikna parf:

E,= eftirstodvar fyrir greidslu med verdbot til naesta
gjalddaga. (Heegt er ad nota tveer adferdir til ad
finna E|, sbr. (3) og (4))

A= nasta afborgun {med verdbat)

V= nesta vaxiagreidsla {(med verdbot)

X = greiddir vextir og verdbzetur

E;= efiirstédvar eftir greidsiu

Jofnur.

(3)  E, = E *xSV/IV
eda

4) El = HQOI*SV/(N*GV)

()  A=E/

6) V = El #* v * 4/(100%360)

{7 X =A+ V-H/N
(8) E, =E/-A
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Samkvaemt auglysingu  Sedlabankans
purfa nokkur skilyrdi ad vera uppfylit, til ad
lan megi visitélubinda:

a. Lanaformid skal vera skuldabréf.

b. Skuldabréfid skal skrad 4 nafn.

¢. Visitalan skal vera lanskjaravisitala,
nema fengin sé heimild til annars.

d. Vextir af lanum fjarfestingarlanasjoda
fara eftir sérstokum reglum, en & 60r-
um ldnum eru peir nu svona:

Sé lanstimi minnst 5 ar, mega nafn-
vextir vera mest 3% 4 4ri.

Sé lanstimi minnst 2% ar, tmega
nafnvextir vera mest 2% & ary.
Sé lanstimi minnst 9 manudir, mega
nafnvextir vera mest 2% & ari.

e. Loks skal nefnt grundvallaratridi verd-
tryggingaradferdarinnar, en bad er, ad
hofudstollinn skal breytast i sama hlut-
falli og visitalan.

Rétt er ad vekja athygli 4 sidasttalda skil-
yrdinu, p.c. bvi, ad hofudstollinn er bundinn
visitolu, en i pvi felst, ad verdbetur leggjast
vid hofudstélinn og greidast eins og hann. [
pvi felst einnig, ad vextir reiknast af upp-
fzerdum hofudstol. Pau mistdk eru hugsan-
leg, ad lanbegi sé latinn greida fullar verd-
baetur hofudstdlsins & hverjum gjalddaga.
P4 vzeri 1 rauninni verid ad breyta visitdlu-
lani { havaxtalan og pyngja greidslubyrdi
lanpegans & fyrstu gjalddégum verulega.
bad er i algjorri métsdgn vid stefnuna, sem
morkud var 4 arinu 1979, eins og ad framan
er rakid, og i engu samraemi vid gildandi
reglur. Mikilveegt er, ad lanpegar geeti sin 4
svona mistokum og lesi vel texta skulda-
bréfsins, sem lysir verdtryggingaradferdinni.
Eftirfarandi texti er til fyrirmyndar i pessu
sambandi:

,,Hofudstoll lansins breytist i hlutfalli vid
breytingu lanskjaravisitélu fra grunnvisi-
tolu til fyrsta gjalddaga og sidan i hlutfalli
vid breytingar 4 visitdlunni milli gjald-
daga. Hofudstoll skal reiknadur ut 4
gjalddaga, 4dur en vextir og afborgun eru
reiknud.

I 16gunum um verdtryggingu segir (44. gr.
1. nr. 13/1979): ,,Risi agreiningur um grund-
voll og/eda utreikning verdtryggingar, getur
hvor mdlsadili um sig visad honum til priggja
manna nefndar, en hun fellir fullnadarur-
skur®d i malinu. ... Hagstofustjori skal vera
formadur nefndarinnar, en auk hans tilnefn-
ir Heestiréttur mann i nefndina og Sedla-
bankinn annan‘.

Unnt er ad reikna eftirstodvar af visitdlu-
bundnu Jani 4 tvennan hatt eins og synt er i
medfylgjandi jofnum i tdéflu 2. Par er tekid
deemi um lan med jéfnum afborgunum, sem
mun vera algengasta endurgreidsluformid.
Synt er, hvernig reikna 4 naestu greidsly af
laninu, en jéfnurnar ma ad sjalfsogdu nota
til ad 4ezetla allar greidslurnar, ef fyrir liggur
azetlun um visitéluhakkanir.

Fyrri adferdin, sem synd er, byggist & pvi,
ad pekktar séu eftirstodvar eftir sidustu
greidslu med peim verdbotum, sem ba voru
komnar 4 1ani®. Pessa sterd, sem hér er
nefnd E, er yfirleitt heegt ad sja 4 sidustu
greidslukvittun. Byrjad er ad heakka
eftirstddvarnar um sama hlutfall og visitalan
hakkar milli gjalddaga og finna & bann hatt
eftirstodvar fyrir greidslu, sem hér eru
nefndar E|. Su stzrd er jafnan synd med
innheimtundtu fra lanveitandanum. Med
seinni adferdinni er pessi steerd fundin 4 ann-
an hatt, sem getur hentad betur, t.d. ef EO er
ekki bekkt. Pa parf ad pekkja upphaflegan
h6fudstol, grunnvisitélu og upphaflegan
fijolda afborgana. Pegar Ej hefur verid
fundin, eru adferdirnar eins. begar greidslur
hafa verid fundnar, eru loks reiknadar ut
nyjar eftirstodvar, E5, en baer eiga ad koma
fram & neestu greidslukvittun. Til ad unnt sé
ad finna greidda vexti og verdbeetur, barf
upphaflegur hofudstéll og upphaflegur
fjoldi afborgana ad vera pekktur, en annars
er haegt ad komast hja bvi ad nota pessar
sterdir.

8. Visitélubundin innlan.

Hja innlansstofnunum er na vol 4 tvenns
konar reikningum med visitdlubindingu, og
nefnast peir 3 manada og 6 manada verd-
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tryggdir sparireikningar. Neest 4 eftir skyldu-
sparnadl og spariskirteinum er betta tvi-
melalaust eitthvert besta sparnadarform,
sem vol er 4 a fjarmagnsmarkadnum, enda
er hér um ad raeda fulla verdtryggingu. Til
ad na ut fé af slikum reikningum purfa eig-
endur ekki ad segja innsteedu upp, eins og
léngum hefur tidkast vid bundna reikninga,
heldur opnast beir sjalfkrafa med vissu milli-
bili. Petta er heegdarauki bzedi fyrir spari-
fjareigandann og innlansstofnunina, pvi ad
uppsogn krefst talsverdrar fyrirhyggju og
uppsagnarmida parf ad vardveita. A reikn-
ingsyfirlitum kemur fram, hvenzr vidkom-
andi reikningur er opinn, en rétt er ad fara
nokkrum ordum um reglurnar, sem gilda i
bvi sambandi, 4dur en vikid er ad reikniregl-
um.

Sé stofnadur 6 manada reikningur, er inn-
steedan laus til utborgunar fullum sex alman-
aksmanudum sidar, og er reikningurinn ba
opinn i heilan ménud. A medan eitthvad er
inni & reikningnum, stendur hann opinn
sjotta hvern manud, en innstaedan er bundin
bess & milli, p.e. fimm manudi i senn. Adeins
er haegt ad taka at pad fé, sem stadid hefur i
fulla sex manudi, dsamt verdbdtum.

Svo ad tekid sé deemi skulum vid segja, ad
reikningur sé stofnadur 2. desember 1982
med 1000 kréna innleggi. I januar 1983 eru
svo lagdar inn 500 krénur til vidbétar og loks
100 kr. 30. juni 1983. Par sem stofndagur er i

kr. asamt verdbét, en 500 krénurnar hafa
ekki stadid inni { fulla sex manudi og eru pvi
ekki lausar fyrr en naest, begar reikningurinn
opnast, sem er i januvar 1984, Pa eru 100
kronurnar einnig lausar. Deemid synir, ad
féd er i rauninni bundid i lengri tima en 6
manudi 1 fyrstu, pvi ad 1000 krénurnar
bundust i taepa 7 manudi og 500 krénurnar i
teept ar. Ef ekkert er tekid at 4 arinu 1983 og
ekki er um adrar innborganir ad rada, er allt
féd laust i januar 1984 og sidan med 6 man-
ada millibili, b.e. i jandar og juli hvert ar.

Um 3 manada reikninga gilda hlidstaedar
reglur, en peir eru opnir 10 daga i senn fjér-
um sinnum 4 ari. Arinu er skipt i 36 timabil,
sern hefjast 1., 11. og 21. dag hvers manad-
ar, og er adeins haegt ad taka ut pad fé, sem
stadid hefur i full niu slik timabil. Segjum,
a0 i deeminu ad framan hafi verid stofnadur
3 manada reikningur 2. desember med adur-
greindum innborgunum. S4 reikningur hefdi
utborgunartimabilin 11.-20. mars, 11.-20.
juni, 11.-20. september og 11.-20. desember
4 hverju ari (nema annars sé o6skad med
naegum fyrirvara). Heegt veeri ad taka it
1000 kronurnar med verdbot pann 11. mars,
b.e. 98 dogum fra innborgun. Verdi reikn-
ingurinn ekki hreyfdur, mun innstaeda hans
verda laus { 10 daga af hverjum 90.

Tafla 3. 6 manada verditryggdur reikningur.

A ' : . Reikningur stofnadur i: jan feb mars apr mai jani
desember, verdur reikningurinn fyrst opinn i juli 4g  sept okt név des
julimanudi 1983 (nerpa eigandinn haflroskaé er opinn i: feb mars apr mai jani jili
annars), og ba er adeins heegt ad taka ut 1000 4g  sepl okt név des jan

Tafla 4. 3 mdnada verdtryggdur reikningur.

Reikningur stofnadur /-710 11-20 2]-30 1-10 11-20 2]-30 1-10 11-20 2]-30
jan jan jan feb feb feb mars mars mars
apr apr apr mai  mai  mai juni juni  juni
juli juli jali ag ag ag sept  sept  sept
okt okt okt név. név  név  des des des

er opinn //-20 21-30 1-10 11-20 2]-30 1-10 11-20 21-30 1-10
jan jan feb feb feb mars mars mars apr
apr apr mai  mai mai juni juni joni  juli
joli - jali ag ag ag sept  sept  sept okt
okt okt  név  ndv  név  des des des jan
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Toflur 3 og 4 syna, hvernig utborgunar-
timabilin radast af pvi, hvenaer verdtryggdir
sparireikningar eru stofnadir. Utborgunar-
timabil eru synd { nedri hluta hvorrar t6flu, i
sama dalki og stofndagur.

Utreikningur vaxta og verdbdta af verd-
tryggdum innlansreikningum er fldknari en
af verdtryggdum lanum, og stafar pad af
tvennu: [ fyrsta lagi eru innborganir og t-
borganir ekki a fyrirfram 4dkvednum
gjalddégum, heldur rada eigendur reikning-
anna mestu hér um. [ 68ru lagi er visitalan
adeins reiknud einu sinni i manudi, en vid-
skipti geta att sér stad alla daga. Samkveemt
gildandi reglum skulu vextir og verdbatur
reiknadar a eftirfarandi hatt:

1) Verdbaztur eru reiknadar a tvennan
hétt, b.e. leegsta innsteeda i almanaksmanudi
tekur breytingum skv. lanskjaravisitdlu, en
inn- og utborganir eru verdbaettar innan
manadarins med sérstokum verdbdtum.

2) Fyrsta dag hvers manadar skal hofud-
stoll, sem stadid hefur Shreyfdur sl. manud,
hafa tekid somu hlutfallslegu breytingu og
verdur ba 4 lanskjaravisitélu, hvort sem
breytingin er til haekkunar eda Jaekkunar.

3) Innborgad fé ber sérstakar verdbzetur
fra innborgunardegi til naestu manadamota,
en pa leggjast paer vid hofudstolinn eftir visi-
tolufaerslu. Utborgad fé ber 4 sama hatt sér-
stakar verdbeetur fra sidustu manadamodtum
ad utborgunardegi, sem leggjast vid hofud-
st6l um nzestu manadamot. Sérstakar verd-
beetur innan uttektarmanadar greidast po 1t
med hofudstdl og dunnum véxtum, sé reikn-
ingurinn eydilagdur.

4) Vextir af verdtryggdum innlansreikn-
ingum reiknast i lok méanadar af leegstu inn-
staedu manadarins og leggjast vid héfudstdl
um aramot.

Onnur malsgreinin, p.e. regla 2), lysir visi-
tdlufeerslunni, sem 4 sér stad um hver man-
adamot og midast vid pann hluta innstaed-
unnar, sem verid hefur ohreyfdur allan und-
anfarandi manud, p.e.a.s. l&gstu innstaedu
manadarins. Regla 4) lysir vaxtafeerslunni,
sem 4 sér stad um aramot, en vextir reiknast
einnig af laegstu innstzedu hvers manadar.

Regla 3) lysir pvi, sem kalladar eru sérstakar
ver®bzetur, en pad eru verdbatur a inn-
steedu, sem adeins stendur inni hluta ar man-
udi. Um sérstakar verdbeetur gilda somu
reiknireglur og um vexti, b.e.a.s. peer reikn-
ast 1 réttu hlutfalli vid dagafjélda, og taldir
eru 30 dagar i hverjum manudi.

Enda pott sérstakar verdbeetur radi adeins
broti peirra verdbdta, sem fzerdar eru a verd-
tryggda reikninga, gegna pzer mikilvaegu
hlutverki. Peer bria bilid fra innborgunar-
degi til pess dags, sem visitala er nzest reikn-
ud, eda frd neestlidnum visitéludegi ad ut-
borgun og koma bannig i stad daglegra visi-
talna. Vegna peirra fzer innborgad fé grunn-
visitolu, sem er lanskjaravisitala komandi
manadar. Petta er olikt verdtryggingu lana,
bvi ad grunnvisitala peirra er jafnan su, sem i
gildi er, begar lan er veitt, og stafar munur-
inn af pvi, ad innlan hafa ekki fyrirfram
akvedna gjalddaga eins og utlan. Ef gildandi
visitala yrdi grunnvisitala innborgads fjar,
veeri bodid heim haettu 4 misnotkun pess edl-
is, ad innborganir ettu sér adallega stad
skéommu fyrir visitélubreytingu og utborgan-
ir skémmu eftir breytingu. Vegna sérstakra
verdbota skiptir hins vegar litlu mali fyrir
sparifjareigandann, hvenzr innan mdnadar-
ins hann leggur inn eda tekur ut.

Tafla 5 synir allar faerslur 4 einn verd-
tryggdan reikning 4 heilu ari. Til frekari at-
skyringar verda ad lokum tekin nokkur
deemi ur téflunmi.

a) Verdbot 1 januar 1982.
Samkvemt reglu 2) skal ohreyfdur
hofudstoll hakka um jafnmikid og
visitalan eda um 2,961% i Dessu til-
felli, sem er haekkunin ur 304 i 313.

Verdbot fyrir januar:

1000 * (313/304 -1) = 29,61
Hofudstoll { jantarlok med verdbot:
1000 = 313/304 = 1029,61

b) Verdbdt i febriar 1982.
Hér verdur ad nota reglur 2) og 3), pbar
sem innborgun atti sér stad 15. febru-
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Tafla 5. Deemi um 6 mdnada verdiryggdan reikning.

. Innlagt 1000 kr. 31. des. 1981 og 500 kr. 15. februar 1982.
Uttekid 1200 kr. 12. juli 1982, og 5 jandar 1983 er reikningurinn eydilagdur,
Sérstakar verdbzetur voru 3,25% & manudi til 21. april 1982, 3% til {. okt. og 3,75% efur pad.
Vextir eru 1% & ari.

Innl. verdbeetur

Lanskjara- i lok mdnadar
visitala skv. Vextir
pr.l. hvers Dagur ) skv.  sérstokum Stada i ménad- Vaxta-
manadar  breytingar Innlagt Uttekid visitdlu  verdbotum  lok médn.  arins saldo
des.'81 292 31. 1000 0 0 0 1000,00 0 0
jan.’82 304 31. 0 0 29,61 0 1029,61 0,83 0,83
feb. .. .. 313 15.29) 500 0 32,89 8,12 1570,62 0,86 1,69
mars ... 323 31. 0 0 58,35 0 1628,97 1,31 3,00
april ... 335 30. 0 0 48,63 0 1677,60 1,36 4,36
mai .... 345 31, 0 0 68,08 0 1745,68 1,40 5,76
junj 359 30. 0 0 68,08 0 1813,76 1,45 7,21
juli 373 12.31) 0 1200 23,04 13,20 650,00 0,51 7,72
agust ... 387 31. 0 0 25,19 0 675,19 0,54 8,26
sept. ... 402 30. 0 0 35,27 0 710,46 0,56 8,82
okt. ... 423 31, 0 0 35,27 0 745,73 0,59 9,41
név 444 30. 0 0 45,35 0 791,08 0,62 10,03
des. .... 471 31, 0 0 38,63 0 829,71 0,66 10,69
Stada i arslok med voxtum: 840,40
jan. 83 494 5. 0 844,60 0 4,20 0 0 0
ar. ba teljast 15 dagar vera eftir af d) Ve'rébc’)t j_ﬁlimén'aéar. .
manudinum. Hér er reiknad likt og fyrir februar og
) L, . byggt & reglum 2) og 3)
Verdbdt i februar a lzegstu innsteedu: V88 ] & .) g
1029,61 * (323/313-1) = 32,89 Verdbot leegstu innstaedu
Lo . , 613,76 = (387/373-1) = 23,04
Verdbot 4 innborgad fé i februar o _ g
500 = 3.25 = 15/(30 = 100) = 8,12 Verdbot uttekinnar fjarhaedar
1200 * 3 * 11/(100 * 30) = 13,20
¢) Hofudstoll med verdbot i lok juni. ) o
Ef engar inn- eda utborganir eiga sér €) Vextir vegna januar. . _
stad manudum saman, er heaegt ad Samkyxmt reglu 4) segir, ad vextir
finna innstaedu med verdbot 4 einfald- reiknist i lok manadar af leegstu inn-
ari hatt en ad reikna hvern manud fyrir Sté!eé]:l mdnadarins, b.e. af 1000 kr. i
sig. Stéduna i lok juni, sem hér er koll- dzeminu
ud H,, mé finna ut fra stodunni i lok 1000 * 1/(12 * 100) = 0,83
februar, sem kallast H,, og vidkom-
andi visitélum 1t fra jofnunni f) Vextir vegna juli.
H = H «P, ,/p . 613,76 * 1/(12 * 100) = 0,51
n
bar sem P er visitalan, sem tekur L
n+1 . g) Vextir 1 dgust-desember.

gildi 1. mars, og P, | er su, sem tekur
gildi 1. jali.
H, = 1570,62 * 373/323 = 1813,75

Ef reikningur er ohreyfOur i marga
manudi, ma reikna vexti peirra man-
ada i einu lagi med jofnunni
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m _ y o«
Vn =V H“'I(Pn+Pn+1+Pn+2“'Pm)
12 = P
n
bar sem

V@ er vaxtafjarhed fyrir manudina n
til og med m

v er vaxtafétur (0,01)

H, | er innsteeda i lok naesta manadar
4 undan n

P er visitalain

vggs = 0.01 * 650
' (387 + 402 + 423 + 444+ 471) = 2,98

12 * 387

Heimildir:

Eirikur Gudnason: Framkvaemd vaxtastefnunnar
Fjarmalaridindi 26, nr. 3/1979
Afangi i préun lanskjara
Fjarmalatidindi 39, nr. 1/1982
Vextir og verdtrygging a fjar-
magnsmarkadi

Fjarmalatidindi 24, nr. 2/1977

Johannes Nordal:

Stgurgeir Jonsson:

1) Dzemi um mismunandi avoxtun:

Tekid er 100 kr. lan til 6 manada med 47% eftirgreidd-
um arsvéxtum og 1% lantckugjaldi. Lanveitandi leetur i
té eydublod og gengur fra formsairidum, en feer greitt

fyrir bad sérstaklega med lantokugjaldinu. Hann af-
hendir 100 krénur og fzer 123,50 kr. ad halfu ari lidnu.
Veiti hann pa nytt 1dn ad fjarhaed 123,50 kr. med sému
kjorum, fzer hann 152,52 krénur eftir 6 manudi. A heilu
ari hefur hann pvi avaxtad féd um 52,52%. Lanpeginn,
sem feer 99 kronur i upphafi, pegar laniékugjald hefur
verio dregid fra lansfjarhaedinni, tekur nytt Jan med
somu kisrum eftir halft ar til ad greida hid fyrra og l4n-
tokugjald hins nyja. Parf hann pa ad greida 154,06 kr. i
lokin, sem er 55,62% meira en 99 kronurnar i upphafi.
Avoxtun fra sjonarhéli lanpegans er pvi 55,62%. Sé
stimpilgjald tekid med i reikninginn, verdur munurinn
enn meiri.

Til ad finna 4voxtun af lapi, sem endurgreitt er i einu
lagi, md setja inn i eftirfarandi jofnu

L. 360/d 1]

a= [(F)

* 100

par sem a er avéxtun, L er lokagreidsla, H er upphafleg
greidsla og d er dagafj6idi. Seinna tilvikid { deeminu
metti bad reikna svona:

123,50, 360/180
- ) - 1] *100 = 55,62

Avéxtun = [(

J6fnunni ma snda vid til ad finna, hvad greida ber, ef
dvoxtun er pekkt:

L = H (1+a/1003/360





