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Markmid peningastefnu Sedlabanka islands er ad studla ad almennri efnahagslegri velferd & islandi.
Pad gerir Sedlabankinn med pvi ad studla ad stodugu verdlagi sem er eitt af meginmarkmidum hans.
i sameiginlegri yfirlysingu rikisstjornar og Sedlabanka islands fra 27. mars 2001 er petta skyrt svo ad
Sedlabankinn stefni ad pvi ad arleg verdbdlga, reiknud sem haekkun visitdlu neysluverds & tolf man-
udum, verdi ad jafnadi sem naest 2V2%.

Fagleg greining og gagnsaei eru mikilvaegar forsendur triverdugrar peningastefnu. Med utgafu ars-
fijordungsritsins Peningamadla leitast Sedlabankinn vid ad uppfylla pau skilyrdi.

i ritinu birtist itarleg greining & framvindu og horfum i efnahagsmalum sem vaxtaakvardanir peninga-
stefnunefndar Sedlabankans byggjast 4. Med utgafunni leitast bankinn einnig vid ad standa reiknings-

skil gerda sinna gagnvart stjornvoldum og almenningi.

Utgefandi:
Sedlabanki fslands, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik, 569 9600, sedlabanki@sedlabanki.is, www.sedlabanki.is
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Ollum er frjalst ad nota efni Ur Peningamdlum en pess er dskad ad getid sé heimildar.



Yfirlysing peningastefnunefndar
8. mai 2024

Peningastefnunefnd Sedlabanka islands hefur 4kvedid ad halda voxtum bankans dbreyttum.
Meginvextir bankans, vextir & sj6 daga bundnum innlanum, verda pvi &fram 9,25%.

Verdbolga hefur afram hjadnad og meeldist 6% i april. Verdbdlga an hdsnaedislidar hefur
minnkad hradar og undirliggjandi verdbolga er komin i 5%. Verdbdlguvaentingar hafa leekkad
a suma meelikvarda en eru enn yfir markmidi.

Haegt hefur & vexti innlendrar eftirspurnar enda er peningalegt taumhald pétt og horfur
eru a ad pad dragi Ur hagvexti i ar. Spenna i pjodarbuskapnum er pé meiri en adur var talid
og verdbdlga minnkar pvi haegar samkveemt nyrri spa Sedlabankans.

Ahrif nygerdra kjarasamninga og adgerda i rikisfjarmalum & eftirspurn eru ekki ad fullu
komin fram. Pétt haegt hafi & vinnumarkadi er spenna enn til stadar sem gaeti ytt undir launa-
skri®d med tilheyrandi dhrifum & verdbodlgu.

Peningastefnunefnd telur auknar likur & pvi ad ndverandi adhaldsstig sé haefilegt til pess
ad koma verdbdlgu i markmid innan aseettanlegs tima. Métun peningastefnunnar mun sem
fyrr rédast af préun efnahagsumsvifa, verdbdlgu og verdbdlguveentinga.



Merking takna:
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Peningamal i hnotskurn

Hagvaxtarhorfur i helstu vidskiptalondum hafa litid breyst fra pvi i febrtar. Hagvoxtur i
Bandarikjunum heldur &fram ad koma a o6vart en i flestum Evrépurikjum meelist enn litill
voxtur. Talid er ad hagvoxtur i vidskiptalondum verdi 1,2% ad medaltali i ar en pokist upp i
lidlega 12% & naestu tveimur arum. Verdbdlga i vidskiptalondum minnkadi mikid i fyrra en
haegt hefur & hjodnun hennar i ar. Likt og i febrdar er gert rad fyrir ad hian verdi 2,5% i ar og
hjadni svo i 2% undir lok naesta ars.

Hagvoxtur hér & landi meeldist 4,1% i fyrra og kemur i kjolfarid & 8,9% hagvexti arid 2022 sem
er mesti hagvoxtur sem meelst hefur hér a landi i riflega halfa 6ld. Petta er toluvert meiri hag-
voxtur en fyrri aaetlanir Hagstofu islands hofdu gefid til kynna. Endurskodun Hagstofunnar &
hagvexti & fyrstu premur fjordungum sidasta ars & einnig mestan patt i pvi ad hagvoxtur i fyrra
reyndist meiri en gert hafdi verid rad fyrir i febrdarspa Peningamdla. Efnahagsumsvif toku hins
vegar ad gefa eftir er leid a sidasta ar og talid er ad landsframleidsla hafi dregist saman a fyrsta
fijordungi pessa ars. Samdratturinn virdist hafa verid meiri en spad var i febrdar og hafa horfur
fyrir arid i heild versnad. NU er spad 1,1% hagvexti i ar en i febrdar var spad 1,9% vexti. Skyrist
fravikid fyrst og fremst af lakari horfum um voxt innlendrar eftirspurnar. Eins og i fyrri spa er
tali® ad hagvoxtur aukist & naesta ari og spad er ad hann verdi ad medaltali um 2%2% a naestu
tveimur arum.

Atvinnuleysi hefur pokast upp fra midju sidasta ari og haegt hefur & fjdlgun starfa. Enn er po
nokkur spenna i pjédarbuinu og er hun talin meiri nG en adur var aztlad vegna endurskod-
unar Hagstofunnar & ségulegum hagtélum. Afram er pé talid ad spennan fari minnkandi er
lidur & spatimann og ad hun snuist i smavaegilegan slaka & neesta ari eda ari seinna en spad
var i februar.

Verdbdlga meeldist 6% i april og hefur ekki verid minni sidan i januar 2022, 48ur en miklar
verShaekkanir urdu & hravoru i kjolfar innrasar Russa i Ukrainu. Undirliggjandi verdbdlga hefur
einnig minnkad afram og var komin i 5% i april. P4 hafa verdbolguveentingar leekkad sam-
kveemt kdnnunum. Verdbdlga var heldur meiri a fyrsta fjérdungi pessa ars en spad var i februar
og verdbolguhorfur fyrir meginhluta spatimans hafa versnad. Pad a sérstaklega vid arid i ar
en par fara saman lakari upphafsstada og meiri og pralatari spenna i pjédarblskapnum en &
méti vega horfur & minni haekkun launakostnadar. NU er talid ad verdbdlga verdi yfir 5% ut
petta ar og fari ekki i markmid fyrr en a seinni hluta ars 2026.

Astandid i alpjodlegum efnahagsmalum er sem fyrr tvisynt, ekki sist vegna stridsataka i Ukrainu
og fyrir botni Midjardarhafs. Ovissa hér & landi hefur einnig aukist i kjolfar eldsumbrota
4 Reykjanesskaga. A méti vegur minni dvissa um launapréun eftir ad samningar tokust &
almennum vinnumarkadi. Afram er p6 heetta & ad 6skud kjolfesta verdbdlguvaentinga valdi
bvi ad verdbdlga verdi pralatari en gert er rad fyrir. P4 baetist vid dvissa um hvada ahrif bodud
breyting Hagstofunnar & mati &4 hlsnaedislid visitdlu neysluverds mun hafa & préoun meeldrar
verdbdlgu & naestunni.

Greiningin i pessum Peningamdlum byggist & gégnum sem lagu fyrir snemma i mai.
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Alpjodleg efnahagsmal

Mynd I-1

Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum islands?

Alpjédlegur hagvoxtur jokst litillega undir lok . iy 2021 - 2 dnsy. 2024

sidasta ars ...

Landsframleidsla i helstu vidskiptaléndum islands jokst
um riflega 0,3% ad medaltali milli fjordunga & sidasta
arsfjoréungi i fyrra (mynd I-1). Pad er meiri voxtur en var
a fjérdungunum par & undan og heldur meiri en gert
var rad fyrir i febrtarspa Sedlabankans. Arshagvoxtur i
vidskiptalondunum jokst jafnframt & ny undir lok arsins
en var pé enn um helmingi minni en medalvoxtur

undanfarinna aratuga. 0 0 2022 2023 2024
— Breyting fra fyrri arsfjordungi — Breyting fra fyrra ari

~ en afram munar miklu 4 bréun i helstu 1. ArstidarleiBréttar tslur. Grunnspa Sedlabankans 1. og 2. arsfj. 2024.
vidskiptalondum ... Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki fslands.

Pott hagvoxtur i vidskiptalondunum hafi almennt verid

litill i fyrra var prounin 6lik milli landa. Efnahagsumsvif

jukust kroftuglega i Bandarikjunum samhlida afram-

haldandi aukningu i einkaneyslu og var arshagvoxt-

ur kominn i 3,1% & fjorda arsfjérdungi (mynd [-2).

Landsframleidsla i Danmorku jokst einnig mikid i fyrra, Mynd -2

. . L. . .. Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum & 4. arsfj. 20231
einkum undir lok arsins, og meeldist arshagvoxtur par . & L

3,5% & sidasta fjordungi pess. bad ma ad miklu leyti SR EREEY)
rekja til aukinna umsvifa i lyfjaidnadi en einkaneysla
jokst einnig toluvert undir lok arsins. Mun minni voxtur
meeldist hins vegar i flestum 68rum helstu vidskipta-
londum islands i fyrra. A evrusvaedinu st6d landsfram-

leidsla nanast i stad allt sidasta ar og var einungis 0,1%

meiri & fjorda arsfjérdungi en & sama fjérdungi arid

2022. par v6 samdrattur i byskalandi pungt en hag-
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og Svibjéé saman milli éra é fJéréa fjéréung| 1. Arstidarleidréttar tolur. Tolur fyrir Noreg eru an vinnslu og flutnings & oliu og gasi.

Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki islands.



... sem ad miklu leyti ma rekja til dlikrar préunar
einkaneyslu

Likt og rakid er i ndvemberhefti Peningamdla skyrist
mismunandi hagvaxtarpréun vidskiptalandanna ad
verulegu leyti af 6likri préun einkaneyslu. Kraftmiklar
studningsadgerdir stjérnvalda i Bandarikjunum a und-
anférnum arum, haekkun raunlauna, gott atvinnuastand
og minni sparnadur heimila hafa studlad ad kroftug-
um vexti einkaneyslu vestanhafs (myndir I-3 og [-4).
Einkaneysla & evrusvaedinu og i 6drum Evrépurikjum
jokst hins vegar mun minna og gaf jafnvel eftir i hluta
peirra i fyrra. Skyrist pad liklega ad miklu leyti af meiri
leekkun raunlauna i Evrépu en i Bandarikjunum og
meiri varkarni heimila i utgjaldadakvordunum vegna
ahrifa stridsatakanna i Ukrainu og O6vissunnar sem
skapadist i kjolfarid um stédu orkumala i alfunni. Olikt
heimilum i Bandarikjunum eiga evropsk heimili pvi enn
téluverdan sparnad fra farsottartimanum sem geeti
stutt vid einkaneyslu i alfunni & komandi misserum
(sja nanar umfjollun i rammagrein 2 i Peningamdlum
2023/4). Pa kann hakkun vaxta ad hafa haft hradari
og meiri ahrif & radstofunartekjur heimila i Evropu
en i Bandarikjunum vegna mismunandi fyrirkomulags
fasteignalana. | Bandarikjunum er hétt hlutfall heimila
med husnaedislan a fostum voxtum til langs tima tekid
4 timabili s6gulega lagra vaxta. Lanstimi og fastvaxta-
timabil husnaedislana i Evrépu er hins vegar almennt
styttra og i sumum peirra er meirihluti lana jafnvel med
fliétandi vexti eda fasta vexti til skemmri tima en eins
ars (mynd I-5). Atvinnuastand i Evropu var po einnig
gott i fyrra og studladi ad meiri einkaneyslu i alfunni
en ella.

Hagvaxtarhorfur i vidskiptalondunum litillega betri
iar..

Leidandi visbendingar og alpjédlegar spar benda til
pess ad efnahagsumsvif i helstu vidskiptalondum hafi
reynst heldur préttmeiri pad sem af er pessu ari en adur
var buist vid. PMI-framleidsluvisitdlur hafa pokast upp
a vid i takt vid aukin umsvif i pjonustugreinum, einkum
i Bretlandi (mynd 1-6). Framleidslugreinar virdast einn-
ig vera ad taka vid sér i Bandarikjunum og Bretlandi
eftir mikla laegd allt sidasta ar. Paer hafa hins vegar litid
braggast & evrusvaedinu en aukin idnadarframleidsla i
pyskalandi i upphafi pessa ars kann ad gefa fyrirheit
um betri tid. Pa benda kannanir til pess ad aukin bjart-
syni riki hja stjérnendum fyrirtaekja i helstu idnrikjum
um horfurnar. Vaentingar heimila til efnahagsastandsins
hafa einnig batnad en pau eru po6 afram svartsynni en
fyrir farséttina.

Mynd [-3
Einkaneysla i helstu vidskiptalondum arid 2023"
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1. Arstidarleidréttar tolur.
Heimildir: OECD, Sedlabanki islands.

Mynd I-4

Raunlaun og umframsparnadur heimila i kjolfar
farsottarinnar’

Visitala, 1. arsfj. 2018 = 100 % af VLF
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— Bandarikin = Evrusvaedid Bretland

1. Laun og launatengd gjold a hvern starfandi raunvirt med visitolu neysluverds.
Arstidarleidréttar tolur. Uppsafnadur umframsparnadur heimila Gt fra fraviki sparnadar-
hlutfalls og undirliggjandi sparnadarhlutfalls metnu med Hamilton-siu. Sparnadur &
evrusvaedinu er samanlagdur sparnadur i Pyskaland, Frakkland, 4 italiu og Spani.

Heimildir: OECD, Refinitiv Datastream.

Mynd I-5
Hlutdeild hisnaedislana med breytilega vexti'
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1. Hlutdeild hdsnaedislana med fljotandi vexti eda fasta vexti til skemmri tima en 1 ars
& 4. arsfj. 2022.

Heimild: Alpjédagjaldeyrissjodurinn, World Economic Qutlook, april 2024.



... 1 j6si g6ds atvinnuastands og kaupmattarbata ...
Prottmeiri efnahagsumsvif i vidskiptalondunum ad
undanfornu skyrast liklega ad miklu leyti af afram-
haldandi gédu atvinnuastandi, meiri hjédnun verd-
bolgu og vidsnuningi i préun raunlauna. Ma rekja pad
ad hluta til bata a frambodshlid pjodarbuskaparins, m.a.
aukins straums innflytjenda, meiri atvinnupatttoku og
minna alags & alpjodlegar virdiskedjur. Eftirspurn eftir
vinnuafli hefur afram haldist mikil, atvinnuleysi sogu-
lega lagt og nafnlaun haekkad toluvert (mynd I-7). A
pad einkum vid um Bandarikin par sem storfum hefur
fjolgad umfram veentingar, umsoknir um atvinnuleysis-
baetur verid sdégulega faar og morg laus storf enn i
bodi. Spenna & vinnumarkadi virdist pé fara minnkandi
i helstu idnrikjum og haegt hefur & haekkun nafnlauna.
Miklar kostnadarhaekkanir og vaxtahaekkanir undan-
farinna ara vega p6 sem fyrr & méti og halda aftur
af eftirspurn heimila og fyrirteekja. Hagvaxtarhorfur i
helstu vidskiptaldondum & seinni hluta pessa ars hafa pvi
litid breyst fra pvi i februar.

... en afram er spad litlum hagvexti i ar og & neestu
arum

Aztlad er ad landsframleidsla i helstu vidskiptaldndum
hafi aukist um 0,3% ad medaltali & milli fjérdunga
a fyrsta fjoréungi arsins (mynd I-1). Pad er apekkur
voxtur og & fjorda fjérdungi i fyrra en 0,1 prdsentu
meiri en i febrdarspa bankans. Enn & ny reyndist hag-
voxtur i Bandarikjunum meiri en gert var rad fyrir
eda 04% & milli fjérdunga i takt vid aframhaldandi
aukningu i einkaneyslu. Hagvoxtur & evrusvaedinu og
i Kina var einnig umfram veentingar & fyrsta fjoréungi.
Landsframleidsla i Svipjod virdist hins vegar aftur hafa
dregist saman & milli fjérdunga en i februar var gert rad
fyrir litils hattar aukningu.

Talid er ad hagvoxtur i helstu vidskiptalondum
verdi 1,2% ad medaltali i &r (mynd [-8). Pad er 0,2 pro-
sentum meiri vOxtur en spad var i febrdar og skyrist
pad af betri horfum i Bandarikjunum, par sem spad er
2,4% hagvexti i ar, og Danmoérku, par sem talid er ad
hann verdi 2,3%. Hagvaxtarhorfur i 68rum vidskipta-
I6ndum islands eru hins vegar litid breyttar i ar fra pvi i
februar og er afram spad 2% hagvexti a evrusveedinu,
i Bretlandi, Noregi og Svipjod. Likt og i febrtar er gert
rad fyrir ad hagvoxtur i helstu vidskiptalondum aukist i
1,6% & naesta ari samhlida auknum efnahagsumsvifum
i rikjum Evrépu & sama tima og haegja mun & hagvexti
i Bandarikjunum og Kina. Pa eru hagvaxtarhorfur arsins
2026 einnig ébreyttar i 1,7%.

Mynd I-6
PMI fyrir framleidslu og pjonustu’
Oktdber 2019 - april 2024

bjonustugreinar FramleiGslugreinar
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1. PMl-visitala S&P Global fyrir pjonustu (Services Business Activity Purchasing
Managers' Index) og framleidslu (Manufacturing Purchasing Managers' Index).
Visitélurnar eru birtar manadarlega og eru arstidarleidréttar. Pegar gildi peirra er yfir
50 gefur pad visbendingu um voxt i framleidslu milli manada en samdratt ef pad er
undir 50.

Heimild: Refinitiv Datastream.

Mynd [-7
Atvinnuleysi og nafnlaun’
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1. Medallaun a vinnustund i Bandarikjunum. Launatélur i Bretlandi midast vid regluleg
laun i einkageira en fyrir mars 2020 til névember 2022 er notast vid mat Englands-
banka & undirliggjandi préun peirra. Tolur fyrir evrusvaedid eru umsamin laun a
arsfjéréungslegri tioni.

Heimildir: Englandsbanki, Refinitiv Datastream.

Mynd [-8
Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum fslands 2017-2026"

Breyting fra fyrra ari (%)
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1. Vidskiptavegid medaltal helstu vidskiptalanda. Grunnspa Sedlabankans 2024-2026.
Brotalinur syna spa PM 2024/1.

Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki [slands.



Hagvaxtarhorfur i heimsbiskapnum hafa einnig
batnad litillega en afram er spad litlum hagvexti
Grunnspa bankans um hagvoxt i helstu vidskipta-
I6ndum islands rimar 4geetlega vid nyja spa Alpjéda-
gjaldeyrissjédsins fyrir heimsbuskapinn. Sjédurinn
gerir rad fyrir ad hagvoxtur i heiminum verdi 6breyttur
i3,2% i ar. pad er 0,1 présentu meiri voxtur en i januar-
spa sjodsins en undir medalvexti undanfarinna tveggja
aratuga. Einnig er talid ad heimshagvoxtur verdi 3,2%
& neesta ari. Hagvaxtarhorfur batna po sérstaklega
mikid i Bandarikjunum i ar i ljési kraftmeiri hagvaxtar
undir lok sidasta ars en buist var vid. Hins vegar er
talid ad hagvoxtur & evrusveedinu verdi heldur minni
i &r og & naesta ari en i sidustu spa sjodsins, einkum i
Pyskalandi.

Alpjédagjaldeyrissjédurinn gerir rad fyrir ad
alpjodavidskipti taki vid sér a ny i ar og enn frekar a pvi
naesta eftir ad hafa gefid mikid eftir i fyrra. Voxtur peirra
verdur pd heldur minni en i sidustu spam sjédsins og
undir medalvexti undanfarinna aratuga i ljosi lakra hag-
vaxtarhorfa og vegna ahrifa nyrra vidskiptahindrana og
aukinnar verndarstefnu rikja & undanférnum arum.

Ovissa um efnahagshorfur hefur minnkad en er
afram mikil

Ovissa um efnahagshorfur i helstu vidskiptalondum
hefur minnkad og er ordin samhverfari en adur i
ljosi préttmeiri efnahagsumsvifa & undanférnum miss-
erum og hjadnandi verdbolgu. Ovissa er b6 enn mikil.
Efnahagsframvindan mun sem fyrr ad miklu leyti radast
af pvi hversu audvelt verdi ad koma verdbolgu i mark-
mid og hvernig heimilum og fyrirtaekjum tekst ad tak-
ast & vid afoll og kostnadarhaekkanir sem duni® hafa a
peim undanfarin ar. Par vegur haekkun vaxtakostnadar
liklega pungt og eru ahrif herts peningalegs adhalds
sl. ara liklega ekki enn ad fullu komin fram i raunhag-
kerfinu. Efnahagshorfur radast einnig ad miklu leyti af
framvindu og ahrifum stridsatakanna i Ukrainu og fyrir
botni Midjardarhafs, einkum i gegnum ahrif peirra &
hravoruverd. Pa skiptir proun a frambodshlid efnahags-
kerfa miklu fyrir horfurnar, m.a. & vinnumarkadi og i
tengslum vid alag a virdiskedjur i heiminum.

Proun mala i Kina skiptir jafnframt miklu fyrir
framvinduna en par hefur ekki enn verid undid ofan
af veikleikum & innlendum fasteignamarkadi og tals-
verd oOvissa rikir um parlendar hagvaxtarhorfur. Frekari
brotalamir i fjarmalakerfi heimsins gaetu ad auki komi®
fram i dagsljosid og &framhaldandi Ovissa rikir um
préun rikisfijarmala vida um heim, m.a. i ljési aukinnar
skuldsetningar undanfarinna ara og haerra vaxtastigs.
Stada margra nymarkads- og préunarrikja er afram

Mynd 1-9

Alpjodleg verdbdlga
Januar 2019 - april 2024

12 manada breyting (%)
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—— Evrusveedid — Helstu vidskiptalond islands

Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki fslands.
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erfid og er veigamikid hlutfall peirra annadhvort nd
pbegar i eda i mikilli haettu & ad lenda i skuldavand-
reedum.

Verdbolga i vidskiptalondunum hefur minnkad
mikid ...

Verdbélga i vidskiptalondum islands minnkadi mikid i
fyrra (mynd 1-9). Pad hefur hins vegar haegt & hjédnun
hennar ad undanférnu og hefur verébolga heldur auk-
ist & ny i Bandarikjunum. Orkuverd vegur afram pungt
i ad halda aftur af verdbdlgu i vidskiptalondunum. Pad
hefur p6 haegt & arsleekkun pess samhlida pvi sem
grunnahrif fyrri haekkana fjara Ut og nyleg verdhaekkun
a hraoliu kemur fram i smasoluverdi til neytenda (mynd
1-10). Afram hefur pé dregid Gr haekkun matvaelaverds i
vidskiptaldondunum og var arstaktur pess kominn nidur
i 2,1% ad medaltali i mars en var 14,5% i sama manudi
i fyrra.

A sama tima hefur haegt & arshaekkun véruverds og
var hiin komin i 0,8% ad medaltali i vidskiptalondunum
i mars (mynd I-11). bar vegur adlégun i neyslumynstri
heimila frd vorum og yfir i pjénustu eftir farsdttartimann
liklega enn pungt en einnig minni framleidslutruflanir
og verdlaekkun hravéru, sem jafnframt hafa studlad ad
minni haekkun matveelaverds. Auk pess hefur leekkun
orkuverds ad ollum likindum haldid aftur af haekkun
framleidslukostnadar og studlad ad legra voru- og
matvaelaverdi en ella. Voru- og matveaelaverd geeti hins
vegar pokast upp & ny & naestu manudum vegna ahrifa
stridsatakanna fyrir botni Midjardarhafs og tidra arasa
a flutningaskip um Raudahaf. Flutningskostnadur hefur
pvi heekkad & ny og afhendingartimi lengst en pé mun
minna en & farséttartimanum (mynd 1-12).

... en enn virdist langt i land ad han hjadni i
markmid

Verdhaekkun pjénustu hefur hins vegar afram reynst
praladtari en haekkun annarra neyslulida (mynd
I-11). Arshaekkun pess hefur haldist neer obreytt i
Bandarikjunum og a evrusveedinu & undanfornum
manudum og var hun enn 4,3% ad medaltali i vio-
skiptalondunum i mars. Miklar nafnlaunahaekkanir,
aframhaldandi spenna a vinnumarkadi og uppsofnud
eftirspurn eftir pjonustu fra farsottartimanum vega
liklega pungt i peirri préoun. Endurspeglast pad i
nidurstodum PMIl-kannana & medal forsvarsmanna
fyrirtaekja i helstu idnrikjum sem benda til ad adfanga-
kostnadur i pjonustugreinum sé enn ad haekka téluvert.
Kjarnaverdbdlga, p.e. verdbdlga an orku- og matveela-
verds, hefur pvi hjadnad minna en almenn verdbdlga
og var 3,1% ad medaltali i mars.

Mynd 1-10

Alpjodlegt orku- og matvaelaverd
Jantar 2019 - april 2024

12 ménada breyting (%)

12 manada breyting (%)
24

— Bandarikin Bretland

—— Evrusveedid — Helstu vidskiptalond fslands

Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki fslands.

Mynd I-11

Alpjodlegt voru- og pjonustuverd’
Jantar 2019 - april 2024

12 méanada breyting (%) 12 ménada breyting (%)
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bjonustuverd
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~—— Evrusvaedid — Helstu vidskiptalond islands

1. An orku- og matvzelaverds.
Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki fslands.

Mynd 1-12

Visbendingar um frambodshnokra’
Jantar 2018 - april 2024

Fravik fra langtimamedaltali
(i stadalfravikum talid)

Visitala, 2020 = 100

2018 219 2020 2021 ‘ 2022 2023 24

Verd a hravoru-
flutningum (h. as)

— Alag 4 framleidslukedjur (v. 4s)
— Verd a gamaflutningum (h. as)

1. Maelikvardinn a alag framleidslukedja (GSCPI) tekur saman &hrif 27 mismunandi
maelikvarda & flutningskostnadi og afhendingartima par sem buid er ad hreinsa Gt
eftirspurnarahrif. Verdvisitala gamaflutninga er Freightos Global Container Index.
Verdvisitala hravoruflutninga er Baltic Dry Index.

Heimild: Refinitiv Datastream.
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Medalverdbdlga i vidskiptalondunum meeldist
2,8% a fyrsta arsfjérdungi eda 0,2 présentum minni en
gert var rad fyrir i febrtarspa bankans. Verdbdlga reynd-
ist minni i 6llum helstu vidskiptaldndum okkar & fjérd-
ungnum nema i Bandarikjunum par sem hin meeldist
meiri. Betri upphafsstada gerir pad ad verkum ad spad
er heldur minni verdbdlgu ad medaltali i [ondunum i ar
eda 2,5% i stad 2,7% i februar. Verdbolguhorfur naestu
tveggja ara eru hins vegar litid breyttar og er afram
talid ad medalverdbolga i vidskiptaldndunum verdi ekki
komin nidur i verdbolgumarkmid sedlabanka fyrr en
seint & arinu 2025.

Raunvextir i préudum rikjum hafa haekkad mikid ...
Raunvextir sedlabanka hafa haekkad mikid i préud-
um rikjum & undanférnum tveimur arum samhlida
haekkun meginvaxta og minni verdbdlgu. Eru peir
ordnir jakveedir i flestum rikjanna, einkum i Tékklandi,
Bandarikjunum og Danmorku (mynd I-13). Raunvextir
hafa jafnframt haekkad mikid i Bretlandi, Svipjod og a
evrusvaedinu en i pessum rikjum var litill eda enginn
hagvoxtur i fyrra og hagvaxtarhorfur lakar i ar.

... en sedlabankar eru p6 almennt varkarir um naestu
skref sin

Pratt fyrir ad verdbolga hafi hjadnad mikid i helstu
idnrikjum, raunvextir haekkad og hagvoxtur verid litill
i mérgum peirra hafa neer allir helstu sedlabankar
heimsins haldid voxtum sinum &breyttum. Telja peir
verdbolgu enn of mikla og ad naudsynlegt sé ad bida
par til ad frekari visbendingar renni stodum undir
ad hdn hjadni i 2% verdbolgumarkmid peirra innan
aseettanlegs tima. Par vegur pungt ad pjonustuverd-
bolga hefur reynst pralat, nafnlaun haekkad mikid,
aframhaldandi spenna veri® & vinnumarkadi og efna-
hagsumsvif heilt yfir haldid velli. Sedlabanki Sviss er s&
eini i hépi G10-rikja sem ridid hefur a vadid og laekkad
vexti en par hefur ver6bolga haldist undir 2% sidan i
juni i fyrra og meeldist einungis 1,4% i april sl. (mynd
[-14). Sedlabankar Tékklands, Chile og Ungverjalands
hafa einnig laekkad vexti sina enn frekar & undanférnum
manudum auk sedlabanka margra nymarkadsrikja en
par voru vextir almennt haekkadir fyrr og um meira en i
flestum 68rum proudum rikjum.

Sedlabanki Japans haekkadi hins vegar vexti sina i
0-0,1% i mars sl. i josi aukinnar verdbdlgu og veentinga
um ad loksins takist ad halda verdbdlgu i markmidi eftir
margra aratuga skeid of litillar verdbolgu eda verd-
hjodnunar. Er petta fyrsta vaxtahaekkun bankans i hatt i
tvo aratugi. Jafnframt var dkvedid ad heetta svokalladri
vaxtaferilsstyringu (e. yield curve control) og hyggst

Mynd I-13
Raunvextir sedlabanka OECD-rikja’

mm Nuiverandi raunvextir 8 Raunvextir i mars 2022

1. Raunvextir midad vid 12-manada breytingu visitélu neysluverds og meginvexti
sedlabanka. Fyrir Bandarikin er notast vid verdvisitolu einkaneysluttgjalda og efri
mork vaxtabils Sedlabanka Bandarikjanna en a evrusveedinu er midad vid innlansvexti
Sedlabanka Evropu. Niverandi raunvextir midast vid verdbolgu i mars 2024 nema fyrir
island, evrusveedis, Polland, Sviss og Sudur-Kéreu par sem apriltolur hafa veris birtar.

Heimildir: Alpjédagreidslubankinn, Refinitiv Datastream.

Mynd I-14

Meginvextir sedlabanka OECD-rikja og breyting
peirra fra arsbyrjun 20211
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1. Bandarisku vextirnir eru efri mork vaxtabils Sedlabanka Bandarikjanna og vextirnir
fyrir evrusvaedid eru innlansvextir Sedlabanka Evrépu.

Heimild: Refinitiv Datastream.
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bankinn draga ur skuldabréfakaupum & komandi miss-
erum.

Styttist i leekkun vaxta i helstu idnrikjum en liklegt
ad peir haldist hair i einhvern tima til vidbotar
Samkvaemt framvirkum véxtum & markadi og kdnnunum
& medal markadsadila er buist vid ad sedlabankar helstu
idnrikja muni laekka vexti & komandi vikum og man-
udum. Markadsadilar virdast pd buast vid minni laekkun
vaxta a naestu misserum en fyrr & pessu ari (mynd I-15).
Er pad i samraemi vid ordraedu helstu sedlabanka um
ad voxtum verdi liklega haldi®d haum i einhvern tima til
vidbotar til ad tryggja ad verdbdlga hjadni i markmid
innan asaettanlegs tima og haldist par. A pad einkum
vid um vaentingar til vaxta i Bandarikjunum en par hefur
verdbolga aukist & ny ad undanfoérnu og efnahagsumsvif
verid kraftmeiri en i 68rum helstu idnrikjum.

Endurspeglast vaentingar markadsadila i [6ngum
skuldabréfavoxtum helstu idnrikja sem hafa haekkad
a ny pad sem af er ari pott peir séu enn laegri en peir
féru heest sl. haust (mynd 1-16). Meiri haekkun peirra i
Bandarikjunum kann einnig ad skyrast af haekkun verd-
bolguveentinga og aukinni évissu um verdbdlguproéun
en verdbolguélag langra rikisbréfa hefur pokast upp ad
undanfornu. pratt fyrir haekkun skuldabréfavaxta hafa
fijarmalaleg skilyrdi i helstu idnrikjum heldur batnad i
lj6si aframhaldandi haekkunar hlutabréfaverds og leegra
alags & dhaettumeiri fjareignir, einkum i Bandarikjunum
(mynd 1-17).

Utflutningsverd og vidskiptakjor

Utlit fyrir minni haekkun sjavarafurdaverds i ar ...
Eftir mikla haekkun frd midju ari 2021 gaf Gtflutnings-
verd a islenskum sjavarafurdum i erlendum gjaldmidl-
um eftir i upphafi sidasta ars i takt vid minni eftirspurn
& erlendum morkudum (mynd [-18). Verdid haekkadi
a ny & pridja fjordungi arsins vegna verdhaekkunar &
mjoli og lysi en leekkadi aftur & peim fjérda og meeldist
ba lidlega 4% leegra en & sama fjérdungi arid 2022.
Medalverd sidasta ars var pd enn lidlega 3% haerra en
arid 4 undan.

Svo virdist sem verd sjavarafurda hafi stadid i
stad milli fjordunga a fyrsta fjordungi i ar en i februar
var gert rad fyrir litils hattar haekkun. Afram er po tali®
ad pad heekki er lidur a arid, einkum verd a botnfiski,
vegna ahrifa herts innflutningsbanns Bandarikjanna og
nyrra innflutningstolla Evrépusambandsins (ESB) & russ-
neskar sjavarafurdir snemma & pessu ari. Laegra verd a
fyrsta arsfjordungi gerir pad hins vegar ad verkum ad
nu er talid ad sjavarafurdaverd haekki minna a arinu i

Mynd I-15
Meginvextir sedlabanka’
Januar 2018 - juni 2027

Ty T T T T T T T T Tl
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 ‘27

— Bandarikin —— Evrusveedid Bretland

1. Daglegar tolur 1. jandar 2018 til 3. mai 2024 og arsfjordungslegar tolur 2. arsfj.
2024 til 2. arsfj. 2027. Bandarisku vextirnir eru efri mork vaxtabils Sedlabanka Banda-
rikjanna og vextirnir fyrir evrusveedid eru innlansvextir Sedlabanka Evropu. Framvirkir
vextir byggjast & vaxtaskiptasamningum (e. overnight index swaps, OIS). Heilar linur
byggjast & framvirkum ferlum i byrjun mai 2024 en brotalinur fra pvi i lok jantar
2024.

Heimildir: Bloomberg, Refinitiv Datastream.

Mynd I-16
Vextir 10 ara rikisskuldabréfa
1. jantar 2018 - 3. mai 2024

T T
2018 2019 2020 2021 2022 2023 ‘24

— Bandarikin = pyskaland Bretland — Japan

Heimild: Refinitiv Datastream.

Mynd [-17
Fjarmalaskilyrdi a alpjodavisu’
1. arsfj. 2019 - 1. arsfj. 2024

Fravik fra langtimamedaltali (i stadalfravikum talid)

T T
2019 2020 2021 2022 2023 24
— Bandarikin —— Evrusveedid Onnur préud riki

1. Visir fiarmalaskilyrda (e. financial conditions index). Heerra (legra) gildi bendir til
pess ad fjarmalaskilyrdi hafi batnad (versnad).

Heimild: Alpj6dagjaldeyrissjodurinn, Global Financial Stability Report, april 2024.
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heild en gert var rad fyrir i febrtar eda um 2% milli ara
i stad teeplega 2% samkvaemt spanni fra pvi i febrdar.
Horfur fyrir naestu tvo ar hafa hins vegar litid breyst.

... en verdhorfur als hafa batnad
Miklar sveiflur hafa einkennt heimsmarkadsverd als allt
frd pvi ad heimsfaraldurinn skall & og i kjolfar innrasar
Russa i Ukrainu snemma ars 2022 pegar verdid nadi
sogulegu hamarki (mynd 1-18). Eftir ad hafa leekkad um
riflega fjordung & 68rum og pridja arsfijordungi 2022
hefur alverd nad meira jafnveegi en var pé um 17%
leegra arid 2023 en arid par & undan. Leekkunin milli ara
skyrist adallega af verdsveiflum i kjolfar innrasarinnar i
Ukrainu en einnig ad hluta af ahrifum versnandi efna-
hagshorfa og haegari efnahagsbata i Kina.
Utflutningsverd als fra islandi hefur préast med
samsvarandi heetti. Pad leekkadi p6 meira en heims-
markadsverdid i fyrra likt og aeetlad var i febriar eda
um 23%. Azetlad er ad Gtflutningsverd als hafi haekkad
litillega milli fjérdunga a fyrsta fjordungi pessa ars likt
og gert var rad fyrir i sidustu spa. Verd i framvirkum
samningum & heimsmarkadi benda hins vegar til pess
ad pad haldist heldur heerra er lidur & arid en pa var
aeetlad, einkum vegna ahyggna af ahrifum nys vid-
skiptabanns & rdssneska malma i hravorukauphollum i
Bandarikjunum og Bretlandi. Talid er ad utflutningsverd
als fra Islandi verdi pvi um 212% laegra i &r en i fyrra sem
er um V2 prosentu minni laekkun en spad var i febraar.
Einnig er gert rad fyrir meiri verdhaekkunum & naestu
tveimur arum en i sidustu spa.

Oliuverd hefur haekkad pad sem af er ari ...

Eftir laekkun milli &ra i fyrra hefur heimsmarkadsverd a
oliu farid haekkandi & ny pad sem af er pessu ari (mynd
[-19). Timabundinn framleidsluvandi a oliu vegna sleems
vedurs i Nordur-Ameriku i upphafi arsins og akvordun
OPEC-rikja og nokkurra annarra oliuframleidslurikja
(svokalladra OPEC+) um aframhaldandi framleidslu-
skerdingu hafa studlad ad haekkuninni. Aukinn 6rdleiki
i Mid-Austurlondum vegna stridsatakanna fyrir botni
Midjardarhafs asamt ahrifum vegna stridsatakanna
i Ukrainu hafa einnig auki® 6vissu um oliuframbod
og leitt til haekkunar oliuverds. Aframhaldandi &rasir
& flutningaskip & Raudahafi hafa jafnframt auki® &
ovissuna, lengt flutningstima og haekkad kostnad vid
ao flytja oliu. Auk pess hefur skertur oliuttflutningur fra
Mexiké ytt undir verdhaekkanir ad undanférnu. A mati
vega hins vegar horfur & aukinni oliuframleidslu ann-
arra en rikja OPEC+ fra 6drum fjérdungi i ar, einkum
Bandarikjanna. Pa hafa veentingar um haegari aukningu
oliueftirspurnar i ar liklega snuist & sdmu sveif og haldid

Mynd 1-18
Verd helstu utflutningsafurda’
1. &rsfj. 2015 - 1. arsfj. 2024

Visitala 2015 = 100 Visitala 2015 = 100
210

— Utflutningsverd als fra fslandi Verd sjavarafurda fra islandi
—— Heimsmarkadsverd als — Verd sjavarafurda fra Noregi
1. Utflutningsverd sjavarafurda a fostu gengi, verdvisitala Noregs er arstidarleidrétt.

Heimsmarkadsverd 4 ali og Gtflutningsverd als fra slandi i Bandarikjadal. Grunnspa
Sedlabankans fyrir Gtflutningsverd als og sjavarafurda fra Islandi & 1. arsfj. 2024.

Heimildir: Alpjédabankinn, Hagstofa islands, Hagstofa Noregs, Sedlabanki Noregs,
Sedlabanki Islands.

Mynd I-19
Verd & oliu og jardgasi’
1. jantar 2019 - 3. mai 2024

USD a tunnu EUR & megavattstund

- 280

0 T T -0

2019 2020 2021 2022 2023 24

= Verd & hraoliu & heimsmarkadi (Brent, v. as)

—— Heildsoluverd & jardgasi i Evropu (h. as)

1. Skyggda svaedid synir timabilid fra upphafi stridsataka i Ukrainu.
Heimild: Refinitiv Datastream.
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aftur af haekkun oliuverds pott betri hagvaxtarhorfur i .
- L . - o Mynd I-20

Bandarikjunum upp & sidkastid hafi liklega vegid & moti. yr?, )

} L, . K Alpjodlegt oliuverd

Medalverd a Brent-hraoliu var 89 Bandarikjadalir Janar 2014 - jini 2027

atunnu i april. Pad er um 7% haerra verd en i april i fyrra
0g 9% haerra en buist var vid i febrdarspa bankans. Verd
i framvirkum samningum bendir til pess ad pad muni

USD a tunnu

leekka & ny & spatimanum en haldast heerra en i sidustu
spa bankans (mynd 1-20).

... en verd 4 jardgasi i Evropu hefur laekkad
Verd & jardgasi i Evrépu hefur leekkad pad sem af er
ari (mynd 1-19). bar vegur minni orkueftirspurn pungt

14 715 16 17 "18 19 "20 T21 22 T23 T24 Ti25 T2 |

i ljosi veikburda idnadarframleidsiu i Evropu (einkum — Hréoliuvers (Brent) Framvirkt verd PM 2024/2
orkufreks idnadar), aukins orkusparnadar og milds - Framvirkt verd PM 2024/1
vedurfars, annan veturinn i ré68. A sama tima hefur et R, Seefanta Hemis:
frambod & fljotandi jardgasi haldist mikid og fram-

leidsla & endurnyjanlegri orku og kjarnorku tekid vid

sér. Endurspeglast pad i sdgulega sterkri birgdastodu

4 jardgasi i alfunni. Ovissa um orkuframbod komandi Mynd I-21

vetrar hefur pvi einnig minnkad og horfur um préun Alpjodlegt hravoruverd!

Jantar 2020 - april 2024
orkuverds batnad. P

Visitala, jantar 2020 = 100 Visitala, jantar 2020 = 100

Verd & annarri hravoru en orkugjofum leekkadi
einnig a fyrsta fjordungi i ar ...

Medalverd helstu tegunda hravara, annarra en orku-
gjafa, leekkadi litillega milli fjordunga a fyrsta fjérdungi
i ar pratt fyrir haekkun flutningskostnadar og truflun a
siglingarleidum flutningaskipa vegna stridsataka (mynd

[-21). Hravéruverdid var pvi 5,4% laegra & fjordungnum B P e o
midad vid sama fjérdung i fyrra eda abekklt bvi sem gert — Hirévara &n orkugjafa (v. 45) T
var rad fyrir i febrdarhefti Peningamala. Aburdur laekk- — Landbnadarafurdir (v. &s) — Aburdur (h. )
adi mest milli ara i takt vid laekkun orkuverds i fyrra. 1. Landbnadarafurdir skiptast i matvaeli (62%), drykkjarvarur (13%) og hraefni (25%).

Méalmar leekkudu einnig mikid i verdi vegna draemrar e Apjeozbankinn.

eftirspurnar i heiminum, einkum fra Kina i ljosi afram-
haldandi veikleika & parlendum fasteignamarkadi en
einnig sakir veikburda idnadarframleidslu i Evropu. Verd

landbunadarafurda leekkadi jafnframt milli ara & fyrsta Mynd I-22
fjordungi en miklu munadi hins vegar a verdproun Verd mismunandi landbtinadarafurda 4 1. arsfj. 2024
olikra flokka matveela (mynd I-22). Pannig laekkadi verd Breyting & milli &ra (%)

& kornmeti, sojabaunum og graenmetisolium mikid
milli ara i ljosi godrar uppskeru og mikils frambods.
Verd a tilteknum hitabeltisafurdum, einkum kakoé, en
lika kaffi, haekkadi hins vegar miki®d vegna lélegrar upp-
skeru, ad hluta sakir ahrifa El Nifo-vedurfyrirbrigdisins.
Verdhaekkun & kaffi ma jafnframt rekja til ahrifa sem

arasirnar 4 Raudahafi hafa haft & siglingaleidir flutn- 40— T—T——T—T—T—
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... en haekkadi a ny i april ’ 2

Hravoruverd haekkadi hins vegar & ny i april, einkum
b6 verd & malmum i ljosi dhyggna af ahrifum fyrr-

Heimild: Alpjédabankinn.



nefnds vidskiptabanns & rissneska malma. Pratt fyrir
pad er gert rad fyrir ad medalverd & annarri hravoru
en orkugjofum verdi riflega 2% leegra i ar en i fyrra.
Pad er svipud leekkun og gert var rad fyrir i febrdarspa
bankans. NU er hins vegar talid ad hravoruverd laekki
heldur minna & naesta ari.

Vidskiptakjor ryrnudu i fyrra en talid ad pau batni
litillega & spatimanum
Vidskiptakjor voru og pjénustu ryrnudu um 5,9% milli
fioréunga & fjérda arsfjoréungi i fyrra (mynd 1-23). par
vO pyngst haekkun & verdi annars voruinnflutnings og
leekkun & verdi Gtfluttra sjavarafurda. A arinu i heild
ryrnudu vidskiptakjor um 5,7% milli ara sem er apekkt
pvi sem aaetlad var i febrdar. Eins og fjallad hefur veri®d
um i fyrri heftum Peningamdla skyrist pessi mikla
ryrnun ad mestu leyti af proun alverds. An ahrifa alverds
ryrnudu vidskiptakjor einungis um 0,6% milli ara i fyrra
sem ma einkum rekja til verdheekkunar almenns voru-
innflutnings og laekkunar a Gtflutningsverdi kisiljarns.
Talid er ad vidskiptakjor standi ndnast i stad i ar
eins og gert var rad fyrir i febrbar (mynd 1-24). par veg-
ast a hagfelldari préun alverds og meiri verdhaekkun
pjonustuttflutnings annars vegar og hins vegar minni
haekkun Utflutningsverds sjavarafurda og meiri haekkun
oliuverds. Utlit er hins vegar fyrir litillega meiri bata
vidskiptakjara & naestu tveimur arum en i sidustu spa
vegna meiri haekkunar & Utflutningsverdi als.

Mynd [-23

Vidskiptakjor med og an ahrifa alverds?
1. arsfj. 2015- 1. arsfj. 2024

Visitala 2015 = 100

90
"2015 2016 ' 2017 ' 2018 ' 2019 ' 2020 ' 2021 ' 2022 ' 2023 '

= Vidskiptakjor —— Vidskiptakjor an ahrifa alverds

1. Vidskiptakjor voru og pjonustu an ahrifa alverds a Gtflutningsverd og ahrifa

suralverds a innflutningsverd. Grunnspa Sedlabankans 1. arsfj. 2024.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.

Mynd |-24
Vidskiptakjér véru og pjénustu 2015-2026"

Visitala, 2015 = 100

9%
'2015'2016'2017'2018'2019' 2020' 2021 2022 2023 2024 2025 2026'

1. Grunnspa Sedlabankans 2024-2026. Brotalina synir spa PM 2024/1.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.
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Peningastefnan og

innlendir fjarmalamarkadir

Peningastefnan og markadsvextir

Meginvextir hafa haldist obreyttir fra pvi i aguast i
fyrra ...

Peningastefnunefnd Sedlabankans &kvad ad halda
meginvoxtum bankans obreyttum & fundum sinum i
febrtar og mars. Vextir bankans (vextir & bundnum inn-
ldanum til sjo daga) voru pvi 9,25% fyrir Utgafu pessara
Peningamdla og hafa verid Obreyttir fra pvi i agust i
fyrra (mynd [I-1). Adrir skammtimamarkadsvextir hafa
sem fyrr proast i takt vid meginvexti.

A aukafundi peningastefnunefndar i april akvad
nefndin ad haekka fasta bindiskyldu lanastofnana ur
2% i 3%. Akvérduninni var ekki setlad ad hafa ahrif
& abhaldsstig peningastefnunnar heldur er hun hluti
af heildarendurskodun Sedlabankans a vaxtakjorum
helstu motadila bankans og markmid hennar er ad
dreifa betur kostnadinum af pvi ad reka peningastefnu
a litlu gjaldmidlasvaedi.

Raunvextir toku ad haekka um mitt sidasta ar i
takt vid haekkun raunvaxta Sedlabankans og hafa peir
haekkad afram & pessu ari (mynd II-2). Peir eru nd 3,9%
midad vid medaltal raunvaxta sem eru reiknadir Ut
fra mismunandi meelikvordum a verdbodlgu og verd-
bélguvaentingar til eins ars. beir hafa haekkad um 0,5
présentur fra utgafu Peningamdla i febriar og hafa
ekki veri® haerri sidan i 4gust 2009. bar sem nafnvextir
bankans hafa ekki verid haekkadir & arinu endurspeglar
haekkun raunvaxta i ar hjodnun verdbdlgu og skamm-
timaverdbdlguvaentinga.

Grunnspain byggist & peirri forsendu ad megin-
vextir proist i takt vid peningastefnureglu pjodhags-
likans bankans sem tryggir ad spad verdbodlga sé i sam-

5

Mynd [I-1

Meginvextir Sedlabanka islands'
1. jantar 2018 - 30. juni 2027

— Meginvextir Si (vextir a 7 daga bundnum innlanum)

® Ventingar markadsadila

1. Vid mat a vaxtaferlinum er notast vid vexti & peningamarkadi og vexti rikisbréfa.
Brotalinan synir framvirka vaxtaferilinn fyrir tgafu PM 2024/1. Veentingar markads-

adila Gt fra kannun Sedlabanka islands. Aeetlad Ut fra midgildi svara a vaentingum
peirra til vedlanavaxta. Kénnunin var framkvaemd dagana 22.-24. april 2024.

Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd I1-2

Raunvextir Sedlabankans og raunvextir & markadi
1. arsfi. 2013 - 2. arsfj. 2024

T T T T T T T T T T T 1
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 '24

— Raunvextir Sedlabankans = Raunvextir éverdtryggdra
B e, husnaedislana med breytil. voxtum

Vi v, dalkEd Vextir verdtryggdra hisnaedislana
1. Gogn fyrir 2. arsfj. 2024 eru til og med 3. mai 2024. Skuldabréfavextir eru 5 ara
vextir metnir Gt fra eingreidsluvaxtaferlum (metnum med adferd Nelson-Siegel).
Vextir hiisnaedislana eru einfalt medaltal laegstu dtlanavaxta priggja steerstu vis-
skiptabankanna. Raunvextir midad vid arsverdbolgu.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.
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reemi vid markmid bankans til medallangs tima." Sam-
kveemt konnun bankans fra pvi i april buast markads-
adilar vid ad meginvextir haldist dbreyttir & maifundi
nefndarinnar en taki ad leekka & pridja fjérdungi arsins
og verdi komnir i 6% eftir tvo ar (mynd 11-1). Petta eru
heerri vextir en markadsadilar vaentu i sidustu kdnnun.
Framvirkir vextir gefa somuleidis til kynna ad vextir taki
ad lekka & seinni hluta arsins og haegar en adur var
talid.

... en langtimanafnvextir hafa haekkad fra pvi i mars
Avoxtunarkrafa lengri 6verdtryggdra rikisbréfa ték ad
leekka si®asta haust enda geetti aukinnar bjartsyni um
hversu hratt verdbdlga myndi hjadna pott & moti keemi
Ovissa vegna eldsumbrota & Reykjanesi. Laekkunin
endurspegladi liklega einnig alpjodlega préun ad hluta
enda hafdi verdbdlga i helstu idnrikjum minnkad hratt
og aukinnar bjartsyni geetti um ad stutt veeri i laekkun
sedlabankavaxta (sja kafla I). Paer veentingar hafa breyst
a nyju ari og fra aramotum hafa langtimavextir erlendis
almennt farid haekkandi. Fjarfesting erlendra adila i
innlendum rikisskuldabréfum jékst p6 & sama timabili
enda vextir afram nokkru heerri hér en i 68rum idn-
rikjum.

Einhverjir fjarfestar virdast hafa vaenst pess ad
meginvextir Sedlabankans yrdu leekkadir i mars i kjolfar
pess ad skrifad var undir kjarasamninga & almennum
vinnumarkadi. Veentingar hafa p6 heldur breyst undan-
farid par sem verdbdlga virdist aetla ad vera pralatari
en adur var talid, m.a. vegna haekkunar ibudaverds a
sidustu manudum. Likt og vida erlendis virdast fjar-
festar pvi telja ad vextir laeekki haegar i ar en peir bjugg-
ust vid i upphafi arsins og hefur dvoxtunarkrafa tiu ara
overdtryggdra rikisbréfa pvi haekkad fra pvi i mars. HUn
var 6,6% rétt fyrir Gtgafu pessara Peningamdla og hefur
haekkad um 0,2 prosentur fra utgafu Peningamdla i
febraar (mynd 11-3). Overdtryggdi avoxtunarferillinn er
b6 afram toéluvert nidurhallandi. Pannig er avoxtunar-
krafa tiu &ra rikisbréfa nu t.d. 2 prosentum laegri en
samsvarandi tveggja ara bréfa.

Avoxtunarkrafa tiu ara verdtryggdra rikisbréfa var
2,5% rétt fyrir Utgafu pessara Peningamdla og hefur
liti® breyst pad sem af er ari. Haekkun tiu ara overd-
tryggdra vaxta undanfarid skyrist pvi ad mestu leyti
af haekkun verdbdlgualagsins. Eins og sést & mynd

1. Samkveemt peningastefnureglu likansins akvardast meginvextir m.a. af
préun hlutlausra raunvaxta bankans en pad eru peir raunvextir sem
ad 6dru Obreyttu parf til ad halda verdbdlgu i markmidi og tryggja
fulla nytingu framleidslupéatta. Pessir vextir eru taldir hafa haekkad a
ny undanfarid eftir nokkra laekkun i kjolfar fjarmalakreppunnar (sja
rammagrein 1 i Peningamalum 2019/4) og eru nu taldir vera um 2%%.
Mikil évissa er hins vegar um matid.

Mynd II-3

Avoxtunarkrafa rikistryggdra skuldabréfa?
2.janudar 2018 - 3. mai 2024

2018 | 2019 | 2020 | 2021 2022 | 2023 24

— Overdtryggd 5 ara Verdtryggd 5 ara

— Overdtryggd 10 ara — Verdtryggd 10 ara

1. Ut fra eingreidsluvaxtaferlum (metnum med adferd Nelson-Siegel) par sem er
notast vid vexti a millibankamarkadi med kronur og vexti rikistryggdra skuldabréfa.

Heimild: Sedlabanki slands.

Mynd [I-4
Sundurgreining breytingar nafnvaxta skuldabréfa’

Présentur

10 ar "5 ar eftir 5ar 5 ar eftir
5ar 5ar
mm \erdtryggdir vextir

Overdtryggdir vextir
mm Verdbolgualag

1. Breyting avoxtunarkréfu dverdtryggdra rikisskuldabréfa (Ut fra eingreidsluferlum
metnum med adferd Nelson-Siegel) og framlag samsvarandi breytinga avéxtunar-
krofu verdtryggdra skuldabréfa og verdbolgualags.

Heimild: Sedlabanki islands.
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[I-4 endurspeglar pad fyrst og fremst haekkun fimm
ara verdbolgualagsins en verdbdlgualagid til fimm ara
eftir fimm ar hefur hins vegar litid breyst (sja kafla V).

Gengi kronunnar

Gengi kronunnar hefur laekkad litillega fra pvi i
februaar

Gengi krénunnar leekkadi i kjolfar pess ad jardhraeringar
hoéfust & Reykjanesi i november sl. en laekkunin gekk pé
fljott til baka. Pad hefur haldist tiltdlulega st6dugt pad
sem af er pessu ari en er 0,8% leegra gagnvart medal-
tali gjaldmidla helstu vidskiptalanda en vid utgafu
Peningamdla i febrdar (mynd 11-5).

Framvirk gjaldeyrissala hefur aukist & arinu sem
kann ad endurspegla veentingar um haekkun & gengi
krénunnar. Fjarmagnsinnfleedi vegna nyfjarfestingar
hefur einnig aukist og gjaldeyriskaup lifeyrissjéda hafa
minnkad fra upphafi arsins. A méti hefur hreint innflaedi
vegna greidslukortanotkunar minnkad i vetur (mynd
[1-6).

Sedlabankinn beitti inngripum & gjaldeyrismark-
adi i febraar sl. pegar hann keypti gjaldeyri fyrir um 9,2
ma.kr. til ad bregdast vid miklu erlendu innflaedi inn &
skuldabréfamarkadinn. Pad er i fyrsta skipti sidan i mai
2022 sem Sedlabankinn kaupir gjaldeyri. Velta & gjald-
eyrismarkadi hefur heldur minnkad & sidustu tveimur
arum sem geeti bent til pess ad markadsadilar purfi i
minna meli ad leita inn & gjaldeyrismarkadinn enda
hefur veri® ageett jafnveegi & utanrikisvidskiptum og
inn- og Utfleedi gjaldeyris undanfarid.

Gert er rad fyrir svipudu gengi krénunnar og i
februaar

Gengisvisitala krénunnar var rimlega 195 stig a fyrsta
fijordungi arsins sem er svipad og gert var rad fyrir i
Peningamdlum i febrdar. Pad sem af er 68rum fjérdungi
hefur vidskiptavegi® gengi kronunnar laekkad litillega
sem er einnig i takt vid pad sem spad var i febriar.
Samkvaemt grunnspanni helst gengi krénunnar tiltolu-
lega stodugt Ut spatimann og verdur svipad og gert var
rad fyrir i febrdarspa bankans (mynd 11-7).

Peningamagn og utlan

Innlan heimila aukast afram ...

Vitt peningamagn jokst um 9% milli ara & fyrsta
fijoréungi arsins sem er svipadur voxtur og hefur verid
a sidustu arum (mynd 11-8). Innlan heimila hafa afram
aukist af krafti og hefur arsvoxtur innladna peirra verid
naerri 15% allt fra sidasta hausti. Eins og rakid er i kafla

Mynd II-5
Gengi krénunnar?
2. jantar 2018 - 3. mai 2024

Visitala

140 | T T T T T T
2018 2019 2020 2021 2022 2023 24

1. Verd erlendra gjaldmidla i krénum. Prong vidskiptavog.
Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 11-6

Hreint greidslukortaflaedit
Jantar 2010 - mars 2024

f10 11712713714 15 "6 T 17 18 "9 T20 T21 P22 P23

1. Velta erlendra korta innanlands ad fradreginni veltu innlendra korta erlendis.
Arstidarleidréttar tolur.

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd II-7
Gengi krénunnar 2015-2026'

Visitala

50 T T T T T T T T T T |
‘2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023‘2024 2025 2026

1. Verd erlendra gjaldmidla i kronum. Préng vidskiptavog. Grunnspa Sedlabankans
2024-2026. Brotalina synir spa PM 2024/1.

Heimild: Sedlabanki Islands.
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[l hefur sparnadur heimila aukist & ny og einkaneysla
gefid eftir. A sama tima hafa laun haekkad afram auk
pess sem innlansvextir hafa haekkad mikid a sidustu
tveimur arum.

Innlan fyrirtaekja hafa einnig aukist pott haegt hafi
a arsvexti peirra i takt vid haegari voxt efnahagsumsvifa.
Hann var teeplega 7% a fyrsta fjordungi arsins en var
um 25% ad medaltali arid 2022. P4 hafa kostnadar-
haekkanir verid miklar undanfari® og pvi liklegt ad fyrir-
teeki hafi purft ad ganga a laust fé.

... en Gtlanavoxtur gefur eftir

Dregid hefur jafnt og pétt Ur arsvexti utlana lana-
kerfisins a sidastlidnu ari og nam voxturinn rimlega 6%
a fyrsta fjoréungi arsins (mynd 11-9). Haerri vextir og hert
lanapegaskilyrdi halda pvi 4fram ad draga ur eftirspurn
heimila og fyrirteekja eftir lansfé & sama tima og heegt
hefur & efnahagsumsvifum.

Arsvoxtur Gtlana lanakerfisins til heimila var ram
6% i mars og hefur dregid ur vextinum allt fra upp-
hafi sidasta ars. Hrein ny atlan til heimila minnkudu
framan af sidasta ari en toku ad aukast & ny um mitt
arid samhlida aukinni veltu a fasteignamarkadi (mynd
[1-10). Ny lan hafa ad mestu leyti veri® verdtryggd a
medan uppgreidslur éverdtryggdra lana hafa haldid
afram. Samkvaemt Utlanakonnun Sedlabankans fra pvi
i april hafa vidskiptabankarnir pé greint litillega minni
eftirspurn eftir ibidaldnum & sidustu manudum og gera
peir rad fyrir ad hin minnki litillega afram & komandi
manudum.

Hratt hefur dregid ar arsvexti Utlana lanakerfisins
til fyrirtaekja fra upphafi sidasta ars pegar hann var um
16% en i mars sl. var hann kominn i 6,5%. Lan til fast-
eignafélaga og byggingageirans aukast enn milli dra en
Ian til annarra atvinnugreina hafa minnkad eda stadid
i stad (mynd 11-11). Sé litid fram hja pessum atvinnu-
geirum hafa utlan dregist saman milli ara fra pvi i agust
i fyrra. Mikil umsvif & fasteignamarkadi hafa pvi stadid
undir Gtlanavextinum a sidustu misserum. Pa virdast
fasteignafélogin seekja aukinn hluta fijarmognunar til
vidskiptabanka um pessar mundir en Utgafa markads-
skuldabréfa hefur pd aukist a allra sidustu manudum
og vegid & moti minnkandi vexti Utlanastofnsins. Likt
og hja heimilum minnkudu hrein ny Gtlan til fyrirtaekja
framan af sidasta ari en toku ad aukast & ny sl. haust
og hafa veri® ad mestu verdtryggd fra midju sidasta
ari. Samkvaemt Utldnakénnuninni blast vidskiptabank-
arnir vid pvi ad eftirspurn eftir fyrirtaekjalanum aukist &
naesta halfa ari.

Mynd 11-8
Peningamagn’
1. arsfj. 2018 - 1. arsfj. 2024

Breyting fra fyrra ari (%)

‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 "24‘
mm Heimili Fjarmalageiri M3
mm Fyrirteeki mm Sveitarfélog

1. M3 er leidrétt fyrir innlanum fallinna fjarmalafyrirteekja. Fyrirtaeki eru atvinnu-
fyrirtaeki og félagasamtok sem pjona heimilum.

Heimild: Sedlabanki slands.

Mynd 11-9
Utlan lanakerfis
Jantar 2018 - mars 2024

Breyting fra fyrra ari (%)
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= Heimili — Fyrirtaeki Heildaratlan

1. Leidrétt fyrir endurflokkun og skuldalaekkunaradgerdum stjornvalda. An Gtlana til
innlansstofnana, fallinna fjarmalafyrirtaekja og rikissjods. Fyrirtaeki eru atvinnufyrirtaeki
og félagasamtok sem pjona heimilum.

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 11-10
Hrein ny Gtlan til heimila’
Jantar 2021 - mars 2024

2021 2022 2023 2024‘

mm Overdtryggd Gtlan
mm Ver8tryggd atlan

Hrein ny Gtlan

1. Hrein ny Gtlan samanstanda af nyjum Gtlanum a8 fradregnum umfram- og upp-
greidslum eldri lana. Utlan innlansstofnana, lifeyrissjoda, Hisnaedis- og mannvirkja-
stofnunar og IL-sjods. briggja manada hreyfanlegt medaltal.

Heimild: Sedlabanki (slands.
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Eignaverd

ibudaverd tok ad haekka a ny 4 seinni hluta sidasta

ars ...

Eftir mikla haekkun ibudaverds i kjolfar farsottarinnar
tok ad haegja hratt & arshaekkun pess i takt vid haekkun
vaxta og hert lanpegaskilyrdi. Arshaekkun ibidaverds
nadi lagmarki i fyrrasumar og haféi pa ekki haekkad
minna i riflega 4ratug. ibidaverd tok svo ad haekka af
meiri krafti & nyjan leik sl. haust samhlida toluverdri
fidlgun kaupsamninga og aukinni veltu & husnaedis-
markadi (mynd 11-12). Hlutfall fyrstu kaupenda haekkadi
einnig mikid & sama timabili og var um pridjungur
i lok sidasta ars. Haekkun pess skyrist ad einhverju
leyti af aukinni 4sékn i hlutdeildarlan i kjolfar pess ad
Uthlutunarreglur voru rymkadar toluvert i jali i fyrra.
Pad skyrir einnig hluta af verdhaekkuninni ad erlendum
rikisborgurum fjélgadi i fyrra og kaupmattur launa jokst
a ny fra midju sidasta ari.

.. og hefur haekkad afram pad sem af er pessu ari
Velta kaupsamninga jokst toluvert i febrdar og
mars sem ma liklega ad hluta rekja til eftirspurnar
Grindvikinga (og leigufélaganna Brietar og Bjargs til ad
leigja Grindvikingum) eftir nyju husnaedi i kjolfar pess
ad peir purftu ad yfirgefa beeinn i november i fyrra
(mynd 11-12).

A sama tima hefur frambod ibuda til sélu farid
minnkandi en paer voru um 3.300 i april sl. og hafdi
ibudum til solu pvi feekkad um taeplega 400 fra pvi i
névember i fyrra pegar frambodi® nadi hamarki. Teepur
prijungur ibdda til sélu eru nybyggingar og hefur
hlutfallid sjaldan verid heerra. Medalsolutiminn hefur
pvi styst og var 3,6 manudir i mars sl. (mynd 11-13). P&
hefur hlutfall ibida sem seldar eru yfir asettu séluverdi
haekkad & ny eftir ad pad nadi lagmarki i teeplega 11%
i janudar sl. (mynd 11-14). Hlutfall nybygginga sem seljast
yfir asettu soluverdi leekkadi hins vegar meira en hlut-
fall eldri ibuda enda hefur auglyst séluverd nybygginga
haekkad toluvert umfram kaupverd og fjoldi peirra a
s6lu aukist verulega.

Arshaekkun ibudaverds & landinu 6llu var komin
i 6,3% i desember i fyrra samkveemt nyrri hdsnaedis-
verdvisitdlu Husnaedis- og mannvirkjastofnunar (HMS)
(mynd 11-15).2 Heldur hefur heegt & arstakti haekkana i
byrjun pessa ars og i mars var hlsnadisverd a landinu

2. Ny verdvisitala HMS er einnig reiknud fyrir hofudborgarsveedid og
landsbyggdina, auk sérbylis og fjolbylis & sému landsveedum. Han er
par ad auki gaedaleidrétt midad vid fasteignamat eignanna og byggist
nu & kaupsamningum fra undangengnum manudi. Samhlida birtingu
nyju visitdlunnar dkvad HMS ad heetta birtingu & eldri verdréd fyrir
héfudborgarsvaedid.

Mynd II-11

Utlan lanakerfis til atvinnufyrirtaekja
Jantar 2021 - mars 2024

Breyting fra fyrra ari (%)

100

2021 2022 2023 2024

mm Fiskveidar og idnadur mm  bjonusta

mm Byggingageiri mm  Fasteignafélog
Verslun Annad

mm Samgongur og flutningar Utlénastofn

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd [1-12

binglystir kaupsamningar med ibidarhisnaedi'
Jantar 2013 - mars 2024

Ma.kr. Fjoldi (pus.)
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— Velta kaupsamninga (v. as) — Fjoldi kaupsamninga (h. as)

1. Landid allt m.v. kaupdag. Arstiarleidréttar tolur.
Heimildir: Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki islands.

Mynd 11-13
Fjoldi ibada & solu og medalsolutimi & landinu 6llu
Januar 2018 - april 2024

Fjoldi (pus.) Manudir
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B Eldri ibGdir (v. as) Allar ibadir (v. as)

mm Nybyggingar (v. as) Medalsélutimi (h. as)

Heimildir: Fasteignir.is, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki islands.
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Ollu 5,2% heerra en i mars i fyrra. Par af haekkadi verd
4 fjolbyli & landsbyggdinni mest eda um 9,4%, ad
mestu vegna mikillar ver8haekkunar i sveitarfélogum i
nagrenni hofudborgarsveedisins. Par geetir liklega ahrifa
eftirspurnar Grindvikinga eftir hGsnaedi.

Leiguverd a hofudborgarsvaedinu haekkadi nokk-
ud umfram ibudaverd i fyrra i takt vid fjdlgun félks a
leigumarkadi og visbendingar um aukna skammtima-
leigu til ferdamanna (mynd [I-15). Pessi préun virdist
hafa haldi®d afram i &r en samkvaemt nyrri visitlu leigu-
verds a hofudborgarsvaedinu, sem byggist 4 gdgnum ur
leiguskrd HMS, haekkadi leiguverd um 8,1% & milli mai
i fyrra (sem er fyrsta maeling hinnar nyju visitdlu) og
mars i ar. A sama timabili haekkadi ibudaverd & landinu
Ollu um 6,1%.

Meiri haekkun ibudaverds a pessu og naesta ari en
spad var i febraar
Grunnspé bankans gerir radd fyrir meiri haekkun ibuda-
verds a pessu og naesta ari en spad var i febriar.
Verdhaekkunin i fyrra var heldur minni en pa var talid
og skyrist meiri haekkun & pessu ari pvi ad hluta af
grunnahrifum. Pyngst vega po6 ahrif jardhreeringanna
& Reykjanesi (sja nanar umfjollun i rammagrein 1).
Teeplega 900 ibudaeigendum sem attu l6gheimili i
Grindavik hefur stadid til boda ad selja fasteignir sinar
til fasteignafélagsins Porkotlu, sem stjornvold settu &
fot til ad halda utan um framkvaemdina, og kaupa adra
ibud i stadinn & almennum markadi. P4 hefur umsokn-
um um hlutdeildarlan einnig fjolgad afram pad sem af
er ari. Gangi spa bankans eftir mun raunverd hisnaedis
pvi haekka a ny & milli ara upp Ur midju pessu ari.
Nokkur évissa er pé um endanleg ahrif pess-
ara umbrota & husnaedismarkadinn og geetu skamm-
timaahrif pess ad slikur fjoldi kaupenda komi inn 4
markadinn & skdmmum tima verid vanmetin. Pa baetist
vid dvissa & frambodshlid markadarins. Frekari tafir &
byggingaframkveemdum geetu t.d. leitt til meiri haekk-
unar hdsnaedisverds en nu er spad.

Leekkanir & hlutabréfamarkadi

Urvalsvisitala kauphallarinnar, OMXI15, hefur leekkad
um 9,8% fra utgafu sidustu Peningamdla og neer laekk-
unin til meginporra skradra félaga. Hun kemur hins
vegar i kjolfar mikilla haekkana undir lok sidasta ars
en frd midjum november 2023 til loka januar sl. haekk-
adi Urvalsvisitalan um ramlega 28%. beer haekkanir
komu i kjolfar pess ad bandariska félagi® John Bean
Technologies lagdi fram éformlegt yfirtokutilbod i allt
hlutafé Marel. P4 var nokkur bjartsyni um yfirvofandi
leekkun vaxta & pessu timabili en nu virdast veentingar

Mynd 11-14

ibusir seldar yfir asettu soluverdi & landinu 6llu’
Jantar 2017 - april 2024

Hlutfall (%)

0 T
2017

2018 2019 | 2020 2021 2022 2023

— Allar ibudir —— Nybyggingar Eldri ibudir
1. Hlutfall ibda sem seldar eru yfir auglystu séluverdi af heildarfjélda seldra ibuida.

briggja manada hlaupandi medaltal.
Heimildir: Husnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki islands.

Mynd 11-15

Hulsnaedis- og leiguverd’
Januar 2021 - mars 2024

12 méanada breyting (%)

-5

‘ 2021 2022 2023 2024
— ibudaversd & landinu 6llu
— ibudaverd & hofudborgarsvaedinu

Leiguverd & hofudborgarsvaedinu

1. Ny visitala ibudaverds fyrir h6fudborgarsvaedid og landid allt er geedaleidrétt m.v.
fasteignamat og byggist & kaupsamningum sidastlidins manadar.

Heimild: Hisnaedis- og mannvirkjastofnun.
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vera um ad peir laekki haegar eins og a8ur hefur verid
rakid.

Velta & hlutabréfamarkadi var rimlega 305 ma.kr.
a fyrsta fjordungi pessa ars sem er um 18% aukning
milli &ra og hefur heildarfjoldi vidskipta einnig aukist
milli ara. Langmest velta hefur verid med bréf lyfja-
fyrirteekisins Alvotech en i febrlar sl. fékk fyrirtaekid
markadsleyfi i Bandarikjunum frd Matveela- og lyfja-
eftirliti Bandarikjanna fyrir liftaeknilyfjahlidsteedu vid
gigtarlyfi® Humira.

Mynd 11-16
Fjarmalaleg skilyrdi i
Vaxtatekjur heimila hafa aukist meira en vaxtagjold Mars 2015 - mars 2024
beirra
Stada heimila er sterk a heildina litid. Atvinnuleysi er
enn litid, kaupmattur launa hefur aukist & ny og eigna-

stada heimila er g6d. ba hafa skuldir heimila i hlutfalli

Heimili Fyrirtaeki

vid landsframleidslu og vid radstdfunartekjur minnkad
litilega & undanférnum arum og eru lagar i sdgulegu
samhengi. Hlutfall lana heimila i vanefndum jékst pé
litillega & sidasta ari.

Vextir nyrra 6verdtryggdra Ut- og innlana heimila

— Utlan — Innlan Meginvextir

hafa [itid breyst fra pvi i agust i fyrra (mynd 1-16).

1. Ny 6verdtryggd inn- og Gtlan. Medalvextir hja kerfislega mikilveegum bonkum

Munur é breyt”egum Og f('jstum Véxtum éverétryggara vegnir eftir fiarhaed. Utlan heimila eru hisnaedislan, baedi med breytilegum og féstum
vOxtum. Priggja manada hreyfanlegt medaltal.
ibudalana hefur pd aukist enn frekar en fastir vextir Heimild: SeBlabank fslands.

hafa laekkad & arinu sem bendir liklega til pess ad lan-
veitendur veenti pess ad vextir fari ad laekka. Vextir a
verdtryggdum ibudalanum og innlanum hafa hins vegar
haekkad fra midju sidasta ari likt og adrir raunvextir.
Vaxtagjold heimila toku ad aukast & seinni helm-
ingi arsins 2022 samhli®da haekkun meginvaxta enda
hefur midlun i vexti éverdtryggdra lana verid hnokra- Mynd 11-17
laus. P& hafa vextir verdtryggdra lana einnig haekkad

likt og adur hefur komid fram. Hlutfall vaxtagjalda af

Vaxtagjold og vaxtatekjur heimila
1. arsfj. 2003 - 4. arsfj. 2023

% af radstofunartekjum

radstofunartekjum hefur pvi haekkad og er nu svipad
og pad var & drunum 2018-2019 (mynd 11-17). Hlutfall
vaxtatekna af radstéfunartekjum hefur hins vegar
haekkad enn meira og hefur ekki veri® haerra fra arinu
2010. pegar lidur a petta ar og pad naesta verda vextir
a stérum hluta lanasamninga 6verdtryggdra hdsnaedis-
ldna sem nu bera fasta vexti endurskodadir. Peir vextir
eru umtalsvert laegri en bjodast i dag og vidbuid ad
greidslubyrdi peirra lana haekki pegar fastvaxtatimabil- — Vaxtagjold — Vaxtatekjur
inu lykur bregdist lantakendur ekki vid med einhverjum Heimild: Hagstofa [sands,

haetti. Hlutfall vaxtagjalda af radstofunartekjum geeti

pvi haekkad afram.

Skuldahlutfall fyrirtaekja leekkar afram
Likt og hja heimilum hafa vextir & 6verdtryggdum
inn- og uUtlanum fyrirteekja litid breyst a undanférnum



manudum (mynd [I-16). Vextir verdtryggdra Utlana
fyrirteekja hafa hins vegar haekkad en eins og komid
hefur fram hafa fyrirtaeki sott i verdtryggda fjarmognun
i auknum meeli & sidustu manudum.

Skuldahlutfall fyrirteekja hefur haldid afram ad
leekka og var komid i 74% af landsframleidslu i lok ars
2023 samanborid vid teplega 77% arid adur. Fjoldi
fyrirteekja sem foru i gjaldprot & sidasta ari jokst tals-
vert milli ara en arid 2022 voru évenju fa gjaldprot
sem skyrist af adgerdum sem gripid var til i tengslum
vid heimsfaraldurinn. P& voru nyskraningar fyrirteekja
svipadar og & arunum & undan og vanskil peirra hafa
ekki aukist pratt fyrir hatt vaxtastig og minnkandi efna-
hagsumsvif.

Fjarmalaleg skilyrdi hafa batnad litillega

A heildina litid hafa fjarmalaleg skilyrdi heimila og fyrir-
teekja heldur batnad & undanférnum manudum (mynd
[1-18). Frd midju ari 2022 og allt fram til loka sidasta
ars prengdust pau i takt vid haekkandi vexti en prounin
snerist vid pegar kom fram & petta ar. Hasnaedisverd
hefur haekkad a ny eftir ad dregid hafdi ur arshaekkun
pess & fyrri hluta sidasta ars, langtimavextir laekkudu
a fyrstu tveimur manudum arsins og vaxtamunur vid
utlénd minnkadi. Batnandi fjarmalaleg skilyrdi hér &
landi eru i takt vid prounina i 68rum idnrikjum p.a m. i
Bandarikjunum og & evrusvaedinu (sja kafla I). pratt fyrir
ad fjarmalaleg skilyrdi séu tekin ad batna eru pau enn
litillega prong i ségulegu samhengi.

Mynd 11-18

Fjarmalaleg skilyrdi’
Januar 2020 - mars 2024

Stadalfravik

2020 2021 2022 ‘ 2023 24

= Hisnaedismarkadur mm | anamarkadur
mm Hlutabréfamarkadur mm Gjaldeyrismarkadur
Skuldabréfa- og peningamarkadur Fjarmalaskilyrdavisir

1. Fjarmalaleg skilyrdi maeld med fjarmalaskilyravisi sem eru fyrstu prir frumpaettir
valinna visbendinga um fjarmalaleg skilyr8i sem er skaladur til svo ad medaltal hans er 0
og stadalfravik 1. Leegra gildi bendir til pess ad fjarmalaskilyrdi hafi versnad. Matstimabil
visisins er fra 2002 til 2023. itarlegri lysingu mé finna f rammagrein Fjdrmdlastédugleika
2023/1.

Heimild: Sedlabanki fslands.
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Eftirspurn og hagvoxtur

Innlend eftirspurn einkaadila

Einkaneysla ték ad dragast saman er leid & sidasta
ar ...

Einkaneysla jokst um 0,3% milli fjordunga & sidasta
arsfjordungi i fyrra eftir ad hafa dregist saman milli
fijoréunga a fyrstu premur fjérdungum arsins (mynd IlI-
1). Pad dro pvi Ur arsvexti einkaneyslu er leid a arid og a
sidasta fjordungi arsins drost hiin saman um 2,3% milli
ara. bad er heldur meiri samdrattur en gert hafdi verid
rad fyrir i febriarspa bankans. pratt fyrir pad endadi
voxtur einkaneyslu & arinu 6llu i 0,5% eins og gert var
rad fyrir i febraar. Fyrstu prir fjérdungar arsins reyndust
kroftugri en fyrri tolur Hagstofu islands gafu til kynna
en a4 méti vé ad fjordi arsfjoroungur var lakari en buist
var vid.

Pessi litli voxtur einkaneyslu i fyrra er mikill vid-
snuningur fra arunum 2021-2022 pegar einkaneysla
jokst um 7,6% ad medaltali & ari. Er petta minnsti voxtur
einkaneyslu & einu ari sidan arid 2010 ef farsottararid
2020 er undanskili®. Eins og sést & mynd Ill-2 endur-
speglar vidsnUningurinn fyrst og fremst mikinn sam-
dratt i vexti kaupa & pjénustu en einnig haegari voxt
kaupa a halfvaranlegum neysluvorum og samdratt i
kaupum & varanlegum neysluvorum.

Sparnadarhlutfall heimila tok ad haekka & ny er
leid & sidasta ar i takt vid haekkandi raunvexti og aukna
svartsyni um stodu efnahagsmala (mynd [lI-1). Pa
bendir endurskodun & fyrri télum pjédhagsreikninga
til pess ad sparnadarhlutfallid hafi verid heldur heerra
undanfarin ar en adur var talid (sja rammagrein 2).

Ll

Mynd -1

Einkaneysla og sparnadur heimila’
1. arsfj. 2018 - 1. arsfj. 2024

Breyting fra fyrri arsfjoréungi (%)

% af radstofunartekjum

2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

mm Einkaneysla (v. as) Medalsparnadarhlutfall

—— Sparnadarhlutfall (h. as) 2015-2019 (h. &s)

1. Vid utreikning & hlutfalli sparnadar er midad vid aeetlun Sedlabankans um

radstofunartekjur. Grunnspa Sedlabankans 1. arsfj. 2024. Arstidarleidrétt gogn.
Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.

Mynd 111-2
Einkaneysla og framlag undirlida 2010-2023"

Breyting fra fyrra ari (%)
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mm Varanlegar neysluvorur mm Halfvaranlegar neysluvérur

mm Ovaranlegar neysluvérur mm Annad

bjonusta Einkaneysla

1.,Annad" er starfsemi samtaka og (tgjold fslendinga erlendis umfram utgjéld
erlendra ferdamanna a Islandi. Fravik geta verid a milli samtélu framlags undirlida og
vOxt einkaneyslu vegna kedjutengingar.

Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki fslands.
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... 0og visbendingar eru um aframhaldandi
arssamdratt a fyrsta fjérdungi pessa ars ...
Greidslukortavelta islendinga innanlands drést saman
milli ara & fyrsta fjordungi pessa ars. Kortanotkun
erlendis jokst hins vegar nokkud og pvi jokst heildar-
greidslukortavelta & ny & milli ara (mynd I11-3). A sama
tima hefur nyskraning bifreida (an bilaleigna) dregist
saman um rumlega 37% a fyrstu tveimur manudum
arsins midad vid sama tima i fyrra.

pétt gert sé rad fyrir ad arstidarleidrétt einka-
neysla hafi haldid afram ad aukast milli fjérdunga &
fyrsta fjérdungi arsins er daetlad ad hun hafi dregist
saman um 1,6% milli ara sem er heldur meiri sam-
drattur en spad var i febrdar.

... og hafa horfur fyrir arid i heild heldur versnad fra
pvi i febraar
Storkaupavisitala Gallup um fyrirhugud bifreidakaup
haekkadi aftur & fyrsta arsfjordungi eftir leekkun undir
lok sidasta ars. Pad geeti bent til pess ad bifreidakaup
heimila komi til med ad aukast & ny er lidur & arid eftir
samdratt tengdan breytingum & skattalegri medferd
kaupa a nyjum rafbilum. P4 virdast veentingar heimila
hafa glaedst & ny samkveemt vaentingavisitolu Gallup.
pratt fyrir pad hafa horfur um voxt einkaneyslu
fyrir arid i heild heldur versnad fra pvi i febraar. NU er
spad apekkum vexti og i fyrra eda 0,7% sem er 0,5 pré-
sentum minni voxtur en spad var i febraar (mynd I11-4).
Par vega pyngst horfur um heegari voxt kaupmattar
radstofunartekna en adur var spdd. Pad endurspeglar
heldur haegari voxt atvinnutekna og pralatari verdbdlgu
en pa var spad en a méti vega auknar tekjutilfaerslur til
heimila i tengslum vid adgerdir stjérnvalda samhlida
undirritun kjarasamninga (sja rammagrein 1). Pa vegur
einnig 8 méti ad sparnadarstig heimila er haerra en adur
var tali® sem gerir pad ad verkum ad pau hafa meiri
getu til ad vidhalda gefnu Utgjaldastigi pott tekjuhorfur
hafi versnad.

Voxtur einkaneyslu talinn taka vid sér & ny a naesta
ari en haegar en spad var i februaar

Tali® er ad voxtur einkaneyslu saeki aftur i sig vedrid a
naesta ari og verdi 2,1% og aukist enn frekar i 2,7% arid
2026. betta eru po lakari horfur en gert var rad fyrir i
febriar enda er nd spad heldur haegari kaupméattar-
vexti en pa var buist vid. Samkveemt grunnspa helst
sparnadarhlutfall heimila tiltdlulega st6dugt Ut spa-
timann i riflega 10% af radstofunartekjum.

Mynd 1lI-3

Einkaneysla og visbendingar’
1. &rsfj. 2019 - 1. arsfj. 2024

Visitala

Breyting fra fyrra ari (%)

40
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— Einkaneysla (v. as) Veentingavisitala Gallup (h. as)

- Greidslukortavelta alls (v. as)

1. Greidslukortavelta & fostu verdlagi. Grunnspa Sedlabankans fyrir voxt einkaneyslu &
1. arsfj. 2024.

Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd I1I-4
Einkaneysla 2015-2026"

Breyting fra fyrra ari (%)
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1. Grunnspa Sedlabankans 2024-2026. Brotalina synir spa PM 2024/1.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd llI-5

Fjarmunamyndun atvinnuvega og framlag undirlida’
1. arsfj. 2018 - 4. arsfj. 2023

Breyting fra fyrra ari (%)

2018 2019 2020 2021 2022

mm Almennir atvinnuvegir Skip og flugvélar
mm Stéridja Alls

1. Almenn atvinnuvegafjarfesting er atvinnuvegafjarfesting an fjarfestingar i orkufrekum
i6nadi og i skipum og flugvélum. Fravik geta verid & milli samtélu framlags undirlida og
fjarmunamyndunar atvinnuvega vegna kedjutengingar pjédhagsreikninga.

Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki fslands.
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Atvinnuvegafjarfesting gaf eftir er leid a sidasta

ar ...

Fjarfesting atvinnuveganna jokst um teeplega 1% a
sidasta ari sem var i samreemi vid spa bankans fra
pvi i februar. betta er umtalsvert minni voxtur en arin
tvd par & undan en fjarfestingartolur sidustu tveggja
ara voru endurskodadar verulega upp a vid i sidustu
birtingu pjodhagsreikninga (sja rammagrein 2). Almenn
atvinnuvegafjarfesting (p.e. atvinnuvegafjarfesting utan
storidju, skipa og flugvéla) jokst um riflega 1% & arinu
en vidsnuningur vard er leid a arid og drost hun saman
um 16% & milli dra & sidasta fjordungi arsins (mynd
[11-5). Framlag storidju til atvinnuvegafjarfestingar var
jakveett & arinu en & moéti vo neikveett framlag fjar-
festingar i skipum og flugvélum.

... en virdist hafa tekid vid sér a ny a fyrsta fjoréungi
pessa ars

Aukinn innflutningur & fjarfestingarvéru bendir til pess
ad atvinnuvegafjarfesting hafi aukist & ny & fyrsta
fijordungi pessa ars (mynd Ill-6). betta er nokkur vid-
snuningur fra fjérda arsfjordungi sidasta ars par sem
snarpur samdrattur var i fjarfestingu atvinnuveganna
midad vid bradabirgdatdlur Hagstofunnar en sa ars-
fioréungur litast hins vegar ad toluverdu leyti af nei-
kveedum grunnahrifum fra arinu adur.

Samkveemt nidurstédum fjarfestingarkdnnunar
Sedlabankans fra pvi i mars méa buast vid nokkurri aukn-
ingu i fjarfestingarutgjoldum fyrirteekja i ar eda um 19%
aukningu ad nafnvirdi fra fyrra ari. Petta er meiri aukning
en i samsvarandi kénnun fra pvi i september sl. en pa
deetludu fyrirteekin ad auka fjarfestingarutgjold um 8% i
ar. Likt og pa vega fjarfestingaraform landeldisfyrirtaekja
pungt i heildaraukningunni (flokkad undir sjavarutvegi a
mynd [lI-7) en vid beetast fjarfestingaraform gagnavera
(flokkud undir fjdlmidla og upplysingateekni & mynd IlI-
7). Allar adrar atvinnugreinar gera rad fyrir minni hattar
breytingu a fjarfestingarutgjoldum fra fyrra ari.

Nidurstodur fyrirteekjakdnnunar Gallup & medal
400 steerstu fyrirteekja landsins sem framkveemd var i
febriar og mars benda einnig til aukinna fjarfestingar-
Utgjalda i &r pétt visbendingarnar séu ekki jafn afger-
andi og i fjarfestingarkonnun Sedlabankans. Fleiri
stjornendur en feerri blast vid meiri fjarfestingarut-
gjoldum i ar samanborid vid fyrra ar en pd buast um
44% stjornenda vid Sbreyttum fjarfestingardtgjoldum.
Stjérnendur i samgongum, flutningum og ferdapjén-
ustu eru afram peir bjartsynustu & aukna fjarfestingu
a arinu en stjornendur i sjavarutvegi eru svartsynastir.

Gert er rad fyrir ad almenn atvinnuvegafjarfesting
aukist um 5% i ar sem er 2 présentu meiri voxtur en

Mynd IlI-6

Almenn atvinnuvegafjarfesting og visbendingar?
1. arsfj. 2018 - 1. arsfj. 2024

Breyting fra fyrra ari (%)
SO e e S G RE LR L L L LE L LELLLES
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— Almenn atvinnuvegafjarfesting Velta i byggingastarfsemi

— Magnvisitala innfl. fiarfestingarvara ~ ©9 mannvirkjagerd

1. Almenn atvinnuvegafjarfesting er atvinnufjarfesting an storidju, skipa og flugvéla.
Grunnspa Sedlabankans fyrir voxt almennrar atvinnuvegafjarfestingar a 1. arsfj 2024.
Magnvisitala innfluttra almennra fjarfestingarvara og flutningateekja til atvinnurekstrar,
pd ekki skipa og flugvéla. Samanldgd velta i byggingastarfsemi og mannvirkjagerd.
GOgnin eru eftir tveggja manada virdisaukaskattstimabilum og stadvirt med bygginga-
visitolu.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 1lI-7
Fjarfestingaraform fyrirteekja 2024"

Breyting fra fyrra ari (%)

Hlutfall (%)

A0 sedlabankans | Kennun Gallup
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-30 1-30

2024 2024

mm Sjavardtvegur Fjélm. og upplysingat.

= |3nadur mm pjonusta og annad
Flutningar og ferdapj. Alls
mm Verslun

1. Kénnun Sedlabankans a fjarfestingaraformum fyrirtaekja (ad undanskilinni fjarfestingu
i skipum og flugvélum). Kénnun Gallup & fjarfestingaraformum 400 staerstu fyrirtaekja
landsins. Synt er hlutfall fyrirtaekja sem aetla ad auka fjarfestingu og hinna, sem zetla ad
minnka hana.

Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.

27



spad var i februar. Fjarfesting atvinnuveganna i heild
vex hI,nS vegar h(leldur ,haegalr er.w adur var spad eda um Visbendingar um ibidafjarfestingu"
3,9% i stad 5,2% i febrtarspanni. A3 hluta endurspeglar 1. &rsfj. 2015 - 1. arsf. 2024

Mynd 111-8

petta neikvaed grunnahrif meiri fjarfestingarumsvifa i

Breyting fra fyrra ari (%)

orkufrekum i8nadi i fyrra en einnig er utlit fyrir meiri
samdratt i fjarfestingu i skipum og flugvélum en adur
var gert rad fyrir.

Horfur & ad nyframkveemdum i byggingaridnadi
feekki afram ...

ibudafjarfesting stéd naerri i stad milli ara i fyrra sam-
kveemt pjédhagsreikningum Hagstofunnar en spa bank-

-30 T T T T T T T T ™
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

ans i febrdar gerdi rad fyrir um 3% samdreetti. Hagstofan — Ibagafjarfesting /U bataipEbendnoa
HEr H H A H A 1. Fyrsti fi patt li isbendi ibudafjarfesti kaladur til
endurskodadi tolur fyrstu priggja fjoréunga sidasta ars D o OEg ST & CoEpmE e A T CUE ARy

byggingarefnis, sementssala an solu til storidjufyrirtaekja, velta virdisaukaskatts, fjoldi

nOkkU6 Upp a V|6 bar sem fu”bunum |bU6Um fJO|gaél fra starfandi og fjarfestingaraform i byggingaridnadi og veentingar heimila til fyrirhugadra
, , . , , hisnzediskaupa. Arstidarleidréttar tolur. Punktalina synir ibldafjarfestingu m.v.
pvi sem adur var talid og endurspegla skammtimavis- bjoShagsreikninga Hagstofunnar i névember 2023.
. P . . . PR Heimildir: Aalbogg Portland fsland hf., Gallup, Hagstofa fslands, Sementsverksmidjan
bendingar um umsvif i byggingaridnadi maelda ibuda- ehf, Sedlabanki fsands.

fjarfestingu betur nu en & sidustu a&rum (mynd 111-8).
Nyframkveemdum feekkadi milli ara i fyrra og
samkvaemt nidurstddum nylegrar kénnunar Samtaka

. . . P er . . . Mynd lI-9
idnadarins fra pvi i janutar er Utlit fyrir ad peim haldi Sieva el i s e & I @l
afram ad feekka a pessu ari. Tolur Hisnaedis- og mann- 2006 - 2024

virkjastofnunar (HMS) um ibudir i byggingu renna
stodum undir pessar nidurstddur en samkvaemt peim
virdast nyframkvaemdir hafa farid haegt af stad i upphafi
arsins (mynd 111-9).

... en araun a framleidslupeetti i byggingaridnadi
hefur p6 aukist

Stjérnendur i byggingaridnadi telja p6é ad araun a
framleidslupeetti muni aukast & naestu sex man-

udum samkvaemt fyrirteekjakonnun Gallup i mars. = (eIl SR ' byggingu 4
— Nyjar fullbnar

Husnaediseftirspurn Grindvikinga i kjolfar pess ad peir
purftu ad yfirgefa heimili sin vegna jar6hreeringa og
eldsumbrota & Reykjanesi kann ad vega par pungt

1. Tolur fyrir arid 2024 m.v. stéduna fra 1. jantar til 30. april 2024.
Heimildir: Hasnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki fslands.

og auka hvata verktaka til ad klara framkvaemdir sem
pbegar hefur verid byrjad a (sja umfjollun i rammagrein

1).

Voxtur ibudafjarfestingar i ar svipadur og spad var
i febraar en horfur & meiri fjarfestingu a naestu
arum

i april sl. voru um 6.800 ibudir i byggingu & landinu
6llu og haféi pa verid lokid vid um 1.100 ibudir fra ara-
moétum (mynd 111-9)." Samkveemt nyjustu daetlun HMS
fré pvi i april er buist vid auknu frambodi nyrra ibuda &
bessu og naesta ari. Asetlad er ad paer verdi um 3.000
a pessu ari og teeplega 2.800 & naesta ari sem er sam-

1. Inni i peirri fioldatolu eru einnig fullbdnar ibudir sem hafa verid van-
skradar adur eda atvinnuhutisnaedi sem breytt hefur verid i ibudir.



tals um 200 ibadum fleira en i sidustu adsetlun fra pvi i
september i fyrra.

NU er gert rad fyrir ad ibudafjarfesting aukist
um 3,5% & pessu ari sem er litlu minna en spad var i
februar, adallega vegna grunnahrifa vegna fyrrnefndrar
endurskodunar & ibudafjarfestingu i fyrra. Horfur eru
hins vegar & heldur meiri vexti ibudafjarfestingar a
naestu tveimur arum sem endurspeglar ad hluta til
aaetlun HMS en einnig ahrifin af eftirspurn Grindvikinga
og meiri haekkun husnaedisverds. Gangi spain eftir
verdur hlutfall ibudafjarfestingar af landsframleidslu um
4%4% i lok spatimans sem er um 2 présentu yfir medal-
tali undanfarins aldarfjérdungs.

Dregur ur vexti fjacrmunamyndunar

Grunnspa bankans gerir rad fyrir 2,3% aukningu i
heildarfjarmunamyndun i ar sem er minni voxtur en
spad var i febrdar (mynd I11-10). Mestu munar um
aukinn samdratt i fjarfestingu hins opinbera en einnig
dregur Ur vexti atvinnuvegafjarfestingar. Tali® er ad fjar-
munamyndun aukist ad medaltali um 2,3% & ari naestu
tvd arin sem er um 2 prosentum undir pvi sem gert var
rad fyrir i febrdar. Haegari voxtur skyrist fyrst og fremst
af minni atvinnuvegafjarfestingu, en & méti vegur aukin
fjarfesting i ibadarhusnaedi. Hlutfall fjarmunamyndunar
af vergri landsframleidslu & spatimanum er um 23%
sem er 1 présentu yfir medaltali undanfarins aldar-
fijoréungs og heldur haerra en spad var i febrdar.

Hid opinbera

Héflegur voxtur eftirspurnar hins opinbera & naestu
arum

A sidasta ari jokst samneysla um 2,2% en a4 moti vé
6,1% samdrattur fjarfestingar hins opinbera. Samanlagt
jokst eftirspurn hins opinbera (p.e. samtala samneyslu
og opinberrar fjarfestingar) um 1% a arinu eins og gert
hafdi verid rad fyrir i febriarspa bankans. betta er hins
vegar nokkru minni aukning en & arinu 4 undan sem ma
einkum rekja til minni fjarfestingar rikissjods.

i ar er aeetlad ad voxtur samneyslu verdi minni
en i fyrra og ad fjarfesting hins opinbera dragist alika
mikid saman og & sidasta ari. | samanburdi vid fyrri spa
bankans er buist vid litilega meiri vexti samneyslu en
atlit er fyrir minni fjarfestingarumsvif sem endurspeglar
einna helst forsendur nyrrar fjarméaladaetlunar. Gert er
rad fyrir ad eftirspurn hins opinbera aukist um 1% i ar
en um 1%2-2% & ari & naestu tveimur arum. Gangi spain
eftir helst veegi samneyslu og fjarfestingar hins opin-
bera svo til ébreytt yfir spatimann og verdur 29v2% af
landsframleidslu arid 2026.

=157

Mynd [1I-10
Fjarmunamyndun og framlag helstu undirlida
2015-2026"

Breyting fra fyrra ari (%)

2015' 2016'2017'2018'20192020' 202120222023 2024 2025 2026'

mm Almennir atvinnuvegir = ibidarhsnzedi
mm Storidja

Fjarmuna-

mm Hid opinbera myndun alls

Skip og flugvélar

1. Almenn atvinnuvegafjarfesting er atvinnuvegafjarfesting an fjarfestingar i orku-
frekum idnadi og i skipum og flugvélum. Fravik geta verid a milli samtolu framlags
undirlida og heildarfjarmunamyndunar vegna kedjutengingar pjoédhagsreikninga.

Grunnspa Sedlabankans 2024-2026. Brotalina synir spa fra PM2024/1.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki slands.
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Afgangur a frumj6fnudi rikissjods a sidasta ari
Afkoma rikissj6ds batnadi afram a sidasta ari en halli
var a rikissjodi um sem nam 1,3% af landsframleidslu.
Frumjofnudur rikissjéds var po jakveedur i fyrsta sinn
fra arinu 2019 (mynd 111-11). Hann batnadi toluvert milli
ara i fyrra en batann ma rekja til baedi Utgjalda- og
tekjupréunar. Pannig jukust frumtekjur rikissjods um
rimlega 11% en brodurpart peirrar aukningar ma rekja
til skatta & voru og pjonustu og tekjuskatts logadila. A
sama tima jukust frumutgjold rikissj¢éds um 7,4% en par
munadi mest um utgjaldalidi sem falla undir samneyslu
rikissjods. | hlutfalli vid landsframleidslu jukust frum-
tekjur um 0,3 présentur og namu 29,1% en frumutgjold
leekkudu um 0,7 prosentur og namu 28,5%.

Ahrifa askorana i rekstri rikissj6ds geetir i ar

Utlit er fyrir ad tekjur rikissjods aukist umtalsvert i
ar pratt fyrir ad verulega dragi Ur hagvexti. Stadan &
vinnumarkadi er enn sterk auk pess sem &zetlad er
ad ardgreibslur rikisfyrirtaekja muni aukast nokkud og
adgerdir sem kynntar voru i sidustu fjarlogum skila
aukningu 6beinna skatta. bvi er dzetlad ad frumtekjur
rikissjods haekki i ar i hlutfalli vid landsframleidslu.
Pessi tekjuaukning vegur & méti auknum Utgjoldum
rikissjéds & arinu en i tengslum vid gerd nyrra kjara-
samninga & vinnumarkadi kynntu stjornvold ymsar
adgerdir sem auka Utgjold rikissjods & naestu arum likt
og fjallad er um i rammagrein 1. | &r nemur kostnadur
adgerdanna rumlega 12 makr. A heildina litid er tali®
ad halli rikissjéds breytist litid fra fyrra ari pegar litid er
fram hja dreglulegum lidum og verdi 1,5% af lands-
framleidslu (mynd 1lI-11). Par vega a moti hvert 68ru
bati i frumjofnudi og meiri halli & vaxtajofnudi.

Auk adkomu ad kjarasamningum hafa rikisutgjold
verid aukin vegna studningsadgerda vid ibta Grindavikur
og fyrirhugadra uppkaupa & ibudarhlsnaedi i beenum.
i gegnum fasteignafélagid borkotlu hafa stjornvold
bodist til ad kaupa ibudarhisnaedi Grindvikinga & 95%
af brunabdtamati fasteignanna sem aaetlad er ad sé ad
verdmeeti allt ad 67 ma.kr.2 Fyrirkomulag uppkaupanna
er med peim heetti ad fasteignafélagid tekur yfir ved-
skuldirnar & pvi ibadarhisnaedi sem um raedir og eig-
endur fa greitt Ut eigid fé sitt. SU fjarhaed getur numid
allt ad 41 ma.kr. Rikissjodur leggur fasteignafélaginu allt

2. Ekki er endanlega ljést med hvada haetti kaup fasteignafélagsins por-
kotlu munu koma fram i pjédhagsreikningum og uppgjori Hagstof-
unnar & fjarmalum hins opinbera. | peirri spa sem hér er birt hafa upp-
kaupin hvorki ahrif & fjarfestingu hins opinbera né ibudafjarfestingu.
Auk pess er i grunnspa bankans litid & uppkaupin sem 6reglulegan lid
sem afkomuspa bankans horfir fram hja. petta kann ad verda endur-
skodad pegar fyrir liggur med hvada haetti Hagstofan mun feera petta
til bokar.

Mynd I11-11
Afkoma rikissjods 2010-2024"

% af VLF
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mm Heildarjofnudur Frumjéfnudur

mm Moguleg ahrif kaupa Porkétlu

1. Leidrétt er fyrir reglulegum og einskiptislidum. Ahrif uppkaupa rikissjods
fasteigna i Grindavik i gegnum Fasteignafélagid Porkétlu m.v. hamarksnytingu sem
16gin heimila. Grunnspa Sedlabankans 2024.

Heimildir: Fjarmala- og efnahagsraduneytis, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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ad 45 ma.kr. eigid fé en par af koma allt ad 15 ma.kr.
fra NattGruhamfaratryggingum islands. | nylega kynntri
fijarmaladeetlun er talid ad kostnadur pessarar adgerdar,
asamt peim studningsadgerdum sem adur voru kynntar,
geti numid neerri 70 m.kr.

Adhald rikisfjarmala a spatimanum eykst fra fyrra
mati

A sidasta ari hélt frumjofnudur rikissjods afram ad
batna eins og fyrr segir en par l6g8ust a eitt leegra
hlutfall frumgjalda rikissjods og haekkun hlutfalls frum-
tekna. Eftir birtingu pjédhagsreikninga i mars er nu
talid ad framleidsluspenna hafi verid umtalsvert meiri
& sidasta ari en talid var pegar adhaldsstig rikisfjar-
mala var sidast metid i ndvemberhefti Peningamdla
(sja rammagrein 2 i pessu riti). Fyrir viki® er nd azetlad
ad adhaldsstig rikisfijarmala, meelt sem breyting i frum-
jofnudi leidrétt fyrir ahrifum hagsveiflunnar, hafi aukist
heldur minna en i névember eda um sem nemur 0,7%
af landsframleidslu samanborid vid 1,3% i ndvember
(mynd 111-12). Likt og i névemberspa bankans er tali®
ad frumjofnudur rikissjéds verdi afram jakvaedur i ar par
sem frumtekjur aukast i hlutfalli vid landsframleidslu
& sama tima og verulega dregur Ur spennu i pjédar-
buinu. Pratt fyrir aukningu Utgjalda rikissjods & arinu,
sem fjallad er um i rammagrein 1, veldur samspil tekju-
aukningar og framleidsluspennu pvi ad adhald er talid
aukast i &r um sem nemur um 2% af landsframleidslu
sem er meira en 4zetlad var i nébvemberspa bankans. A
naesta ari er daetlad ad adhaldsstig rikisfjarmala aukist
um 2% til vidbotar adur en pad verdur svo til hlut-
laust arid 2026. Yfir timabilid 2022-2026 er nu talid ad
hagsveifluleidréttur frumjofnudur rikissjods batni um
sem nemur 6,5% af landsframleidslu sem er meira en
aaetlunin i ndbvember kvad & um par sem adhaldi® jokst
minna & arunum 2022-2023 en &dur var talid en nu er
gert rad fyrir meiri aukningu pess & spatimanum.

Ny fjarmaladaetlun gerir rad fyrir ad jofnudur a
afkomu rikissjods naist arid 2028 sem er ari seinna
en i fyrri daetlun

i nyrri fjarmaladaetlun fyrir arin 2025-2029 er ad finna
endurmat & afkomuhorfum yfirstandandi ars en i
samanburdi vid sidustu fjarmalaazetlun er nu buist vid
apekkri afkomu rikissj6ds og i fjarlogum og sidustu
fjarmaladaetlun. Samkvaemt azetluninni verdur halli
a rekstri rikissjods um 0,5% af landsframleidslu i ar
en frumjofnudur jakveedur um 0,8% (mynd I11-13).
Hallareksturinn minnkar i skrefum & naestu arum og
gert er rad fyrir ad afgangur verdi a rikissjodi arid 2028
sem er einu ari seinna en sidasta fjdrmaladaetlun kvad

5
2018 | 2019 ' 2020 ' 2021

Mynd 1112

Breyting & hagsveifluleidréttum frumjofnudi rikissjods
2018-2026"

% af VLF

" 2022 " 2023 ' 2024 ' 2025 ' 2026 '

mm PM 2024/2 mm PM 2023/4

1. Leidrétt er fyrir 6reglulegum og einskiptislidum, p.m.t. mégulegum ahrifum
uppkaupa rikisins & fasteignum i Grindavik. Grunnspa Sedlabankans 2024-2026.

Heimildir: Fjarmala- og efnahagsraduneytid, Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.

Mynd I1I-13

Afkoma rikissjéds samkveemt Fjarmalaaaetlun
2023-2029"

% af VLF

2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029
= Frumjofnudur = Vaxtajofnudur Heildarjofnudur

1. Afkoma A-1-hluta rikissjods i Fjarmalaaeetlun 2023-2029.
Heimild: Fjarmala- og efnahagsraduneytid.
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& um. betta endurspeglar askoranir i rekstri rikissjods
vegna nattiruhamfara og adkomu bpeirra ad kjara-
samningum sem hefur kallad & meiri adhaldsadgerdir i
pessari aztlun en peirri sidustu.

Utanrikisvidskipti og
vidskiptajofnudur

Pjonustuutflutningur gaf eftir undir lok sidasta ars
eftir kr6ftugan voxt undanfarin misseri ...
Utflutningur véru og pjonustu jokst um 4,8% milli ara
i fyrra eda 0,4 présentum meira en gert var rad fyrir
i spa bankans i febrtar. Likt og ari® & undan skyrdist
aukningin ad mestu leyti af vexti i ferdapjonustu en a
seinni hluta arsins dré Ur vextinum og var utflutningur
nanast 6breyttur a4 milli ara & fjorda arsfjérdungi (mynd
[11-14). Par vegur pungt ad pjonustuttflutningur drost
saman um 5,5% milli ara i fyrsta sinn sidan i faraldr-
inum en spad hafdi verid litils hattar vexti i febrdar.
Munurinn skyrist einkum af fimmtungs samdreetti ann-
arrar pjénustu en ferdapjonustu. Samdratturinn milli ara
skyrist po liklega ad hluta af skorti 8 gdgnum fyrir minni
Utflutningsfyrirteeki enda var arid 4 undan endurskodad
téluvert upp & vid pegar skattagdgn lagu fyrir.

Utflutningur tengdur ferdapjonustu jokst afram &
fjordungnum pratt fyrir ahrif eldsumbrota & Reykjanesi
en voxtinn ma ad mestu leyti rekja til aukinna tekna
innlendra flugfélaga samhlida auknu flugframbodi.
Utflutt ferdalég jukust hins vegar einungis um 0,7% 4
milli &ra & sama tima og farpegum fjoélgadi um fimmt-
ung og meeldust medalltgjold & hvern ferdamann a
fostu gengi toluvert leegri en verid hefur og svipud og
& sama tima fyrir faraldurinn (mynd IlI-15). A8 hluta
endurspeglar pad liklega ad gégn vantar fra innlendum
ferdapjonustufyrirteekjum sem hafa feert sig til erlendra
feersluhirda undanfarin misseri.

... 0g upphaf arsins litast afram af ahrifum
eldsumbrota

A fyrstu premur manudum éarsins komu 460 pusund
ferdamenn til landsins sem er um 10% fleiri en 4 sama
tima i fyrra. Pad er heldur meiri fjdlgun en gert var rad
fyrir i febrbarspanni en par var aztlad ad eldsumbrotin
myndu hafa meiri ahrif a eftirspurn eftir feréum til
landsins. Likt og & fjorda arsfjérdungi endurspegladist
fiolgun ferdamanna ekki i Utgjoldum peirra eda fjolda
gistindtta. Gistinottum uUtlendinga & 6llum skrédum
gististodum faekkadi um 3,3% milli ara & fyrsta ars-
fiordungi og nyting hoételherbergja var lakari en a
sama tima 4rid & undan. Utlit er pvi fyrir ad dvalartimi

Mynd [lI-14

Utflutningur og framlag undirlida’
1. arsfj. 2021 - 4. arsfj. 2023

Breyting fra fyrra ari (%)
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2021 2022 2023
mm Ferdabjonusta - ferdalég mm Alafurdir
mm Ferdapjonusta - farpegafl. med flugi Adrar vorur
Onnur pjénusta Utflutningur alls

mm Sjavarafurdir

1. Fravik geta verid a milli samt6lu framlags undirlida og heildardtflutnings vegna
kedjutengingar pjédhagsreikninga. Alutflutningur skv. skilgreiningu pjédhags-
reikninga.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 11115

Gistinaetur og kortavelta erlendra ferdamanna
2018-2024"

Medalfjoldi gistinatta Kortavelta & ferdamann
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1. Fjoldi gistinotta erlendra ferdamanna midad vid gistinaetur a 6llum skradum
gististodum. Kortavelta midad vid manadarlega heildarveltu erlendra greidslukorta
4 Islandi, ptsundir kréna & fostu gengi mars 2024. Fjoldi fersamanna midad vid
manadarlegar brottfarir um Keflavikurflugvéll.

Heimildir: Ferdamalastofa, Isavia, Sedlabanki islands.
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ferdamanna hafi styst enn frekar milli ara og hafi verid
styttri en & sama tima fyrir faraldurinn (mynd I11-15).
Pad sést einnig i aframhaldandi leekkun medalltgjalda
ferdamanna sem laekkudu um 7% milli ara & fyrsta
arsfjoroungi en pad litast pé liklega ad hluta af fyrr-
nefndum gagnaskorti.3

Horfur eru pvi 4 ad Gtflutt ferdalog hafi dregist
meira saman a fjérdungnum en gert hafdi verid rad
fyrir. Utflutningstekjur innlendra flugfélaga af farpega-
flutningum virdast aftur & méti hafa aukist i takt vid pad
sem aztlad var samhlida auknu flugframbodi en pad
var alika mikid & fyrsta arsfjordungi og a4 sama tima arid
2018 (mynd Ill-16). Eldsumbrotin og fréttaflutningur
tengdur peim hofdu pd afram ahrif & solu ferda til
landsins og seetanytingu flugfélaga i jantar en ahrifin
virdast hafa minnkad pegar leid a fyrsta arsfjordung (i
rammagrein 1 er fjallad nanar um ahrif eldsumbrotanna
a Utflutning og pjédarbuid i heild). Hlutdeild skiptifar-
pbega af heildarfjdlda farpega var aftur & moti afram
nokkru heerri en fyrir eldsumbrotin. P4 eru einnig horfur
4 dframhaldandi samdreetti i fraktflutningum og annarri
pjénustu en ferdapjénustu & fjordungnum.

Horfur um fjolda ferdamanna i ar versna litillega
fra pvi i febraar
Undir lok arsins i fyrra h6fdu komur ferdamanna vidast
hvar i heiminum nad sama fjolda og var fyrir faraldurinn
(mynd [11-17). Umfang alpjédlegrar flugumferdar hefur
haldist alika miki® undanfarna manudi og a sama tima
arid 2019 og alpjédleg bdkunarstada flugfélaga virdist
tiltdlulega stodug. Horfur eru einnig & aframhaldandi
vexti ferdalaga & milli Bandarikjanna og Evrépu pott
visbendingar séu um aukna eftirspurn eftir ferdaldgum
til 6dyrari sveeda.t

Horfur um flugframbod til og fra landinu & arinu
eru ad mestu leyti Obreyttar fra pvi i febrtar og bok-
unarstada flugfélaga virdist svipud og & sama tima i
fyrra. Hins vegar er Gtlit fyrir ad hlutdeild skiptifarpega
verdi haerri en i fyrra og ad eftirspurn eftir ferdum til
landsins hafi minnkad litillega & milli ara. Bokunarstada
hoétela virdist einnig heldur verri en 4 sama tima i fyrra
pétt leitir ad gistingu og flugi til islands & leitarvél
Google hafi litid breyst.> Horfur i ferapjonustu virdast

3. Midad vid snarpa breytingu & préuninni sidustu manudi fra pvi ad
eldsumbrotin hofust er moguleiki ad hlutdeild erlendra ferdamanna af
farpegum i Keflavik hafi verid ofmetin ad undanférnu og breytingar a
dvalartima og utgjoldum endurspegli i raun minni fjélgun farpega.

4. Sja The International Air Transport Association, Air Passenger Market
Analysis, febrdar 2024, og European Travel Commission, European
Tourism 2023 — Trends & Prospects (Q4/2023), febraar 2024.

5. Samkveemt gégnum um bokunarstodu gististada & ollu landinu fra
Godo hugbutnadarhusi.

Mynd 111-16
Ferdalog til islands?
Jantar 2021- mars 2024

% af fjolda sama arsfj. 2018

2021 2022 2023 2024

— Flugferdir Skiptifarpegar

— Erlendir ferdamenn
1. Heildarfjoldi manadarlegra koma og brottfara farpegafluga til og fra landinu, fj6ldi

skiptifarpega sem foru um Keflavikurflugvéll og fjoldi brottfara erlendra ferdamanna.
Heimildir: Ferdamalastofa, Isavia.

Mynd llI-17
Alpjodlegar komur ferdamanna 2021-2023

% breyting fra 2019
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Heimild: Alpj6édaferdamalastofnunin (UNWTO).
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pvi hafa versnad fra pvi i spa bankans i febrtar og er nd
gert rad fyrir ad teeplega 2,3 milljonir ferdamanna komi
til landsins i ar. Fjolgun milli ara skyrist einkum af auknu
flugframbodi & fyrri hluta arsins en a seinni hluta arsins
er buist vid faerri ferdamonnum en i febriarspanni og
ad fjoldinn verdi nanast dbreyttur & milli ara.

Gert er rad fyrir minni vexti pjénustultflutnings
i ar en spad var i febrdar. Pad endurspeglar minni
Utgjold ferdamanna & fyrsta arsfjordungi i ar og horfur
um feerri ferdamenn og minni voxt annarrar pjénustu a
seinni hluta arsins. Aaetlad er ad pjonustuttflutningur
aukist um 1,7% i ar en i febrdar var spad 4% vexti.
Nokkur o6vissa er pé um préun dvalartima og Utgjalda
ferdamanna hér a landi enda breytist farpegahdpurinn
toluvert eftir arstima. Horfur um pjénustudtflutning
fyrir naestu tvo ar eru hins vegar svipadar og i februar
par sem afram er gert rad fyrir litils hattar vexti i fer6a-
pjonustu samhlida frekari frambodsaukningu innlendra
flugfélaga.

Voruutflutningur meiri i fyrra en azetlad var i
febraar ...

Voruutflutningur jékst um 1,1% milli ara i fyrra en
i febrdar var spad 1,3% samdreaetti. Mismuninn ma
rekja til endurskodunar Hagstofunnar a fyrstu premur
fioréungum arsins en nd telur han ad vorudtflutningur
hafi aukist um 0,4% milli ara & pvi timabili i stad 1,3%
samdrattar i adur birtum télum. Staerstan hluta endur-
skodunarinnar ma rekja til minni samdrattar i utflutn-
ingi sjavarafurda. A arinu i heild drést Gtflutningur
sjavarafurda pvi saman um 7,9% milli ara en i februar
var gert rad fyrir 10% samdraetti (sja einnig umfjoéliun
i rammagrein 2). Samdratt sjavarafurda i fyrra ma
einkum rekja til laegri aflaheimilda porsks og lodnu fra
fyrra ari auk pess sem stér hluti veiddra lodnuhrogna
er enn eftir i birgdum. Pa var Utflutningsverdmaeti fisk-
eldis einnig endurskodad upp fra adur birtum toélum. A
arinu i heild jokst annar voruutflutningur um 13% en
par vo Utflutningur annarrar idnadarvoru pungt en &
méti var samdrattur i Utflutningi kisiljarns og eldisfisks.
Utflutningsframleidsla als jokst einnig um ramlega 1%
& arinu likt og gert hafdi verid rad fyrir.

... og horfur i ar hafa batnad

Utlit er fyrir ad vorudtflutningur & fyrsta arsfjérdungi
hafi verid kroftugri en aeetlad var i febrdar, einkum
Utflutningur fiskeldisafurda. Einnig er gert rad fyrir
kroftugri atflutningi @ 68rum fjoréungum arsins en
par vega pungt horfur um aukinn lyfjautflutning.
Alvotech fékk i febraar sl. leyfi fra Matveela- og lyfja-
eftirliti Bandarikjanna til solu & liftaeknilyfjahlidsteedu
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vid gigtarlyfid Humira og pvi er daetlad ad lyfjadtflutn-
ingur til Bandarikjanna hefjist frA og med 68rum ars-
fijordungi i ar. A méti vegur ad daetlad er ad Gtflutningur
sjavarafurda aukist um 1% i stad 2,2% i februar vegna
grunnahrifa minni samdrattar i fyrra. Likt og i februar
er daetlad ad Utflutningur als aukist litillega i ar en raf-
orkuskerding Landsvirkjunar til stérnotenda haféi ahrif
a framleidslu alfyrirteekja & fyrstu fjorum manudum
arsins. Talid er ad vorudtflutningur i heild aukist um
2,5% i &r sem er um 1 présentu meiri voxtur en deetlad
var i febraar. Afram er gert rad fyrir auknum Gtflutningi
i fiskeldi & naestu tveimur drum en nu er einnig Utlit fyrir
meiri voxt voruutflutnings en adur var talid vegna adur-
nefndrar breytingar a utflutningi lyfjageirans.

Horfur um voxt heildaratflutnings breytast litid i
ar en meiri vexti er spad a4 naesta ari

Talid er ad heildardtflutningur aukist um 2,1% i ar sem
er litillega minni voxtur en spad var i febrdar en par
vegast & horfur um minni pjénustuttflutning og meiri
vorudtflutning (mynd 111-18). Vegna grunnahrifa er
voxtur pjonustultflutnings meiri & naesta ari en adur var
aeetlad en horfur eru & hradari vexti voruatflutnings ut
spatimann vegna aukins lyfjautflutnings.

Innflutningur dregst saman i takt vid préun
pjodaratgjalda
Innflutningur véru og pjonustu drost saman um 6% a
fjorda arsfjordungi i fyrra og um 1,4% a arinu i heild likt
og gert var rad fyrir i febraar (mynd I11-19). Minni voru-
innflutningur skyrir steerstan hluta samdrattarins & arinu
og drdst hann saman um 6,9% & fjorda arsfjoréungi.
Visbendingar eru hins vegar um ad fyrsti arsfjordungur
pessa ars hafi verid kroftugri en gert var rdd fyrir i
febriar, einkum innflutningur & fjarfestingarvorum. A
moti vega horfur um minni voxt innflutnings & seinni
helmingi arsins i takt vid minni voxt pjodaritgjalda og
pvi er talid ad voruinnflutningur aukist um 2% 4 arinu i
heild samanborid vid 2,9% sem spad var i februdar.
pjonustuinnflutningur tok einnig ad dragast
saman undir lok sidasta ars. Utgjold islendinga erlendis
drdégust saman sidustu prja fjérdunga arsins en a fjorda
fijoréungi beettist vid samdrattur annarrar pjonustu og
pvi drost pjonustuinnflutningur i heild saman um 4,2%
& fjéroungnum en hann jokst um 1,2% & arinu i heild.
Ferdir islendinga til Gtlanda & fyrsta arsfjordungi i ar
voru heldur fleiri en gert var rad fyrir i febrdar og vis-
bendingar eru um ad medalutgjold peirra hafi aukist
nokkud snarpt og umfram pad sem azetlad var. Horfur
um pjonustuinnflutning fyrir pad sem eftir lifir ars eru
po svipadar og &dur var talid. Vegna horfa a veikari

Mynd 111-18
Utflutningur og framlag undirlida 2015-2026'

Breyting fra fyrra ari (%)
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mm Ferdapjénusta Alafurgir Utflutningur alls
mm Sjavarafurdir mm Annar Gtflutningur

1. Fravik geta verid & milli samtolu framlags undirlida og heildarutflutnings vegna
kedjutengingar pjodhagsreikninga. Ferdapjonusta er samtala a ,ferdalogum” og
Jfarpegaflutningum me3 flugi”. Alutflutningur skv. skilgreiningu pjé8hagsreikninga.
Grunnspa Sedlabankans 2024-2026. Brotalina synir spa PM 2024/1.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 11I-19

Innflutningur og framlag undirlida’
1. arsfjoréungur 2021 - 4. arsfjordungs 2023

Breyting fra fyrra ari (%)

-20 ¢ T
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mm bjonusta Adrar vorur
mm Skip og flugvélar Innflutningur alls

1. Fravik geta verid a milli samt6lu framlags undirlida og heildarinnflutnings vegna
kedjutengingar pjodhagsreikninga.
Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.
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voruinnflutningi & seinni helmingi arsins er nu talid
ad heildarinnflutningur aukist um 2% i ar i stad 2,4%
i febrdar. Horfur eru einnig & heldur haegari vexti a
naesta ari.

Halli & vidskiptajofnudi snyst i afgang
Halli & vidskiptajofnudi nam 2,7% af landsframleidslu
a fjorda arsfjordungi i fyrra sem er minni halli en gert
var rad fyrir i febrGar. A arinu i heild nam afgangur &
vidskiptajofnudi 1% af landsframleidslu en toluverdar
breytingar voru gerdar & fyrstu premur fjordungum éars-
ins og a fyrri arum vegna endurskodunar Hagstofunnar
a utflutningi sjavar- og eldisafurda auk endurskodunar
a frumpattatekjum. Halli & vidskiptajofnudi var 1,7%
af landsframleidslu arid 2022 i stad 2,3% likt og adur
var talid og var afgangurinn i fyrra um 1 présentu
meiri (sja rammagrein 2). Véru- og pjénustujofnudur
breyttist litid milli ara i fyrra en 110 ma.kr. vidsnuningur
vard aftur & moéti & jofnudi frumpattatekna sem skyrist
ad miklu leyti af lakari afkomu alfyrirteekja samhlida
leekkun alverds & arinu sem birtist i aukinni hreinni aré-
semi af beinni erlendri fjarfestingu pjédarbusins (mynd
[11-20).

Likt og i februar er talid ad utanrikisvidskiptin verdi
i 4geetu jafnvaegi i ar. Talid er ad afgangur & pjonustu-
jofnudi verdi minni en spad var i febrdar en & mati
vega horfur & minni halla & voruvidskiptum (mynd -
21). Somu peettir hafa ahrif &4 naesta ari en pa er talid
ad afgangur myndist & voru- og pjonustujofnudi sem
nemur 0,8% af landsframleidslu sem er nokkur vidsnun-
ingur frad arunum 2020-2023 pegar vidvarandi halli var &
voru- og pjonustuvidskiptum. Apekkur afgangur verdur
a vidskiptajofnudi sem helst svipadur Ut spatimann.

Hagvoxtur

Meiri hagvoxtur i fyrra en spad var i febraar
Arstidarleidrétt landsframleidsla jokst um 0,9% milli
fioréunga & fjérda arsfjordungi sidasta ars sem er
heldur minna en gert haf&i verid rad fyrir i febrdarspa
bankans. Milli ara meeldist 0,6% hagvoxtur sem er
minnsti arsvoxtur sem hefur meelst sidan a fyrsta ars-
fijordungi arsins 2021 pegar enn geetti samdrattarahrifa
vegna farséttarinnar (mynd I11-22).

pratt fyrir ad hagvoxtur a fjorda arsfjoréungi hafi
veri® minni en gert var rad fyrir endadi hagvoxtur a
arinu 6llu i 4,1% sem er 0,5 présentum meiri voxtur en
aetlad hafdi verid i februar. Endurspeglar pad endur-
skodun Hagstofunnar a4 mati & hagvexti a fyrstu premur
fioréungum arsins en nu er talid ad hann hafi verid
53% en hafdi adur verid aeetladur 4,2%. Meiri hag-

Mynd lI-20

Hrein ardsemi af beinni erlendri fjarfestingu
1. arsfj. 2018 - 4. arsfj. 2023

% af VLF
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Hrein ardsemi af beinni
erlendri fjarfestingu

mm Alignadur

Eignarhaldsfélog stofnud &
grundv. fallinna fjarmalaft.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki {slands.

Mynd llI-21
Vidskiptajofnudur 2015-2026"

% af VLF

-15 7 T T T T T T T T T 1
2015 2016 2017 2018 2019 2020‘2021 ‘2022 2023 2024 2025 2026
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1. Vidskiptajofnudur an ahrifa fallinna fiarmalafyrirtaekja arid 2015. J6fnudur rekstrar-
framlaga talinn med frumpattajofnudi. Grunnspa Sedlabankans 2024-2026. Brotalina
synir spa PM 2024/1.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 1ll-22

Hagvoxtur og framlag undirlida’
1. arsfj. 2018 - 4. arsfj. 2023

Breyting fra fyrra ari (%)
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mm Samneysla mm Birgdabreytingar VLF

1. Fravik geta verid & milli samt6lu framlags undirlida og hagvaxtar vegna kedju-
tengingar pjodhagsreikninga.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.
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voxt i fyrra en spad var i febrdar ma helst rekja til meiri
birgdasdfnunar a arinu, sem liklega endurspeglar ad
mestu Oseldar birgdir af lodnuafurdum, en auk pess
voru utanrikisvidskipti litillega hagsteedari (mynd [11-23).

P4 endurskodadi Hagstofan einnig hagvaxtar-
tolur fyrir arin 2020-2022 en par ber haest mikla endur-
skodun & hagvexti arsins 2022 sem er nu talinn hafa
veri® 8,9% i stad 7,2% og er pad mesti hagvoxtur sem
meelst hefur hér a landi & einu ari i riflega halfa old (sja
rammagrein 2).

Kroftugur voxtur i umsvifum ferdapjonustu vegur
pungt en hagvoxtur sidasta ars byggir pé a
tiltolulega breidum grunni

Hagvoxtur i fyrra var fyrst og fremst drifinn afram af
hagsteedum utanrikisvidskiptum og pa fyrst og fremst
miklum vexti i ferdapjoénustu. Pad endurspeglast i fram-
leidsluuppgjori pjédhagsreikninga en pad synir mikinn
voxt i innlendum framleidslu- og pjénustugreinum a
sidasta ari (mynd l11-24). Umsvif i sjavardtvegi, stéridju
og fjarmalapjonustu stédu i stad i fyrra en umsvif i
ymsum pjénustugreinum og starfsemi & svidi upplys-
ingataekni jukust toluvert milli ara og eiga pridjungshlut
i vexti innlendrar framleidslu og pjénustu an fjarmala-
pjénustu. Heegari hagvoxtur i fyrra samanborid vid arid
a undan endurspeglast i haegari vexti nanast allra geira
pjodarbusins en eins og arin tvd & undan byggist hag-
vOxtur sidasta ars & breidum grunni.

Hagvaxtarhorfur hafa versnad fra pvi i febraar

Tali® er ad landsframleidsla hafi dregist saman um rif-
lega 3% milli ara & fyrsta fjordungi pessa ars. Par vegur
pbyngst fyrrgreindur samdrattur einkaneyslu sem skyrir
meginporra pess taeplega 3% samdrattar pjodarut-
gjalda sem gert er rad fyrir. Vid beetist neikveett framlag
utanrikisvidskipta. betta er meiri samdrattur landsfram-
leidslu en spad var i februar.

Hagvaxtarhorfur fyrir arid i heild hafa einnig
versnad fra pvi i febrdar. NU er gert rad fyrir 1,1% hag-
vexti i ar sem er 0,8 prosentum minni voxtur en spad
var i febraar (mynd Il1-25). Par vega pyngst lakari horfur
um voxt innlendrar eftirspurnar en nd er spad baedi
haegari vexti einkaneyslu og fjarmunamyndunar i ar
eins og adur hefur verid rakid.

Lakari horfur um innlenda eftirspurn eru einnig
meginskyring pess ad hagvoxtur fyrir naesta ar er ad
sama skapi feerdur nidur. NU er spad 2,3% vexti a arinu
en i febrdar var spad 2,9% vexti. A méti er spain um
hagvoxt arid 2026 litillega feerd upp.

Mynd lll-23
bjédhagsreikningar 2023

Breyting fra fyrra ari (%)
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd I11-24
Vergar pattatekjur og framlag geira 2012-2023"

Breyting fra fyrra ari (%)
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mm Adrar samkeppnisgreinar Sjavarutvegur
Bygginga- og mannvirkjagerd oglsterioia
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mm Starfsemi hins opinbera

1. VPT meela tekjur allra adila sem koma ad framleidslunni og eru jafnar VLF leidréttri
fyrir 6beinum skottum og framleidslustyrkjum. 75% af veitustarfsemi eru flokkud
med storidju en 25% med innlendri framleidslu. Til annarra samkeppnisgreina teljast
greinar tengdar ferdapjonustu og lyfjaframleidsla.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd I11-25
Hagvoxtur og framlag undirlida 2015-2026"

Breyting fra fyrra ari (%)
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1. Grunnspa Sedlabankans 2024-2026. Brotalina synir spa fra PM 2024/1.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Vinnumarkadur og

nyting framleidslupatta

Vinnumarkadur

Afram heegir 4 fjélgun starfa ...
Samkvaemt vinnumarkadskénnun Hagstofu islands
(VMK) fjolgadi heildarvinnustundum um 4,1% milli
ara midad vid priggja manada hreyfanlegt medaltal i
februar. par af fjolgadi starfandi félki um 3,7% og vid
baettist 0,4% lenging medalvinnuvikunnar (mynd 1V-1).
Hagstofan vinnur ad endurskodun & télum VMK i kjol-
far endurmats stofnunarinnar a ibuafjolda landsins (sja
rammagrein 2). Kénnunin tok hins vegar pegar tillit til
meirihluta pessa ofmats svo ad buast ma vid ad endur-
skodun talnanna verdi fremur litil.

Skyrari merki um heegari fjdlgun starfa ma sja
i tolum um fjolda launafélks & stadgreidsluskra. A
pennan malikvarda tok ad haegja hradar a arsfjélgun
starfa um mitt sidasta ar og meeldist hin 2,7% a
fyrsta fjordungi pessa ars. Préun starfa er hins vegar
olik eftir atvinnugreinum en starfsfolki fjolgadi hratt i
atvinnugreinum sem tengjast t.d. starfsemi flugfélaga
og ferdaskrifstofa, fasteignamarkadnum, veitustarfsemi
og ymsum sérhaefdum pjénustugreinum. A sama tima
hefur storfum fjolgad haegar i verslun og peim faekkadi
milli &ra i veitinga- og gististadarekstri og i upplysinga-
og fjarskiptapjonustu.

... og atvinnuleysi pokast upp ...

Samkvaemt arstidarleidréttum nidurstédum VMK hefur
atvinnupatttaka haldist st6dug og verid naerri 80,5% fra
pvi i lok ars 2022. Hlutfall starfandi var einnig nokkud
stodugt framan af timabilinu en hefur heldur leekkad
fréd pvi undir lok sidasta ars. Pannig hefur atvinnuleysi
pokast upp og var pad 3,9% midad vid priggja manada
hreyfanlegt medaltal i febrdar (mynd IV-2). Vidari skil-
greining & atvinnuleysi sem einnig tekur tillit til hopa

Mynd V-1
Atvinna og vinnutimi?
Jantar 2019 - mars 2024

Breyting fra fyrra ari (%)

2019 2020 2021 2022 2023 '24‘

— Fjoldi starfandi Launafélk

~— Medalvinnustundir
1. Launafélk samkvaemt tolum ur stadgreidsluskra rikisskattstjora en Gnnur gogn eru

Gr vinnumarkadskannun Hagstofu islands. Félk & aldrinum 16-74 ara. Priggja manada
hreyfanlegt medaltal.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd V-2

Atvinnuleysi'
Janudar 2019 - mars 2024

T 1
2019 2020 2021 2022 2023 24

— Atvinnuleysi (VMK) = Skrad atvinnuleysi Vitt atvinnuleysi

1. Vitt atvinnuleysi eru atvinnulausir, vinnulitlir (peir sem eru i hlutastarfi en vilja vinna
meira) og moguleg vidbot a vinnumarkad (peir sem eru tilbanir ad vinna en eru ekki
ad leita ad vinnu og peir sem eru ad leita ad vinnu en eru ekki tilbunir ad hefja storf
innan tveggja vikna) sem hlutfall af mannafla med viobot (mannafli ad vidbaettri
mogulegri vidbot a vinnumarkadi) skv. télum VMK. Skrad atvinnuleysi er an folks &
hlutabotum fra og med mars 2020. Priggja manada hreyfanlegt medaltal arstidar-
leidréttra talna.

Heimildir: Hagstofa fslands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki fslands.
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sem eru @ morkum pess ad teljast atvinnulausir bendir
til pess ad hradar hafi dregid ur spennu a vinnumarkadi
undanfarid. Hagstofan hefur ekki birt nidurstodur VMK
fyrir fyrsta arsfjérdung i ar en fram ad peim tima hefur
aukningin i vidu atvinnuleysi helst verid vegna tveggja
hépa sem falla ekki undir skilgreiningu kénnunarinnar
um atvinnuleysi, p.e. peirra sem eru ad leita ad starfi en
eru ekki tilbunir til ad hefja storf innan tveggja vikna
og peirra sem eru tilbunir ad vinna en eru ekki ad leita
ad starfi.

Haegfara aukning vard i skrddu atvinnuleysi fra
midju sidasta ari en fra oktdber i fyrra og til og med
mars i ar hefur pad stadid obreytt i 3,4%. A naest-
unni geeti atvinnuleysisproun litast af astandi mala i
Grindavik en horfur eru & ad sérstakur launastudningur
til ibla muni renna Gt i lok naesta manadar. Fari svo
geetu einhverjir peirra purft ad reida sig & atvinnuleysis-

tryggingar.

... en vinnuaflseftirspurn heldur velli ...

Samkveemt arstidarleidréttum nidurstédum vorkdnn-
unar Gallup medal 400 steerstu fyrirtaekja landsins vilja
teeplega 30% stjornenda fjolga starfsfolki & naestu sex
manudum en adeins 12% vilja faeekka pvi. Munurinn
var pvi jakvaedur um 17 présentur og jokst & ny eftir
ad hafa minnkad i vetrarkénnuninni (mynd IV-3).
Samkveemt kénnuninni tok ad draga Ur vinnuaflseftir-
spurn fra midju ari 2022 en munurinn hefur staldrad
vid rétt yfir sbgulegu medaltali frd& midju sidasta ari.
Kénnunin bendir til pess ad storfum muni fjdlga mest
i byggingastarfsemi, idnadi og framleidslu og i fjar-
mala- og tryggingarstarfsemi en i 68rum greinum var
munurinn i svérum stjérnenda vié sogulegt medaltal.

... likt og ibuafjélgun & fjérda arsfjérdungi

Nyjar mannfjéldatolur Hagstofunnar syna ad i fyrra
dré hradar ur ibdafjlgun en adur var talid. A fjérda
arsfjoréungi i fyrra fjolgadi ibGum um 2,3% milli ara
og stod arsfjolgunin i stad milli fijordunga. Til saman-
burdar hofou fyrri tolur bent til pess ad fjolgunin hafi
numid 3% & pridja fjordungi (sja rammagrein 2). pratt
fyrir pessa endurskodun er fjdlgun ibua enn mjég mikil
i sogulegu ljési. Horfur eru & ad afram dragi ur henni
& spatimanum pegar haegir & buferlaflutningum til
landsins i takt vid pad ad meira samraemi er ordid &
hagsveiflunni hér 4 landi og i vidskiptalondum okkar.

Spenna & vinnumarkadi snyst i slaka i ar

pott teki® sé ad haegja & innlendum vinnumarkadi er
spenna enn til stadar. R&dningaraform fyrirteekja benda
til pess ad storfum fjélgi afram naesta misserid og ad

Mynd V-3

Rédningaraform fyrirtaekja’
1. arsfj. 2006 - 1. arsfj. 2024

mm Fyrirtaeki sem vilja fjolga starfsfolki a naestu 6 manudum
mm Fyrirteeki sem vilja feekka starfsfolki & naestu 6 manudum
Mismunur

1. Hlutfall fyrirteekja sem vilja feekka starfsfolki synt med neikveedu formerki. Brota-
lina synir medaltal timabilsins. Arstidarleidréttar tolur.

Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.

39



sama skapi gerir grunnspa bankans rad fyrir ad storfum
muni fjolga i &r. Samkveemt spanni mun heildarvinnu-
stundum fjolga um 2% i &r sem er heldur minni fjdlgun
en spad var i febriar og 3 proésentum haegari fjdlgun en
a sidasta ari (mynd 1V-4). P4 haegir enn frekar a fjélgun
heildarvinnustunda & naesta ari adur en peim fer ad
fiolga hradar & siGasta ari spatimans.

pétt storfum muni afram fjolga eru engu ad sidur
horfur & ad spenna & vinnumarkadi minnki afram og
breytist i slaka seint & pessu ari. Talid er ad slakinn
& vinnumarkadi nai hamarki & naesta ari en fjari svo
Ut undir lok spatimans. Grunnspain gerir rad fyrir ad
atvinnuleysi meelist 4,8% i ar, likt og i febrdarspanni.
Hins vegar er buist vid ad pad verdi pralatara og verdi
meira & naesta ari en pa var talid og enn yfir 4% undir
lok spatimans.

Visbendingar um nytingu
framleidslupatta

Framleidnivoxtur gaf eftir i fyrra

Samkveemt birtingu Hagstofunnar stéd framleidni
vinnuafls i stad i fyrra eftir nokkra aukningu arin tvo
par & undan (mynd IV-5). Endurskodun vard a fram-
leidnivexti aranna 2020-2022 samhlida febrdarbirtingu
pjédhagsreikninga og reyndist hann meiri en &dur var
talid (sja rammagrein 2). Sé litid til timabilsins frd og
med arinu sem heimsfaraldurinn skall & hér & landi jokst
framleidni ad jafnadi um lidlega 1% & ari. Pad er sami
medalvoxtur og & timabilinu fra pvi eftir fjarmalakreppu
og fyrir heimsfaraldur.

Annar meelikvardi a framleidni sem byggist a
landsframleidslu & hverja vinnustund samkvaemt VMK
segir apekka sdgu pott paer tolur syni enn lakari préun
fyrir farsottartimabilid. A pann maelikvarda drést fram-
leidni saman um teeplega 1% i fyrra og horfur eru a
svipadri proun i ar. Talid er ad pessi préun snuist vid er
lidur & spatimann og ad landsframleidsla & vinnustund
aukist ad medaltali um 12% a ari 2025-2026.

Meiri og pralatari spenna i pjodarbiskapnum
Samkveemt arstidarleidréttum nidurstédum vorkdnn-
unar Gallup t6ldu 37% stjérnenda sig bua vid skort &
vinnuafli og 53% toldu fyrirteeki sitt eiga erfitt med ad
meeta Gveentri eftirspurn. Baedi hlutfoll voru enn um
12 prosentum yfir sogulegu medaltali. NF-visitalan,
sem tekur saman fjélda visbendinga um nytingu fram-
leidslupatta, stéd i stad milli fjordunga og bendir 4fram
til pess ad spenna sé i pjodarbuinu (mynd 1V-6).

Eins og fjallad er um i rammagrein 2 var lands-
framleidsla faerd nokkud upp fra fyrra mati arin 2021-

'8\ T

Breyting fra fyrra ari (%)
8

Mynd V-4
Heildarvinnustundir og atvinnuleysi 2015-2026"

% af mannafla

T T
“15 17 19 21 23 25 15 17 "9 21 23 '25

— Heildarvinnustundir = Atvinnuleysi

1. Heildarvinnustundir og atvinnuleysi midad vid vinnumarkadskdnnun Hagstofu
Islands. Grunnspa Sedlabankans 2024-2026. Brotalinur syna spa PM 2024/1.

Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki islands.

Mynd V-5
Framleidni vinnuafls 2010-2023"

Breyting fré fyrra ari (%)

_3‘

10 11 1213 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23"

— VLF & vinnustund samkvaemt VMK
—— VPT & vinnustund samkvaemt PHR

1. Framleidni vinnuafls Gr pjé8hagslikani Sedlabankans er meeld sem verg landsfram-
leidsla a vinnustund par sem byggt er a heildarvinnustundum Gt fra vinnumarkads-
konnun Hagstofunnar (VMK). Framleidni vinnuafls skv. birtingu Hagstofunnar er hins
vegar meeld sem vergar pattatekjur & vinnustund par sem byggt er & heildarvinnu-
stundum 0t fra vinnumagni pjédhagsreikninga.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki slands.

Mynd V-6
Nyting framleidslupatta’
1. arsfj. 2006 - 1. arsfj. 2024

Hlutfall fyrirtaekja (%) Stadalfravik

~—— Fyrirtaeki sem bua vid skort &
starfsfolki (v. as)

NF-visitala (h. as)

— Fyrirtaeki med starfsemi
naerri eda umfram hamarks-
framleidslugetu (v. as)

1. Meelikvardar fyrir nytingu framleidslupatta byggjast & vidhorfskénnun Gallup medal
400 staerstu fyrirtaekja landsins. Visitala nytingar framleidslupatta (NF-visitalan) er
fyrsti frumpattur valinna visbendinga um nytingu framleidslupatta sem er skaladur til
svo ad medaltal hans er 0 og stadalfravik 1. ftarlegri lysingu mé finna i rammagrein 3 i
PM 2018/2. Arstidarleidréttar tolur. Brotalinur syna medalhlutfoll timabilsins.

Heimildir: Gallup, Sedlabanki fslands.
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2022 i febrdarbirtingu pjodhagsreikninga. Pa reyndist
hagvoxtur i fyrra meiri en spad hafdi verid i februaar.
Um helmingur pessarar endurskodunar & landsfram-
leidslu er talinn skyrast af aukinni framleidslugetu en
hinn helmingurinn telst hluti hagsveiflunnar og pvi
tekur mat & framleidsluspennu pessara ara nokkrum
breytingum. | upphafi pessa ars er pvi meiri fram-
leidsluspenna en buist var vid i febrlarspa bankans.
Tali® er ad han hafi veri® 3,8% af framleidslugetu i fyrra
en i februar var dzetlad ad hun hafi verid 2,3% (mynd
IV-7). Eins og i februar er gert rad fyrir ad nokkud dragi
Ur spennunni i ar og ad hun breytist i smavaegilegan
slaka a naesta ari eda ari sidar en buist var vid i febriar.
Um petta mat rikir sem fyrr toluverd dvissa en nanar
er fjallad um ovissupeetti sparinnar og fraviksdaemi i
rammagrein 1.

Mynd V-7
Framleidsluspenna 2015-2026"

% af framleidslugetu

1. Grunnspa Sedlabankans 2024-2026. Brotalina synir spa fra PM 2024/1.
Heimild: Sedlabanki islands.

'2015'2016 2017 2018 2019 2020 ' 2021'2022' 2023 2024 2025 2026'
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Verdbolga

Nyleg verdbolguproun

Verdbdlga jokst a ny a fyrsta arsfjoréungi ...
Verdbdlga meeldist ad medaltali 6,7% a fyrsta fjordungi
pessa ars en i sidustu Peningamdlum var spad ad hun
yrdi 6,3%. Arsverdbdlga minnkadi skarpt i byrjun arsins
en jokst & ny i mars. Ver8haekkanir & opinberri pjonustu
og husnadi, einkum vegna haekkunar ibudaverds a
landsbyggdinni, hofdu mest ahrif & visitdlu neysluverds
4 fiordungnum. ibudaverd hefur haekkad undanfaris,
einkum & Reykjanesi, i kjolfar pess ad ibuar Grindavikur
hafa neydst til ad flytjast annad i kjolfar jardhreeringa
(sja kafla Il og rammagrein 1). Nylegar gjaldskrarhaekk-
anir sveitarfélaga tengdar husnaedi hoféu jafnframt
téluvert meiri ahrif til haekkunar visitélunnar en & sama
tima i fyrra og hafa ahrifin ekki verid alika mikil sidan
arid 2012. Verd & matvoru og almennri pjénustu haekk-
adi einnig nokkud & fyrsta arsfjérdungi.

... og hefur verid pralat um langt skeid ...

Verdbdlga hjadnadi i april og maeldist 6% (mynd V-1).
Visitala neysluverds haekkadi um 0,55% milli manada
og hofdu verdhaekkanir & hdsnaedi og flugfargjéldum
mest ahrif. Nokkur grunnahrif voru fyrir hendi par sem
visitalan haekkadi toluvert i april i fyrra. Verdbolga hefur
verid pralat og haldist um og yfir 6% i meira en tvo ar.
Ef horft er fram hja husnaedislid visitélunnar maeldist
verdbdlga 3,9% og hefur minnkad samfleytt fra sl.
hausti. Verdbdlga midad vid samraemdu neysluverds-
visitoluna hefur fylgt apekkri proun og meeldist 5,1%
i mars sl.

... en afram dregur ar undirliggjandi verdbolgu

Undirliggjandi verdbdlga hefur minnkad afram og var
5% i april sl. sé midad vid medaltal 6likra meelikvarda
og ekki veri® minni sidan i addraganda innrasar Russa

Mynd V-1

Verdbdlga 8 ymsa meelikvarda
Januar 2016 - april 2024

12 manada breyting (%)

2016 ' 2017 ' 2018 " 2019 " 2020 " 2021 " 2022 " 2023
— VNV Samraemd visitala neysluverds
—— VNV én hisnaedis — Verdbodlgumarkmid

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.

Mynd V-2

Meeld og undirliggjandi verdbdlga’
JanGar 2016 - april 2024

12 manada breyting (%)

0
"2016 | 2017 " 2018 | 2019 ' 2020 ' 2021 ' 2022 ' 2023 '

— VNV — Verdbolgumarkmid

Bil haesta og leegsta mats a
undirliggjandi verdbolgu

—— Medaltal maelikvarda
4 undirliggjandi verdbdlgu

1. Undirliggjandi verdbdlga er maeld med kjarnavisitolu (ahrif 6beinna skatta, sveiflu-
kenndra matvérulida, bensins, opinberrar pjonustu og raunvaxtakostnadar hiisnaedis-
lana eru undanskilin) og tolfraedilegum maelikvérdum (vegid midgildi, klippt medaltal,
kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur visitolu neysluverds).

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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i Ukrainu i jandar 2022 (mynd V-2). Einnig virdist
hafa dregid smam saman Ur umfangi ver&haekkana
undanfari® par sem hlutfall neyslukérfunnar sem hefur
haekkad um minna en 5% fra fyrra ari hefur haekkad
nokkud fra aramétum (mynd V-3). Verdbolguprystingur
virdist pvi heldur minna Utbreiddur en &dur. Framlag
husnadislidar visitélunnar hefur aukist & sidustu man-
udum sem rekja ma til nylegrar haekkunar ibudaverds
og skyrir hann um helming arsverdbélgu (mynd V-4). A
sama tima hefur framlag voru og pjonustu til verdbdlgu
fari® minnkandi. Eins og mynd V-5 synir hefur nyleg
préun hasnaedislidarins pvi verid 6lik préun annarra
undirlida.

Hagstofa islands hefur tilkynnt ad fra og med
juni nk. verdi skipt um adferd vid Utreikning & kostnadi
vegna eigin husnaedis i visitdlu neysluverds.! | stad
pess ad nota adferd einfalds notendakostnadar sem
hefur verid notud hér & landi sidan arid 1992 verdur
tekin upp adferd husaleiguigildis sem felst i pvi ad
nota gogn um leigusamninga til pess ad meta igildi
husaleigu fyrir fasteignir sem eru i einkaeigu. Vid pessa
breytingu hefur raunvaxtakostnadur hisnaedislana ekki
lengur bein ahrif 4 reiknada husaleigu. Ovissa er p6 um
hver ahrifin af breytingunni verda & meelda verdbdlgu
til skamms tima en liklegt er ad meelingar & husnaedis-
lidnum sveiflist minna ad 6dru ébreyttu. Meaeld verd-
bdlga geeti hins vegar ordid tregbreytanlegri par sem
stor hluti leigusamninga er verdtryggdur. Til lengri tima
attu olikir meelikvardar & kostnadi vegna eigin hus-
naedis hins vegar ad fylgjast ageetlega ad.

Visbendingar um verdbdlguprysting
pétt dregid hafi Gr verdhaekkunum er innlend
verdbdlga enn mikil ...

Heegt hefur & vexti efnahagsumsvifa undanfarid og
sjast pess vida merki um ad dregid hafi Ur eftirspurn.
Hins vegar er enn nokkur spenna i pjédarbliskapnum
og toluverdur kraftur & ibGdamarkadi. pvi hefur dregid
haegt Ur verdhaekkun innlendrar voru og nam arshaekk-
unin 5,3% i april sl. (mynd V-6). Rekja méa porra verd-
haekkana til innlendrar matvoru og haekkadi dagvara
einnig um 5,3% milli ara.

Einnig hefur dregi® dr arshaekkun & almennri
pjonustu sem nam 4,9% i april en var mest 9,4% i juni
i fyrra. Verdhaekkanir eru enn dreifdar a o6lika undirlidi
pjonustu og hafa t.d. veitingapjonusta, tryggingar og
vidhald haekkad nokkud fra fyrra ari. Flugfargjold til

1. Sja frétt og greinargerd um fyrirhugada breytingu & heimasidu Hag-
stofu islands 26. mars 2024.
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Mynd V-3
Umfang verdhaekkana’
JanGar 2020 - april 2024
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1. Hlutfall af neyslukorfu VNV flokkad eftir arshaekkun.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd V-4

Undirlidir verdbolgu
JanGar 2019 - april 2024

Framlag til arsver8bolgu (%)

"2019 T 2020 T 2021 2022 2023 24
Innlendar vorur an bavoéru
og graenmetis

mm nnfluttar vorur an afengis,
tébaks og bensins

Bensin mm  Almenn pjonusta
mm Huasnaedi Adrir lidir
— Verdbolga

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki {slands.

Mynd V-5

Innlend og innflutt verdbdlga’
JanGar 2019 - april 2024

12 manada breyting (%)

2019 2020 | 2021 | 2022 | 2023 24

— Husnadi Innfluttar vorur Ver8bolgumarkmid

— Innlendar vérur = Pjonusta

1. Pjonusta er vegid medaltal af undirlidunum almennri og opinberri pjonustu.
Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.
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Utlanda hafa hins vegar verid ad medaltali um 9% leegri
pad sem af er ari frd pvi & sama tima i fyrra. Verd &
opinberri pjonustu var hins vegar 9,1% heerra i april en
a sama tima i fyrra og haekkadi toluvert i byrjun arsins
vegna ymissa gjaldskrarhaekkana eins og adur var rakid.

... en innflutt verdbolga hefur minnkad

Haegt hefur téluvert & verdhaekkun innfluttrar voru sem
var a heildina 1,7% haerra i april en & sama tima i fyrra.
Verd & nyjum bilum hefur leekkad undanfarid enda
hefur sala peirra dregist verulega saman. Verd &4 ymsum
innfluttum vérum eins og fotum og hdsgégnum hafdi
einungis haekkad um 1,1% milli 4ra i april. Arshaekkun
innfluttrar matvoru var hins vegar toluvert meiri eda
6,2%.

Eins og rakid er i kafla | hefur alpjédleg verdbdlga
minnkad og toluvert haegt & verdhaekkun matvaela.
Vidskiptavegid gengi krénunnar hefur verid nokkud
stodugt pad sem af er ari en er teeplega 1% leegra en &
sama tima i fyrra. Ver8haekkanir & matvoru og pjénustu
hafa pvi veri® afar pralatar pratt fyrir ad einkaneysla
hafi dregist saman undanfarid sem ma liklega rekja til
haekkandi launakostnadar og vidvarandi harra verd-
bdlguvaentinga.

Haegir 4 launahaekkunum a spatimanum en afram er
buist vid verdboélguprystingi fra vinnumarkadi
Launahlutfallid, p.e. hlutfall launa og launatengdra
gjalda af vergum pattatekjum, meeldist 60,6% i fyrra
og heekkadi um 1,3 présentur milli ara. Pad var pvi 1
présentu yfir tuttugu ara medaltali. Préunina mé ad
miklu leyti rekja til vidskiptakjararyrnunar i fyrra (sja
kafla 1). Pannig haegdi hratt & arshaekkun verdvisitdlu
vergra pattatekna sem fér ur 9,5% arid 2022 i 5,6% i
fyrra. Prounin endurspeglar einnig ad framlag rekstrar-
afgangs til verdbdlgu & pennan meelikvarda minnkadi
og var litid. A sama tima beetti litillega i arshaekkun
launakostnadar a framleidda einingu sem for ur 7,3% i
7,8% a sama timabili.

Launavisitalan heekkadi um 1,6% milli fjérdunga
og um 7,4% milli ara a fyrsta fjordungi pessa ars (mynd
V-7). HUn haekkadi évenju mikid i upphafi ars en auk
pess komu fyrstu kjarasamningsbundnu launahaekkan-
irnar i yfirstandandi samningalotu til framkveemda 4
almennum vinnumarkadi i mars (sja nanari umfjollun
um nygerda kjarasamninga i rammagrein 3).

Kjarasamningsvidraedum rikis og sveitarfélaga
vid starfsfolk sitt var enn 6lokid skommu fyrir Gtgafu
Peningamdla. Midad vid pa launastefnu sem var mork-
ud i yfirstandandi samningalotu er utlit fyrir ad laun
i pjodarbuinu i heild muni haekka minna & lidandi ari

_2‘

Mynd V-6

Verd & voru og pjonustu
Jantar 2019 - april 2024

12 méanada breyting (%)

4
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— Innlendar vorur alls — Almenn pjénusta
— Innfluttar vorur alls Opinber pjonusta
Dagvara

Heimild: Hagstofa Islands.

Mynd V-7

Laun
1. arsfj. 2015 - 1. arsfj. 2024

Breyting fra fyrra ari (%)
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— Launavisitala Kaupmattur launavisitélu (m.v. VNV)
— Visitala heildarlauna

Heimild: Hagstofa Islands.
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en undanfarin prju ar. Launaskrid er hins vegar enn ad
baeta toluverdu vid umsamdar haekkanir kjarasamninga
og er talid ad svo verdi afram a spatimanum pott horfur
séu a ad spennan i pjédarbuinu hverfi er lidur & naesta
ar. Pa hefur framleidni vinnuafls aukist haegt fra pvi ad
heimsfaraldurinn brast & eda ad jafnadi um lidlega 1%
a ari undanfarin fjogur ar (sja kafla V).

Horfur eru & ad laun a vinnustund haekki um 5,5%
i ar sem er minna en gert var rad fyrir i febrdar (sja
umfjéllun i rammagrein 3). Pa er pvi spad ad landsfram-
leidsla & vinnustund dragist saman um taeplega 1% og
pvi eykst launakostnadur & framleidda einingu um 6,5%
i ar sem er riflega 1 présentu minna en i fyrra og um %
ur prosentu minna en i febrtarspanni. Naestu tvo ar er
tali® ad launakostnadur & framleidda einingu aukist ad
medaltali um teeplega 4% & ari. Gangi spain eftir verdur
pvi enn nokkur verdbdlguprystingur fra vinnumarkadi
pétt pad dragi Ur honum & spatimanum.

Verdbolguveentingar

Verdbolguvaentingar til skamms tima hafa leekkad
Skammtimaverdbolguvaentingar hafa lseekkad undan-
farid samkveemt konnunum og eru 4 flesta meaelikvarda
leegri en & sama tima i fyrra en peer litast yfirleitt af
nylidinni verdbdlgu. Markadsadilar gera rad fyrir ad
verdbolga verdi 4,6% eftir eitt ar og 4% eftir tvo ar
(mynd V-8). Stjérnendur fyrirteekja veenta pess einnig
ad verdbdlga verdi 4% eftir tvo ar en heimili, sem vaenta
ad jafnadi meiri verdbdlgu i konnunum en adrir svar-
endur, eiga von & ad hun verdi 5%.

Langtimaverdbolguvaentingar hafa einnig lekkad
samkvaemt kdnnunum en eru enn yfir markmidi
Langtimaverdbdlguvaentingar hafa préast a apekkan
hatt. Lengri tima verdbolguveentingar markadsadila
leekkudu milli kannana og buast peir vid ad verd-
bolga verdi ad medaltali 3,8% naestu fimm ar og 3,5%
naestu tiu ar. Mat stjérnenda fyrirteekja og heimila &
verdbdlguhorfum til lengri tima hefur einnig leekkad
undanfari®: stjornendur fyrirteekja blast vid 4% verd-
bdlgu & naestu fimm arum en heimili gera rad fyrir ad
hun verdi 5%.

Verdbdlgualag a skuldabréfamarkadi fér almennt
haekkandi fram eftir ari og var tiu ara alagi® komid i
4,1% i april (mynd V-9). pad leekkadi p?¢ litillega aftur i
byrjun mai og var fimm éara alagid eftir fimm ar komid i
um 3%2%, eins og pad hefur verid um nokkra hrid, eftir
ad hafa farid yfir 3,7% i april.

Verdbdlga og verdbdlguveentingar hafa verid
yfir markmidi um langt skeid sem hefur liklega grafid

Mynd V-8

Verdbdlguvaentingar til 2 og 5 &ra’
1. arsfj. 2018 - 2. arsfj. 2024

Medaltal naestu 5 ar

T T T T T T T T T T T 1
18 19 20 21 22 ‘23 24 18 19 20 21 22 ‘23 ‘24
— Fyrirtaeki — Heimili

Markadsadilar — Verdbolgumarkmid

1. Kannanir Gallup 4 ver8bdlguveentingum heimila og fyrirteekja og kénnun Sedla-
bankans a ver8bdlguvaentingum markadsadila. Midgildi svara.

Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.

Mynd V-9
Verdbolgualag & skuldabréfamarkadi’
Jantar 2018 - april 2024

2018 ‘ 2019 2020 2021 2022 ‘ 2023 “24
— 2éra 10 ara Verdbolgumarkmid
— 5éra — 5areftir5 ar

1. Medaltal manada.
Heimild: Sedlabanki Islands.
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undan kjolfestu verdbdlguveentinga (sjd rammagrein
1 i Peningamdlum 2023/4). Pad eykur haettuna & ad
verdbolga verdi pralatari en ella og erfidari vidureignar.

Verdbdlguhorfur

Meiri spenna i pjédarbuskapnum leidir til pess ad
verdbdlga minnkar haegar en adur var spad ...
Verdbdlga var meiri & fyrsta arsfjéordungi en spad var i
febrdar. Fravikid ma einkum rekja til pess ad ibudaverd
og ymis gjold tengd husnaedi haekkudu meira en buist
var vid auk pess sem matvoruverd haekkadi nokkru
meira. Lakari skammtimahorfur litast pvi einkum af verri
upphafsstodu. Jafnframt er Gtlit fyrir ad umsvif & hus-
naedismarkadi verdi mikil & naestunni m.a. vegna flutn-
inga ibua Grindavikur, og ad ibudaverd haekki afram
(sja rammagrein 1). Spad er ad verdbodlga verdi 6% a
68rum arsfjérdungi en ad hdn minnki i 58% 4 pridja
fijoréungi sem er lidlega 1 prosentu meira en spad var i
februar. Er pad i samraemi vid medalspa annarra likana
bankans (mynd V-10).

Eins og fjallad er um i rammagrein 2 leiddu
endurskodadar tolur Hagstofunnar i ljés ad fram-
leidsluspenna var toluvert vanmetin 4 sidasta ari og
er hun pvi einnig talin vera meiri & pessu ari. Spennan
i pjodarbuskapnum virdist pvi atla ad verda pralatari
en 4dur var talid. A méti vega horfur 4 haegari haekkun
launakostnadar. Einnig er utlit fyrir ad innfluttur verd-
bolguprystingur verdi minni pétt heimsmarkadsverd a
oliu hafi haekkad meira en gert var rad fyrir.

... 0og gert er rad fyrir ad verdbdlga verdi meiri
mest allan spatimann en talid var i febraar ...

pPratt fyrir ad gert sé rad fyrir ad afram haegi & efna-
hagsumsvifum eru horfur 4 ad verdbolga verdi meiri en
spad var i febriar & meginhluta spatimans. Ekki er von
& ad slaki myndist i pjodarbuskapnum fyrr en a seinni
hluta naesta ars sem er ari seinna en spad var i febrdar
(sja kafla IV). Eins og adur var rakid hefur kjolfesta verd-
bolguvaentinga i markmidi veikst sem hefur ytt undir
ad verdbodlga verdi pralatari en ella. Spad er ad verd-
bdlga verdi komin i 3,5% i lok naesta ars og verdi komin
i verdbdélgumarkmid a seinni hluta ars 2026 skilyrt a
vaxtaferil sparinnar. Eins og sést a mynd V-11 er petta
téluvert haegari hjodnun verdbdlgu i markmid en spad
er i 60rum I6ndum.? Tali® er ad alpjodleg verdbolga
verdi ad medaltali komin i markmid um mitt naesta ar

2. Sja nanar kafla 11 World Economic Outlook, Alpjédagjaldeyrissjodurinn,
april 2024.

Mynd V-10
Verdbdlguspa til skamms tima’
3. arsfj. 2023 - 3. arsfj. 2024

Breyting fra fyrra ari (%)
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— Grunnspa PM 2024/2
—— Medaltal skammtimalikana

— DYNIMO-likanid

Bil haesta og laegsta mats

1. Samanburdur & grunnspa og spam heildarjafnveegislikans bankans (DYNIMO) og
medaltals 5 tolfraedilegra metinna verdbolgulikana sem bankinn notar vid ad gera
verdbolguspar til skamms tima.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki slands.

Mynd V-11
Fravik verdbdlgu fra markmidi’
1. arsfj. 2023 - 4. arsfj. 2025

Prosentur

2

2023 2024 2025
— lsland — Midgildi rikja

1. Myndin synir frévik verdbdlgu 4 Islandi fra 2,5% verdbolgumarkmidi Sedlabankans
og midgildi samsvarandi fraviks ver8bélgu fra markmidi fyrir 61 land. Télur fra og
med 2. arsfj. 2024 byggjast & ver8bolguspam. Skyggda svaedid synir innanfjordungs-
bilid fyrir pessi 61 16nd.

Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjédurinn, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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en samkvaemt grunnspa bankans verdur verdbolga hér
a landi enn um 1 présentu yfir markmidi i lok naesta ars.

... en talid er ad haettan a ad verdbolga sé vanmetin
a spatimanum hafi minnkad undanfarid

Eins og rakid er i rammagrein 1 er afram toluverd dvissa
um hversu vel gengur ad koma verdbdlgu hér & landi i
markmid. Breyting Hagstofunnar & adferd vid Utreikn-
ing a kostnadi vegna eigin husnaedis geeti dregid ur
sveiflum til skamms tima en &vist er hver ahrifin verda
4 meelda verdbdlgu. Einnig eru alpjodlegar efnahags-
horfur lakar og ekkert hefur dregid uUr stridsatokum
i heiminum sem geeti haegt & innlendum efnahags-
umsvifum. A hinn béginn geeti pad einnig leitt til pess
ad hravoru- og oliuverd haekki meira en gert er rad
fyrir. Kjarasamningar voru undirritadir i byrjun pessa
ars fyrir meginporra almenns vinnumarkadar og er
nokkur 6vissa um hvort fyrirtaeki fleyti haekkun launa-
kostnadar ad einhverju leyti Ut i verdlag. A méti vegur
ad samningarnir voru gerdir til fjogurra ara og pvi geeti
verdbolguprystingur frad vinnumarkadi minnkad pegar
fra lidur ef launaskrid eykst ekki & méti.

Ad pessu samanteknu hefur haettan & pvi ad
verdbdlga sé vanmetin i grunnspanni liklega minnkad
undanfarid pétt enn séu taldar meiri likur & ad hun sé
vanmetin en ad hun sé ofmetin. Taldar eru helmings-
likur & ad verdbodlga verdi & bilinu 2%-5"2% ad ari lidnu
og & bilinu 2-4"4% eftir tvd ar (mynd V-12).

Mynd V-12

Verdbdlguspa og dvissumat
1. arsfj. 2018 - 2. arsfj. 2027

Breyting fra fyrra ari (%)

2
"2018 ' 2019 '2020 | 2021 ' 2022 ' 2023 ' 2024 ' 2025 ' 2026 27"

— PM 2024/2 mm 50% likindabil
== PM 2024/1 mm 75% likindabil
— Ver8bdlgumarkmid 90% likindabil

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki slands.
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Fraviksdeemi og ovissupeettir

Rammagrein 1

Grunnspa Sedlabankans endurspeglar pad sem talin er
vera liklegasta framvinda efnahagsmala & spatimanum.
Efnahagshorfur eru hins vegar hadar ovissu og geta breyst
verdi breytingar & lykilforsendum spérinnar. Ofyrirsédir
atburdir og nyjar akvardanir i hagstjérn breyta einnig efna-
hagshorfum fra einni spa til annarrar. i pessari rammagrein
er pvi lyst hvernig jar8hreeringarnar & Reykjanesi og nylega
bodadar adgerdir i rikisfjarmalum breyta mati & efnahags-
horfum fra grunnspa Sedlabankans i febraar.

{ lokin er fjalla5 um ymsa adra 6vissupaetti sem geta
haft ahrif & hagvaxtar- og verdbdlguhorfur hér & landi a

spatimanum.

Fraviksdaemi: Ahrif jardhreeringa 4
Reykjanesi a grunnspa

Ahrif eldsumbrota & narsamfélagid eru mikil ...
Eldsumbrotin sem hofust a Reykjanesi um midjan névem-
ber sl. hafa leitt til tdluverds tjons a innvidum og ibudar-
og atvinnuhusnadi i Grindavik og nagrenni. Ryma purfti
Grindavikurbae fljotlega eftir ad hamfarirnar héfust og hefur
baerinn verid® nanast mannlaus sidan. Atvinnustarfsemi i
baenum stodvadist einnig fljdtlega en tekist hefur ad flytja
hluta hennar annad og a nyju ari hafa nokkur fyrirtaeki hafid
starfsemi i baeenum a ny.

Erfitt er ad leggja mat & efnahagsleg ahrif pessara
hamfara & medan paer standa enn yfir og dliklegt er ad peim
ljuki i brad. Ljost er pd ad peer hafa haft veruleg ahrif & lif
félks i Grindavik. Hér er hins vegar reynt ad leggja mat a
ahrif hamfaranna & pjodarbuid i heild og hvernig paer hafa
ahrif & grunnspa bankans." Breidi jardhraeringarnar ur sér
og nai ad valda enn meira tjéni verda efnahagslegu ahrifin
augljéslega meiri en hér er lyst.

Fyrir eldsumbrotin bjuggu lidlega 3.700 manns i
Grindavik samkvaemt Pj6dskré eda sem samsvarar teeplega
1% af ibdum landsins. Fjoldi heimila i beenum var 1.120 og
var fasteignamat ibudarhlsnaedis par 72,9 ma.kr. eda sem
samsvarar 1,1% af heildarhtsnaedisstofni pjédarbusins og
1,7% af vergri landsframleidslu (mynd 1).

Vid mat & efnahagslegum &hrifum jardhreeringanna er
gert rad fyrir ad ekki verdi lengur haegt ad bua i Grindavik

1. | rammagrein 1 i Fidgrmdlastédugleika 2024/1 er fjallad itarlega um
paer fjolmoérgu adgerdir sem stjornvold hafa gripid til vegna jard-
hraeringanna og hversu Utsett fjarmalakerfid er fyrir afallinu.

Mynd 1

Fasteignamat fyrir Grindavikurbae og Svartsengi'

% af VLF
{badarhisnaedi ‘Atvinnuhusnaeéi ‘ Adrar fasteignir ‘ Alls
mm  Afskrifad mm Ekki afskrifad

1. Myndin synir fasteignamat ibdar- og atvinnuhtsnaedis og annarra bygginga i
Grindavik og Svartsengi i hlutfalli vi& VLF. Myndin synir pau verdmaeti sem fraviks-
daemid gerir rad fyrir ad tapist vegna jardhraeringanna og pann hluta sem ekki er
afskrifadur.

Heimildir: Hagstofa islands, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki islands.
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og er allt ibudarhtsnaedi i Grindavik pvi afskrifad i fraviks-
daeminu.? Vi beetast fasteignir sveitarfélagsins upp & 3,4
ma.kr. samkvaemt fasteignamati sem einnig eru afskrifadar
ad fullu. Fasteignamat atvinnuhudsnaedis i sveitarfélaginu er
riflega 21 ma.kr. en ad fratéldum fasteignum vid Svartsengi
og husnaedis i eigu tveggja steerstu sjavarutvegsfyrirteekja
baejarins, sem gert er rad fyrir ad verdi ekki fyrir tjéni, nemur
fasteignamati® um 6 ma.kr. i fraviksdaeminu er gert ras fyrir
ad % pess tapist eda sem samsvarar 4 ma.kr.

Samtals er pvi gert rad fyrir ad verdmaeeti upp 4 lidlega
80 ma.kr. tapist ur fjarmagnsstofni pjédarbusins eda sem
samsvarar 1,9% af landsframleidslu og 0,4% fjarmagns-
stofnsins eins og hann var metinn i arslok 2023. Eins og
sést & mynd 2 er petta svipad ad umfangi og pad tjon sem
vard t.d. i nattdruhamférunum i Kobe i Japan arid 1995 en
nokkru minna en vard i Christchurch i Nyja-Sjalandi arin
2010 og 2011 og i Tohoku i Japan &rid 2011.2

... en ahrifin & pjédarbuid i heild eru takmorkud
Vid mat a efnahagslegum ahrifum jarShreeringanna er
notast vid QMM-likan Sedlabankans. Til vidbotar vid ofan-
greinda afskrift & 80 ma.kr. verdmaeti Ur fjdrmagnsstofni
pjodarbusins er gert rad fyrir ad eldsumbrotin leidi til pess
ad feerri ferdamenn komi til landsins i ar. Draga tok Ur bok-
unum strax i kjolfar jar8hreeringanna og virdast neikvaed
ahrif umbrota hafa leitt til minni solu flugsaeta til landsins a
fyrstu manudum arsins en buist hafdi verid vid (sja kafla lll).
Gert er rad fyrir ad eldsumbrotin valdi pvi ad teeplega 10%
feerri ferdamenn hafi komid til landsins & fyrsta fjordungi
arsins en annars heféu komid. Eldsumbrotin gera pad pvi
ad verkum ad lidlega 2% feerri feramenn koma til landsins
& arinu ollu. pjonustuutflutningur vex pvi um 1 présentu
haegar en ella i &r og utflutningur i heild 0,5 présentum
haegar (mynd 3a). Ahrifin fjara sidan Gt er liur & spatimann.
Afskrift hisnaedis i Grindavik hefur neikveed audsahrif
4 pa sem bua i beenum sem verdur ad 68ru ébreyttu til
bess ad einkaneysla peirra dregst saman. A méti koma
hins vegar adgerdir stjornvalda sem baeta tjonid ad tolu-
verdu leyti. Pa beetist vid kostnadur vid flutninga a annad
blsetusvaedi og aukin neyslultgjold tengd husnaedi sé
flutt & dyrara busetusvaedi. Heildarahrif jar8hraeringanna a
einkaneyslu eru pvi tiltdlulega litil og til pess fallin ad auka
hana litillega i &r og & naesta ari fra pvi sem ella hefdi verid.

2. Verdmeeti husnaedisstofnsins sem gert er rad fyrir ad afskrifast er
heerra en daetladur kostnadur rikissjods vid ad kaupa upp ibudarhus-
naedi baejarins sem talinn er vera um 61 ma.kr.

3. i 6llum pessum tilvikum vard hins vegar einnig mikid manntjén. Sja
M. Parker og D. Steenkamp (2012), ,The economic impact of the
Canterbury earthquakes”, Reserve Bank of New Zealand Bulletin, 75,
13-25.

Mynd 2

Azetlad tjon i Grindavik i samanburdi vid staerd tjona
i nokkrum 6&rum jardhraeringum

% af VLF
Grindavik " Christchurch | Tohoku " Kobe Japan
Nyja-Sjaland  Japan (2011) (1995)
(2010-11)

Heimildir: Parker og Steenkamp (2012), Sedlabanki fslands.
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Ahrifin 4 hGsnaedismarkad eru hins vegar meiri.
Afskrift hluta husnaedisstofnsins gerir pad ad verkum ad
frambod hisnaedis verdur minna en ella. P4 myndast pryst-
ingur & hisnaedisverd pegar Grindvikingar taka ad leita sér
ad nyju husnaedi i stad pess gamla sem hefur tapast. Hér er
gert rad fyrir ad peim ahrifum svipi til metinna ahrifa folks-
flutninga til landsins & husnaedisverd.* Eins og sést & mynd
3b eru heildarahrifin pau ad husnaedisverd haekkar um 2
prosentum meira i ar en ella hefdi gerst og um 1 présentu
meira & naesta ari. Husnaedisverd er pvi ordid teplega 3%
heerra en ella arid 2026.

Eldsumbrotin leida til pess ad hagvoxtur er um 0,2
préosentum minni i ar en hann hefdi ella verid en ahrifin
ganga ad hluta til baka & naesta ari (mynd 3c). bratt fyrir
neikvaed ahrif & hagvoxt verdur framleidsluspennan hins
vegar litillega meiri & ollu timabilinu (mynd 3d). Asteedan
er neikvaed ahrif jarShraeringanna a fjarmagnsstofninn og
par med framleidslugetu pjédarbuisins sem vega pyngra en
ahrif haegari hagvaxtar.

Mynd 3
Fraviksdeemi: Ahrif jar8hraeringa & Reykjanesi & grunnspa

(a) Utflutningur alls

Fravik fra grunnspa (présentur)

(b) Hasnaedisverd

Fravik fra grunnspa (présentur)

(c) Hagvoxtur

Fravik fra grunnspa (présentur)

1 -057 T

T 2007 =T 2024

2024 2025 2026

(d) Framleidsluspenna (e) Verdbolga

Fravik fra grunnspa (présentur)

2025

Fravik fra grunnspa (présentur)

T -0,20 T

2026 2027 2024 2025 2026

(f) Meginvextir

Fravik fra grunnspa (présentur)

Heimild: Sedlabanki islands.

4. Sja Ludvik Eliasson og Onundur P. Ragnarsson (2018), ,The effects
of Airbnb on the residential housing market”, Sedlabanki {slands
Working Paper nr. 76.

2026 2027 2024 2025 2026 2027
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pétt haekkun husnaedisverds endurspegli fyrst og
fremst haekkun & hlutfallslegu verdi hisnaedis vegna ham-
faranna verdur haekkunin til pess ad maeld verdbdlga eykst
litillega. Vid baetast ahrif meiri framleidsluspennu og pvi
meelist verdbolga litillega meiri & naestu arum en ella hefdi
verid (mynd 3e). Midad vid peningastefnureglu pjédhags-
likans bankans verda meginvextir Sedlabankans pvi ad vera
litillega heerri & timabilinu en peir heféu ella purft ad vera
(mynd 3.5 Ahrif jardhreeringanna & efnahagsumsvif, verd-
bolgu og vexti virdast hins vegar a heildina litid afar tak-

morkud eins og mynd 3 ber med sér.

Fraviksdeemi: Ahrif nylegra adgerda i
rikisfiarmalum & grunnspa

Ny atgjaldaaform i tengslum vid nygerda kjara-
samninga ...

Samhlida undirritun kjarasamninga a almennum vinnu-
markadi i mars sl. birti rikisstjornin yfirlysingu um adgerdir
i rikisfiarmalum sem aetlad var ad stydja vid samningana
(fjallad er nanar um samningana i rammagrein 3). P4 h6fdu
stjornvold pegar kynnt adgerdir i tengslum vid nattiru-
hamfarirnar & Reykjanesi sem felast m.a. i uppkaupum a
ibudarhusnaedi Grindvikinga eins og rakid er fyrr i pessari
rammagrein.

Um midjan april sl. var sidan birt ny fjarmalaaaetlun
par sem pessar adgerdir eru Utfeerdar nanar. Meginporri
adgerBanna lytur ad auknum tilfeerslum til heimila. i ar
munar mest um 6 ma.kr. vaxtastudning sem einungis er
greiddur & yfirstandandi ari. A kjarasamningstimanum i
heild vega hins vegar pyngst haekkun barnabéta og lenging
feedingarorlofs sem &eetlad er ad kosti rikissjod samtals um
teeplega 31 ma.kr. yfir samningstimann 2024-2027 eda sem
samsvarar 7,7 makr. & ari ad medaltali. Vid baetast auknar
husnaedisbeetur til leigjenda upp a 8,8 ma.kr. yfir samnings-
timann. Samtals er pvi gert rad fyrir ad tilfaersluttgjold auk-
ist um 45,7 ma.kr. yfir petta fjogurra ara timabil. Vid baetist
13,8 ma.kr. aukning samneyslultgjalda sem ad langmestu
leyti tengist akvordun um gjaldfrjalsar skolamaltidir i grunn-
skélum. Ad lokum eru stofnframlég til studnings vid kaup a
ibudarhisnaedi aukin um samtals 9,7 ma.kr. & arunum 2026
og 2027. Samtals nemur kostnadur rikissjods vegna pessara
adgerda 69,1 ma.kr. & pessu fjogurra ara timabili eda sem

samsvarar 1,6% af landsframleidslu arsins 2023 (mynd 4).

5. bad er i takt vid demigerd vidbrogd peningastefnu vid nattdru-
hamférum sem likja ma vid frambodsafoll sem auka verdbolgupryst-
ing pegar verdbolguvaentingar hafa ekki naegilega trausta kjolfestu.
Sja td. A. Cantelmo, N. Fatouros, G. Melina og C. Papageorgiou
(2022), ,Monetary policy in disaster-prone developing countries”,
International Monetary Fund Working Paper nr. 22/67.

Mynd 4

Adgerdir i rikisfjarmalum tengdar kjarasamningum
2024-2027"

2024 2025 2026 2027 Alls

mm Samneysla
mm Tilfaerslur

Fjarframlog

1. Utgjaldaaform tengd nygerdum kjarasamningum maeld sem fravik afkomu rikissjods
fra grunndaemi an adgerda. Aukin samneyslutgjold samanstanda fyrst og fremst af
auknum atgj6ldum vegna gjaldfrjalsra skolamaltida grunnskoélabarna. Auknar tilfeerslur
samanstanda af lengingu faedingarorlofs og auknum vaxta-, hisnaedis- og barna-
bétum. Aukin fjarframlog tengjast haekkun stofnframlaga til studnings vid kaup a
ibudarhtsnaedi.

Heimildir: Fjarmala- og efnahagsraduneytid, Sedlabanki fslands.
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Til ad meta ahrif adgerdanna & voxt efnahagsumsvifa
parf ad setja paer i samhengi vid ahrif peirra & afkomu rikis-
sjods. HUn versnar ad 68ru Obreyttu um 12,4 ma.kr. i ar vegna
adgerdanna sem samsvarar 0,3% af landsframleidslu sidasta
ars (mynd 5). Ahrifin eru minni & naesta ari en pa baeetast vi®
ny Utgjold upp & 1,6 ma.kr. (munurinn & 14 ma.kr. Utgjoldum
arid 2025 og 12,4 makr. Gtgjoldum arid 2024 4 mynd 4). A
naestu tveimur arum par a eftir baetast vid 9 ma.kr. Gtgjold til
vidbotar og pvi er afkoma rikissjods ad 68ru dbreyttu ordin
23 ma.kr. lakari arid 2027 en hun hefdi ella verid sem sam-

svarar riflega 0,5% af landsframleidslu sidasta ars.

... auka radstoéfunartekjur heimila og almenna eftirspurn
i pjodarbuinu ...

Til ad meta efnahagsleg ahrif pessara adgerda er notast vid
QMM-likan Sedlabankans. Eins og adgerdirnar eru Utfaerdar
er ljost ad paer munu fyrst og fremst gagnast barnafjol-
skyldum med lzegri tekjur. Auknar tilfeerslur til peirra i formi
heaerri béta og gjaldfrjalsra skélamaltida auka radstéfunar-
tekjur peirra sem ad 68ru dbreyttu eykur eftirspurn peirra
eftir vérum og pjonustu.® Eins og sést & mynd 6a gera
pessar adgerdir pad ad verkum ad einkaneysla eykst um
riflega 0,1 présentu meira en ella i &r og um riflega 0,3 pro-
sentum meira a naesta ari en sidan taka ahrifin smam saman
ad fjara Gt. Arid 2027 er einkaneysla ordin teplega 0,6%
meiri en han hefdi ella verid.

Hradari efnahagsumsvif gera pad einnig ad verkum
ad fjarfesting vex hradar en ella en & moti vega rudnings-
ahrif haerri vaxta (sja hér & eftir). Ahrifin & fjarmunamyndun
atvinnuveganna i ar yréu tiltlulega litil en & naestu arum
vex hun heldur haegar en hin hefdi ella gert og er ordin
teeplega 0,4% minni en ella &rid 2027 (mynd 6b).

Rudningsahrif heerri vaxta draga ur ahrifum adgerd-
anna & hagvoxt og vid beetist ad hluti adgerdanna ,lekur”
Ut ar pjodarblskapnum par sem hluti aukinnar eftirspurnar
beinist ad innfluttri voru og pjonustu. Pad endurspeglast i
lakari vidskiptajofnudi & spatimanum (mynd 6c). Ahrifin &
hagvoxt i ar eru litil par sem hluti arsins er pegar lidinn pegar
adgerdirnar koma til framkveemda en & naesta ari er hann
0,1 présentu meiri en ella (mynd 6d). Landsframleidslan er
pvi ordin um 0,12% meiri en ella arid 2027 og ahrifin pvi
nokkru minni en & pjoédarutgjold sem eru ordin teplega
0,4% meiri arid 2027.

6. Almennt ma zetla ad jadarneysluhneigd peirra sé haerri en hja medal-
heimilinu og pvi er gert rad fyrir ad pessi heimili eydi hlutfallslega
steerri hluta tilfeerslunnar. Sja t.d. S. E. H. Jensen, Sigurdur P. Olafs-
son, Porsteinn S. Sveinsson og Gylfi Zoéga (2022), ,Mapping educa-
tional disparities in life-cycle consumption”, Sedlabanki islands
Working Paper nr. 89.

Mynd 5

Ahrif kjarasamningstengdra adgerda & afkomu
rikissjods 2024-2027"

% af VLF

2024 2025 ‘ 2026 2027 Alls

1. Breyting & afkomu rikissj63s vegna kjarasamningstengdra Utgjaldadforma maeld
sem hlutfall af VLF arsins 2023. Myndin synir brattoahrif utgjaldaaforma & hverju ari
en tekur ekki tillit til hugsanlegra motvaegisadgerda.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Mynd 6
Fraviksdeemi: Efnahagsleg ahrif aukinna Utgjalda rikissjods a grunnspa

(a) Einkaneysla (b) Atvinnuvegafjarfesting (c) Vidskiptajofnudur
Fravik fra grunnspa (présentur) Fravik fra grunnspa (présentur) Fravik fra grunnspa (présentur)
0,00
-0,05
-0,10
-0,15
-0,20
005 S0 T 205 T 206 | 2027 018 0 T 2025 2026 | 2027 OB 204 T 2025 | 2006 | 2027
(d) Hagvoxtur (e) Verdbdlga (f) Meginvextir
Fravik fra grunnspa (prosentur) Fravik fra grunnspa (présentur) Fravik fra grunnspa (présentur)

-0,06 T
2024 2025 2026

1 -001 T

2027 2024 ‘

2025 2026 2027

Heimild: Sedlabanki fslands.

Hradari voxtur efnahagsumsvifa eykur araun a inn-
lenda framleidslupaetti og eykur pannig verdbolguprysting.
Ahrifin eru po litil, sérstaklega i ar, par sem vaentingar um
haerri vexti leida strax til haekkunar & gengi krénunnar sem
vegur & moti eftirspurnaréhrifum adgerdanna a verdbolgu
(mynd 6e). Ad lokum sést & mynd 6f ad peningastefnuregla
likansins gefur litillega haerri meginvexti Sedlabankans &
meginhluta timabilsins. Ahrif adger8anna eru pé & heildina
litid hofleg enda gert rad fyrir ad paer dreifist yfir tiltolulega
langt timabil.

... en bodadar motvaegisadgerdir gaetu vegid a mati

Til ad vega a moti dhrifum pessara Utgjaldadforma a
afkomu rikissj6ds hafa jafnframt verid bodadar ymsar nyjar
adhaldsadgerdir. Af pessum bodudu motveegisadgerdum
vega pyngst aform stjornvalda um ad fresta upptdku nys
ororkulifeyriskerfis sem atti ad taka gildi i arsbyrjun 2025 en
er nu aeetlad ad taki gildi i september sama ar. ba er gert
rad fyrir endurskodun & vaxtabotakerfinu og ad breyta fyrir-
komulagi endurgreidslna til kvikmyndagerdar auk pess sem
gripa a til ymissa hagreedingaradgerda i rekstri opinberra
stofnana. Stjérnvold azetla ad pessar radstafanir skili um
17 ma.kr. minni vexti Utgjalda fra pvi sem adur var radgert



& naesta ari og par af eru um 10 ma.kr. varanleg utgjalda-
laekkun. Gangi pessi aform eftir myndu pau vega & moti
afkomuryrnun vegna Utgjaldaaformanna sem rakin eru hér
ad framan. Heildarahrif adgerdanna 4 pjédarbuid sem lyst

er a mynd 6 yrdu jafnframt minni.

Adrir bvissupeettir

Verdbolguhorfur eru sem fyrr dvissar ...

pétt nu liggi fyrir kjarasamningar fyrir stéran hluta vinnu-
markadarins er ekki enn buid ad semja vid hluta starfsfolks
& almennum vinnumarkadi og starfsfélk hins opinbera (sja
rammagrein 3). Ekki er heldur alveg ljést hvernig samn-
ingarnir ver®a Utfeerdir & einstékum vinnustédum og upp-
sagnarakvaedi peirra gaetu virkjast. P4 er dvissa um proun
launaskrids & spatimanum en pad geeti reynst meira en nu
er spad ef efnahagsumsvif reynast kroftugri en naverandi
grunnspa gerir rad fyrir eda ef vaxandi sampjoéppun launa-
dreifingar bryst enn frekar fram i launaskridi en nu er spad.
Heegi hradar a efnahagsumsvifum geeti launaskridi hins
vegar verid ofspad.

Alpjodlegar efnahags- og verdbdlguhorfur eru einnig
ovissar. Flutningskostnadur hefur aukist a ny i kjolfar strids-
ataka i Mid-Austurldndum og geeti frekari stigmdgnun
beirra og 4takanna i Ukrainu leitt til aukinna framleidslu-
truflana og haekkunar a oliu- og hravoruverdi. Myndi pad
haegja & hjodnun alpjédlegrar verdbdlgu. Verdbolga i
helstu vidskiptalondum geeti hins vegar minnkad hradar ef
efnahagsumsvif par reynast prottminni (sja rammagrein 1 i
Peningamdlum 2023/4).

Ver8bolga geeti einnig reynst pralatari en hér er
spad ef efnahagsumsvif hér & landi reynast kroftugri en
grunnspain gerir rad fyrir. Eins og fjallad er um i ramma-
grein 2 virdist innlent sparnadarstig t.d. vera harra en
adur var talid og pvi moégulegt ad heimili og fyrirtaeki geti
vidhaldid haerra Utgjaldastigi en gert er rad fyrir pratt fyrir
haekkun raunvaxta. Pa geetu efnahagsumsvif vaxi® hradar
og verdbolguprystingur pvi verid meiri ef slakinn i adhaldi
hins opinbera reynist meiri en grunnspain gerir rad fyrir.

Nyleg endurskodun Hagstofunnar & framleidnipréun
sidustu ara geeti hins vegar bent til pess ad fyrirtaeki hafi
meiri getu til ad taka & sig kostnadarhaekkanir en &8ur var
talid. Pa geeti spain einnig vanmetid hversu hratt haegir
a innlendum efnahagsumsvifum, t.d. i ljosi pess ad vextir
bankans hafa haekkad toluvert og ad framundan er endur-
skodun & vaxtakjorum fjolda husnaedislana sem tekin voru
pegar vextir voru almennt mun laegri en peir eru nd. ba
geetu horfur i ferdapjonustu verid of bjartsynar ef t.d. ahrif
jar@hraeringa & Reykjanesi & ahuga ferdamanna 4 ad koma
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til landsins eru meiri en gert er rad fyrir eda ef ahrif mikillar
haekkunar innlends kostnadar a samkeppnishafni ferda-
pjonustu eru vanmetin.

Loskud kjolfesta verdbdlguveentinga geeti einnig
valdid pvi ad verdbodlga verdi pralatari en nu er spad. pad
geeti t.d. birst i pvi ad ahrif pegar umsaminna launahaekk-
ana a verdbdlgu séu vanmetin en visbendingar eru um ad
ahrif launahaekkana a verdbolgu hafi aukist & ny undan-
farin ar (sja t.d. rammagrein 6 i Peningamdlum 2023/4).
Veikari kjolfesta vaentinga geeti einnig grafid undan gengi
krénunnar og hamlad midlun peningastefnunnar Gt i raun-
hagkerfi® og pannig gert henni erfidara ad tryggja efna-
hagslegan stodugleika.

Ad lokum er ovist hver ahrif breyttrar adferdafraedi
Hagstofu [slands vid mat & reiknadri husaleigu i visitélu
neysluverds mun hafa & maelda verdbdlgu fra juni nk. pegar
breytingin tekur gildi. pott liklegt sé ad sveiflur tengdar
hisnaedisverdi minnki er erfitt ad meta fyrirfram hver
skammtimaahrifin verda & préun maeldrar verdbodlgu.

... en nidurstada nygerdra kjarasamninga dregur ur
haettu 4 ad verdbodlgu sé vanspad

A heildina litid er talid ad haettan & ad verdbdlgu sé van-
spad hafi liklega minnkad undanfarid pott enn séu taldar
meiri likur & ad hin sé vanmetin en ad hun sé ofmetin.
Vega nygerdir kjarasamningar par pyngst en dvissa um
nidurstddu peirra hefur vegid pungt i mati & dvissupattum
grunnspaa bankans undanfarid.
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Rammagrein 2

Nyleg endurskodun a sdgulegum hagtolum

pann 29. februar sl. birti Hagstofa islands endurmat & pjés-
hagsreikningum fyrir &rin 2020-2022 samhlida pvi ad birta
endurmetnar tolur fyrir fyrstu prja fijordunga sidasta ars
og fyrsta mat fyrir arid 2023 i heild. Endurmatid fol i sér
ovenju mikla endurskodun & sdgulegum hagvaxtartélum,
sérstaklega fyrir arid 2022. bessu til vidbotar birti Hagstofan
nylega endurskodun & mannfjdldatélum fra arinu 2010.
pessari rammagrein er fjallad um ahrif pessara breytinga a
mat a sogulegri hagproun, m.a. & hrada efnahagsbatans i
kjolfar heimsfaraldursins og mat & framleidsluspennunni i

pjodarbuinu.

Hagvoxtur undanfarinna ara var mun meiri en adur var
talid ...

Samkveemt endurskodudum télum Hagstofunnar drést
landsframleidsla saman um 6,9% ari® 2020 sem er litillega
minni samdrattur en adur hafdi verid talid. P4 var hagvoxtur
arsins 2021 feerdur upp um 0,6 présentur i 5,1% (mynd
1). Endurskodunin & hagvexti arsins 2022 var hins vegar
téluvert meiri. NU er talid ad hann hafi verid 8,9% eda 1,7
prosentum meiri en fyrri tolur h6féu bent til. Eins og sést
a mynd 2 er petta mesti hagvoxtur sem meelst hefur hér &
landi & sidustu fimmtiu &rum og parf ad fara aftur til arsins
1971 til ad finna meiri arshagvoxt en meeldist arid 2022.
Hagvoxtur arsins var einnig taeplega prefalt meiri en hann
hefur verid ad medaltali sidustu halfa old.

Endurskodun pjodhagsreikninga fél einnig i sér ad
sogulegar télur um hagvoxt & mann hafa tekid nokkrum
breytingum. Par baetist vid nyleg endurskodun Hagstofunnar
4 mannfjoldatolum sem syna ad mannfjoldi hér & landi
hefur verid ofmetinn undanfarinn riflega aratug (sja nanar
hér & eftir). NU er dzetlad ad hagvoxtur & mann hafi verid
6,4% arid 2022 sem er 1,8 présentum meiri voxtur en fyrri
tolur hofdu gefid til kynna. Petta er fjordi mesti hagvoxtur &
mann sem meelst hefur hér a landi sidustu halfa 6ld og var

riflega prefalt meiri voxtur en ad medaltali yfir sama timabil.

... og hefur efnahagssamdratturinn i kjolfar

heimsfaraldursins pegar verié endurheimtur

Eins og sést & mynd 1 reyndist hagvoxtur i fyrra einnig
heldur meiri en gert var rad fyrir i februarspa bankans. pa
I& fyrir dzetlun Hagstofunnar um hagvoxt a fyrstu premur
fiéréungum é&rsins sem sidan hefur verid endurskodud upp
a4 vid. Hagvoxtur arsins i heild endadi pvi i 4,1% en ekki 3,6%

Mynd 1

Endurskodadar hagvaxtartdlur 2021-2023
og framlag undirlida’

Prosentur

Arsbreytingar (%)

2021 2022 | 2023 | 2021 | 2022 2023

mm Nyjar hagvaxtartolur (v. as) Fjarmunamyndun (h. &s)

mm  Eldri hagvaxtartolur (v. &s) = Birgdabreytingar (h. &s)
Einkaneysla (h. as) mm Utanrikisvidskipti (h. as)

mm Samneysla (h. as)

1. Myndin synir nyjar hagvaxtartélur Hagstofunnar og samanburd vid eldra mat
hennar fyrir arin 2021-2022 og spa PM 2024/1 fyrir arid 2023, asamt framlagi
helstu undirlida til breytingarinnar.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 2
Fimm mestu hagvaxtarar 4 islandi sidustu halfa 6ld’

Arsbreytingar (%)

50 ar 1977 1987 2004 2007 2022 50 ar 1977 1987 1998 2004 2022

mm Hagvoxtur mm Hagvoxtur & mann

1. Myndin synir medaltal hagvaxtar og hagvaxtar & mann sidustu halfa old (fra arinu
1974) og hagvoxt fimm mestu hagvaxtarara timabilsins.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.
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eins og gert var rad fyrir i febrdarspa Sedlabankans pott
hagvoxtur & sidasta fjordungi arsins hafi reynst lakari en
deetlad var i febrdar (sja nanar umfjoliun i kafla 111).
Samkveemt endurskodudum télum Hagstofunnar var
landsframleidslan arid 2023 pvi komin taeplega 11% yfir
pad sem hun var arid 2019, p.e. arid fyrir heimsfaraldurinn.
HUn var pvi 2,9% meiri &rid 2023 en adur hafdi verid daetlad
(mynd 3). Vegna fyrrnefndrar endurskodunar a mannfjolda-
télum var munurinn a landsframleidslu @ mann i fyrra fra
40ur birtum télum enn meiri eda 3,5% og var hdn 2,8%
meiri i fyrra en han var arid 2019. Su landsframleidsla a
mann sem tapadist i heimsfaraldrinum endurheimtist pvi
ad fullu arid 2022 samkvaemt nyjum télum Hagstofunnar.
Midad vid fyrri dzetlanir var hun hins vegar enn 0,7% undir
pvi sem hun var arid 2019 i fyrra og utlit var fyrir ad han
hefdi ekki nd pvi stigi sem hdn var a fyrir farséttina fyrr en
& naesta ari — premur arum sidar en endurskodadar tolur

gefa til kynna.

Meiri fjarfesting atvinnuveganna skyrir steerstan hluta
endurmats & ségulegum hagvaxtartélum

Eins og sést & mynd 1 ma rekja steerstan hluta endurskod-
unar Hagstofunnar & hagvaxtartélum aranna 2021-2022 til
pess ad fjarmunamyndun reyndist tdluvert meiri en fyrri
tolur hofdu gefid til kynna. Aukin birgdaséfnun vegur hins
vegar pyngst i ad skyra fravik i hagvaxtarspa bankans fyrir
sidasta ar (sja kafla Ill).

Eins og sést 4 mynd 4 skyrir endurmat a fjarfestingu
atvinnuveganna breytinguna & fjarfestingartélum aranna
2021-2022 ad langmestu leyti. Myndin synir einnig ad par
vegur pyngst fjarfesting i mannvirkjum en nokkur endur-
skodun vard einnig a fjarfestingu i ymsum vélum og teekj-
um & arinu 2022. Atla ma ad fjarfesting landeldisfyrirtaekja
skyri ad staerstum hluta endurmat 4 fjarfestingu i mann-
virkjum en par ad auki vegur pungt fjarfesting gagnavera i
netpjonum, sem fellur undir lidinn skrifstofudhold og teeki
i tegundaflokkun Hagstofunnar & fjarfestingardtgjoldum.

Endurskodun pjédhagsreikninga ol einnig i sér
endurskodun a utanrikisvidskiptum

Hluti af endurskodun pjoédhagsreikninga félst einnig i
endurmati & Utflutningsverdmaeti sjavarafurda i kjolfar nyrra
upplysinga Ur skattframtélum fyrirteekja. Endurskodunin
leiddi i ljés ad Utflutningsverdmeeti sjavarafurda var li6-
lega 20 ma.kr. meira & drunum 2020-2022 en &dur birtar
tolur gafu til kynna. Svipad var uppi & teningnum i fyrra
en utflutningsverdmaeti sjavarafurda reyndist um 16 ma.kr.
meira en a0ur hafdi verid talid og vid beettust rumlega 5
ma.kr. meira verdmeeti i Utflutningi fiskeldisafurda.

Mynd 3

Landsframleidsla 2018-2023 samkvaemt nyjum
og eldri télum’

Visitala, 2019 = 100

T
2018 2019 2020 2021 2022 2023
— VLF = VLF & mann
1. Myndin synir VLF og VLF & mann midad vid nyjar og eldri tdlur Hagstofunnar (spa

PM 2024/1 fyrir arid 2023).
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki slands.

Mynd 4
Endurskodun & fjarmunamyndun og framlag undirlida’

Présentur Ma.kr.

2021 ‘ 2022 2023 2021 2022

mm Skrifstofudhdld og teeki
= \élar og taeki

mm Atvinnuvegafjarfesting
== {bidafjarfesting
Opinber fjarfesting mm Mannvirki

Fjarfesting alls Annad

1. Myndin synir endurskodun Hagstofunnar 4 fjarfestingartélum 2021-2023
(samanburdur vid spa PM 2024/1 fyrir arid 2023) nema fyrir tegundaskiptingu
atvinnuvegafjarfestingar 2023 sem birt var i fyrsta skipti i febrdar sl. Fravik geta
verid & milli samt6lu framlags undirlida og heildarfjarfestingar vegna kedju-
tengingar pjodhagsreikninga. Vélar og teeki eru til jardvinnslu og mannvirkja-
gerdar.

Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.
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bessu til vidbotar hafa sogulegar tolur um frum-
pattatekjur i vidskiptajofnudi einnig verid endurskodadar
og reyndist framlag peirra hagsteedara um sem nemur
14 ma.kr. arid 2022 og um 17 ma.kr. arid 2023. Munurinn
endurspeglar fyrst og fremst ad meira tap reyndist a inn-
lendum fyrirtaekjum i erlendri eigu (utan al- og lyfjafyrir-
teekja) en fyrri tolur hofdu bent til. Hrein ardsemi beinnar
erlendrar fjarfestingar var pvi meiri en a48ur hafdi verid talid.

bessi endurskodun & utanrikisvidskiptum gerir pad
ad verkum ad vidskiptajofnudur meelist heldur hagsteedari
en adur hafdi verid aeetlad eda sem samsvarar u.p.b. 1%
af landsframleidslu arin 2022 og 2023 (mynd 5). bar sem
vidskiptajofnudur endurspeglar einnig mismun innlends
fjarfestingar- og sparnadarstigs samsvarar petta pvi ad
pjodhagslegur sparnadur hafi veri® meiri en fyrri tolur
gafu til kynna og ad endurskodun sparnadarstigsins hafi
vegid pyngra en ofangreind endurskodun & fjarfestingar-

umsvifum.’

ibaafjsldi landsins ofmetinn i fyrri deetlunum
Vid gerd manntals arsins 2021 kom i ljos tdluvert ofmat
4 ibuafjolda landsins en talningin skiladi naerri 10 pusund
feerri einstaklingum en opinberar télur syndu pa. Fra peim
tima hefur vandinn agerst og var ofmatid talid6 nema [i8-
lega 15 pusund manns seint & sidasta ari. Skekkjuna ma ad
mestu rekja til pess ad litill hvati er fyrir einstaklinga til ad
skra sig ur pjodskra vid brottflutning af landinu.

Nyjar tolur Hagstofunnar byggjast & adferdafreedi
sem nytir olik gagnasofn til ad sannreyna busetu folks i
landinu. Endurskodun talnanna naer aftur til arsins 2010 og
synir ad ofmat mannfjéldans myndadist helst i naAmunda
vid nidursveiflu i pjodarbldskapnum. Pannig bentu upphaf-
legar télur til pess ad iblum hafi feekkad um lidlega 900
manns i kjolfar fjarmalakreppunnar arin 2009-2010 en nu er
feekkunin deetlud um 7.500 manns (mynd 6). P4 var einnig
téluverd endurskodun & ahrifum bakslags i ferdapjénustu
arid 2019 og i fyrra pegar haegja tok & efnahagsumsvifum

eftir uppsveifluna arin 4 undan.

Framleidni vinnuafls hefur aukist meira & sidustu arum
en fyrri tolur gafu til kynna

Vegna endurskodunar hagvaxtar hefur framleidni vinnuafls
einnig vaxi®d meira undanfarin ar en &dur var talid. Nyjar

tolur Hagstofunnar syna pannig ad a arinu 2022 hafdi

1. Eins og rakid er i rammagrein 1 i Peningamdalum 2017/2 sam-
svarar vidskiptajéfnudur muninum 4 innlendu sparnadar- og fjar-
festingarstigi og vidskiptahalli endurspeglar pvi ad innlent sparnad-
arstig er ekki négu hatt til ad fjarmagna innlend fjarfestingarumsvif
og pvi parf ad fjarmagna pad sem ut af stendur med erlendum
sparnadi.

Mynd 5

Endurskodun a vidskiptajofnudi 2021-2023
og framlag undirlida’

% af VLF

2021 ‘ 2022 ‘ 2023

mm Framlag fiarmunamyndunar Breyting a vidskiptajofnudi

mm Framlag pj6dhagslegs sparnadar

1. Myndin synir breytingu a sogulegum télum um vidskiptajofnud fyrir arin 2021-2023
og framlag breytinga a télum um fjarmunamyndun og pjé8hagslegan sparnad til
peirrar breytingar. Samanburdurinn vid eldra mat & arinu 2023 er vid spa PM 2024/1.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 6
Nyjar mannfjoldatolur Hagstofunnar'

Breyting fra fyrra ari (pus. manns)

R T e S S O S B
‘07 '09 11 13 15 17 ' Y

3F 1F 3F
2022 | 2023
— Nyjar tolur —— Eldri tolur

1. Hagstofan hefur enn ekki uppfaert birtingu sina & arsfjordungslegri mannfjolda-
tolfreedi en nyju télurnar ma leida Gt Ur birtingu stofnunarinnar & radstéfunartekjum
heimila.

Heimild: Hagstofa fslands.
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framleidni vinnuafls aukist um 4,4% fra arinu 2019, lidlega
2 prosentum meira en fyrri tolur gafu til kynna (mynd 7).
Sambeerileg endurskodun vard fyrir annan meelikvarda &
framleidni vinnuafls sem byggist & vergri landsframleidslu a
hverja heildarvinnustund samkvaemt vinnumarkadskdnnun
Hagstofunnar (VMK). S& meaelikvardi synir p6 minni fram-
leidnivoxt yfir sama timabil eda 2,3% en Hagstofan a enn
eftir ad endurskoda heildarvinnustundir VMK i ljosi nyrra
mannfjoldatalna sem kann ad skyra pann mun ad hluta.
Endurskodunin fra fyrri télum er pé riflega 2 prosentur eda
svipud og a framleidnimaelikvarda Hagstofunnar.

A sama tima voru laun og launatengd gjold og laun
& vinnustund einnig endurskodud til haekkunar. Nyjar tolur
syna ad a arinu 2022 hoféu laun a vinnustund haekkad um
riflega 20% fra arinu 2019 eda rumlega 3 préosentum meira
en fyrri tolur syndu. Af pessu ma rada ad ahrif endurskod-
unarinnar a launakostnad a framleidda einingu hafi verid
litil og launahlutfallid, p.e. hlutfall launa og launatengdra
gjalda af vergum pattatekjum, var neer ébreytt milli birtinga
pjodhagsreikninga.

Nyjar tolur benda til pess ad framleidsluspennan arid
2022 hafi farid hatt i pad sem hdn var mest arié 2007
Endurskodun Hagstofunnar & ségulegri préun landsfram-
leidslu hefur ahrif & mat bankans & préun framleidslu-
spennu a timabilinu. NU virdist framleidsluspennan hafa
nad hamarki i 4% af framleidslugetu arid 2022 og pvi
nalgast pad sem hun var mest arié 2007 (mynd 8).
Endurskodad mat a framleidsluspennu bendir til
pess ad hun hafi verid 3,8% i fyrra og pvi 1,5 présentum
meiri en gert var rad fyrir i febrdarspa bankans (mynd 9).
Endurskodun pjodhagsreikninga leiddi til pess ad lands-
framleidslan i fyrra var ordin 2,9% meiri en fyrri deetlanir
hoféu gefid til kynna. Pessi endurskodun skiptist pvi nokk-
urn veginn jafnt & milli aukningar i framleidsluspennu og
1%2% haekkunar a framleidslugetu pjédarbusins sem rekja
ma til endurskodunar Hagstofunnar & fjarmagnsstofni
pjodarbusins og ofangreinds endurmats & mannfjélda og

framleidnivexti.

Lokaord
Endurskodun Hagstofunnar & ségulegum hagvaxtar- og
mannfjoldatélum setur hagpréun sidustu ara i nytt ljos.
Samkveemt endurskodudum tolum var hagvoxtur arsins
2022 sa mesti sem meelst hefur hér & landi i riflega halfa old
og hagvoxtur & mann nadi toluvert fyrr pvi stigi sem hann
var a fyrir heimsfaraldurinn en eldri télur h6fdu bent til.
Endurskodun & hagvaxtartélum ma fyrst og fremst
rekja til pess ad fjarfestingarumsvif reyndust toluvert meiri

Mynd 7

Framleidni vinnuafls 2018-2023 samkveemt nyjum
og eldri télum’

Visitala, 2019 = 100

T T
2018 2019 2020 2021 2022 2023
— VLFavinnustund = Framleidni vinnuafls
1. Myndin synir VLF & vinnustund og framleiénimaelikvarda Hagstofunnar midad vio

nyjar og eldri tolur Hagstofunnar (spa PM 2024/1 fyrir &rid 2023).
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 8

Framleidsluspenna 2005-2023 samkvaemt nyjum
og eldri télum

% af framleidslugetu

BT T T T T T T T T T T T T T T _T_T_T_1
‘05 '06 ‘07 ‘08 ‘09 ‘10 11 '12 “13 14 15 "16 ‘17 18 '19 '20 '21 22 '23

— PM 2024/2 — PM 2024/1

Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 9

Breyting & framleidsluspennu 2020-2023 og framlag
undirlida’

Présentur

2020 2021 2022 2023

mm Framlag VLF Breyting & mati a

mm Framlag framleidslugetu framleidsluspennu

1. Myndin synir breytingu & mati a framleidsluspennu fyrir arin 2020-2023 og framlag
breytinga & VLF og framleidslugetu til peirrar breytingar.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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en fyrri tolur géfu til kynna. pratt fyrir pad var vidskipta-
jofnudurinn hagsteedari en adur var talid sem bendir til
pess ad innlent sparnadarstig hafi verid nokkru hzerra en
&0ur var gert rad fyrir. Svigrim einkageirans til ad vidhalda
kroftugri eftirspurn a spatimanum geeti pvi verid meira en
adur var talid. A méti vegur pé ad framleidnipréun undan-
farinna ara hefur verid hagfelldari en 46ur var daetlad sem
geeti bent til pess ad geta fyrirtaekja til ad taka a sig kostn-
adarhaekkanir sé meiri en adur var azetlad. pratt fyrir pad
virdist framleidsluspennan i pjédarbuinu hafa verid meiri en
fyrri tolur bentu til par sem aukning framleidslugetunnar
nadi ekki ad halda i vid aukna innlenda eftirspurn. NU er
pvi talid ad framleidsluspennan arid 2022 hafi farid naleegt
pvi sem hin var mest arin fyrir fjarmalakreppuna. Hefdu
grunnspar bankans & undanférnum arum byggst & pessum
upplysingum er liklegt ad paer hefdu spad meiri verdbdlgu

og pvi farid neer pvi sem vard i raun.
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Rammagrein 3

Nygerdir kjarasamningar a almennum vinnumarkadi

Um midjan marsmanud sl. hofdu steerstu stéttarfélog
og sambond innan rada Alpydusambands islands (ASi)
endurnyjad kjarasamninga vid Samtok Atvinnulifsins (SA).
Samningarnir gilda i fjdgur ar og taka vid af fyrri samningum
sem runnu Ut i febrdar sl. Par med hefur nédst ad semja
fyrir steerstan hluta almenns vinnumarkadar og vonast
samningsadilar til ad su launastefna verdi fyrirmynd fyrir
adra hépa. Samhlida undirritun samninganna birti rikis-
stjornin yfirlysingu um adgerdir sem atlad er ad stydja vid
samningana (sja nanari umfjéllun um peer i kafla Ill og i

rammagrein 1).

BIondud leid krénutdlu- og prosentuhaekkana ...

Samkvaemt samningunum er farin bléndud leid kronu-
tolu- og prosentuhaekkana. Likt og tafla 1 synir er samid
um 3,25% almenna launahaekkun i febrdar i &r og svo
frekari 3,5% haekkun i &rsbyrjun naestu priggja ara. Lagmarks
kronutoluhaekkun manadarlauna er 23.750 kr. oll arin en
i pvi felst ad a fyrsta ari samningsins er présentuhaekkun
manadarlauna sem eru laegri en 731 p.kr. umfram almenna
haekkun. Pannig haekkar leegsti launataxti Eflingar til ad
mynda um 5,9% i ar. Auk launahaekkana er orlof lengt fyrir
akvedna hopa og pa er samid aukalega um sérmal ymissa

starfsgreina.

Tafla 1 Launahaekkanir & samningstima

Dagsetning Launahaekkun
1. febraar 2024 3,25% eda 23.750 kr.
1. jantar 2025 3,5% eda 23.750 kr.
1. jantar 2026 3,5% eda 23.750 kr.
1. jantar 2027 3,5% eda 23.750 kr.

Heimild: Kjarasamningar & almennum vinnumarkadi.

... med tvenns konar launaaukum ...

Til vidbotar pessum launahaekkunum er kvedid & um
tvenns konar launaauka i samningunum. Sa fyrri er kaup-
taxtaauki sem & ad tryggja ad hoépar sem fa greitt sam-
kveemt launatdxtum dragist ekki aftur Gr almennri launa-
préun. Pannig munu kauptaxtar haekka hlutfallslega i takt
vid haekkun launavisitélu almenns vinnumarkadar sem er
umfram haekkun leegstu kauptaxta. Kauptaxtaaukinn er
metinn arlega fyrstu prju ar samningstimans og er midad
vid arsbreytingu i névember fyrir vidmidunarar. Komi kaup-
taxtaaukinn til framkveemda verdur hann greiddur ut i april
ario eftir.
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Seinni launaaukinn er svokalladur framleidniauki en
markmid hans er ad tryggja launafélki hlut i mogulegri
framleidniaukningu aranna 2025 og 2026. Eins og tafla 2
synir munu laun haekka um 0,35% til vidbotar verdi fram-
leidnivoxtur umfram 2% & vidmidunarari og geta laun
haekkad mest um lidlega 1% verdi framleidnivoxtur umfram
3%. Fleiri skilyrdi parf p6 ad uppfylla pvi ad Utreikningur
launaaukans er bundinn framleidnivisitolu sem tekur gildid
100 arid 2023. Pannig mun ekki koma til greidslu launaauk-
ans nema su visitala fari yfir 102 stig. Gerist pad arid 2025
parf visitalan einnig ad haekka um meira en 2% til ad virkjast
aftur fyrir arid 2026. A endanum er pad hlutverk sérstakrar
forsendunefndar ad akveda greidslu framleidniaukans sem
jafnframt a ad tryggja ad ofyrirsédar adstaedur sem hafi nei-
kveed ahrif a atvinnulifid valdi ekki sjalfvirkri Utgreidslu hans.
Komi framleidniauki til framkveemda verdur hann greiddur

Ut i april ari eftir vidmidunararid.

Tafla 2 Framlei®niauki

Framleidnivoxtur Framleidniauki
>2,0% 0,35%
>2,5% 0,70%
>3,0% 1,05%

Heimild: Kjarasamningar & almennum vinnumarkadi.

... og forsenduakvaedum sem snta ad verdbdlgu og
adgerdum stjérnvalda

Samningarnir eru hadir forsendum um verdbdlgupréun og
adgerdir stjornvalda. Tvisvar & samningstimanum verdur
tekin afstada til pess hvort forsendur samninganna séu
brostnar, fyrst i september ari§ 2025 og sidan ari sidar. i
fyrra skiptid er midad vid ad tolf manada verdbodlga i agust
2025 verdi ekki yfir 4,95%. Forsendan telst p6 hafa stadist
verdi sex manada verdbdlga i mars-agust & arsgrunni 4,7%
efa minni. P4 purfa peer lagabreytingar sem stjérnvold
heita i yfirlysingu sinni ad hafa komid til framkveemda. i
sidara skiptid er midad vid ad télf manada verdbolga i naest-
lidnum agustmanudi verdi 4,7% eda minni en forsendan
telst p6 hafa stadist ef sex manada verdbolga i mars-agust
verdur 4,4% eda minni & arsgrunni.

Ahrif & launapréun i grunnspa Sedlabankans

Vid gerd februarspar bankans var ekki bdid ad undirrita
kjarasamninga en samningsadilar hofdu ad mestu nad satt
um launalid peirra. bvi fangadi su spa ad miklu leyti ahrif
nyju samninganna sem leiddu til pess ad launahaekkanir
aranna 2025-2026 voru taldar meiri en gert var rad fyrir i
névemberspa sidasta ars. Fra pvi i febrdar hafa horfur um
launaproéun verid endurskodadar i ljosi endanlegrar nidur-
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st6du kjarasamninga og kostnadarmats peirra, endurmats
& launaskridi tengdu nybirtum pjédhagsreikningum og
birtingar launatélfreedi Hagstofunnar (sja einnig umfjéliun
i kafla V).

Heilt yfir hafa horfur fyrir pad peetti launapréunar
sem meelast i launavisitdlu Hagstofunnar litid breyst fra
febrdarspa bankans. Endurskodun pjodhagsreikninga synir
hins vegar ad laun haekkudu toluvert meira arin 2020-2022
en adur var tali® en 4 moti benda nylegar tolur um stad-
greidsluskyld laun til pess ad hradar hafi haegt & arshaekkun
peirra i upphafi pessa ars en buist var vid. bvi er Gtlit fyrir
ad laun & vinnustund haekki ad medaltali minna i ar en i
febrdarspanni pott horfurnar séu i megindrattum apekkar
fyrir naestu tvo ar. Samkveemt grunnspa bankans haekka
laun & vinnustund um 5,5% i &r og svipad & naestu tveimur
arum (mynd 1).

Likt og i febraarspanni er gert rad fyrir ad adrir hdpar
& almennum vinnumarkadi og starfsfolk hins opinbera semji
i takt vid pa launastefnu sem morkud hefur verid (sja sér-
staka umfjollun i Peningamdlum 2024/1). Einnig er azetlad
ad launaskri®d verdi i samraemi vid stédu hagsveiflunnar og
ad su breyting sem ordid hefur & launadreifingu undanfarin
fimm &r vegna hreinna krénutoluhaekkana valdi ekki frekara
launaskri®i. Pa er gert rad fyrir ad kauptaxtaauki samning-
anna virkjist &4 spatimanum en ad pad leidi til fremur litilla
launahaekkana. Jafnframt er gert rad fyrir ad hann gangi
ekki upp launastigann og eins ad hann leidi ekki til sam-
beerilegra haekkana hja starfsfolki hins opinbera. Um pessa

paetti sem og adra er sntia ad matinu rikir toluverd ovissa.

Mynd 1
Laun & vinnustund 2019-2026

Breyting fra fyrra ari (%)

— PM 2024/2 — PM 2024/1

Heimild: Sedlabanki islands.

PM 2023/4
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Vidauki

Spatoflur
Tafla 1 Landsframleidsla og helstu undirlidir’
2022
Einkaneysla 8,3 (8,5)
Samneysla 23 (22)
Fjarmunamyndun 15,1 (7,6)
Atvinnuvegafjarfesting 27,0 (15,0)
Fjarfesting i ibudarhlsnaedi -6,2 (-6,2)
Fjarfesting hins opinbera 58 (3.3)
bj6daratgjold 8,2 (6,6)
Utflutningur véru og pjonustu 22,3 (22,3)
Innflutningur véru og pjénustu 20,0 (19,9)
Verg landsframleidsla (VLF) 89 (7,2)
VLF & verdlagi hvers ars (pus. ma.kr.) 3,88 (3,80)
Eftirspurn hins opinbera? 2,8 (2,4)
Heildarfjarmunamyndun (% af VLF) 24,0 (22,3)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (t6lur i svigum eru spa PM 2024/1).

2. Eftirspurn hins opinbera i radstofunaruppgjori pjodhagsreikninga er samtala samneyslu og fjarfestingar hins opinbera.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Tafla 2 Alpjodleg efnahagsmal, ytri skilyrdi og atflutningur’

2022
Utflutningsframleiésla sjavarafur®a 1,3 (1,0)
Utflutningsframleidsla als? 23(23)
Vérutflutningur alls 1,5 (1,5)
Pjénustuttflutningur alls 58,3 (58,3)
Framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar (présentur) 0,5 (0,5)
Vidskiptakjor voru og pjonustu 2,524
Véru- og pjénustujofnudur (% af VLF) -0,2 (-0,4)
Vidskiptajofnudur (% af VLF) -1,7 (-2,3)
Verdbolga i helstu vidskiptalondum? 7,6 (7,6)
Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum? 3(3,3)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (t6lur i svigum eru spa PM 2024/1).
2. Samkvaemt utanrikisverslunargégnum Hagstofu islands.
3. Spa byggd a Alpjédagjaldeyrissjédnum, Consenus Forecasts, IHS Markit og OECD.

2023
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1,0 (1,4)
233 (21,7)

2024

1,0 2,2)
0,5 (0,4)
2,5 (1,5)
1,7 (4,0)
0,1(0,1)
01(00)
0(-0,2)
2(-0,1)
25(27)
2(1,0)

Heimildir: Alpjé8agjaldeyrissjédurinn, Consensus Forecasts, Hagstofa islands, IHS Markit, OECD, Refinitiv Datastream, Sedlabanki islands.



Tafla 3 Atvinna, laun og nyting framleidslupatta’

2022
Heildarvinnustundir? 6,7 (6,7)
Atvinnuleysi (% af mannafla)? 3,8 (3,8)
Landsframleidsla a vinnustund?® 2,0 (0,5)
Launakostnadur & framleidda einingu* 7,3 (7,6)
Kaupmattur radstofunartekna® 3,531
Framleidsluspenna (% af framleidslugetu) 4,0 (3,1)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tolur i svigum eru spa PM 2024/1).
2. Samkveemt vinnumarkadskonnun Hagstofu {slands (VMK).

3. Midad vid vinnustundir samkveemt vinnumarkadskonnun Hagstofu {slands (VMK).

4. Laun og launatengd gjold i hlutfalli vid VLF a fostu verdi.

5. Hlutfall radstofunartekna og verdvisitolu einkaneyslu. Radstofunartekjur samkvaemt azetlun Sedlabankans sem byggir 4 tekjuskiptingaruppgjori Hagstofu islands.

Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki islands.

Tafla 4 Gengi krénunnar og verdbdlga’

2022
Visitala medalgengis? 3161
Raungengi (hlutfallslegt verdlag) 3939
Verdbolga (visitala neysluverds) 8,3 (83)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tolur i svigum eru spa PM 2024/1).

2023

5,0 (5,0
3434
-09(-1,3
7,8 (8,6
0,6 (0,6
3823

2023

-2,6 (-2,6)
0,9 (0,9)
87 (8,7)

2024

2,0 (2,5
4,8 (4,8)
-09 (-0,6)
6,5 (7,2)
06(32)

3)

6 (-0

2024

-0,5 (-0,6)
2,8 (1,6)
59 (5,0)

2. Medalgengi midad vid pronga vidskiptavog. Jakvaedar tolur takna haekkun & gengi kréonunnar gagnvart medaltali annarra gjaldmidla.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Tafla 5 Arsfjérdungsleg verdbolguspa (%)’

) Verdbolga (br. fra Verdbolga (br. fra fyrri
Arsfjérdungur sama tima fyrir ari) arsfjéréungi a arsgrundvelli)
Meeld gildi
2023:2 94 (94) 11,4 (11,4)
2023:3 (7,8 44 (44)
2023:4 7,9 (7,9) 5,5 (5,5)
2024:1 (6,3) 5,7 (4,0)
Spad gildi
2024:2 6,0 (5,0) 84 (6,3)
2024:3 58 (4,7) 3,5 (3,0)
2024:4 53 4,1) 39(33)
2025:1 4,5 (3,6) 2,5(1,8)
2025:2 39(33) 5,8 (5,3)
2025:3 3,6 (33) 2327)
2025:4 35@32) 3,7 (3,0)
2026:1 3331 1,7(1,3)
2026:2 2927 39(338)
2026:3 2,524 09 (1,5)
2026:4 23(25) 2,6(32)
2027:1 23(25) 1,8 (1,6)
2027:2 24 4,2

1. Tolur i svigum eru spa PM 2024/1.

Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki islands.

2025

-0,2 (-0,3)
1,6 (0,8)
3933

2026

0,1 (-0,5)
0,7 (0,1)
2827
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