Greidslujofnudur vid atlond er tvihlida bokhald um erlend vid-
skipti. Greidslujofnudur samanstendur af vidskiptajofnudi og fjar-
magnsjofnudi. Vidskiptajofnudur inniheldur ol voru- og pjon-
ustuvidskipti dsamt pattatekjum (launum, voxtum og ardi) og
rekstrarframlogum. Vidskiptajofnudur synir samtimatekjur og gjold
pjodarinnar vid utlond. Fjarmagnsjofnudur synir fjarmagnsflaedi,
b.e. inn- og Utstreymi fjarmagns vegna vidskipta innlendra adila
vid erlenda. Helstu lidir fjarmagnsjafnadar eru fjarframlég’ og
fijarmagnshreyfingar. Fjarmagnshreyfingar flokkast i beina fjar-
festingu, verdbréfavidskipti og adra fjarfestingu, auk hreyfinga 4
gjaldeyrisforda Sedlabankans. Fjarfesting erlendra adila hér & landi
og sala innlendra adila & erlendum eignum valda fjarinnstreymi, en
endurgreidslur skulda, s.s. afborganir af lanum og eignamyndun
innlendra adila erlendis, valda Gtstreymi fjarmagns.

Freedilega eiga vidskiptajofnudur og fjarmagnsjofnudur ad
standast 4, pvi ad afgangi & vidskiptajofnudi er varid til erlendrar
fjarfestingar og/eda skuldalaekkunar en vidskiptahalli er fjarmagn-
adur med erlendri lantéku eda med pvi ad ganga 4 eignir. | reynd
er pessu p6 ekki pannig farid par sem allir lidir greidslujafnadar eru
meeldir sjélfstaett 6had raunverulegum greidslustraumum. Skekkjur
og vantalid er afgangsstaerd, p.e. nettélidur, og geta pvi skekkj-
urnar i einstokum lidum greidslujafnadar jafnast Gt ef peer hafa
mismunandi formerki. Skekkjulidurinn segir pvi ekki allt um gaedi
greidslujafnadaruppgjors og litill skekkjulidur parf ekki ad pyda betri
gaedi i utreikningi greidslujafnadar.

brjar meginskyringar eru & o6fullkominni meelingu greidslu-
jafnadar. [ fyrsta lagi getur verid um timaskekkju ad raeda. Einstaka
lidir eru ekki maldir &4 ,réttum" tima mifad vid raunverulegan
greidslustraum, t.d. skipakaup, lantaka, verdbréfakaup o.s.frv. Ad
6dru Obreyttu (verdi og gengi) jafnast timaskekkja ut yfir fleiri
uppgjorstimabil. | 68ru lagi getur verdskekkja att sér stad. Verd &
einstokum lid er ekki ,, rétt" meelt, hvorki i erlendri mynt né islenskum
krénum. Hér & landi hafa stodugar gengisbreytingar aukid pennan
vanda og pa sérstaklega samfara timaskekkju i melingu. | pridja
lagi getur rong maeling greidslujafnadar verid vegna magnskekkju.
Einstaka lidir geta verid of- eda vantaldir vegna mistaka i skyrslugerd
eda i deetlun um vidskipti eda fjarmagnshreyfingar milli innlendra og
erlendra adila.

A mynd 1 sést ad sem hlutfall af heildarfleedi vidskipta- og fjar-
magnshreyfinga hefur lidurinn skekkjur og vantalid vaxid samhlida
mikilli aukningu heildarfleedisins. bralata neikvaeda skekkju ma ad
dllum likindum rekja til vantalinnar fjarfestingar slendinga erlendis.
Afnam gjaldeyriseftirlits og ny fjarfestingartaekifaeri asamt hraeringum
stofnana & fjarmalamarkadi hafa ekki audveldad upplysingasflunina
undanfarin 4r og eru ein 4steda aukinnar skekkju. A arunum
1995 til 2000 var skekkjuliurinn avallt neikvaedur sem bendir til
kerfislegrar skekkju. Helsta skyring geeti verid adurnefnt aukid
frelsi til fiarmagnsflutninga og pa helst vegna pess ad ekki hafi
neegilega timanlega verid hugad ad breytingum i upplysingadflun
vegna breytinga a gjaldeyrisreglum. Vid afndm takmarkana gjald-
eyrisvidskipta féllu nidur upplysingar sem gjaldeyriseftirlit Sedla-
bankans afladi adur, t.d. um gjaldeyrisskil vegna uatflutnings
(6greiddur utflutningur). Sveiflur i arsfjoroungsskekkjum hafa einn-

1. Sem ekki fela i sér stofnbreytingar & erlendri st6du pjodarbusins.
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Mynd 1

Skekkjur og heildarfleedi vidskipta-
og fjarmagnshreyfinga 1990-2005"
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1. Gildi fyrir arid 2005 eiga einungis vid fyrri helming arsins.
Heimild: Sedlabanki [slands.

Mynd 2

Skekkjur og vidskiptajéfnudur sem hlutfall
af vergri landsframleidslu 1991-2005'
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1. Gildi fyrir 4rid 2005 eiga einungis vid fyrri helming arsins.
Heimild: Sedlabanki islands.
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Mynd 3

Skekkjur og vantalid
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Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 4

Skekkjur sem hlutfall af heildarfleedi
vidskipta- og fjarmagnsflutninga,
medaltal &ranna 2000-2004
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1. A einungis vid arin 2000-2003.
2. A einungis vid 4rin 2001-2004. i
Heimildir: Alpj6dagjaldeyrissjédurinn og Sedlabanki Islands.

ig aukist en peer j6fnudust nokkud at yfir hvert almanaksar fram
til arsins 1996. Arsfjordungsuppgjor greidslujafnadar eru i fyrstu
bradabirgdatolur sem oftast parf ad leidrétta vegna sidbuinna
upplysinga. | arslok eru arsfjordungstdlur lagadar ad upplysingum
sem fengnar eru med kdnnunum, s.s. um hugbtnadardtflutning,
beina fjarfestingu og erlendar lanahreyfingar einkageirans. Fra
arinu 1997 hefur skekkjulidurinn vaxid umtalsvert i kronum talid
samfara auknum vidskiptum og fjdrmagnshreyfingum vié atlénd. A
mynd 3 sést arsfjoroungslegur skekkjulidur i ma.kr. og einnig sem
uppsafnadur skekkjulidur yfir fiora, atta og sextan arsfjordunga.

Reynsla annarra Nordurlanda var einnig st ad skekkjur jukust
vid afnam gjaldeyriseftirlits og takmarkana 4 fjarfestingu milli landa.
Hann er pvi oftast talinn eiga reetur i fjarmagnsjéfnudi vio atlond.
Petta er ekki einhlit skodun, pvi ad Sviar fundu eftir mikla eftir-
grennslan vantalda pjonustu i innbyrdis vidskiptum fj6lpjodlegra
modur- og détturfyrirtaekija.

A mynd 4 er skekkjulidur greidslujafnadar nokkurra landa
syndur i hlutfalli vid heildarvidskipti og fjarmagnsfleedi eins og hann
var ad medaltali & drunum 2000-2004. Skekkjulidur Noregs er
hlutfallslega langsteerstur og svo koma Finnland og Nyja-Sjaland.
Skekkjan i greidslujofnudi Islendinga er svipud og i Finnlandi, um
2,5% ad medaltali. Slikur samanburdur hefur edlilega sinar tak-
markanir, til a0 mynda geta einstakir lidir greidslujafnadar vegio
mispungt i uppgjori landanna og pa einkum fjarmagnshreyfingar
milli landa. Eins getur val & pessu timabili verid 6hagsteett sumum
l6ndum vegna breytinga 4 efnahagsumhverfi peirra og reglum sem
geta hafa haft timabundin &hrif & upplysingaéflun peirra.




