SEDLABANKI ISLANDS

Novemberakvoroun peningastefhunefndar,

nyjustu hagtolur og horf

Fraedslufundur BHM
5. desember 2024

ur | efnahagsmalum

Rannveig Sigurdardottir

Varasedlabankastjori peningastefnu

oo
DN

%\e




Naest jafnvaegi i

10

&~ O

8]

-10

Hagvoxtur og framlag undirlida 2018-20271

Breyting fra fyrra ari (%)

il}l'
\/

/8 |

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

B Einkaneysla i Samneysla Fjarmunamyndun

I Birgdabreytingar I Utanrikisvidskipti VLF

bjodarbuinu an hardrar lendingar?

12

10

Verdbolguspa og dvissumat
1. arsfj. 2018 - 4. arsfj. 2027

Breyting fra fyrra ari (%)

Spa PM

/ 2024/3
S

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

e PV] 2024 /4 = =PM 2024/3 Verdbodlgumarkmid

Bl 50% likindabil Bl 75% likindabil 90% likindabil




Zj/_LluJ Efnahagsumsvif




Hagvoxtur gaf aftur eftir a pridja fjéroungi arsins

e Hratt drd Ur hagvexti er leid 4 2023: var 8% a H1/23 en var kominn nidur i 1,5% & F4 ... og a H1 i &r maeldist 2,8% arssamdrattur
* Umsvif toku hins vegar vid sér a ny a H2 og maeldist 0,2% hagvoxtur ...

... en umsvif gafu aftur eftir a H3 pegar VLF drdost saman um 0,5% milli ara og 1,1% samdrattur maeldist milli fjordunga

Arsfjérdungsleg breyting VLF2

1. arsfj. 2021 - 2. arsfj. 2024

Hagvoxtur og framlag undirlida?l
1. &rsfj. 2022 - 3. 4rsfj. 2024
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1. Fravik geta verid & milli samt6lu framlags undirlida og hagvaxtar vegna kedjutengingar pjéodhagsreikninga. 2. Arstidarleidréttar tolur.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Innlend eftirspurn i takt vid novemberspa en hagvoxtur minni

* Einkaneysla jokst litillega minna a F3 en spdd var i PM 24/4 en fjarfesting var heldur sterkari ... pjo0darutgjold an birgdabreytinga
jukust umfram spa en dhagstaedari proun birgda og utflutnings gera pad ad verkum ad hagvoxtur maeldist minni en spad var
e VLF drést saman um 1% & fyrstu premur fjérdungum arsins en i PM 24/4 var spdd 0,3% samdraetti
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.
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Spenna minnkar einnig a vinnumarkaoi

* Heaegt hefur a arsfjolgun starfa og atvinnuleysi var 3,6% i oktéber og hefur aukist um 0,4 pr. fra mai i fyrra pegar pad var minnst
e Hlutfoll fyrirtaekja sem segjast skorta starfsfolk og starfa vid full afkost laeekka ...
e .. ogifyrstasinninastum 4 ar vilja fleiri fyrirtaeki faekka starfsfolki en fjolga pvi og lausum storfum heldur afram ad faekka

Atvinna'l Atvinnuleysi? Nyting framleidslupatta3 Radningaraform og laus storf4
Jandar 2022 - september 2024 Jandar 2019 - oktéber 2024 1. arsfj. 2018 - 3. arsfj. 2024 1. arsfj. 2020 - 3. arsfj. 2024
% % af mannafla Fjoldi (pusund) Hlutfall fyrirtaekja (%) Breyting fra fyrra ari (%) Hlutfall lausra starfa
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yting fra fy =Fyrirteeki vi6 hamarksframleidslugetu e H|utfall fyrirtaekja sem vilja fjdlga umfram faekka (v. as)

=3 manada breyting a drsgrunni === Atvinnuleysi VMK (v. as)

Ségulegt medaltal Fioldi 4 atvinnuleysisskra (h. s) === Fyrirteeki sem bua vid skort a starfsfolki

=== H|utfall lausra starfa og fjolda atvinnulausra (h. as)

1. Fjoldi launafélks a aldrinum 16-74 ara samkvaemt tolum ur stadgreidsluskra rikisskattstjéra. 3 manada breyting a arsgrunni byggist a arstidarleidréttum télum. Séguleg medaldrsfjolgun neer til aranna 2006-2023 og er 1,7%. 2. Tolur
fyrir skrad atvinnuleysi og fjolda & atvinnuleysisskra eru arstidarleidréttar af Sedlabankanum. Atvinnuleysi skv. vinnumarkadskdonnun Hagstofunnar (VMK) synir 3 manada hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna. 3. Maelikvardar fyrir
nytingu framleidslupatta byggjast & vidhorfskdnnun Gallup medal 400 steerstu fyrirtaekja landsins. Brotalinur syna medaltél fra 2006. 4. Laus storf skv. fyrirtaekjakénnun Hagstofu islands og fjéldi atvinnulausra samkvaemt
vinnumarkadskdnnun sému stofnunar.

Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki Islands.



Haegir a vexti einkaneyslu en horfur a3 meiri vexti

* Endurskodadar tolur um radstofunartekjur heimila benda til mun meiri tekjuvaxtar heimila en adur var talid ...
e ...sparnadur heimilar hefur pvi aukist @ ny og er meiri en adur var talid og vid baetist aframhaldandi aukning hreins auds peirra
e Spa um voxt einkaneyslu hefur pvi verid endurskodud upp a vid

Kaupmattur radstéfunartekna Sparnadur heimila 2018-2024?2 Hreinn audur heimila 2005-20243 Einkaneysla 2021-20274
2021-20241
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=== Hreinn audur 3 raunvirdi i hlutfalli vid mannfjélda

1. Radstofunartekjur a fostu verdlagi midad vid verdvisitolu einkaneyslu. 2. Vid Utreikning a hlutfalli sparnadar er midad vid deetlun Sedlabankans um radstofunartekjur. Grunnspa Sedlabankans fyrir arid 2024. 3. Hreinn audur heimila
samanstendur af hreinum fjarmalalegum eignum og husnadisaud heimila. Myndin synir arsmedaltol og spa Sedlabankans fyrir arid 2024. 4. Grunnspa Sedlabankans 2024-2027. Brotalina synir spa fra PM 2024/3.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.



Horfur @ minni hagvexti i ar en spad var i agust

* [spa PM 24/4 var gert rad fyrir 1,8% hagvexti 4 H2 og 0% hagvexti 4 arinu 6llu ... heldur lakari en i 4gust vegna minni Utflutnings
e Pott nybirtir pjodhagsreikningar gaetu bent til verri horfa fyrir arid er liklegt ad endurskodun talna muni vega par a moti
* Eins ogiagust er gert rad fyrir ad hagvoxtur taki vid sér a ny a naesta ari — drifinn afram af vexti innlendrar eftirspurnar

Hagvoxtur og framlag undirlida 2018-20271
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1. Grunnspa Sedlabankans 2024-2027. Brotalina synir spa PM 2024/3.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.
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é Verdbolga




Verdbolga heldur afram ad hjadna

* Verdbolga var 4,8% i nbvember — minnkar um 0,3 pr. milli manada og 3,2 pr. milli ara og ekki verid minni i prju ar
* Verdbodlga an husnaedis hefur minnkad enn meira: meeldist 2,7% i november og var 4,5 pr. minni en i névember i fyrra
* Undirliggjandi verdbdlga var 4,6% i november — minnkar um 1,8 pr. milli ara og ekki verid minni sidan i januar 2022

Verdbolga a ymsa meelikvarda Maeld og undirliggjandiverdbodlga? Maeld verdbdlga og framlag undirlida?
Jandar 2019 - névember 2024 Januar 2019 - névember 2024 Jantar 2019 - névember 2024
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Bil haesta og laegsta mats a undirliggjandi verdbodlgu

1. Undirliggjandi verdbadlga er maeld med kjarnavisitdlu 3 (ahrif dbeinna skatta, sveiflukenndra matvorulida, opinberrar pjonustu og raunvaxtakostnadar husnaedislana eru undanskilin) og tolfreedilegum maelikvordum (vegid midgildi,
klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur VNV). Fra og med juni 2024 er kjarnavisitala 2 notud par sem kjarnavisitala 3 er ekki lengur birt. 2. Lidurinn ,,Annad“ er mismunur maldrar og undirliggjandi verébdlgu.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.



Hjodnun verdbolgu a breidum grunni

* Heegt hefur enn frekar a arstakti verdhaekkana innlendrar og innfluttrar voru og pjonustuverdbodlga gefur eftir
* Aukning husnaedisverdbadlgu hefur einnig stodvast pott husnaedisliour vegi afram pungt i meeldri verdbolgu
 Afram dregur einnig Ur umfangi verdhaekkana og hlutfall undirlida sem haekka héflega milli ara fer haekkandi

Innlend og innflutt verdbolga’
Januar 2019 - névember 2024

12 manada breyting (%)

Undirlidir verdbdlgu?
Janudar 2019 - névember 2024

Framlag til arsverdbdlgu (%)

Umfang verdhakkana?®
Januar 2020 - névember 2024
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1. Pjonusta er vegid medaltal af undirlidunum almennri og opinberri pjonustu. 2. Innfluttar vorur an afengis, tébaks og bensins. Innlendar vorur an buivoru og greenmetis. 3. Vegid og dvegid hlutfall af neyslukorfu VNV sem haekkar minna

en 2,5% og 5% milli ara.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.



Alpjodleg verdbolga minnkar og gengi ISK haekkar

* Alpjédleg verdbdlga heldur afram ad hjadna og var komin i 2,1% ad medaltali i oktober ... par sem framlag laekkunar orkuverds
vegur pungt (en sidur hér a landi) ... og pvi hjadnar undirliggjandi verdbdlga haegar: meeldist 2,6% i oktober
* Gengi ISK hefur haekkad undanfarid eftir laekkun i agust: er nd 3%2% haerra en i agust og 22% haerra en fyrir ari

Verdbdlga i helstu vidskiptalondum? Framlag orkuverds til verdbodlgu? Gengi kronunnar?
Januar 2019 - oktéber 2024 Januar 2019 - oktéber 2024 1. janudar 2021 - 29. névember 2024
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Hin Nordurldndin =—=Helstu vidskiptalénd

1. Undirliggjandi verdbdlga maeld sem verdbdlga an orkuverds og matvaelaverds, nema i Noregi (an orkuverds og skattabreytinga) og Svibjéd (an orkuverds en midad vid fasta vexti). Aaetlun Sedlabankans fyrir oktober 2024. 2. Framlag
rafmagns, gass og annarra orkugjafa i hisnaedislid visitolu neysluverds til arsverdbdlgu. Vidskiptavegid medaltal helstu vidskiptalanda. Hin Nordurlondin eru einfalt medaltal Danmerkur, Noregs og Svipjédar. 3. Verd erlendra gjaldmidla i
krénum (prong vidskiptavog).

Heimildir: LSEG Datastream, OECD, Sedlabanki islands.




Tekid a0 haegja a husnaedisverdobdlgu

* Arshaekkun husnadisverds & landinu 6llu maeldist 8,7% i oktéber og hefur minnkad prja manudi i rod
* [budum & solu heldur afram ad fjdlga og medalsdlutiminn hefur lengst aftur eftir timabundna styttingu eftir eldsumbrotin
e Kaupsamningum heldur afram ad faekka og er fjoldi peirra aftur kominn i takt vid nyjar l[anveitingar eftir ahrif eldsumbrota

Husnaedisverd! Fjoldi ibuda & s6lu og medalsolutimi? Ny lan og fjoldi kaupsamninga?®
Januar 2021 - oktéber 2024 Januar 2021 - oktéber 2024 Januar 2021 - oktéber 2024
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1. Visitala ibudaverds gaedaleidrétt m.v. fasteignamat og byggist @ kaupsamningum sl. manadar. 2. Fjoldi ibuda a sélu og medalsélutimi a landinu 6llu. 3. Hrein ny Utlan samanstanda af nyjum dtlanum ad fradregnum umfram- og
uppgreidslum eldri lana. Utlan innlansstofnana, lifeyrissjéda, Husnaedis- og mannvirkjastofnunar og iL-sjéds. Priggja manada hreyfanlegt medaltal. Fjoldi kaupsamninga & landinu 6llu m.v. kaupdag. Arstidarleidréttar tolur.
Heimildir: Hagstofa [slands, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki islands.



Verdbolguvaentingar teknar ad laekka

* Heegir @8 haekkun nafnlauna en afram mikil haekkun launakostnadar a framleidda einingu par sem framleidni gefur eftir
* Verdbolguvaentingar markadsadila laekka um 0,5-0,8 pr. milli kannana og hafa ekki verid laegri sidan i byrjun ars 2022
* Einnig visbendingar um ad dévissa um verdbolguhorfur fari minnkandi

Launakostnadur a framleidda einingu?
1. arshelmingur 2019 - 1. arshelmingur 2024
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Langtimaverdbdlguvantingar & markadi?
1. arsfj. 2018 - 4. 4rsfj. 2024
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Stadalfravik i verdbdlguvaentingum?
1. 4rsfj. 2012 - 4. arsfj. 2024

%

2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

==1-ars vantingar markadsadila

===5-ara vantingar markadsadila

1. Launakostnadur a unna stund skv. birtingu Hagstofunnar 3 visitélu launakostnadar en framleidni vinnuafls er VLF & heildarvinnustundir skv. vinnumagni pjédhagsreikninga. Launakostnadur @ framleidda einingu er fenginn sem hlutfall
bessara maelikvarda. Framleidniaukning kemur fram sem neikvaett framlag til haekkunar a launakostnadi a framleidda einingu. Atvinnugreinaflokkun er ekki ad fullu samrymd par sem launakostnadur @ unna stund nzer yfir atvinnugreinar B-
S skv. I[SATO8 atvinnugreinaflokkuninni en framleidni vinnuafls naer yfir allar atvinnugreinar. 2. Midgildi svara i kdnnun Sedlabankans & verdbdlguvaentingum markadsadila. Arsfjérdungsleg medaltdl verdbdlgualags. Gogn til og med 29.
névember 2024. 3. Stadalfravik svara i konnun Sedlabankans 8 verdbdlguvaentingum markadsadila.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Laun og kaupmattur i farsottinni

* Laegri laun haekkudu meira i farsottinni hér a landi
e ... likt og vida i OECD ...

e ...0g kaupmattur jokst hér a landi en minnkadi a hinum Nordurléndum

Breyting i raunlaunum’
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1. Raunlaun reiknud sem nafnlaun ad fradreginni verdbadlgu. Tolur fyrir OECD er dvegid medaltal landahdpsins 4 mynd. Laegri laun synir launapréoun atvinnugreina i gistingar- og veitingarekstri; leigustarfsemi og ymissi sérheaefdri pjonustu og

menningar-, iprotta- og tomstundarstarfsemi. Medallaun synir laun i flutningi og geymslu; framleidslu; annarri pjonustu; fasteignavidskiptum og i byggingastarfsemi og mannvirkjagerd. Heerri laun syna laun i heilbrigdis- og félagspjonustu;
fraedslustarfsemi; sérfreedilegri, visindalegri og taeknilegri starfsemi; upplysingum og fjarskiptum og fjarmala- og vatryggingarstarfsemi.
Heimild: OECD.



Horfur a hradari hjodnun verdbolgu en i fyrri spa

* Verdbodlga var 5,9% a H3 ... 0,4 pr. minni en spad var i PM 24/3 — skyrist adallega af meiri dhrifum einskiptisadgerda stjéornvalda
* Undirliggjandi verdbdlguprystingur einnig ofmetinn og naerhorfur batna pvi: spad ad verdbdlga verdi um 1 pr. minnien i PM 24/3
fram @ mitt naesta ar en haegari hjodnun spennu gerir pad ad verkum ad horfur a seinni hluta spatimans breytast litid

Verdbdlguspa til skemmri tima? Verdbdlguspa og dvissumat
2. arsfj. 2024 - 1. 4rsfj. 2025 1. arsfj. 2018 - 4. arsfj. 2027
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——Medaltal skammtimalikana Bil haesta og laegsta mats B 50% likindabil B 75% likindabil 90% likindabil

1. Samanburdur @ grunnspa og spam heildarjafnvaegislikans bankans (DYNIMO) og medaltals 5 tolfreedilega metinna verdbdlgulikana sem bankinn notar vid ad gera skammtima verdbolguspar.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Hvao ef?




Hvaod ef pjodhagsreikningar vanmeta fjarfestingu?

* Areidanleiki sogulegra hagtalna hefur farid minnkandi og undanfarin ar hafa umsvif itrekad verid vanmetin
« A7 af sidustu 10 drum hefur fjarfesting verid faerd upp fra fyrsta mati (ad medaltali um 4,5%) - fylgir gjarnan hagsveiflunni
* Fraviksdaemi PM gerir rdd fyrir ad almenn atvinnuvegafjarfesting 2023 og H1/2024 sé i raun 5% meiri en skv. ndverandi tolum

Endurskodun & hagvaxtartélum? Endurskodun Hagstofunnar a télum um Fravik hagvaxtar fra grunnspa ef fjar-
1. arsfj. 2012 - 1. arsfj. 2024 atvinnuvegafjarfestingu 2014-2023% festing 23-24 reynist meiri en nu er talid
Présentur Endurskodun fra fyrsta mati (%) % af framleidslugetu Fravik fra grunnspa (proésentur)
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B Endurskodun a fjarfestingartélum (v. as)

—==Framleidsluspenna (h. as)

1. Mismunur & fyrstu deetlun Hagstofu Islands & hagvexti fyrir hvern arsfjérdung og nyjasta mati. Fyrsta daetlun Hagstofunnar er birt teepum tveimur manudum eftir lok vidmidunartimabilsins. Nyjasta mat Hagstofunnar er fra dgust 2024.
Priggja ara hlaupandi medaltal af algildi mismunar. 2. Breyting @ mati Hagstofunnar a arsgégnum fyrir atvinnuvegafjarfestingu fra fyrsta mati til pess nyjasta.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.



Hvao ef feerri feroamenn koma til landsins?

* Fra 2012-2018 fjolgadi ferdamonnum til landsins um 248% ... a sama tima og raungengid haekkadi um 41%
e Langt umfram 33% fjolgun i heiminum — endurspeglar aukinn ahuga a ferdum til landsins ... en hvad ef petta gengur til baka?
e Skv. fraviksdeeminu faekkar ferdamonnum um 2%% a spatima i stad 10% fjolgun i grunnspa

Raungengi og fjoldi ferdamanna 2012- Frambod og eftirspurn eftir ferdalégum Fravik hagvaxtar fra grunnspa ef faerri
20191 til [slands? ferdamenn koma en nu er talid
Visitala, 2012 = 100 Visitala, 2012 = 100 Raungengi Fravik fra grunnspa (prosentur)
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——Fj&ldi ferdamanna til islands (h. as)

Fjoldi ferdamanna um heiminn (h. as)

1. Alpjodlegar komur ferdamanna til [slands og i heiminum &llum. 2. Myndir synir stilfaert deemi af frambodi og eftirspurn eftir ferdalégum til islands og hvernig aukinn ahugi a ferdum til landsins leiddi til haerra raungengis 4 sama tima og
ferdaldgum til landsins fjdlgadi. 3. Hlutdeild i ferdapjonustu i heiminum maelt sem hlutfall fjlda ferdamanna sem koma til islands og peirra sem ferdast um heiminn. Grunnspd Sedlabankans 2024-2027 fyrir Gtflutta pjénustu og fjdlda
ferdamanna sem koma til landsins (fraviksdeemi synt sem brotalinur). Spa um fjolda ferdamanna i heiminum byggir a spa Alpjédasambands flugfélaga (IATA) um heildarfjolda farpega med flugi i heiminum.

Heimildir: Alpjédaferdamalastofnunin (UNWTO), Ferdamalastofa, Sedlabanki [slands.




Takk fyrir
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