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@ Ytri skilyrdi og innlent raunhagkerfi




Striosatok hafa veruleg ahrif a efnahagshorfur

* b6ttt Russland og Ukraina vegi ekki pungt i heimshagkerfinu er vaegi peirra mikid i hravoru- og matvaelaframleidslu
 Atok hafa valdid usla & hravorumorkudum og verd haekkad verulega — mikil haekkun innflutningsverds um allan heim sem
dregur ur kaupmaetti heimila og haekkar adfangakostnad fyrirtaekja ... adfangakedjur auk pess i uppnami og aukin dvissa
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Breyting & hagvaxtarhorfum i helstu
vidskiptalondum fra PM 22/12
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Helstu vidskiptalond

1. Mat a ahrifum stridsatakanna @ hagvoxt 2022 (NIESR) eda i heilt ar fra upphafi ataka (OECD). 2. Vidskiptavegio framlag einstakra landa. Grunnspa Sedlabankans 2022-2024. Nordurlondin eru medaltal Danmerkur, Noregs og Svipjodar.
Heimildir: 1. Liadze o.fl. (2022), ,The economic costs of the Russia-Ukraine conflict“, NIESR Policy Paper nr. 32, J. P. Morgan Commodity Research, Matvala- og landbunadarstofnun Sameinudu pjéodanna (FAO), OECD (2022), OECD Economic

Outlook, Interim Report, Sedlabanki [slands, US Geological Survey.



Minni hagvoxtur a Q4 en einkaneysla umfram spa ...

* Heimilin halda afram ad ganga a uppsafnadan sparnad og einkaneysla jokst um 12,9% milli ara 4 Q4 — (spdd 11% i PM 22/1)
e pratt fyrir meiri voxt innlendrar eftirspurnar var hagvoxtur a Q4 undir vaentingum (4,4% i stad 7,2%) vegna dhagstaedari utan-
rikisvidskipta (6veentur samdrattur annarrar utfluttrar pjonustu og einskiptisahrif innfluttrar fjarskipta- og upplysingapjénustu)

Einkaneysla og sparnadur heimila? Hagvoxtur og framlag undirlida?
1. 4rsfj. 2019 - 4. arsfj. 2021 1. 4rsfj. 2019 - 4. arsfj. 2021
Breyting fra fyrri fjérdungi (%) % af radstdéfunartekjum Breyting fra fyrra ari (%)
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1. Vid utreikning a hlutfalli sparnadar er midad vid aaetlun Sedlabankans um radstofunartekjur. 2. Fravik geta verid a milli samtolu framlags undirlida og hagvaxtar vegna kedjutengingar pjédhagsreikninga.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




... og horfur fyrir ario i ar versna litillega fra PM 22/1

* Meiri samdrattur 2020 en adur talid (7,1% i stad 6,5%) og hagvoxtur i fyrra minni en gert hafdi verid rad fyrir (4,3% i stad 4,9%)
e Jakvaed grunnahrif minni hagvaxtar i fyrra og visbendingar um kroftugan voxt umsvifa pad sem af er ari vega @ moti
neikvaedum ahrifum stridsataka i Ukrainu: spad 4,6% hagvexti i ar i stad 4,8% i PM 22/1

Hagvoxtur og framlag undirlida 2018-20241
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1. Grunnspa Sedlabankans 2022-2024. Brotalina synir spa fra PM 2022/1.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.
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Afram fjdlgun starfa og hjédnun atvinnuleysis

e Samkvaemt VMK fjolgadi storfum um 10% milli ara @ Q1 en a mati styttist vinnuvikan um 1% ... fjoldi starfa kominn riflega 6%
yfir medalfjolda 2019 — fjoldi starfa einnig kominn yfir medaltal 2019 skv. stadgreidslugdognum
e Atvinnuleysi minnkar einnig hratt: komid i 4,1% 8 Q1 skv. VMK (spd0 5% i PM 22/1) — skrad einnig hjadnad og var 4,6% 4 Q1

Atvinna og vinnutimi? Atvinnuleysi og slaki & vinnumarkadi?
Januar 2019 - mars 2022 1. arsfj. 2006 - 1. arsfj. 2022
Visitala, 2019 =100 % af mannafla % af mannafla med vidbot
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1. Launafélk samkvaemt télum Ur stadgreidsluskra rikisskattstjéra en dnnur gdégn eru ur vinnumarkadskénnun Hagstofu fslands. Félk & aldrinum 16-74 ara. briggja manada hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna. 2. Slaki &
vinnumarkadi eru atvinnulausir, vinnulitlir (peir sem eru i hlutastarfi en vilja vinna meira) og moguleg vidbét 4 vinnumarkad (peir sem eru tilbunir ad vinna en eru ekki ad leita ad vinnu og peir sem eru ad leita ad vinnu en eru ekki
tilbunir ad hefja storf innan tveggja vikna) sem hlutfall af mannafla med vidbot (mannafli ad vidbaettri mogulegri viobdt 4 vinnumarkadi). Skrad almennt atvinnuleysi er skrad atvinnuleysi an félks a hlutabotum fra og med 1. arsfj. 2020.
Arstidarleidréttar tolur.

Heimildir: Hagstofa [slands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki [slands.




Skortur a starfsfolki og fjolgun erlends vinnuafls

e Toluvert er um laus storf og 45% fyrirtaekja segjast skorta starfsfélk — haesta gildid fra 2007 og tvofalt sogulegt medaltal
* Riflega helmingur fyrirtaekja segist jafnframt starfa vid full afkdst og erlendu vinnuafli fjolgar hratt
e Atvinnuleysi er talid vera komid undir jafnvaegisatvinnuleysi og pvi muni haegja nokkud a hjédnun pess a spatimanum

Nyting framleidslupattal Mannfjoldi Atvinnuleysi 2018-20242
1. arsfj. 2015 - 1. arsfj. 2022 1. &rsfj. 2015 - 1. 4rsfj. 2022
Hlutfall fyrirtaekja (%) Fjoldi stadalfravika Breyting fra fyrra ari (%) % af mannafla
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NF-visitalan (h. as)

1. Maelikvardar fyrir nytingu framleidslupatta byggjast a vidhorfskonnun Gallup medal 400 steerstu fyrirtaekja landsins. Visitala nytingar framleidslupatta (NF-visitalan) er fyrsti frumpattur valinna visbendinga um nytingu framleidslupatta
sem er skaladur til svo medaltal hans er 0 og stadalfravik 1. ltarlegri lysingu ma finna i rammagrein 3 i PM 2018/2. Arstidarleidréttar télur. Brotalinur syna medaltdl fra 2006. 2. Atvinnuleysi midad vid vinnumarkadskénnun Hagstofu
islands (VMK) og skrad atvinnuleysi Vinnumalastofnunar an hlutabéta (VMST). Grunnspa Sedlabankans 2022-2024. Brotalinur syna spd fra PM 2022/1.

Heimildir: Gallup, Hagstofa [slands, Sedlabanki Islands.



6 Verdbolga




Mazeld og undirliggjandi verdbolga aukast hratt

* Verdbolga for yfir 5% i desember i fyrsta sinn sidan i juni 2012 og var komin i 7,2% i april — mesta verdbdlga sidan i mai 2010
e Verdbdlga dn husnaedislidar maelist einnig mikil og var 5,3% i april (og HICP var 5% i mars)
e Undirliggjandi verdbdlga hefur einnig aukist hratt og maelist i kringum 5% & flesta maelikvarda (og téluvert meiri a suma peirra)

Verdbadlga @ ymsa meelikvarda Maeld og undirliggjandi verdbodlga?
Januar 2019 - april 2022 Januar 2019 - april 2022
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Bil haesta og leegsta mats a undirliggjandi verdbodlgu

1. Vid utreikning a klipptu medaltali er peim undirlidum sem breytast mest i einstaka manudum sleppt en vegid midgildi maelir midgildi verdbreytinga allra undirlida VNV. Medaltalid synir medaltal 5 6likra maelikvarda @ undirliggjandi
verdbolgu (kjarnavisitolu an ébeinna skatta, sveiflukenndra matvorulida, bensins, opinberar pjonustu og raunvaxtakostnadar hisnadislana, vegid midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur VNV).
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.



Léttir a framleidsluhndkrum en haetta a bakslagi

* Alag 4 alpjédlegar framleidslukedjur virdist hafa minnkad: dregid hefur ur skorti & hravorum og afhendingartimi styst
* Flutningskostnadur hefur pvi heldur laekkad pott hann sé enn langt yfir pvi sem hann var fyrir farsoéttina
« Mogulegt bakslag vegna hardra sottvarnarvidbragda i Kina og stridsataka i Ukrainu og oliu- og hravoruverd haekkar enn frekar

Alag 4 alpjédlegar framleidslukedjur? Alpjddlegt flutninga- og hravoruverd? Alpjodlegt oliuverd
Jandar 2018 - februar 2022 Januar 2020 - april 2022 Jandar 2010 - juni 2025
Fravik fra medaltali 1997-2021 (fjoldi stadalfravika) Visitala, jan. 2020 = 100 Visitala, jan. 2020 = 100 USD a tunnu
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1. Malikvardi Benigno o.fl. (2022) a alag 4 framleidslukedjur sem tekur saman ahrif 27 mismunandi malikvarda a flutningskostnadi og afhendingartima par sem buid er ad hreinsa Ut eftirspurnarahrif. 2. LandbuUnadarafurdir skiptast i
matvaeli (62%), drykkjarvorur (13%) og hraefni (25%). Verdvisitala gamaflutninga er Freightos Global Container Index. Gogn til og med 29. april 2022.
Heimildir: Alpjédabankinn, G. Benigno, o.fl. (2022), ,, Global supply chain pressure index: March 2022 update”, Federal Reserve Bank of New York Liberty Street Economics, Refinitiv Datastream, Sedlabanki [slands.



Verdbolga hefur aukist um allan heim

e Verdbodlga hefur aukist hratt um allan heim: komin i 8,5% i Bandarikjunum (mesta verdbdlga par sidan 1981), i 7,5% a
evrusvaedinu og i 7,8% i byskalandi (mesta verdbdlga par sidan 1981) ... og sums stadar er hun komin yfir 10%
* Verdbodlga pvi vida svipud eda meiri en hér a landi ... en hun virdist almennari edlis hér en t.d. a evrusvaedinu

Alpjodleg verdbdlgat Verdbdlga a Islandi og i alpjéodlegum samanburdi
Januar 2019 - april 2022
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1. Nyjasta maeling arsverdbodlgu.
Heimildir: Hagstofa islands, Refinitiv Datastream.




Innlendur verdbolguprystingur en ISK vegur a moti

* Til viobodtar vid innflutta verdbdlgu baetist innlendur verdbdlguprystingur sem endurspeglar kroftuga eftirspurn og birtist t.d. i
miklum launahaekkunum og hakkun husnaedisverds ... 3 moti vegur hins vegar haekkun a gengi kréonunnar: hefur haekkad um
teeplega 4% fra pvi fyrir ari og er ordid svipad og pad var rétt adur en farsottin barst til landsins

Laun Hasnaedisverd? Gengi kronunnar?
1. arsfj. 2015 - 1. arsfj. 2022 Jandar 2017 - mars 2022 2. januar 2015 - 29. april 2022
Breyting fra fyrra ari (%) 12 manada breyting (%) Hlutfall (%) Visitala
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1. Husnaedisverd a hofudborgarsvaedinu. Hlutfall ibida sem seldar eru yfir auglystu séluverdi af heildarfjolda ibuida a sélu. briggja manada hlaupandi medaltal. 2. Verd erlendra gjaldmidla i krénum (préng vidskiptavog).
Heimildir: Hagstofa Islands, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, pjédskra islands, Sedlabanki [slands.



Verdbolguvaentingar haekka

* Ventingar um verdbdlgu naestu ara hafa haekkad mikid — hvort sem litid er til heimila, fyrirtaekja eda markadsadila: allir virdast
buast vid yfir 3% verdbdlgu ad medaltali naestu 5 ar ... verdbodlguvaentingar til lengri tima hafa einnig haekkad en minna
e Langtimaverdbdlgualagid maelist einnig vel yfir markmidi en 5/5-ara alagid er mogulega byrjad ad laekka 4 ny

Verdbdlguvaentingartil 2 og 5 ara’ Verdbodlguvaentingar markadsadila a Verdbdlgudlag a skuldabréfamarkadi?

1. arsfj. 2018 - 2. arsfj. 2022 dlikum tl'mapunktum Januar 2018 - april 2022
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1. Kannanir Gallup a verdbdlguvaentingum heimila og fyrirtaekja og Sedlabankans a verdbdlguvantingum markadsadila. Midgildi svara. 2. Medaltal manada.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki [slands.




Verdbolguhorfur versna verulega — enn a ny

Miklar breytingar a alpjodlegum verdbodlguhorfum i kjolfar stridsataka ... pad sama a vid hér a landi
Spad ad verdbolga fariur 6,2% aQli7,5% a Q2 og 8,1% a Q3 ... en taki pa ad hjadna a ny — en haegt: er yfir 4% fram undir lok
naesta ars og fer ekki undir 3% fyrr en a seinni hluta 2024 — lakari horfur skyrast helst af meiri haekkun innfluttrar verdbolgu

Ahrif stridsins i Ukrainu & verdbdlgu i heiminum?
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1. Mat a ahrifum stridsatakanna a verdbdlgu 2022 (NIESR) eda i heilt ar fra upphafi ataka (OECD).

12

10

0

Verdbodlguspa og dvissumat
1. arsfj. 2018 - 2. arsfj. 2025

Breyting fra fyrra ari (%)

Spa PM
—
2022/1

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

e PV] 2022 /2 - =PM 2022/1 Verdbdlgumarkmid

Bl 50% likindabil Bl 75% likindabil 90% likindabil

Heimildir: Hagstofa [slands, I. Liadze o.fl. (2022), ,The economic costs of the Russia-Ukraine conflict“, NIESR Policy Paper nr. 32, OECD (2022), OECD Economic Outlook, Interim Report, Sedlabanki Islands.




Aukinn verdbolguprystingur vegna hagvaxtarauka

* Vidbotarlaunahaekkanir i ar og a naesta ari vegna svokallads hagvaxtarauka — pott VLF @ mann sé enn langt undir 2019 gildi
* Ppessar viobotarlaunahaekkanir valda pvi ad jadarkostnadur fyrirtaekja haekkar og pau bregdast vid med pvi ad ganga a
hagnadarhlutdeild, draga ur vinnuaflseftirspurn og velta kostnadi ut i verdlag: haegir a8 bata og eykur verdbdlgu

H 2 - 1 s . . & . - ,
Landsframleidsla a mann 2018-2024 Fraviksdeemi: Ahrif vidbdtarlaunahaekkana vegna hagvaxtarauka?
Nafnlaun Heildarvinnustundir Einkaneysla
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1. Kedjutengt verdmaeeti vergrar landsframleidslu @ medalfjolda ibla arsins. Medalfjoldi ibua arsins er aaetladur sem medaltal ibuafjolda i upphafi viekomandi ars og i upphafi pess naesta. Grunnspa Sedlabankans 2022-2024. 2. Myndirnar
syna fravik grunnspar fra spa sem gerir ekki rad fyrir hagvaxtarauka.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.
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