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Meiri hagvoxtur i fyrra en adur var spao

Hratt dré Ur hagvexti er leid 4 2023: var 7% 4 H1/23 en kominn i 0,6% & Q4 — minnsti hagvoxtur 8 einum fjordungi sidan Q1/21
Hagvoxtur gaf hradar eftir i fyrra en spdd var i PM 24/1 en vegna endurskodunar a fyrri tolum endadi arid umfram veentingar ...
... maeldist 4,1% (0,5 pr. umfram spa) og skyrist fravikid fyrst og fremst af meiri aukningu i birgdum

Hagvoxtur og framlag undirlida?t
1. arsfj. 2020 - 4. arsfj. 2023
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1. Fravik geta verid a milli samt6lu framlags undirlida og hagvaxtar vegna kedjutengingar pjédhagsreikninga.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.
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Mikil endurskodun a sogulegum hagtolum ...

* Nyleg endurskodun Hagstofu a pjédhagsreikningum 2020-22 og mannfjoldatolum fra 2010 setur hagproun sidustu ara i nytt ljos
e Storaukin fjarfesting veldur pvi ad hagvoxtur 2022 er feerdur upp um 1,7 pr. i 8,9% — mesti hagvoxtur a einu ari sidan 1971
* Hagvoxtur @ mann var 6,4% (fjordi mesti sl. 50 ar) og VLF-stig fyrir farsott pegar nad i fyrra — 3 arum fyrr en adur var aztlad

Endurskodadar hagvaxtartolur 2021- Fimm mestu hagvaxtarar a [slandi Landsframleidsla 2018-2023 samkveemt
2023 og framlag undirlida’ sidustu halfa 61d? nyjum og eldri télum?
Arsbreyting (%) Présentur Arsbreyting (%) Visitala, 2019=100
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Utanrikisvidskipti (h. as)

1. Myndin synir nyjar hagvaxtartolur Hagstofunnar og samanburd vid eldra mat hennar fyrir arin 2021-2022 og spa PM 2024/1 fyrir arid 2023, asamt framlagi helstu undirlida til breytingarinnar. 2. Myndin synir medaltal hagvaxtar og
hagvaxtar @ mann sidustu halfa 6ld (fra arinu 1974) og hagvoxt fimm mestu hagvaxtarara timabilsins. 3. Myndin synir VLF og VLF & mann midad vid nyjar og eldri toélur Hagstofunnar (spa PM 2024/1 fyrir arid 2023).
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.



... sem breytir mati a sparnadi, framleioni og spennu

* pjédhagslegur sparnadur virdist vera meiri en adur var talid og geta einkageirans til ad viohalda utgjaldastigi pvi mogulega meiri
* Endurskodun a framleidnitolum gaeti a sama tima bent til pess ad svigrum fyrirtaekja til ad taka a sig kostnadarhaekkanir sé meira
* Endurskodun VLF talna endurspeglar ad hluta til aukna framleidslugetu en ad hluta til meiri undirliggjandi framleidsluspennu

Vidskiptajofnudur 2018-2023 samkvaemt
nyjum og eldri télum?
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Fjarmunamyndun

1. Brotalinur syna eldri tolur Hagstofunnar (spa PM 2024/1 fyrir 4rid 2023). 2. Myndin synir VLF a vinnustund og framleidnimaelikvarda Hagstofunnar midad vid nyjar og eldri télur Hagstofunnar (spa PM 2024/1 fyrir arié 2023). 3. Myndin

105

104

103

102

101

100

99

98

97

96

95

Visitala, 2019 =100

Framleidni vinnuafls 2018-2023
samkvaemt nyjum og eldri télum?
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synir breytingu a mati a framleidsluspennu fyrir arin 2020-2023 og framlag breytinga 8 VLF og framleidslugetu til peirrar breytingar.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.
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Innlend eftirspurn gaf eftir er lida tok a sidasta ar

* Einkaneysla drost saman a Q4 i fyrra en pad virdist hafa dregid ur samdreetti a8 Q1 i takt vid aukna bjartsyni heimila ...
e ...en aukin eftirspurn heimila og fyrirtaekja virdist beinast ad mestu ad innfluttri voru og pjénustu og utflutningur dregst saman
* Fjarmalaleg skilyrdi eru afram tiltolulega prong og afram haegir a utlanavexti

Einkaneyslatl Sparnadur heimila? Fjarfesting? Ut- og innflutningur Utlan og fjarmaleg skilyrdi?
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==Finkaneysla (v. 3s) I Sparnadarhlutfall = Almenn atvinnuvegafjarfesting e Jtflutningur véru og pjonustu e Heildarutlan (v. as)
e Greidslukortavelta alls (v. as) = Medaltal 2015-2019 —=Magnvisitala innfl. fjarfestingarvara e |nnflutningur véru og pjénustu ——Fjarmalaleg skilyrai (h. 4s)

Veentingavisitala Gallup (h. as)

1. Greidslukortavelta & fostu verdlagi. 2. Sparnadarhlutfallid midad vid azetlun Sedlabankans um radstéfunartekjur. Arstidarleidrétt gogn. 3. Almenn atvinnuvegafjarfesting er atvinnufjarfesting an stéridju, skipa og flugvéla. Magnvisitala
innfluttra almennra fjarfestingarvara og flutningataekja til atvinnurekstrar, pé ekki skipa og flugvéla. 4. Leidrétt fyrir endurflokkun og skuldalaekkunaradgerdum stjérnvalda. An Gtlana til innldnsstofnana, fallinna fjarmalafyrirtaekja og
rikissjods. Fyrirtaeki eru atvinnufyrirtaeki og félagasamtok sem pjéna heimilum. Fjarmalaleg skilyrdi maeld med fjarmalaskilyrdavisi. Laegra gildi bendir til pess ad fjarmalaskilyrdi hafi versnad. Grunnspa Sedlabankans fyrir einkaneyslu,
sparnad, almenna atvinnuvegafjarfestingu og ut- og innflutning voru og pjénustu a 1. arsfj. 2024.

Heimildir: Gallup, Hagstofa [slands, Sedlabanki Islands.




Afram spenna i pjédarbulinu sem snyst seinna i slaka

 Afram haegir & fjolgun starfa og atvinnuleysi skv. VMK er komid i teeplega 4% - en skrad atvinnuleysi hefur litid breyst fra sl. hausti
* Hlutfoll fyrirtaekja sem segjast skorta starfsfolk og starfa vid full aftkost haekka a ny en eru pé nokkru laegri en fyrir ari
* Framleidsluspenna 2022 nalzegt sogulegu hamarki 2007 ... minnkadi litillega i fyrra og snyst i slaka 2025 — ari seinna en adur spad

Atvinnuleysit Nyting framleidslupatta? Framleidsluspenna 2007-20263
Januar 2018 - mars 2024 1. arsfj. 2015 - 1. arsfj. 2024
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= Atvinnuleysi (VMK) ===Skrad atvinnuleysi —Vitt atvinnuleysi ——Fyrirtaeki vid hamarksframleidslugetu (v. as)

—=Fyrirtaeki sem bua vid skort a starfsfolki (v. as)

NF-visitalan (h. as)

1. Vitt atvinnuleysi eru atvinnulausir, vinnulitlir (peir sem eru i hlutastarfi en vilja vinna meira) og moguleg vidbot @ vinnumarkad (peir sem eru tilbunir ad vinna en eru ekki ad leita ad vinnu og peir sem eru ad leita ad vinnu en eru ekki
tilbdnir ad hefja storf innan tveggja vikna) sem hlutfall af mannafla med vidbét (mannafli ad vidbaettri mogulegri viobot a vinnumarkadi) skv. téolum VMK. Skrad atvinnuleysi er an félks a hlutabétum fra og med mars 2020. briggja manada
hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna. Maelikvardar fyrir nytingu framleidslupatta byggjast 4 vidhorfskonnun Gallup medal 400 steerstu fyrirtaekja landsins. Visitala nytingar framleidslupatta (NF-visitalan) er fyrsti frumpattur valinna
visbendinga um nytingu framleidslupatta sem er skaladur til svo medaltal hans er 0 og stadalfravik 1. Arstidarleidréttar tolur. Brotalinur syna medaltdl fra 2006. 3. Grunnspd Sedlabankans 2024-2026. Brotalina synir spa PM 2024/1.

Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki [slands.




Hagvaxtarhorfur hafa versnad fra pvi i februar

e Talid ad VLF hafi dregist saman um riflega 3% milli ara a Q1 i ar — samdrattur einkaneyslu vegur pungt en einnig haegari
birgdasofnun ... horfur fyrir arid i heild hafa einnig versnad fra pvi i febraar: spad 1,1% hagvexti i stad 1,9% i PM 24/1
* Verri horfur skyrast fyrst og fremst af lakari horfum um innlenda eftirspurn — sem skyra einnig lakari horfur fyrir naesta ar

Hagvoxtur og framlag undirlida 2018-2026*
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1. Grunnspa Sedlabankans 2024-2026. Brotalina synir spa PM 2024/1.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.
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Verdbolga hefur ekki verio minni i riflega tvo ar

* Verdbolga for ur 6,8% i mars i 6% i april — hefur minnkad um 3,9 pr. fra sama tima i fyrra og hefur ekki verid minni sidan i jan. 22
* Verdbdlga an husnaedis 3,9% i april (4,8 pr. minni en i fyrra) og undirliggjandi verdbadlga 5% (2,5 pr. minni en fyrir ari)
* Dregid hefur ur verdhakkunum innlendrar og innfluttrar voru en framlag husnaedislidar VNV eykst a ny

Verdbdlga a ymsa maelikvarda'l Innlend og innflutt verdbdlga? Undirlidir verdbdlgu?
Jandar 2019 - januar 2023 Januar 2019 - april 2024 Januar 2019 - april 2024
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o ’ ' . Innfluttar vérur ——Dbj6nusta Innlendar vérur B Almenn pjénusta Adrir lidir
Undirliggjandi verdbdlga —\erdbdlgumarkmid —VNV

Verdbolgumarkmid

1. Undirliggjandi verdbdlga er meaeld med kjarnavisitolu (ahrif dbeinna skatta, sveiflukenndra matvorulida, bensins, opinberrar pjénustu og raunvaxtakostnadar husnaedislana eru undanskilin) og tolfraedilegum maelikvordum (vegid
midgildi, klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur visitélu neysluverds). 2. Pjénusta er vegid medaltal af undirliGunum almennri og opinberri pjénustu. 3. Innfluttar vérur an afengis, tébaks og bensins. Innlendar vorur an
buvoru og greenmetis.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Haegir a hjoonun alpjédlegrar verobolgu

* Hravoruverd haekkadi aftur i april og framleidsluskerdingar og atok fyrir botni Midjardarhafs hafa leitt til haekkunar oliuverds
* Flutningskostnadur hefur einnig haekkad og haegt hefur a hjodnun alpjédlegrar verdbodlgu (og hun aukist aftur i Bandarikjunum)
* Gengi ISK hefur haldist tiltélulega stodugt undanfarid og verulega hefur dregid ur innfluttri verdbdlgu

Hravoruverd og flutningskostnadur?! Verdbolgai helstu vidskiptalondum? Innflutningsverd3
Januar 2019 - april 2024 Januar 2019 - mars 2024 1. arsfj. 2019 - 1. arsfj. 2024
Visitala, jan. 2020 = 100 Visitala, jan. 2020 = 100 12 manada breyting (%) Breyting fra fyrra ari (%)
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==\/erd a oliu @ heimsmarkadi (v. as) —Maeld —— Undirliggjandi I Gengisvisitala
=== Hravara an orkugjafa (v. as) B Innflutningsverd i erlendum gjaldmidlum
Verd & gdmaflutningum (h. as) Innflutningsverd i krénum

1. Brent verd a hraoliu. Verdvisitala gamaflutninga er Freightos Global Container Index. 2. Undirliggjandi verdbdlga maeld sem verdbdlga an orkuverds og matvaelaverds, nema i Noregi (an orkuverds og skattabreytinga) og Svipjod (an
orkuverds en midad vid fasta vexti). 3. Voruverd an orku- og matvaelaverds. 3. Grunnspa Sedlabankans fyrir 1. arsfj. 2024.
Heimildir: Alpjédabankinn, Refinitiv Datastream, Sedlabanki Islands.



Husnaedisverd haekkar en haegir a haekkun launa

 Husnadisverdbolga meeldist 5,2% i mars ... jardhreeringar a Reykjanesi leida til meiri verdhaekkana en gert hafdi verid rad fyrir
* Heegir a8 arshaekkun launa og pott nidurstada kjarasamninga sé i takt vid februarspana maelist minni haekkun launa 3
vinnustund i ar vegna endurskodunar sogulegra talna sem syna meiri launahaekkanir undanfarin ar

Husnaedisverd?! Laun Laun a vinnustund 2021-2026
Januar 2021 - april 2024 1. arsfj. 2018 - 1. arsfj. 2024
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—[btdaverd & hofudborgarsvadinu —\/isitala heildarlauna

Kaupmattur launavisitolu (m.v. VNV)

1. Ny visitala ibudaverds fyrir baedi hofudborgarsvaedid og landid allt er gaedaleidrétt m.v. fasteignamat og byggist & kaupsamningum sl. manadar. Hlutfall ibuda sem seldar eru yfir auglystu séluverdi af heildarfjolda seldra ibuda (priggja
manada hlaupandi medaltal).
Heimildir: Hagstofa [slands, Husnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki islands.



Verdbolguvaentingar laekka samkvaemt konnunum

* Skammtima- og langtimaverdbodlguvaentingar laekka a milli kannana og eru laegri en fyrir ari a flesta maelikvarda
* Verdbodlgualag féor haekkandi fram eftir ari og var 5/5-ara alagid komid i 3,7% i april en hefur laekkad aftur i byrjun mai i 3%:%
 Sem fyrr eru allir meaelikvardar a verdbodlguvaentingar yfir 2,5%-verdbolgumarkmidi Sedlabankans

Verdb.veentingar heimila og fyrirtaekja’ Verdbdlguvaentingar markadsadila? Verdbdlgudlag a skuldabréfamarkadi?
1. arsfj. 2018 - 1. arsfj. 2024 1. arsfj. 2018 - 2. arsfj. 2024 Januar 2018 - mai 2024
% % %
8 8 8
7 7 7
6 6 6
5 5 5
3 — 3 3
% A — /\/V\ / W

L4 £
2 2 2 W

1 1 1
0 I 1 1 1 1 1 1 0 I 1 1 1 1 1 1 O I 1 1 1 1 1 1
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
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Verdbélgumarkmid Verdbolgumarkmid Verdbélgumarkmid

1. Midgildi svara i konnun Gallup a verdbdlguvaentingum heimila og fyrirtaekja. 2. Midgildi svara i kdbnnun Sedlabankans a verdbdlguvaentingum markadsadila. 3. Medaltal manada. Gogn til og med 7. mai 2024.
Heimildir: Gallup, Sedlabanki [slands.




Horfur a haegari hjodnun verdbolgu en adur spad

* Verdbodlgavar 6,7% a Qliar (spdd 6,3% i PM 24/1) ... talid ad hun verdi 6% a8 Q2 og minnki svo afram i 5,3% 4 Q4
* Meiri verdbodlga en spad var i februar: lakari upphafsstada og meiri spenna i pjodarbuinu en @ moéti vega horfur @ minni haekkun
launakostnadar og minni innflutt verdbadlga ... haegari hjodnun en almennt er spad i 66rum [6ndum

Verdbodlguspa og dvissumat Fravik verdbdlgu fra markmidit
1. arsfj. 2018 - 2. arsfj. 2027 1. arsfj. 2023 - 4. arsfj. 2025
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== PM 2024/2 Verdbdlgumarkmid = =PM 2024/1 aisland ——Midgildi rikja

Bl 50% likindabil Bl 75% likindabil 90% likindahil

1. Myndin synir fravik verdbdlgu & Islandi fra 2,5% verdbdlgumarkmidi Sedlabankans og midgildi samsvarandi fraviks verdbdlgu fra markmidi fyrir 61 16nd. Télur frd og med 2. arsfj. 2024 byggjast 4 verdbolguspam. Skyggda svaedid synir
innanfjérdungsbilid fyrir pessi 61 16nd.
Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjédurinn, Hagstofa Islands, Sedlabanki [slands.



Fraviksdeemi




Ahrif jar6hraeringa 4 Reykjanesi 4 grunnspa

* Gert rad fyrir ad ibudarhusnaedi i Grindavik sé ad fullu afskrifad (72,9 ma.kr.) ... vid baetast fasteignir sveitarfélagsins (3,4 ma.kr.)
og hluti atvinnuhusnaedis (4 ma.kr.): samtals 80,3 ma.kr. (1,9% af VLF og 0,4% af fjarmagnsstofni pjédarbusins)
* Neikvaed audsahrif og minni framleidslugeta ... utflutningur minnkar og husnaedisverd haekkar en ahrifin i heild eru takmorkud

1 1 1 i s . . 4 oo . ’ . . 7 ’
Fasteignamat fyrir Grindavikurbae og Fraviksdeemi: Ahrif jardhraeringa a Reykjanesi a grunnspa
Svartsengi!
Utflutningur véru og pjénustu Husnaedisverd Hagvoxtur
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1. Myndin synir fasteignamat ibudar- og atvinnuhulsnadis og annarra bygginga i Grindavik og Svartsengi i hlutfalli vid VLF. Myndin synir pau verdmaeti sem fraviksdeemid gerir rad fyrir ad tapist vegna jardhraeringanna og pann hluta sem
ekki er afskrifadur.
Heimildir: Hagstofa [slands, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki islands.



Ahrif nylegra adgerda i rikisfjdrmalum & grunnspa

* Bodadar adgerdir tengdar kjarasamningum kosta rikissjéd samtals 69,1 ma.kr. yfir timabilid 2024-27 — mest tilfaerslur til heimila
* Ahrifin eru mest i ar (Utgjaldaauki upp 4 0,3% af VLF) og svo taeplega 0,1% ny Utgjold & ari 2025-27 (samtals 23 ma.kr., 0,5% af VLF)
e Eykur einkaneyslu en rydur i burt fjarfestingu og hluti utgjalda ,,lekur” dr landi — ahrifin 8 hagvoxt og verdbdlgu eru pvi takmorkud

Adgerdir i rikisfjarmalum tengdar Fraviksdeemi: Efnahagsleg ahrif aukinna utgjalda rikissjods a grunnspa
kjarasamningum 2024-2027*
Einkaneysla Atvinnuvegafjarfesting Vidskiptajofnudur
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1. Utgjaldaaform tengd nygerdum kjarasamningum maeld sem fravik afkomu rikissjéds fra grunndaemi an adgerda. Aukin samneyslutitgjold samanstanda fyrst og fremst af auknum utgjéldum vegna gjaldfrjalsra skdlamaltida
grunnskoélabarna. Auknar tilfaerslur samanstanda af lengingu faedingarorlofs og auknum vaxta-, husnadis- og barnabdtum. Aukin fjarframlog tengjast haekkun stofnframlaga til studnings vid kaup a ibudahudsnaedi. 2. Breyting 4 afkomu
rikissjods vegna kjarasamningstengdra utgjaldaaforma maeld sem hlutfall af VLF arsins 2023. Myndin synir brattéahrif dtgjaldadforma a hverju ari en tekur ekki tillit til hugsanlegra motveegisadgerda.

Heimildir: Fjarmala- og efnahagsraduneytid, Sedlabanki islands.




Peningamal i hnotskurn

&

Alpjodlegar Haegir a vexti Hagvoxtur i Atvinnuleysi Verdbolga Afram dvissa
hagvaxtarhorfur innlendra fyrra meiri en bokast upp en minnkar afram um hjédnun
batna litillega efnahags- spad var en framleidslu- en haegar en verdbolgu en
en préunin er umsvifa hagvaxtarhorfur spenna meiri og adur var spad haetta a vanspa
olik milli landa versna bralatari minnkar
“% Ritid i heild @ Power Point myndir € Tist

@‘ Kynning adalhagfraedings E; Myndagogn o Facebook
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