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Hratt dro ur hagvexti i fyrra og samdrattur maelista H1 i ar

Hratt drd Ur hagvexti er leid 4 2023: var 8% a H1/23 en kominni 1,5% a F4
Nyir PHR syna 1,9% samdratt a H1 i ar — neikvaed ahrif minni birgdasofnunar vega pungt i samdraettinum ...
... 0g framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar toluvert lakara en gert var rad fyrir i agustspa Sedlabankans

Neysla og fjarfesting jokst hins vegar meira en spad var

Hagvoxtur og framlag undirlida?
1. 4rsfj. 2020 - 2. 4rsfj. 2024

Breyting fra fyrra ari (%)
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1. Fravik geta verid a milli samt6lu framlags undirlida og hagvaxtar vegna kedjutengingar pjédhagsreikninga.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Hagvaxtarhorfur verri i agust en mai

 Agustspa Sedlabankans gerir rad fyrir 0,5% hagvexti i ar — 0,6 pr. minni voxtur en spad i mai ...
e ..lakari horfur i ferdapjonustu vega pyngst
e Samkvaemt spanni eykst hagvoxtur aftur a naesta ari og verdur komin i 2%:% arid 2026 — litillega haegari voxtur en spad var i mai

Hagvoxtur og framlag undirlida 2015-20261
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1. Grunnspa Sedlabankans 2024-2026. Brotalina synir spa PM 2024/2.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Haegt hefur a

fiolgun starfa og atvinnuleysi pokast upp

* Heegt hefur a fjolgun launafdlks & stadgreidsluskra og hlutfall lausra starfa og fjolda atvinnulausra hefur laekkad
e Storfum hefur fjolgad einna mest i byggingastarfsemi fra pvi fyrir farsottina eda um taeplega fjordung
e Atvinnuleysi er enn litid en hefur pokast upp fra midju sidasta ari

Avinna og laus storf’
1. arsfj. 2019 - 2. arsfj. 2024

Breyting fra fyrra ari (%) Hlutfall
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-=Hlutfall lausra starfa og fjolda atvinnulausra (h. as)

16

14

1.2

1.0

0.8

0.6

04

0.2

0.0

130

120

110

100

S0

80

70

60

50

2019M01 2020M1

Fjoldi starfandi i voldum

atvinnugreinum?

Januar 2019 - agust 2024
Visitala, 2019 =100

124.2

115.6

110.0
106.0

N 102.4

2021M1 2022M1 2023M1 2024M1

— Alls ——Framleidsla —Byggingastarfsemi
—Verslun Uppl. og fjarsk. ——QOpinber pjénusta
Ferdapjonusta —Sjavarutvegur

12

10

0

2018

Atvinnuleysi®
Jandar 2018 - 3gust 2024

%

2019 2020 2021 2022 2023 2024
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1. Launafélk 4 aldrinum 16-74 4ra samkvaemt télum Ur stadgreidsluskra rikisskattstjora. Laus storf skv. fyrirtaekjakénnun Hagstofu fslands og fjéldi atvinnulausra samkvaemt vinnumarkadskénnun sému stofnunar. Hlutfall lausra starfa og
fiolda atvinnulausra er arstidarleidrétt. 2. Launafélk skv. stadgreidsluskra rikisskattstjora. Arstidarleidréttar tolur. 3. Priggja manada hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna.

Heimildir: Hagstofa [slands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki [slands.



Enn mikil eftirspurn eftir vinnuafli i byggingastarfsemi

« Afram er toluvert dlag & framleidslupattum i byggingastarfsemi og minna hefur dregid Ur pvi en i 6drum atvinnugreinum
* Um 84% fyrirtekja i byggingastarfsemi og veitum starfa vid fulla framleidslugetu samanborid vid 47% fyrirtaekja i heild
 Um 56% fyrirtaekja i byggingastarfsemi og veitum skortir starfsfélk samanborid vid 24% fyrirtaekja i heild

* Munur a hlutfalli fyrirtaekja sem vilja fjolga starfsfélki og peim sem vilja faekka pvi jakvaedur um 18 pr. i byggingastarfsemi

Fyrirtaeki sem telja ad skortur sé a starfsfolki’
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Fyrirtaeki sem vilja fjolga starfsfolki umfram
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1. Launafélk & aldrinum 16-74 4ra samkvaemt tdlum Ur stadgreidsluskra rikisskattstjéra. Laus storf skv. fyrirtaekjakdnnun Hagstofu fslands og fjéldi atvinnulausra samkvaemt vinnumarkadskdnnun sému stofnunar. Hlutfall lausra starfa og
fiolda atvinnulausra er arstidarleidrétt. 2. Launafélk skv. stadgreidsluskra rikisskattstjora. Arstidarleidréttar tolur. 3. Priggja manada hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna.

Heimildir: Hagstofa [slands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki [slands.



6 Verdbolga




Verdbolga hjadnar en er enn mikil

* Verdbolga komin i 5,4% i sept. og ekki verid minni sidan i des. 2021 ... minnkar um 0,9 pr. sidan i juli — hluti vegna einskiptisadgerda

 An husnadis minnkadi verdbdlga enn meira og er komin i 2,8% og hefur minnkad um 1,4 pr. sidan i juli
* Hjodnun & tiltdlulega breidum grunni (fyrir utan husnaedislid) og undirliggjandi verdbdlga minnkar um 0,4 pr. i 4,8%

Verdbolga 4 ymsa maelikvardat
Januar 2019 - september 2024

12 manada breyting (%)

Undirlidir VNV?
Januar 2019 - september 2024

12 manada breyting (%)

Umfang verdhaekkana3
Januar 2020 - september 2024

Hlutfall undirlida (%)
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Samraemd neysluverdvisitala ===Undirliggjandi verdbdlga Dagvara Pjonusta ===Qvegid hlutfall sem hakkar meira en 7,5% milli ara
Husnzedi

Verdbolgumarkmid

1. Undirliggjandi verdbadlga er maeld med kjarnavisitdlu 3 (ahrif dbeinna skatta, sveiflukenndra matvorulida, opinberrar pjonustu og raunvaxtakostnadar husnaedislana eru undanskilin) og tolfreedilegum maelikvordum (vegid midgildi,
klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur VNV). Fra og med juni 2024 er kjarnavisitala 2 notud par sem kjarnavisitala 3 er ekki lengur birt. 2. Pjénusta er vegid medaltal af undirliGunum almennri og opinberri pjonustu.

3. Vegid og 6vegid hlutfall af neyslukorfu VNV sem haekkar meira en 7,5% milli ara.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Alpjodleg verobdlga heldur afram ad hjadna ...

* Verd a oliu og annarri hravoru hefur laekkad aftur pratt fyrir haekkun flutningskostnadar — auknar ahyggjur af alpjédahorfum
* Alpjédleg verdbdlga komin niduri 2,1% ad medaltali ... undirliggjandi komin i 2,7% og ekki verid minni sidan i okt. 2021
* Miklar sveiflur i orkuverdi vega pungt i aukningu og hjodnun alpjodlegrar verdbodlgu ... en hafa litil ahrif hér a landi

Hravoruverd og flutningskostnadur? Verdbolga i helstu vidskiptalondum? Framlag orkuverds til verdbdlgu?
Jandar 2019 - oktober 2024 Jandar 2019 - 4gust 2024 Jantar 2019 - agust 2024
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Verd & gamaflutningum (h. as)

1. Brent verd a hrdoliu. Verdvisitala gamaflutninga er Freightos Global Container Index. Medaltal manada. Gogn til og med 4. oktdber 2024. 2. Undirliggjandi verdbdlga maeld sem verdbdlga an orkuverds og matvaelaverds, nema i Noregi
(an orkuverds og skattabreytinga) og Svipjod (an orkuverds en midad vid fasta vexti). Azetlun Sedlabankans fyrir juli 2024. 3. Framlag rafmagns, gass og annarra orkugjafa i hisnaedislid visitdlu neysluverds til arsverdbdlgu. Vidskiptavegid
medaltal vidskiptalanda og einfalt medaltal fyrir hin Nordurlondin.

Heimildir: Alpjédabankinn, OECD, LSEG Datastream, Sedlabanki Islands.




... en innlendur verobolguprystingur vegur a moti ...

* Haegt hefur a arshakkun launa pott hun sé enn téluverd eda 6,6% m.v. launavisitolu
* Arshaekkun husnadisverds var 10,8% i agust og minnkadi litillega fra juli og medalsdlutimi lengist aftur eftir styttingu i vor
* Gengi ISK laekkadi um 1,8% i agust en su laeekkun hefur gengid til baka: er nd 2% heaerra en i agust og 1% haerra en i byrjun ars

Laun Husnzedisverd og medalsélutimi? Gengi kréonunnar?
1. arsfj. 2018 - 2. arsfj. 2024 Januar 2021 - dgust 2024 2. januar 2019 - 4. oktober 2024
Breyting fra fyrra ari (%) 12 manada breyting (%) Manudir (6fugur as) Visitala
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Kaupmattur launavisitdlu (m.v. VNV)

1. Visitalan er geedaleidrétt m.v. fasteignamat og byggist & kaupsamningum sl. manadar. Medalsolutimi 4 landinu 6llu. 2. Verd erlendra gjaldmidla i krénum (prong vidskiptavog).
Heimildir: Hagstofa [slands, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki islands.




... 0g verobolguvaentingar eru enn yfir markmioi

* Verdbdlguvantingar til medallangs og langs tima hafa haldist i kringum 3%:-4% i riflega tvo ar
* Skemmri tima vaentingar hafa hins vegar laeekkad en eru enn nokkru yfir markmidi og sambaerilegum veaentingum i 6drum Iondum

» Kjolfesta verdbolguveaentinga haldid misvel

Verdb.veentingar heimila og fyrirtaekja'
1. arsfj. 2018 - 3. arsfj. 2024

Verdbdlguvaentingar markadsadila?
1. arsfj. 2018 - 3. arsfj. 2024

Fravik 1-ars verdbolguvaentinga a
markadi fra verdbolgumarkmidi?
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Verdbdlgumarkmid Verdbolgumarkmid

1. Midgildi svara i kdnnun Sedlabankans & verdbdlguvaentingum markadsadila. 2. Veentingar sérfraedinga og markadsadila um verdbadlgu eftir 1 ar (p.e. i dgust 2025 eda a 3. arsfj. 2025) nema fyrir Danmaork sem synir veenta
medalverdbdlgu arsins 2025. 3. Medaltal manada. Gogn til og med 4. oktdber 2024. 4. Daglegar tolur fra 1. agust til 4. oktdber 2024.
Heimildir: Consensus Forecast, Refinitiv Datastream, Sedlabanki islands.



Verdbolga hjadnadi meira a F3 en spad var i agust

* Verdbolga var 5,9% a F3 en i agust var spad ad hun yrdi 6,3% — hradari hjodnun tengist m.a. vanmati a ahrifum einskiptisadgerda
* Prounin hins vegar i takt vid spa DYNIMO-likans bankans og bendir til pess ad verdbodlga verdi minni a naestunni en spad var i agust
 Qvissa tengd medhondlun breytingar a skattlagningu bifreidanotkunar — en hefur ekki ahrif 4 undirliggjandi verdbdlgupréun

Verdbdlguspa til skemmritima? Verdbolguspa og dvissumat Ahrif breytingar a skattlagningu bifreida
4. arsfj. 2023 - 4. arsfj. 2024 e a verdlag og 12-manada verdbdlgu?
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1. Samanburdur a grunnspa og spam heildarjafnveaegislikans bankans (DYNIMO) og medaltals 5 tolfraedilega metinna verdbdlgulikana sem bankinn notar vid ad gera skammtima verdbadlguspar. 2. Myndin synir stilfeert deemi par sem
VNV haekkar um 0,2% milli manada (sem samsvarar 2,5% verdbdlgu milli ara) fram til jandar 2025 pegar 8 moti kemur 1% leekkun visitélunnar en sidan hakkar visitalan afram um pessi 0,2% milli manada. Til samanburdar synir myndin
VNV an pessarar skattalaekkunar.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Peningastefnan




Raunvextir ekki haerri sidan 2009

* Raunvextir midad vid medaltal mismunandi malikvarda a verdbolgu haekkudu hratt i fyrra og a pessu ari ...
e ..ogvoru4,2% i byrjun oktéber - en 3,4% midad vid tolf manada verdbdlgu
e Skammtimavaxtamunur vid utlond minnkadi eftir sidustu akvordun PSN en hafdi aukist eftir laeakkun vaxta erlendis ad undanfornu

Raunvextir Sedlabankans i kj6lfar vaxtaakvardana Skammtimavaxtamunur®
penlngastefnunefndarl 2. janl]ar 2019 - 4. oktéber 2024
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= Meginvextir Sedlabankans'

—=@Gagnvart evrusvaedinu =—Gagnvart Bandarikjunum
===Raunvextir m.v. mismunandi maelikvarda a verdbdlgu og verdbdélguvaentingum?

===Raunvextir m.v. télf manada verdbdlgu

1. Fram til 21. mai 2014 er midad vid medaltal innlansvaxta og hamarksvaxta 4 innstaedubréfum med 28 daga binditima sem meginvexti bankans en vexti 7 daga bundinna innlana fra peim tima. 2. Fram til febrdar 2012 er midad vid
12 manada verdbdlgu, verdbodlguveentingar fyrirteekja til eins ars, verdbdlguvaentingar heimila til eins ars, verdbdélgualag a fjdrmalamarkadi til eins ars og spd Sedlabankans um arsverdbdlgu eftir fjdra arsfjérdunga. Fra mars 2012 er
einnig midad vid verdbdlguveentingar markadsadila til eins ars samkvaemt arsfjérdungslegri konnun Sedlabankans. 3. Vaxtamunur midad vid priggja manada millibankavexti.

Heimildir: Gallup, Refinitiv Datastream, Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Aukin utlan til fyrirtaekja

e Voxtur utlana til heimila hefur verid fremur st6dugur ad undanfornu
e VoOxtur utlana til fyrirtaekja hefur aukist eftir pvi sem lidid hefur a arid ...
* ...skyrist ad mestu af lanum til fasteignafélaga og byggingageirans

Utlan lanakerfis? Utlan lanakerfis til atvinnufyrirteekja?
Januar 2018 - agust 2024 Januar 2021 - agust 2024
Breyting fra fyrra ari (%) Breyting fra fyrra ari (%)
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s Annad Utlanastofn

Utlanastofn a fostu gengi’

1. Leidrétt fyrir endurflokkun og skuldaleekkunaradgerdum stjérnvalda. An Gtlana til innlansstofnanna, fallinna fjarmalafyrirtaekja og rikissjods. 2. Stofn Gtlana i erlendum gjaldeyri er reiknadur midad vid visitdlu medalgengis i juli
2024.
Heimild: Sedlabanki islands.



Mikil asékn i verdtryggo lan

e Eftirspurn eftir verdtryggdum ibudalanum tdk ad aukast a sidasta ari ...
* Verdtryggd lan nu 58% af stofni ibudalana ...

e ...ijanuar 2020 var teplega 70% utlanastofnsins verdtryggdur

Tegund fasteignalanatil neytendat Tegund nyrra fasteignalanatil neytenda?
Januar 2020 - 4gust 2024 Januar 2020 - juli 2024
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Overdtryggt og breytilegir vextir m Overdtryggt og fastir vextir
Overdtryggt og breytilegir vextir B Overdtryggt og fastir vextir

1. Hlutfallsleg skipting fasteignalana KMB og HMS til neytenda eftir tegundum. Frd dgust 2020 na tolur einnig til staerstu lifeyrissjoda.
Heimild: Sedlabanki islands.




Endurskodun vaxta overdtryggdra lana

Vextir a um 13% (350 ma.kr.) dverdtryggdra ibudalana koma til endurskodunar til loka naesta ar
Neer til um 10-11% heimila (15 pudsund heimili)

Ad medaltali 74% af heildarfasteignalanum pessara heimila —ad medaltali 23 m.kr. a hvert heimili
Um 90% pessara heimila eru med vedsetningarhlutfall undir 70%

Endurskodun vaxta og hlutfall af heildarlanum
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Heimild: Sedlabanki islands
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