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Hagvoxtur i vioskiptaldondum afram haegur

* Eins og spad var i agust jokst hagvoxtur i vidskiptalondum ur 1,1% 8 Q1 i 1,4% Q2 ... en prounin milli landa afar dlik
* Vinnumarkadstolur i Bandarikjunum i agust leiddu til sterkra markadsvidbragda og aukins 6tta um samdratt og harda lendingu ...
e ..envidbrogd gengu til baka er leid @ manudinn og nyjar hagtolur hafa aukid likur @ mjukri lendingu i Bandarikjunum

Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum a Flokt i hlutabréfaverd? Ahyggjur af efnahagskreppu3
2. él’Sfj. 20241 1. jantar 2018 - 30. september 2024 Jantar 2018 - september 2024
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1. Arstidarleidréttar tolur. Télur fyrir Noreg eru an vinnslu og flutnings a oliu og gasi. 2. VIX-floktvisitalan synir afleitt flokt S&P 500-hlutabréfavisitdlunnar. 3. Maelikvardinn & dhyggjur af efnahagskreppu byggir a tidni leita af ordinu
,recession” i Google Trends. Tidni leita synd i hlutfalli vid haesta gildi fra arsbyrjun 2008. Gogn til og med 20. september 2024.
Heimildir: FRED-gagnagrunnur Sedlabanka Bandarikjanna i St. Louis, Google Trends, LSEG Datastream, Sedlabanki [slands.



Verulega hefur haegt a hagvexti hér a landi ...

Hratt dré Ur hagvexti er leid 4 2023: var 8% a H1/23 en var kominn nidur i 1,5% 8 Q4 ... og 4 Q1 i ar meeldist 3,5% samdrattur
Umsvif toku hins vegar vid sér a ny a Q2 eins og gert var rad fyrir i agust pegar samdratturinn minnkadi i 0,3%
Milli arsfjérounga jokst VLF um 1,7% og pvi meeldist ekki ,taeknileg kreppa® (tveir fjordungar af arsfjéroungslegum samdreetti)

Hagvoxtur og framlag undirlida?l

1. arsfj. 2020 - 2. arsfj. 2024
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1. Fravik geta verid & milli samt6lu framlags undirlida og hagvaxtar vegna kedjutengingar pjéodhagsreikninga. 2. Arstidarleidréttar tolur.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




... 1 meginatrioum i takt vio agustspa bankans

* Endurskodun Hagstofunnar a hagvexti arid 2023: fjarfesting og utflutningur faerd upp og hagvoxtur meiri en adur var talid
 Q1iareinnig endurskodadur og pvi betra ad skoda H1: samneysla og fjarfesting faerd upp i svipad og asetlad var i PM 24/2 ...
e ... en utflutningur skyrir lakari hagvaxtarhorfur (en verdur liklega endurskodadur upp a vid) og préun yfir 2023-24H1 i takt vid spa

Endurskodun Hagstofunnar a arinu 2023

Breyting fra fyrra ari (%)
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Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.
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Visbendingar um minnkandi spennu a vinnumarkadi

* Samkvaemt stadgreidslugognum hefur haegt jafnt og pétt a fjolgun starfa fra pvi a fyrri hluta sidasta ars
* Dregur einnig uUr radningaraformum fyrirtaekja og lausum storfum faekkar ... og skrad atvinnuleysi pokast upp
 Araun a framleidslupaetti heldur 4fram ad minnka: hlutfoll fyrirtaekja sem starfa vid full afkdst og skortir starfsfolk laekka

Atvinna og laus storf?! Atvinnuleysi? Nyting framleidslupatta3
1. arsfj. 2019 - 2. arsfj. 2024 Januar 2018 - agust 2024 1. arsfj. 2015 - 3. arsfj. 2024
Breyting fra fyrra ari (%) Hlutfall lausra starfa % af mannafla Hlutfall fyrirtaekja (%) Stadalfravik
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=== Hlutfall lausra starfa og fjolda atvinnulausra (h. as) —Fyrirtaeki sem bua vid skort & starfsfélki (v. as)

NF-visitalan (h. as)

1. Launafélk & aldrinum 16-74 dra samkvaemt télum Gr stadgreidsluskra rikisskattstjora. Laus storf skv. fyrirtaekjakénnun Hagstofu islands og fjoldi atvinnulausra samkvaemt vinnumarkadskdnnun sému stofnunar. 2. Priggja manada
hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna. 3. Maelikvardar fyrir nytingu framleidslupatta byggjast a vidhorfskonnun Gallup medal 400 staerstu fyrirtaekja landsins. Visitala nytingar framleidslupatta (NF-visitalan) er fyrsti frumpattur
valinna visbendinga um nytingu framleidslupatta sem er skaladur til svo medaltal hans er 0 og stadalfravik 1. Arstidarleidréttar télur. Brotalinur syna medaltél fra 2006.

Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki Islands.




Hagvaxtarhorfur hafa versnad fra pvi i mai

* Agustspain gerir rad fyrir 0,5% hagvexti i ar — 0,6 pr. minni voxtur en spad i PM 24/2 ... lakari horfur i ferdapjénustu vega pyngst
e Samkvaemt spanni eykst hagvoxtur aftur a naesta ari og verdur komin i 2%:% arid 2026 — litillega haegari voxtur en spad var i mai

Hagvoxtur og framlag undirlida 2015-20261
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1. Grunnspa Sedlabankans 2024-2026. Brotalina synir spa PM 2024/2.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Hradari bati hér a landi i kjolfar efnahagsafalla

 Heimsbuskapurinn er enn ad vinna sig ut ur efnahagsafollum sidustu ara: heimsfaraldur, stridsatok, vaxandi vidskiptahindranir
og hair vextir til ad na tokum a verdbdlgu a ny: heimsframleidslan 2023 var enn 3,4% undir pvi sem spad var fyrir farsott ...
e ...innlendur pjédarbuskapur hefur hins vegar ad fullu endurheimt framleidslutapid og gott betur

VLF 2017-2023 og samanburdur vid spar Alpjédlegur samanburdur a stodu efnahagsmala arié 2023 i samanburdi vid
rétt fyrir og eftir heimsfaraldurinn 20201 spar fra pvi fyrir farséttina 20202
11 Visitala, 2019 = 100 4 VLF (fravik %) . Innlend eftirspurn (fravik %) 6 Vinnumarkadur (fravik % eda pr.)
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1. Myndin synir nyjasta mat Hagstofunnar a VLF og samanburd vid spa Peningamadla rétt fyrir Covid-19 farsottina (PM 2020/1) og rétt eftir ad hdn skall 4 landinu (PM 2020/2). 2. Samanburdur & spam um rétt fyrir Covid-19 farséttina (PM
2020/1 fyrir Island og WEO { jantar 2020 fyrir dnnur 16nd) fyrir arid 2023 vid nyjasta mat fyrir pad ar. islensku gdégnin eru leidrétt er fyrir endurskodun Hagstofunnar & haggdgnum fyrir farséttina. ISL er [sland, BNA eru Bandarikin og EUR er
evrusvaedid. Myndirnar syna fravik i % eda présentum.

Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjédurinn (World Economic Outlook, kafli 1, oktéber 2023), Hagstofa Islands, Sedlabanki Islands.




Verdbolga ekki verio minni i naestum prju ar

* Verdbolga komin i 5,4% i sept. og ekki verid minni sidan i des. 2021 ... minnkar um 0,9 pr. sidan i juli — hluti vegna einskiptisadgerda
 An husnaedis minnkadi verdbdlga enn meira og er komin i 2,8% og hefur minnkad um 1,4 pr. sidan i juli
* Hjodnun & tiltdlulega breidum grunni (fyrir utan husnaedislid) og undirliggjandi verdbdlga minnkar um 0,4 pr. i 4,8%

Verdbolga 4 ymsa maelikvardat
Januar 2019 - september 2024
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Undirlidir VNV?
Januar 2019 - september 2024
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Umfang verdhaekkana3
Januar 2020 - september 2024

Hlutfall undirlida (%)

—=\/egid hlutfall sem hakkar meira en 7,5% milli ara

===Qvegid hlutfall sem hakkar meira en 7,5% milli ara

1. Undirliggjandi verdbadlga er maeld med kjarnavisitdlu 3 (ahrif dbeinna skatta, sveiflukenndra matvorulida, opinberrar pjonustu og raunvaxtakostnadar husnaedislana eru undanskilin) og tolfreedilegum maelikvordum (vegid midgildi,
klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur VNV). Fra og med juni 2024 er kjarnavisitala 2 notud par sem kjarnavisitala 3 er ekki lengur birt. 2. Pjénusta er vegid medaltal af undirliGunum almennri og opinberri pjonustu.

3. Vegid og 6vegid hlutfall af neyslukorfu VNV sem haekkar meira en 7,5% milli ara.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Alpjodleg verobdlga heldur afram ad hjadna ...

* Verd a oliu og annarri hravoru hefur laekkad aftur pratt fyrir haekkun flutningskostnadar — auknar ahyggjur af alpjédahorfum
* Alpjédleg verdbdlga komin niduri 2,1% ad medaltali ... undirliggjandi komin i 2,7% og ekki verid minni sidan i okt. 2021
* Miklar sveiflur i orkuverdi vega pungt i aukningu og hjodnun alpjodlegrar verdbodlgu ... en hafa litil ahrif hér a landi

Hravoruverd og flutningskostnadur? Verdbolga i helstu vidskiptalondum? Framlag orkuverds til verdbdlgu?
Jandar 2019 - oktober 2024 Jandar 2019 - 4gust 2024 Jantar 2019 - agust 2024
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Verd & gamaflutningum (h. as)

1. Brent verd a hrdoliu. Verdvisitala gamaflutninga er Freightos Global Container Index. Medaltal manada. Gogn til og med 4. oktdber 2024. 2. Undirliggjandi verdbdlga maeld sem verdbdlga an orkuverds og matvaelaverds, nema i Noregi
(an orkuverds og skattabreytinga) og Svipjod (an orkuverds en midad vid fasta vexti). Azetlun Sedlabankans fyrir juli 2024. 3. Framlag rafmagns, gass og annarra orkugjafa i hisnaedislid visitdlu neysluverds til arsverdbdlgu. Vidskiptavegid
medaltal vidskiptalanda og einfalt medaltal fyrir hin Nordurlondin.

Heimildir: Alpjédabankinn, OECD, LSEG Datastream, Sedlabanki Islands.




... en innlendur verobolguprystingur vegur a moti ...

* Haegt hefur a arshakkun launa pott hun sé enn téluverd eda 6,6% m.v. launavisitolu
* Arshaekkun husnadisverds var 10,8% i agust og minnkadi litillega fra juli og medalsdlutimi lengist aftur eftir styttingu i vor
* Gengi ISK laekkadi um 1,8% i agust en su laeekkun hefur gengid til baka: er nd 2% heaerra en i agust og 1% haerra en i byrjun ars

Laun Husnzedisverd og medalsélutimi? Gengi kréonunnar?
1. arsfj. 2018 - 2. arsfj. 2024 Januar 2021 - dgust 2024 2. januar 2019 - 4. oktober 2024
Breyting fra fyrra ari (%) 12 manada breyting (%) Manudir (6fugur as) Visitala
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Kaupmattur launavisitdlu (m.v. VNV)

1. Visitalan er geedaleidrétt m.v. fasteignamat og byggist & kaupsamningum sl. manadar. Medalsolutimi 4 landinu 6llu. 2. Verd erlendra gjaldmidla i krénum (prong vidskiptavog).
Heimildir: Hagstofa [slands, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki islands.




... 0g verobolguvaentingar eru enn yfir markmioi

* Verdbolguvaentingar til medallangs og langs tima hafa haldist i kringum 3%2-4% i riflega tvo ar
* Skemmri tima vaentingar hafa hins vegar laeekkad en eru enn nokkru yfir markmidi og sambaerilegum veaentingum i 6drum Iondum
* Verdbodlgualagid til skemmri tima hefur laekkad nokkud undanfarid en 10-ara alagio litid breyst (og 5/5-4ra alagid pvi haakkad)

Verdbadlguvaentingar markadsadila?
1. 4rsfj. 2018 - 3. arsfj. 2024
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1. Midgildi svara i kdnnun Sedlabankans & verdbdlguvaentingum markadsadila. 2. Veentingar sérfraedinga og markadsadila um verdbadlgu eftir 1 ar (p.e. i dgust 2025 eda a 3. arsfj. 2025) nema fyrir Danmaork sem synir veenta
medalverdbdlgu arsins 2025. 3. Medaltal manada. Gogn til og med 4. oktdber 2024. 4. Daglegar tolur fra 1. agust til 4. oktober 2024.

Heimildir: Consensus Forecast, Refinitiv Datastream, Sedlabanki islands.



Verdbolga hjadnadi meira a Q3 en spad var i agust

* Verdbolga var 5,9% a Q3 en i agust var spad ad hun yrdi 6,3% — hradari hjodnun tengist m.a. vanmati a ahrifum einskiptisadgerda
* Prounin hins vegar i takt vid spa DYNIMO-likans bankans og bendir til pess ad verdbodlga verdi minni a naestunni en spad var i agust
* Qvissa tengt medhdndlun breytingar a skattlagningu bifreidanotkunar — en hefur ekki ahrif 4 undirliggjandi verdbdlgupréun

Verdbdlguspa til skemmritima? Verdbolguspa og dvissumat Ahrif breytingar a skattlagningu bifreida
4. arsfj. 2023 - 4. arsfj. 2024 e a verdlag og 12-manada verdbdlgu?
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1. Samanburdur a grunnspa og spam heildarjafnveaegislikans bankans (DYNIMO) og medaltals 5 tolfraedilega metinna verdbdlgulikana sem bankinn notar vid ad gera skammtima verdbadlguspar. 2. Myndin synir stilfeert deemi par sem
VNV haekkar um 0,2% milli manada (sem samsvarar 2,5% verdbdlgu milli ara) fram til jandar 2025 pegar 8 moti kemur 1% leekkun visitélunnar en sidan hakkar visitalan afram um pessi 0,2% milli manada. Til samanburdar synir myndin
VNV an pessarar skattalaekkunar.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Peningamal i hnotskurn
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Litil breyting a Efnahagsumsvif ... en hagvaxtar- Haegir a fjolgun Verdbolga jokst Afram Ovissa
alpjédahorfum virdast hafa horfur fyrir arid starfa en meira i juli en um efnahags-
en ovissa tekid vio sér a i heild hafa atvinnuleysi budist var vid en horfur og
hefur aukist ny a 6drum versnad fra er afram litid horfur hafa litid hjodnun

arsfjoroungi ... bvi i mai breyst verdbolgu
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