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Hvað breyttist á milli funda peningastefnunefndar?

Verðbólguhorfur 
versnuðu og lengri 
tíma tekur að ná 
verðbólgu niður í 

markmið

Kjarasamningar á 
vinnumarkaði fela í sér 

töluvert meiri 
launahækkanri en gert 

var ráð fyrir

Gengi krónunnar 
lækkaði

Útlit fyrir meiri 
framleiðsluspennu

Aðhald fjárlaga 
minna þrátt fyrir 

að dragi úr 
hallarekstri 
ríkissjóðs

Raunvextir 
bankans lækkuðu



Peningamál í hnotskurn

Alþjóðlegar 
efnahagshorfur 
áfram lakar þótt 

dregið hafi úr 
svartsýni

Mikill vöxtur 
einkaneyslu í 
fyrra og mesti 

hagvöxtur 
síðan 2007

Áframhaldandi 
hagvexti spáð 
en minni en í 

fyrra

Störfum heldur 
áfram að fjölga 
og viðvarandi 
skortur er á 

vinnuafli

Verðbólgu-
horfur versna 
vegna mikilla 

launahækkana 
og lægra gengis

Mikil óvissa um 
efnahagshorfur 
og hversu þrálát 

verðbólgan 
verður



Alþjóðleg efnahagsmál og ytri skilyrði



ÅHagvaxtarhorfur áfram lakar (spáð 0,6% hagvexti í ár) en bjartsýni um að takist að forðast almennan efnahagssamdrátt
ÅHrávöruverð hefur lækkað áfram ςnema verð málma sem hefur hækkað aftur nýlega
ÅOlíu- og gasverð hefur einnig lækkað og er orðið lægra en fyrir innrásina í Úkraínu

Alþjóðlegar efnahagshorfur lakar og hrávöruverð lækkar

1. Árstíðarleiðréttar tölur. Grunnspá Seðlabankans fyrir 4. ársfj. 2022 og 1. ársfj. 2023. 2. PMI-framleiðsluvísitala IHS Markit fyrir framleiðslu- og þjónustu (Composite OutputPurchasingManagers' Index). Vísitalan er birt mánaðarlega 
og er árstíðarleiðrétt. Þegar gildi vísitölunnar er yfir 50 gefur það vísbendingu um vöxt í framleiðslu milli mánaða en samdrátt ef hún er undir 50.
Heimildir:RefinitivDatastream, Seðlabanki Íslands.



Hægari útflutningsvöxtur, viðskiptahalli og verri viðskiptakjör

1. Frávik geta verið á milli samtölu framlags undirliða og heildarútflutnings vegna keðjutengingar þjóðhagsreikninga. Ferðaþjónuǎǘŀ ŜǊ ǎŀƳǘŀƭŀ ł αŦŜǊśŀƭǀƎǳƳά ƻƎ αŦŀǊǈŜƎŀŦƭǳǘƴƛƴƎǳƳ ƳŜś ŦƭǳƎƛάΦ #ƭǵǘŦƭǳǘƴƛƴƎǳǊ ǎƪǾΦ ǎƪƛƭƎǊŜƛƴƛƴƎǳ 
þjóðhagsreikninga. Grunnspá Seðlabankans 2023-2025. Brotalína sýnir spá frá PM 2022/4. 2. Viðskiptajöfnuður án áhrifa fallinna fjármálafyrirtækja árið 2015. Jöfnuður rekstrarframlaga talinn með frumþáttajöfnuði. Grunnspá 
Seðlabankans 2023-2025. Brotalína sýnir spá frá PM 2022/4. 3. Grunnspá Seðlabankans 2023-2025. Brotalína sýnir spá PM 2022/4.
Heimildir:Hagstofa Íslands, Seðlabanki Íslands.

ÅÚtflutningur í fyrra drifinn áfram af mikilli fjölgun ferðamanna samhliða auknu flugframboði
ÅViðsnúningur á viðskiptajöfnuði endurspeglar minnkandi þjóðhagslegan sparnað ςsérstaklega hins opinbera en líka einkaaðila
ÅÚtflutningsverð (án sjávaraf.) gaf hratt eftir i fyrra og viðskiptakjör tóku að rýrna samhliða mikilli hækkun innflutningsverðs



Innlent raunhagkerfi



ÅTalið að hagvöxtur hafi verið um 6,3% á F4 í fyrra og 7,1% á öllu síðasta ári ςƳŜǎǘƛ ƘŀƎǾǀȄǘǳǊ ł Ŝƛƴǳ łǊƛś ǎƝśŀƴ łǊƛś нллт Χ
ÅΧ ƻƎ ƳŜƛǊƛ ǾǀȄǘǳǊ Ŝƴ ǎǇłś ǾŀǊ Ɲ ƴƽǾŜƳōŜǊ όƪǊǀŦǘǳƎǊƛ ŜƛƴƪŀƴŜȅǎƭŀ ƻƎ ƧłƪǾŋśŀǊŀ ŦǊŀƳƭŀƎ ǳǘŀƴǊƝƪƛǎǾƛśǎƪƛǇǘŀ ǾŜƎŀ ǈȅƴƎǎǘύ Χ
ÅΧ Ŝƴ ƭŀƪŀǊƛ ƘƻǊŦǳǊ ŦǊŀƳ ł Ǿƛś όƘŋƎŀǊƛ ǾǀȄǘǳǊ ŜƛƴƪŀƴŜȅǎƭǳ ƻƎ ƽƘŀƎǎǘŋśŀǊƛ ǳǘŀƴǊƝƪƛǎǾƛśǎƪƛǇǘƛ Ŝƴ ł Ƴƽǘƛ ǾŜƎǳǊ ƳŜƛǊƛ ŦƧłǊŦŜǎǘƛƴƎύ

Hagvöxtur meiri í fyrra en lakari horfur fram á við

7,1%2022

2,6%2023

2,5%2024

2,1%2025

1. Grunnspá Seðlabankans 2023-2025. Brotalína sýnir spá PM 2022/4. 
Heimildir:Hagstofa Íslands, Seðlabanki Íslands. 



ÅSamkvæmt VMK fjölgaði störfum um 2,7% milli fjórðunga á F4 í fyrra og 5,9% milli ára ςskráningargögn segja sömu sögu
ÅAtvinnuþátttökuhlutfall og hlutfall starfandi hafa einnig haldið áfram að hækka og eru vel yfir því sem þau voru fyrir farsótt
ÅAtvinnuleysi var 3,7% að meðaltali á F4 skv. VMK og hefur lítið breyst undanfarið þótt skráð atvinnuleysi minnki áfram

#ŦǊŀƳƘŀƭŘŀƴŘƛ ŦƧǀƭƎǳƴ ǎǘŀǊŦŀ Χ

1. Launafólk samkvæmt tölum úr staðgreiðsluskrá ríkisskattstjóra en önnur gögn eru úr vinnumarkaðskönnun Hagstofu Íslands. Fólk á aldrinum 16-74 ára. Þriggja mánaða hreyfanlegt meðaltal árstíðarleiðréttra talna. 2. Þriggja mánaða 
hreyfanlegt meðaltal árstíðarleiðréttra talna. Brotalínur sýna meðaltöl ársins 2019. 3. Slaki á vinnumarkaði eru atvinnulausir, vinnulitlir (þeir semeru í hlutastarfi en vilja vinna meira) og möguleg viðbót á vinnumarkað (þeir sem eru 
tilbúnir að vinna en eru ekki að leita að vinnu og þeir sem eru að leita að vinnu en eru ekki tilbúnir hefja störf innan tveggjavikna) sem hlutfall af mannafla að viðbættri mögulegri viðbót á vinnumarkaði. Skráð atvinnuleysi er án fólks á 
hlutabótum frá og með mars 2020. Þriggja mánaða hreyfanlegt meðaltal árstíðarleiðréttra talna. 
Heimildir: Hagstofa Íslands, Vinnumálastofnun, Seðlabanki Íslands.



ÅAlveg síðan vorið 2021 hefur um þriðjungi fleiri fyrirtæki áformað að bæta við sig starfsfólki en að fækka því
ÅMeira en helmingur fyrirtækja segist starfa við full afköst en NF-vísitalan gæti bent til þess að spenna hafi náð hámarki
ÅaŜƛǊƛ Ŝƴ ƘŜƭƳƛƴƎǳǊ ŦȅǊƛǊǘŋƪƧŀ ǎŜƎƛǎǘ ŜƛƴƴƛƎ ǎƪƻǊǘŀ ǎǘŀǊŦǎŦƽƭƪ Χ ǎŜƳ ŜǊ ŀś Ƴƛƪƭǳ ƭŜȅǘƛ Ƴŋǘǘ ƳŜś ƛƴƴŦƭǳǘƴƛƴƎƛ ł ŜǊƭŜƴŘǳ ǾƛƴƴǳŀŦli

Χ ƻƎ ǾƛśǾŀǊŀƴŘƛ ǎƪƻǊǘǳǊ ŜǊ ł ǎǘŀǊŦǎŦƽƭƪƛ Χ

1. Árstíðarleiðréttar tölur.2. Mælikvarðar fyrir nýtingu framleiðsluþátta byggjast á viðhorfskönnun Gallup meðal 400 stærstu fyrirtækja landsins. Vísitala nýtingar framleiðsluþátta (NF-vísitalan) er fyrsti frumþáttur valinna vísbendinga 
um nýtingu framleiðsluþátta sem er skalaðurtil svo meðaltal hans er 0 og staðalfrávik 1. Ítarlegri lýsingu má finna í rammagrein 3 í PM 2018/2. Árstíðarleiðréttar tölur. Brotalínur sýna meðaltöl frá 2006. 
Heimildir:Gallup, Hagstofa Íslands, Seðlabanki Íslands.


