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Syndareignir i vexti en eru enn akaflega ahzettusamar

I névembermanudi 2024 hefur virdi sumra syndareigna skyndilega hakkad umtalsvert og nad adur
6sedum haedum. Petta endurspeglar siaukinn ahuga a syndareignum og stadfestir einnig hve mikid flokt
er & virdi peirra. Evropska verdbréfamarkadseftirlitsstofnunin (European Securities and Markets
Authority, ESMA) radleggur fjarfestum ad Iata pennan asing ekki villa sér syn. Fjarfestar &ttu ad hugsa
sig vel og vandlega um &dur en peir taka fjarfestingardkvardanir af nokkru tagi og gefa eigin
fjarfestingarpdrfum og -markmidum sérstakan gaum.

Pessi préun er ad eiga sér stad faeinum vikum fyrir gildistoku a4 MiCA-reglugerdinni® i
Evropusambandinu (ESB) sem gildir um pjonustuveitendur syndareigna. MiCA markar nytt upphaf i
eftirliti med syndareignum og tengdri pjonustu, par sem heildsteett regluverk um syndareignir hefur
fram ad pessu ekki verid til stadar innan ESB. MiCA mun efla vernd fyrir eigendur syndareigna og
vidskiptavini pjénustuadila syndareigna, auk pess ad tryggja heilindi peirra markada sem eiga i hlut.

Nyja MiCA-reglugerodin eyodir ekki allri ahaettu.

ESMA minnir fjarfesta 4 ad aheettan sem fylgir fjarfestingu i syndareignum er enn til stadar pratt fyrir
hina nyju vernd. Syndareignir lita margar hverjar 16gmalum spakaupmennsku og eru aheattusamar
fjarfestingar par sem verd peirra getur tekid snérpum og skyndilegum breytingum, jafnvel yfir nott.
Adurnefnd hakkun 4 verdi tiltekinna syndareigna gaeti pvi allt eins verid enn ein skammtimahzakkunin
sem svo gengur til baka. Auk pess geta syndareignir falid i sér nyjar ahattur vegna peirrar teekni sem
ad baki liggur.

MiCA veitir fjarfestum minni vernd en bad regluverk sem gildir um hefobundna
fjarmalagerninga. bPott MiCA-reglugerdin hafi ad markmidi ad efla fjarfestavernd veitir hun ekki sams
konar vernd og fest i tengslum vid hefdbundna fjarmalagerninga. Til demis:

e  Syndareignir njota ekki verndar samkvaemt tryggingakerfi fyrir fjarfesta. [ reglum sem na yfir
hefdbundna fjarfestingarpjonustu (skv. MiFID 1I?) er pess krafist ad verdbréfafyrirteki taki
patt 1 tryggingakerfi fyrir fjarfesta. Slik kerfi baeta tjon fjarfesta, t.d. ef verobréfafyrirtaeki
verdur gjaldprota og getur ekki skilad fjarmalagerningum (t.d. hlutabréfum) aftur til eigenda
peirra. Hins vegar veitir MiCA vidskiptavinum pjonustuadila syndareigna ekki samskonar
vernd. bad pyoir ad ekkert 6ryggisnet er til stadar fari svo ad pjonustuadilinn geti ekki skilad
syndareignum aftur til eigandans.

e Olikt peim reglum sem gilda um hefdbundna fjarfestingarpjonustu er pjonustuadilum
syndareigna ekki skylt skv. MiCA ad afla upplysinga fra vidskiptavinum sinum i peim tilgangi
a0 meta skilning peirra 4 syndareignum sem peir vilja fjarfesta i.

e DPjonustuadilum syndareigna er ekki skylt ad veita vidskiptavinum sinum upplysingar med
reglubundnum haetti um syndareignir peirra sem pjonustuadilinn hefur i sinni vorslu, né um
uppfeert virdi eignanna.

EKKi er vist vidskiptavinir njoti fullrar verndar strax eftir gildistoku MiCA. Flest adildarriki kusu
a0 leyfa pjonustuadilum syndareigna sem pegar voru starfandi i vidkomandi riki ad halda afram
starfsemi 4&n MiCA starfsleyfis i allt ad 18 manudi eftir gildistoku MiCA. Par af leidandi geeti farid svo
ad vidskiptavinir njoti ekki fjarfestaverndar skv. MiCA ad 6llu leyti fyrr en 1. juli 2026, en 16gbaer
yfirvold adildarrikja munu hafa takmarkadar eftirlitsheimildir par til pjonustuadili hefur fengid

! Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) 2023/1114 fra 31. maf 2023 um markadi fyrir syndareignir.
2 Tilskipun Evropupingsins og radsins (ESB) 2014/65/ESB fra 15. mai 2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga.
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starfsleyfi. Fram a0 pvi kunna heimildir eftirlitsstofnana ad takmarkast vid ad framfylgja reglum um
peningapveetti.

Vioskiptavinir eru hvattir til ad gaeta ytrustu varkarni i vioskiptum vio
pjonustuadila utan ESB.

Fjarfestingar 1 syndareignum eda pjonusta sem veitt er af adilum utan ESB 1 tengslum vid per, fela i
sér enn minni fjarfestavernd, aukna hattu 4 svikum og svindli, og takmarkadan (eda engan)
endurkrofurétt komi til dgreinings eda endurkrdfu a4 pjonustuadilann. Einnig leggur ESMA aherslu 4 ad
fjarfestar njoti engrar verndar skv. MiCA pegar pjonusta vegna syndareigna er veitt af adilum sem ekki
hafa hlotio starfsleyfi innan ESB.

PAD SEM PU PARFT AP VITA OG GATA AP

Hafa ber i huga a0 sérteek ahaetta fylgir syndareignum og tengdum vérum og pjonustu og meta parf
gaumgefilega hvort ahattan sé aseattanleg midad vid pina personulega hagi og fjarhagsstodu.

bao felur i sér heettu a:

a0 tapa ollu sem pu fjarfestir;

a0 verd geti sveiflast hratt 4 stuttum tima;

ad pu getir ordid fornarlamb svika, svindls, rekstrartruflana eda télvuarasa; og

a0 oliklegt s¢ ad pu njotir nokkurrar fjarfestaverndar eda hljotir baetur fari eitthvad
urskeidis.

Ef pu ert a0 velta pvi fyrir pér ad kaupa syndareignir eda tengdar vorur og pjonustu, attirdu ad
spyrja pig eftirfarandi spurninga:

e Hefur pu efni 4 pvi ad tapa 6llu sem pu fjarfestir?

e  Geturdu hugsad pér ad taka mjog mikla aheettu til ad néa fram auglystri avoxtun?

e Skilurdu virkni og/eda eiginleika peirrar syndareignar, voru eda pjonustu sem pu tlar ad
kaupa?

e  Geturdu med fullnaegjandi heetti tryggt oryggi peirra teekja sem pi notar til ad kaupa,
geyma eda framselja syndareignir, p.m.t. einkalykla (e. private keys)?

e Er utgefendum syndareigna sem pu vilt fjarfesta i heimilt til a0 bjoda slikar syndareignir i

ESB?
e Er pjonustuadilum sem pu att i vidskiptum vid heimilt ad veita pjonustu vegna syndareigna
i ESB?
Frekari upplysingar

ESMA vill einnig minna fjarfesta 4 yfirlysingar og vidvaranir sem gefnar hafa verid at af evrépskum
eftirlitsstofnunum & fjarmalamarkadi (e. European Supervisory Authorities, ESA) um veitingu voru
og/eda pjonustu syndareigna innan ESB:

— Sj&: Sameiginlega viovorun ESA (hér) til neytenda um hetturnar sem fylgja fjarfestingu i
syndareignum

— Sja: Yfirlysingu ESMA (hér) til skyringar & timalinu fyrir MiCA og til ad hvetja fjarfesta og 16gbeer
yfirvold ad hefja undirbliining adldgunar.
— Sja: Yfirlysingu Evropska bankaeftirlitsins (European Banking Authority, EBA) (hér) um ventingar

til itgefenda og tilbodsgjafa eignatengdra toka (e. asset-referenced tokens) og rafeyristoka (e. e-money
tokens), um ad peir uppfylli kréfur skv. MiCA timanlega, og til &aminningar um ahzttu fyrir neytendur.


https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esa_2022_15_joint_esas_warning_on_crypto-assets.pdf
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/2023-10/ESMA74-449133380-441_Statement_on_MiCA_Supervisory_Convergence.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-07/7dcd9ce9-96e3-4c5c-8d86-39d7784d1f03/EBA%20statement%20on%20Application%20of%20MiCAR%20to%20ARTs%20and%20EMTs.pdf

