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Eitt meginmarkmida Sedlabanka islands er ad studla ad traustri og éruggri fjarmalastarfsemi.

Fjarmélaeftirlit Sedlabanka islands (fjarmalaeftirliti®) fylgist med ad starfsemi eftirlitsskyldra
adila sé i samraemi vid 16g, reglugerdir, reglur og sampykktir sem um starfsemina gilda og
a0 starfsemin sé i samreaemi vid heilbrigda og edlilega vidskiptahaetti. Markmid eftirlits med
fijarmalastarfsemi er ad studla ad traustum og 6ruggum fjarmalamarkadi og draga ur likum
a ad starfsemi eftirlitsskyldra adila leidi til tjons fyrir almenning.

Tilgangur ritsins um fjarmalaeftirlit er:
« ad skyra fré pvi hvernig fjarmalaeftirlitid vinnur ad peim verkefnum sem pvi eru falin
i logum og hvernig stefnu og verkaaetlun fjarmalaeftirlitsins var fylgt eftir & naest-
lidnu ari;
« ad upplysa um helstu aherslur i verkaaetlun arsins;
» ad greina frd nylegum og veentanlegum breytingum & réttarheimildum fjarmala-
markadarins.

Med utgafu ritsins leitast Sedlabankinn vid ad tryggja videigandi gagnsaei um storf og
aherslur fjarmalaeftirlitsins og studla ad upplystri umreedu um fjarmalakerfid.

Utgefandi:
Sedlabanki fslands, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik, 569 9600, sedlabanki@sedlabanki.is, www.sedlabanki.is
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Ollum er frjalst ad nota efni Ur Fjdrmdlaeftirliti en pess er 6skad ad getid sé heimildar.



Etnisyfirlit

[ Starfsemi fjarmalaeftirlits Sedlabanka islands 5
Eftirlit med fjarmalafyrirtaekjum,
rafeyrisfyrirtaekjum og greidslustofnunum 5
Eftirlit med vatryggingastarfsemi 11
Eftirlit med lifeyrissjodum og vorsluadilum séreignarsparnadar 12
Eftirlit med vidskiptahattum og malefni neytenda 14
Eftirlit med verdbréfamarkadi 16
Eftirlit med rekstrarféldgum verdbréfasjoda, verdbréfasjodum og
rekstraradilum sérheefdra sj6da 18
Eftirlit med adgerdum gegn peningapvaetti og fjarmognun hrydjuverka 20
Il Helstu aherslur i verkazetlun 2023 23
Aherslur 2023 23
[11 Breytingar a réttarheimildum fjarmalamarkadar 25
Lagabreytingar & arinu 2022 25
Setning reglna og leidbeinandi tilmaela & arinu 2022 25
Vaentanleg ny 16ggjof & fjarmalamarkadi 27
Rammagreinar
1 Kjarnareglur Basel-nefndarinnar um bankaeftirlit um arangursrikt
bankaeftirlit 8
2 Vettvangsathuganir 10
3 Heefismat og virkir eignarhlutir 13
4 Starfsleyfi og onnur leyfismal 19
5 Vidurlagamal 22
Vidaukar 31
1 Fjoldi adila undir eftirliti vid arslok 2022 31
2 Starfsemi erlendra adila 4 islandi vid arslok 2022 32



Merking takna:

Bradabirgdatala eda daetlun.

Minna en helmingur einingar.

Null, p.e. ekkert.

Upplysingar vantar eda tala ekki til.
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Starfsemi fjarmalaeftirlits

Sedlabanka Islands

i pessum kafla er skyrt fra pvi hvernig fjarmalaeftirlit
Sedlabanka Islands framfylgdi stefnu sinni og verka-
atlun & arinu 2022 med reglubundnu eftirliti og 68rum
athugunum. P& er jafnframt greint fra lykilstaerdum
fijarmalakerfisins sem varda markmi® um traustan og
oruggan rekstur eftirlitsskyldra adila.

Eftirlit med fjarmalafyrirtaekjum,
rafeyrisfyrirteekjum og greidslu-
stofnunum

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med fjdrmalafyrirtaekjum
sem hlotid hafa starfsleyfi samkveemt [6gum nr.
161/2002, um fjarmalafyrirtaeki. Annars vegar er um ad
reeda reglulegt eftirlit i samraemi vid grunneftirlitslikan
fijarmalaeftirlitsins og hins vegar sérteekar athuganir
sem taka mid af dhaettumati og adstaedum hverju sinni.
Meginahersla i eftirliti med fjarmalafyrirtaekjum er ad
pau bui vid sterka eiginfjar- og lausafjarstodu til ad
tryggja fjarhagslegan styrk peirra til ad maeta dveentum
afollum.

i lok ars 2022 var 21 fijarmalafyrirtaeki undir eftir-
liti fjarmalaeftirlitsins, par af fjorir vidskiptabankar,
fimm sparisjodir, fijogur lanafyrirteeki og atta verd-
bréfafyrirtaeki. Einnig voru tvo rafeyrisfyrirteeki, sbr. 16g
nr. 17/2013, um Utgafu og medferd rafeyris, og ein
greidslustofnun, sbr. 16g nr. 114/2021, um greidslu-
pjonustu, undir eftirliti fjarmalaeftirlitsins.

Prir vidskiptabankar, Arion banki hf, {slandsbanki
hf. og Landsbankinn hf., eru skilgreindir sem kerfis-
lega mikilveegir bankar af fjarmalastédugleikanefnd
Sedlabankans, en eignir peirra priggja eru samanlagdar
um 90% af eignum lanastofnana. Eftirlit med kerfislega

mikilveegum bénkum er umfangsmikid verkefni. pad
felur i sér reglulega og kerfisbundna yfirferd 4 gégnum
og upplysingum um stédu bankanna, en einnig eru
framkvaemdar sérteekar athuganir og greiningar dsamt
pvi sem vidtol eru tekin vid tiltekna stjornendur og adra
lykilstarfsmenn peirra og ytri endurskodendur. Fylgst er
med préun lykildhaettumaelikvarda i rekstri bankanna
og mat lagt & sjalfbeerni og lifveenleika vidskipta-
deetlana og stjornarheetti og innra eftirlitskerfi peirra.
P& eru margvislegir dhaettupaettir i rekstri peirra teknir
til skodunar og baedi ryndir med kerfisbundnum haetti
og tidar ef asteeda pykir til.

Kénnunar- og matsferli fjarmalafyrirtaekja

Arlega framkvaemir fjarmalaeftirlitid itarlegt kénnun-
ar- og matsferli (e. Supervisory Review and Evaluation
Process, SREP) hj4 vidskiptabdnkunum fjérum. i ferlinu
er medal annars lagt mat 4 lifvaenleika og sjalfbaerni vid-
skiptadeetlunar, stjérnarheetti og innra eftirlit, utlana-,
motadila- og sampjoppunardhaettu, markadsahaetty,
rekstraraheettu, lausafjar- og fjarmognunaraheettu og
alagsprof. Vid mat & pessum ahaettupattum er studst
vi® Almenn vidmi® og adferdafreedi vegna kdénnunar-
og matsferlis hja fjarmalafyrirteekjum, sem byggja a
vidmidunarreglum Evropsku bankaeftirlitsstofnunar-
innar (EBA) um sama efni. Jafnframt er hlidsjon hofd af
ymsum 68rum vidmidunarreglum.

Kénnunar- og matsferlid leidir til nidurstédu um
ad hve miklu leyti peer dhaettumildandi réddstafanir sem
hlutadeigandi fjarmalafyrirteeki hefur gripid til vegna
dhaettupatta séu neaegjanlegar, hvort stjornun pess sé
traust og hvort eiginfjargrunnur sé fullnsegjandi med
hlidsjon af peim ahaettupattum sem felast i starf-
seminni. Ferlid felur jafnframt i sér ad fjarmalaeftirlitid


https://www.fme.is/media/vidmid-fme/SREP-vidmid-isl.-2020.pdf
https://www.fme.is/media/vidmid-fme/SREP-vidmid-isl.-2020.pdf

leggur mat & og akvedur vidbotareiginfjarporf banka
(stod II-R) sem segir til um pad eigid fé sem naudsyn-
legt er ad hlutadeigandi banki hafi tiltaekt, til vidbdtar
vid lagmarkskrofu um eigid fé (stod 1), vegna ahaeettu
sem hann stendur frammi fyrir eda gaeti meett.

Hja ahrifaminni fjarmalafyrirtaekjum fer kénnunar-
og matsferli sjaldnar fram en hja kerfislega mikilveeg-
um bonkum, p.e. ad jafnadi annad til pridja hvert ar
nema adsteedur kalli & aukna tidni. Pess & milli fer fram
umfangsminna arlegt dhaettumat fyrir pessi dhrifaminni
fijarmalafyrirtaeki. Er petta i samraemi vid pad grund-
vallarsjonarmid i aheettumidudu eftirliti ad eftirlit sé
umfangsmeira med fyrirtaekjum sem geta 6gnad fjar-
malastodugleika eda valdid storum hépi vidskiptavina
miklu tjéni.

i mars 2022 birti EBA & heimasidu sinni endur-
skodadar vidmidunarreglur um kdénnunar- og matsferli
sem toku gildi pann 1. jantar 2023. P6tt vidmidunar-
reglunum sé beint til |6gbaeerra yfirvalda & Evropska
efnahagssvaedinu (EES) og eetlad ad studla ad sam-
kveemni og samreemdri adferdafraedi i kénnunar- og
matsferli settu fjarmalafyrirtaeki ad taka mid af peim og
undirbua sig til samraemis vid breytingar a vidmidunar-
reglunum.

A sidastlidnum arum hefur verid 1693 aukin ahersla
& Evropuvettvangi & ad styrkja eftirlit med adgerd-
um gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka a
fijarmalamarkadi. baer aherslur skila sér i 4durnefndum
endurskodudum vidmidunarreglum EBA um kdnnunar-
og matsferli, p.e. nU er buid ad fella ad fullu inn i mat
a ollum ahaettupattum hvernig taka eigi tillit til ahaettu
vegna O6fullnaegjandi adgerda fjarmalafyrirteekja gegn
peningapveetti og fjarmdgnun hrydjuverka i ferlinu.

Eftirlit med vidskiptalikdnum, Gtldnadhzettu og
rekstrardhaettu

Vidskiptalikon

Hluti af reglubundnu eftirliti fjarmalaeftirlitsins er ad
leggja mat a vidskiptastefnu, vidskiptalikan og rekstrar-
aeetlun til priggja ara hid minnsta. Auk hef8bundinnar
yfirfer®ar & arinu 2022 var horft til pess hvort breytingar
i laga-, teekni- og samkeppnisumhverfi geetu verid 6gn
vid lifveenleika vidskiptalikans og sjalfbeerni vidskipta-
stefnu. Pa var afram lagt mat a hvort bein eda 6bein
ahrif vegna heimsfaraldurs COVID-19 geetu haft ahrif &
vidskiptalikon islensku bankanna.

Kerfislega mikilveegu bankarnir prir eru fjarhags-
lega sterkir og fjolpeett starfsemi peirra studlar ad
ahaettudreifingu i rekstri. Vidskiptalikon bankanna hafa
prdéast & undanfornum &rum og hafa bankarnir prir
m.a. auki® nokkud hlutdeild sina & ibudalanamark-

adi. Hja kerfislega mikilveegum bonkum eru lan til
einstaklinga nd meiri en til fyrirteekja og samhlida hefur
verdtryggingarojofnudur, sem adur einkenndi efnahag
sumra islenskra banka, nanast horfid. Fyrirteeki seekja i
auknum meeli lansfé & verdbréfamarkad og bankarnir
hafa selt afmorkud lan til sjéda og annarra fjarfesta.
P& er vatryggingastarfsemi ordin hluti af samstedu
tveggja islenskra banka.

pétt beinna ahrifa af heimsfaraldrinum & eigna-
safn islenskra banka geeti nU adeins i mjog litlum maeli
er stada sumra vidskiptavina, svo sem adila tengdum
ferdapjonustu, veikari en fyrir heimsfaraldurinn. pa er
ovist hvada ahrif breytt efnahagsumhverfi og onnur
ébein ahrif af innras Rassa i Ukrainu munu hafa & fjar-
hagslega st6du peirra. Fyrir bankana eru fjarhagsleg
ahrif ad vissu marki enn 6viss en 6liklegt er ad pau hafi
ein og sér afgerandi ahrif 4 lifvaenleika vidskiptalikana
bankanna.

Teekniumhverfi fjarmalafyrirteekja og lagaum-
gjord hafa tekid miklum breytingum sidustu ar og
hafa teekniframfarir aukid skilvirkni i bankastarfsemi.
Samhlida teekninyjungum hafa nyir adilar haslad sér
voll, til ad mynda i greidslumidlun og neytendaldnum,
og nyr sparisjodur, indd sparisjodur hf,, fékk starfsleyfi a
arinu. Samkeppni & afmérkudum svidum bankarekstrar
hefur pannig aukist.

A sidustu arum hafa bankar og 6nnur fjarmala-
fyrirteeki fjarfest i nyjum og hagkveemari grunnkerfum.
Petta hefur gert fyrirtaekjunum og markadnum i heild
audveldara um vik ad takast a vid breytingar sem fylgja
til deemis teekni- og lagabreytingum a bord vid nylegar
breytingar & 16ggjof um greidslupjénustu og breytingar
& greidslumarkadi (PSD2). Toluverd hagreeding hefur
att sér stad i bankakerfinu & lidnum aratug par sem
teekni- og sjalfsafgreidslulausnir hafa rutt braut hag-
raedingar til framtidar og samhlida beett pjonustu vid
vidskiptavini. Islenskir bankar eru almennt i godri stédu
til ad takast & vid enn frekari breytingar i umhverfi sinu
pétt fjarfesting i nyjum lausnum og breytingum sé hlut-
fallslega kostnadarsamari fyrir minni fjarmalafyrirteeki.
Breytingar i teekni- og lagaumhverfi eru pannig ekki
taldar vera 6gn vid vidskiptalikon eda vidskiptastefnu
islenskra banka.

Eigid fé vidskiptabankanna fjogurra er hatt i
alpjodlegum samanburdi og lausafjarhlutfoll eru sterk.
Innlédn eru afram meginuppistada fijarmognunar po
ad unnid hafi verid ad pvi markvisst & undanférnum
arum ad auka breidd fjarmognunar. Vidskiptalikon
islenskra banka eru almennt metin vidunandi pratt fyrir
breytingar i ytra umhverfi, svo sem laga-, teekni- og
samkeppnisumhverfi.



Rekstraraheetta

A lidnu ari var afram 1698 &hersla & rekstrarahaettu vi®
dhaettumat & fjarmalamarkadi og sérstaklega horft &
net- og upplysingataeknidhaettu i samraemi vid aherslur
fijarmalaeftirlitsins.

Ad beidni fijarmalaeftirlitsins framkveemdu bank-
arnir dhrifamat 4 arinu vegna mogulegs rofs 4 netsam-
bandi vid Gtlond med pad ad markmidi ad koma auga
4 til hvada radstafana purfi ad gripa ef slikar adsteedur
skapast. Til ad bregdast vid ef slikt gerist hefur verid
komid a fot varalei® i gegnum gervihnétt og mun fjar-
malaeftirlitid taka mid af pvi vid heildarmat & dhaettu i
fjarmalakerfinu.

Nyjar vidmidunarreglur EBA vardandi stjérnun
ahaettu vegna upplysinga- og samskiptataekni (ICT) og
oryggisahaettu voru innleiddar & arinu 2022. peim er
atlad ad stydja enn frekar vid varnir gegn netégnum
og gadi upplysingateeknirekstrar.

A arinu 2021 téku ny l6g um greidslupjonustu
gildi sem innleiddu tilskipun (ESB) 2015/2366 (PSD2).
Loggjofin hefur leitt til umfangsmikillar innleidingarvinnu
hja greidslupjonustuveitendum
(innlanastofnunum) vid uppsetningu netskilflata og
breytingar & kerfum. Eftirlit med pessu verkefni hefur

reikningspjonustu

verid sett i sérstakan forgang og eru préfanir pegar
hafnar.

Utlanaahaetta

Eftirlit med utldnadhaettu hefur & sidustu arum feng-
id auki® veegi, m.a. vegna umfangs greidslulrraeda i
tengslum vid heimsfaraldurinn. | flestum tilfellum hafa
utlan peirra sem pegid hafa greidslulrraedi verid skil-
greind med ivilnun (e. forbearance) og i skilum. Hlutfall
Utldna med ivilnun hefur farid leekkandi og buast ma
vid ad pad haldi afram ad leekka pegar lagmarkstimi
og onnur skilyrdi um endurflokkun hafa verid uppfylit.
Vanskilahlutfoll hafa lekkad og eru lag i sogulegu
samhengi.

Regluverk og umgjord i tengslum vid vanefndalan
hafa & sidustu arum verid styrkt verulega i framhaldi af
akvordun framkveemdastjornar Evrépusambandsins um
ad radast i sérstakt atak til ad bregdast vid uppséfnudum
vanda a pessu svidi i Evropu. Mikilveegt er ad bankar
tileinki sér breytt regluverk og fylgi vidmidunarreglum
a pessu svidi. Fjarmalaeftirlitid hefur lagt aherslu & ad
umgjord lanastofnana sé fullneegjandi og stydji vid ad
timanlega séu borin kennsl & dhaettu, p.m.t. i tengslum
vid umsjon og skraningu vanskila og ivilnunar, og ad
tryggilega sé stadid ad mati & virisryrnun Utlana.

Litid er um beinar dhaettuskuldbindingar islenskra
lanastofnana til Ukrainu eda Russlands. Mikilvaegt er

ad lanastofnanir vakti ahrif haekkandi verdbdlgu- og
vaxtastigs & geedi Utlana og leggi mat a hvada ahrif
haekkun pessara patta hefur & greidslugetu einstak-
linga og fyrirteekja. A8 sama skapi purfa vartudarkrofur
og reikningsskil vegna Gtlanadhaettu ad endurspegla
dhaettuna, baedi til skemmri og lengri tima.

Vettvangsathuganir

A arinu 2022 var afram 1698 ahersla & vettvangsathug-
anir sem tengjast Utlanadhaettu hja fjarmalafyrirtaekjum.
Gerdar voru vettvangsathuganir hja kerfislega mikilveegu
bonkunum premur sem félust i pvi ad leggja mat & verk-
lag vid Utfyllingu & afmoérkudum hluta eiginfjarskyrslu
(COREP) og hvort verklagi® fullneeg®i krofum sem til
bess veaeru gerdar. Pa lauk & arinu Gtlanaskodunum
hja Sparisjodi Austurlands hf., Sparisjédi Hof6hverfinga
ses., Sparisjodi Strandamanna ses. og Sparisjédi Sudur-
Pingeyinga ses. par sem markmidi® var ad yfirfara
Utlanaferli sparisjodanna og bokfeert virdi lanafyrir-
greidslu valinna lantakenda i Urtaki med hlidsjon af peim
adferdum sem beitt hafdi verid vid mat a virdi peirra.

Fleiri vettvangsathuganir sem tengjast Utlana-
ahaettu foru fram a arinu 2022 og var hluta af peim
6lokid i arslok. Gerdar voru athuganir hja kerfislega
mikilveegu bonkunum premur er vordudu vedsetn-
ingar- og greidslubyrdarhlutfoll fasteignalana til neyt-
enda. Athuganirnar folu i sér ad leggja mat a verklag og
ferla vid veitingu lananna auk pess ad sannreyna med
Urtaksskodun hlitni vid reglur Sedlabankans sem gilda
um takmarkanir & slikum lanum. Pessum athugunum
var 0Olokid hja Arion banka hf. og Landsbankanum
hf. i lok ars 2022. P4 voru gerdar vettvangsathuganir
hja kerfislega mikilveegu bonkunum premur er folust
i pvi ad kanna fyrirkomulag Gtvistunar. Athugun hja
islandsbanka hf. var 6lokid i lok arsins.

Jafnframt voru gerdar athuganir vegna adgerda
gegn peningapveetti og fijarmoégnun hrydjuverka hja
pbremur fjarmalafyrirteekjum, sem og 6drum eftirlits-
skyldum adilum, & arinu 2022 (sja nanari umfjollun
4 bls. 20), auk vettvangsathugana & geedum skyrsina
vegna fjarmélagerninga (TRS Il) (sjad nanari umfjollun
a bls. 16).

Vidurlagamal og 6nnur mal

i kjolfar athugunar fjarmalaeftirlitsins & meintu broti
Arion banka hf. & bankaleynd, sbr. akvaedi 58. gr. laga
um fjarmalafyrirteeki, féllst bankinn & ad ljuka malinu
med samkomulagi um satt i juli 2022. Med samkomu-
laginu sampykkti bankinn ad greida sekt ad fjarhaed 5,5
m.kr. til rikissj6ds. Gagnseeistilkynning vegna malsins
var birt & vefsidu Sedlabankans i juli 2022.


https://www.fme.is/log-og-tilmaeli/ees-vidmidunarreglur/eba/nr/3793
https://www.fme.is/log-og-tilmaeli/ees-vidmidunarreglur/eba/nr/3793
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Kjarnareglur Basel-nefndarinnar um bankaeftirlit um arangursrikt

bankaeftirlit

Basel-nefndin um bankaeftirlit' gaf Gt endurskodadar
kjarnareglur um arangursrikt bankaeftirlit (e. Core principles
for effective banking supervision) arid 2012. Kjarnareglurnar
voru upphaflega gefnar Ut arid 1997. Sidasta endurskodun
fyrir Gtgafuna 2012 var arid 2006. Enn ein endurskodun
kjarnareglnanna stendur nu yfir og fyrirhugad er ad peer
verdi endurutgefnar arié 2023.

Einn tilgangur endurskodunar kjarnareglnanna arid
2012 var ad draga leerdém af fjarmalakreppunni sem hoéfst
2007 med pad ad markmidi ad endurskodadar reglur studl-
udu eins og kostur veeri ad fullnaegjandi fjarmalaeftirliti og
heilbrigdara fjarmalakerfi. Endurskodadar reglur saman-
standa af 29 kjarnareglum samanborid vid 25 kjarnareglur i
stadlinum fra arinu 2006.

Kjarnareglunum er skipt upp i tvo meginkafla. Annars
vegar kafla sem leggur aherslu & stofnanaumgjord, p.e.
valdheimildir, abyrgd og framkveemd eftirlits (e. Supervisory
powers, responsibilities and functions) og hins vegar kafla
sem leggur dherslu & laga- og regluumgjord vardandi var-
Ubarakvaedi og varudarkrofur sem gerdar eru til banka (e.
Prudential regulations and requirements).

Krofur Basel-reglnanna um arangursrikt bankaeftirlit
luta ekki eingdngu ad pvi ad uppfylla pau meginvidmid
sem kvedid er 4 um i reglunum. i peim felst jafnframt pad
skilyrdi ad til stadar séu fullnaegjandi innvidir i pvi riki par
sem vidkomandi bankaeftirlit starfar. | einum inngangskafla
reglnanna eru eftirfarandi innvidir, sem eru utan valdsvids
eftirlitsstjornvaldsins, tilgreindir:

« Heilbrigd og sjalfbaer efnahagsstefna

« Traust umgjord vardandi fjarmalastodugleika

1. Basel Committee on Banking Supervision samanstendur af full-
trGum fjarmala- og bankaeftirlita og sedlabanka 27 rikja (par af 10
Evropurikja) fra 6llum heimsalfum.

Eftir athugun fjarmalaeftirlitsins var komist ad
peirri nidurstddu i mars 2022 ad SaltPay [IB hf. hefdi
brotid gegn skyldu sinni um ad starfraekja innri endur-
skodunardeild i félaginu & nanar tilteknu timabili, sbr.
16. gr. laga um fjarmalafyrirtaeki. Tilkynnt var um nidur-
stodu malsins & vefsidu Sedlabankans i juli 2022.

 Pbréadir opinberir innvidir
e Skyr umgjord vardandi vidbragdsstjornun, skila- og
slitamedferd
+ Videigandi stig kerfislegra varna eda opinbert 6ryggis-
net

Skilvirkt markadsadhald

Kjarnareglurnar eru notadar af eftirlitsstjérnvoldum
i einstokum rikjum sem vidmid vid mat & geedum eftirlits-
kerfis og eftirlitsframkveemdar, p. & m. hér & landi. beim er
einnig beitt af Alpjédagjaldeyrissjodnum (AGS) sem vidmidi
vid mat & somu pattum i tengslum vid Uttekt sjodsins &
fijarméalageira einstakra rikja, svokalladri FSAP-Uttekt (e.
Financial Sector Assessment Programme).

A fyrri hluta arsins 2013 6skadi fjarmalaeftirlitis
eftir pvi ad AGS framkvaemdi uttekt & eftirfylgni pess vid
Basel-reglurnar og skyldi mida vid 2012-utgafu reglnanna.
A arinu 2014 framkveemdi AGS petta mat. Nidurstada
Uttektarinnar var & pa leid ad fjarmalaeftirlitid uppfyllti
rimlega 55% kjarnareglnanna ad 6llu eda verulegu leyti en
ad 45% kjarnareglna vaeru ekki uppfyllt ad verulegu leyti. i
framhaldi af pessari nidurstodu var radist i pad vidamikla
verkefni ad baeta pau atridi sem talin voru éfullnaegjandi.

A &rinu 2022 hof AGS ad frumkvaedi Sedlabankans
FSAP-Uttekt a islenska fjarmalageiranum sem m.a. felur i sér
mat & fylgni fjarmalaeftirlitsins vid Basel-reglurnar midad
vid 2012-utgafu reglnanna. Bradabirgdanidurstodur sem
kynntar hafa verid Sedlabankanum benda til pess ad fylgni
vid kjarnareglurnar hafi aukist umtalsvert pratt fyrir auknar
krofur. Endanlegar nidurstodur munu liggja fyrir um mitt
ar 2023.

Endurbotaaaetlanir

Fjarmalaeftirlitid lauk yfirferd & endurbdtadaetlunum
kerfislega mikilveegra banka og Kviku banka hf. &
arinu 2022. P4 var a arinu lokid yfirferd & einféldudum
endurbotaazetlunum fjoégurra sparisjéda, Sparisj6ds
Austurlands  hf, Sparisjods Hofbhverfinga ses.,
Sparisjods Strandamanna ses. og Sparisjods Sudur-
Pingeyinga ses., auk SaltPay IIB hf. Fjarmalaeftirlitid



telur ad endurbotadaetlanir fullnaegi nd i flestum tilfell-
um formkréfum um efni og innihald sem til peirra eru
gerdar. Fjarmalaeftirliti® hyggst pvi vid naestu yfirferdir
leggja meiri dherslu & dypri greiningar & einstokum
pattum endurbdtadeetlana sem og virkni peirra sem
styriteekja i starfsemi fjarmalafyrirteekja.

Eiginfjar- og lausafjarkréfur

i september 2021 akvad fjarmalastodugleikanefnd ad
haekka gildi sveiflujdfnunarauka i 2% en gildi sveiflu-
jofnunaraukans var adur 0% af aheettugrunni vegna inn-
lendra dhaettuskuldbindinga. A3 mati nefndarinnar hafdi
hratt haekkandi eignaverd samhlida aukinni skuldsetn-
ingu heimila pa pegar gert sveiflutengda kerfisdhaettu
ad minnsta kosti jafnmikla og hun var fyrir Gtbreidslu
heimsfaraldursins. Nefndin taldi pvi ekki lengur porf a
pvi svigrumi sem fjarmalafyrirtaekjum haféi verid veitt
med afnami sveiflujéfnunaraukans i mars 2020. Haekkun
sveiflujéfnunaraukans tok gildi 29. september 2022.

i jali 2022 var birt nidurstada konnunar- og
matsferlis hja Arion banka hf, islandsbanka hf. og
Landsbankanum hf. um vidbotarkréfu um  eiginfjar-
grunn, til vidbotar vid grunnkréfur um eiginfjargrunn
og samanlagda krofu um eiginfjdrauka. Samkveemt
akvordun fjarmalaeftirlitsnefndar nemur vidbotarkrafa
um eiginfjargrunn kerfislega mikilveegu bankanna &
samstaedugrunni a bilinu 2,6%-3,5% og heildarkrafa um
eiginfjargrunn peirra er 4 bilinu 19,9%-20,7%.

i desember 2022 var birt nidurstada kénnunar-
og matsferlis hja Kviku banka hf. um viébotarkréfu
um eiginfjargrunn, til vidbdtar vid grunnkréfu um
eiginfjargrunn og samanlagda kréfu um eiginfjarauka.
Samkveemt akvordun fjarmalaeftirlitsnefndar nemur
vidbotarkrafa um eiginfjargrunn Kviku banka hf. 3,5%
og heildarkrafa um eiginfjargrunn er 17,9%.

i névember 2022 var birt nidurstada kénnunar-
og matsferlis hja Sparisjodi Austurlands hf., Sparisjédi
Hofdhverfinga ses., Sparisjédi Strandamanna ses. og
Sparisjodi Sudur-bPingeyinga ses. um vidbodtarkrofur
um eiginfjargrunn, til vidbdtar vid grunnkréfur um
eiginfjargrunn og samanlagda kréfu um eiginfjarauka.
Samkveemt akvordun fjarmalaeftirlitsnefndar nemur
vidbotarkrafa um eiginfjargrunn sparisj¢odanna & bilinu
2,8%-5,5% og er heildarkrafa um eiginfjargrunn peirra
a bilinu 18,3%-21%.

Lausafjarkrofur samkveemt reglum nr. 266/2017,
um lausafjarhlutfall lanastofnana, sem giltu par til
ad nyjar reglur nr. 1520/2022 um sama efni leystu
hinar eldri af hélmi 1. jantar 2023, voru 100% vegna
lausafjarhlutfalls alls og i erlendum gjaldmidlum og
40% vegna lausafjarhlutfalls i islenskum krénum. Pa er

100% krafa vegna fjarmognunarhlutfalls, sbr. reglur nr.
750/2021, um hlutfall stédugrar fjarmoégnunar. Engar
vidbotar lausafjar- eda fjarmognunarkrofur voru settar
& innlansstofnanir, en lausafjareignir innlansstofnana
voru téluvert umfram lagmarkskrofur i arslok 2022 eda
um 295 ma.kr.

Mynd 1

Eiginfjargrunnur og eiginfjarkréfur KMB'
31.12.2022

Arion banki {slandsbanki Landsbankinn

mm | dgmarkskrafa um eiginfjargrunn (Stod | + 1)
mm Heildarkrafa um eiginfjargrunn (Stod | + Il + eiginfjaraukar)
Eiginfjarhlutfall vid arslok

1. A samstaedugrunni.
Heimild: Sedlabanki slands.

Mynd 2

Lausafjar- og fjarmoégnunarhlutfoll KMB?
31.12.2022

Landsbankinn

fslandsbanki

Arion banki

mm [CRalls mm [CRFX LCR ISK mm  NSFRalls

1. A samstaedugrunni.
Heimild: Sedlabanki slands.

Rekstrarafkoma kerfislega mikilveegra banka
Heildarafkoma kerfislega mikilvaegra banka var ageet
& arinu 2022. Hagnadur eftir skatta nam 67 ma.kr. sem
er toluvert laegri en arid & undan par sem hagnadur var
81 ma.kr. Ardsemi eigin fjar var 10,6% ad medaltali arid
2022 samanborid vid 12,6% arid 2021.

Afkoma af grunnrekstri var vel aseettanleg og
batnadi fra fyrra ari, en afkoma af fjarmunalidum var
neikveed auk pess sem jakvaed virdisbreyting utlana
leekkadi toluvert & milli &ra sem haféi nokkur ahrif a
afkomuna.



Mynd 3
Ardsemi eigin fjar KMB

Landsbankinn Medaltal

islandsbanki

Arion banki
mm 2022 mm 2021

Heimild: Sedlabanki islands.

Loftslagsmal

Umfangsmikid starf fer nd fram hja EBA vid sam-
reemingu fjarmalaeftirlits og loftslagsmala med pad
ad markmidi ad loftslagsbreytingar og adgerdir til ad
bregdast vid peim stofni ekki stédugleika fjarmala-
kerfisins i haettu. | undirblningi eru auknar krofur til
fiarmalafyrirteekja vardandi stjérnun aheettu vegna
loftslagsbreytinga og gerd alagsprofa. Einnig munu
fijarmalafyrirtaeki purfa ad upplysa baedi markadinn og
fijarmalaeftirlit betur um pa adheettu sem pau standa
frammi fyrir vegna loftslagsbreytinga. bvi til vidbétar
verdur neytendavernd styrkt med nakveemari skil-
greiningu a sjalfbeeru voruframbodi fjarmalafyrirteekja.
Sedlabankinn tekur patt i pessu starfi med breytingum
& dherslum sinum.

Vettvangsathuganir

Vettvangsathuganir stydja vid reglubundid eftirlit med
eftirlitsskyldum adilum og eru ein peirra adferda sem fjar-
malaeftirlitid beitir til ad sinna l6gbundnu hlutverki sinu.
Markmid vettvangsathugana er medal annars ad kanna
og meta undirliggjandi aheettupeetti i starfsemi eftirlits-
skyldra adila 4samt pvi ad leggja mat & stjérnarheetti og
umgjord innra eftirlits peirra. Akvardanir um vettvangs-
athuganir eru byggdar & ahrifaveegi eftirlitsskyldra adila
dsamt nidurstodu ahaettumats en jafnframt er tekid mid

af staerd, starfsemi og dhaettusnidi eftirlitsskyldra adila.

Mynd 1

Fjoldi vettvangsathugana eftir tegund
eftirlitsskyldra adila

Lana-
stofnanir

Verdbréfa-
fyrirtaeki

Lifeyrissjodir
Vatrygginga-
félog

Adrir

m. 2022 == 2021

Heimild: Sedlabanki (slands.

27 vettvangsathugunum lokid & arinu 2022

Fjarmalaeftirlitid lauk 27 vettvangsathugunum & arinu 2022,
samanborid vid 24 4 arinu 2021. Afram var 1698 ahersla 4
athuganir a adgerdum eftirlitsskyldra adila gegn peninga-
pveetti og fjarmognum hrydjuverka, d&samt athugunum er
tengdust Utlanadhaettu, rekstrarahaettu, stjornarhattum og

innra eftirliti i starfsemi eftirlitsskyldra adila.

Mynd 2

Fjoldi vettvangsathugana eftir
ahaettupattum
Samanburdur & milli éra 2021 og 2022"

Adgerdir gegn
peningapveetti

Utlanadhztta

Stjérnarhaettir
og innra eftirlit

Markadsahaetta

Rekstrarahaetta

Vatrygginga-
ahaetta

S B B R
4 5 6 7 8 9 10

mm 2022

== 2021

1. Sex vettvangsathuganir arin 2022 og 2021 voru med aherslu &
tvo ahaettupaetti.

Heimild: Sedlabanki fslands.
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Evrépusamstarf

Samstarf vid EBA hefur ahrif & reglubundid eftirlit med
fyrirteekjum & fjarmalamarkadi, en aherslur EBA endur-
speglast m.a. i dherslum og verkaaetlun fjarmalaeftirlits-
ins. P4 er laga- og regluverk & bankamarkadi unni® &
vettvangi EBA og fylgist fjarmalaeftirlitid grannt med
peirri vinnu, medal annars med patttoku i vinnuhépum
og nefndum stofnunarinnar.

Eftirlit med vatryggingastarfsemi

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med vatryggingafélogum
sem hlotid hafa starfsleyfi samkveemt [6gum nr.
100/2016, um vatryggingastarfsemi. Annars vegar er
um ad reda reglulegt eftirlit i samraemi vid grunn-
eftirlitslikan fjarmalaeftirlitsins, par sem skilgreint er
hversu oft helstu dhaettupaettir i rekstri félaganna eru
teknir til athugunar. Hins vegar er um ad reeda sér-
teekar athuganir eftir adsteedum og aherslum fjarmala-
eftirlitsins hverju sinni. Helstu dhaettupaettir og proun a
markadi eru greind og fylgst med ad starfsleyfisskilyrdi
séu uppfyllt, ad starfsheettir séu i samraemi vid 16g og
reglur og ad gripid sé til videigandi radstafana hverju
sinni. Pa hefur fjarmalaeftirlitid einnig eftirlit med starf-
semi vatryggingamidlara og vidskiptahattaeftirlit med
erlendum vatryggingafélogum sem hafa leyfi til ad
stunda vidskipti & islandi.

i lok ars 2022 stoérfudu fiogur skadatrygginga-
félog og fjogur liftryggingafélég & grundvelli starfs-
leyfis sem veitt var af fjarmalaeftirlitinu. Ad auki var
eitt endurtryggingafélag sem vinnur ad uppgjori eldri
skuldbindinga og NattGruhamfaratrygging islands
sem er rikisstofnun og starfar & grundvelli sérlaga.
Niu vatryggingamidlanir hafa starfsleyfi fra fjarmala-
eftirlitinu og fjoldi vatryggingafélaga og vatrygginga-
midlara & EES hefur tilkynnt um starfsemi hérlendis.

Reglubundid eftirlit
A &rinu 2022 var 1693 ahersla & greiningu 4 vidskipta-
likdnum, stjérnarhattum og rekstrarahaettu vid eftirlit &
vatryggingamarkadi.

Reglubundid eftirlit med vatryggingafélogum
snyr m.a. ad gjaldpolsstddu peirra og getu til ad maeta
fijarhagslegum skuldbindingum. Fjarmalaeftirlitid fer
yfir reglubundin gagnaskil og tekur vidtol vid forstjora,
abyrgdaradila lykilstarfssvida og ytri endurskodanda
félaganna. P4 metur fjarmalaeftirlitid arlega pa ahaettu
sem snyr ad rekstri vatryggingafélaga, i samraemi vid
Almenn vidmid og adferdafreedi vegna eftirlitsferlis
Fjarmalaeftirlitsins med vatryggingafélogum. Samstarf
vi® Evrépsku vatrygginga- og lifeyrissjddaeftirlitsstofn-

unina (EIOPA) er stér hluti af starfi vid reglubundi®
eftirlit med vatryggingafélogum, en aherslur EIOPA
endurspeglast m.a. i verkaaetlun fjarmalaeftirlitsins auk
pess sem laga- og regluverk & vatryggingamarkadi er
unni® hja EIOPA og er fylgst grannt med peirri vinnu.

Vettvangsathuganir

Hluti af eftirliti med vatryggingafélogum er ad leggja
mat a pad hvort félogin fullnaegi kréfum til vatrygginga-
skuldar. | vettvangsathugunum hja TM tryggingum hf.
og Vatryggingafélagi islands hf. var lagt mat 4 areidan-
leika upplysinga og nalgun vid mat vatryggingaskuldar
og adferdir og ferli vid akvordun hennar. Athuganirnar
félu einnig i sér kdnnun & pvi hvernig tryggingastaerd-
freedingar stédu ad framkveemd verkefna sinna hja
félogunum tveimur. Nidurstodur athugananna voru
birtar i april og juni 2022 & vefsidu Sedlabankans.

Net- og upplysingateknidhaetta er vaxandi
dhaettupattur & fjarmalamarkadi og mikilveegt er ad
eftirlitsskyldir adilar séu medvitadir um ahaettuna,
meti hana og styri med videigandi haetti. Athuganir
voru gerdar hja Sjéva-Almennum tryggingum hf,, TM
tryggingum hf. og Vatryggingafélagi islands hf. par
sem markmi®id var ad fa yfirsyn yfir verklag og vio-
bunad ad pvi er vardar upplysingateekni. Konnud var
notkun & Utvistunarpjénustu asamt vidbunadarum-
gjord en einnig var lagt mat & stefnur og skyrslugjof
til stjornar um rekstrardhaettu vegna upplysingataekni.
Nidurstodur athugunar hja TM tryggingum hf. voru
birtar i mai 2022 & vefsidu Sedlabankans. Athuguninni
hja Sjéva-Almennum tryggingum hf. var hins vegar
o6lokid i lok ars 2022.

A ‘&rinu voru einnig gerdar vettvangsathuganir
hja TM tryggingum hf. og Vatryggingafélagi islands
hf. | peim var markmidid ad fa yfirsyn yfir verklag og
-ferla sem sneru ad stérfum framlinustarfsmanna vid
s6lu vatrygginga til einstaklinga og meta hvort virkt
eftirlit vaeri haft med stérfum peirra. Tekid var handa-
hofskennt Urtak vatryggingasamninga og samningar
sem gerdir voru i steerstu vatryggingaflokkum skodadir
nanar. Verklag og verkferlar voru kannadir hja framlinu-
starfsmonnum til ad sannreyna ad framkvaemdin veeri
til samraemis vid skjalada vinnulysingu. Jafnframt var
eftirlit stjérnenda med storfum peirra kannad.

Svidsmyndagreiningar vegna loftslagsahaettu

Samkvaemt 45. gr. laga nr. 100/2016, um vatrygginga-
starfsemi, skal framkveemd eigin dhaettu- og gjaldpols-
mats vera hluti af dheettustyringu vatryggingafélaga.
Vid framkveemd pess skal m.a. horfa til peirrar dhaettu
sem tengist starfseminni og gera félaginu med matinu
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kleift ad greina og meta med fullneegjandi haetti
pad aheettupeetti sem geta ordid virkir til lengri eda
skemmri tima.

Ahaetta vegna loftslagsbreytinga getur haft nei-
kveed ahrif 4 niverandi vidskiptalikon, langtimaahaettu-
snid og gjaldpol vatryggingafélaga. Aukin tidni o6fga i
vedurfari og adrar nattdruhamfarir munu ad &breyttu
hafa ahrif & vatryggingarvernd, idgjaldasetningu, gildis-
svid vatrygginga og endurtryggingar. Vatryggingafélog
standa pvi frammi fyrir langtimaaskorunum sem tengjast
mogulegum ahrifum loftslagsbreytinga.

Med hlidsjon af pessu sendi fjarmalaeftirlitid
dreifibréf til vatryggingafélaga & arinu par sem vakin
var athygli & pvi ad EIOPA hefdi gefid ut leidbeiningar
vardandi framkveemd &haettumats i tengslum vid lofts-
lagsbreytingar og svidsmyndagreiningar par ad litandi
i eigin dhaettumati. Vatryggingafélég mega vaenta pess
ad fjarmalaeftirliti® muni beina athygli sinni ad pessum
pattum aheettustyringar i auknum meeli & naestu arum.

Upplysingateekni og fleira

Vegna aheettu vid rekstur upplysingakerfa eftirlits-
skyldra adila ber ollum eftirlitsskyldum adilum ad skila
Uttekt 6hads adila & fylgni peirra vid leidbeinandi til-
meeli nr. 1/2019. A &rinu 2022 skiludu vatryggingafélog
og vatryggingamidlanir framangreindri Uttekt og kom
fijarmalaeftirliti® abendingum og athugasemdum &
framfaeri vid félogin og midlarana eftir atvikum.

A arinu var nokkud um eftirfylgni vegna athugana
arsins 2021 par sem m.a. starfsemi lykilstarfssvida hafdi
verid skodud med hlidsjon af skilyréum laga og reglu-
gerdar, p. & m. regluvarsla og aheettustyring. Einnig
hefur verid unnid ad pvi ad tryggja geedi gagna i reglu-
legum gagnaskilum.

i tengslum vid innras Russa i Ukrainu voru mogu-
leg ahrif & vatryggingafélog kortlogd med hlidsjon af
gildissvidi vatrygginga auk pess sem gerd var svids-
myndagreining vegna rekstrarsamfellu og ahrifa &
grunnrekstur komi til pess ad netsamband vid Gtlond
rofni.

Umsvif erlendra vatryggingafélaga

Vatryggingafélogum med hofudstddvar i 68rum rikjum
innan EES er heimilt ad selja vatryggingar og endur-
tryggingar hér & landi i gegnum Utibd eda an starfs-
stodvar. Toluverdur fjoldi vatryggingafélaga hefur til-
kynnt um veitingu pjonustu & islandi an starfsstodvar.
Steersti hluti peirra idgjalda sem greidd eru erlendum
vatryggingafélogum er vegna kaupa a erlendum lif-
eyristryggingum og 6drum lif- og heilsutryggingum.
Upplysinga um soélu vatryggingafélaga med starfsleyfi

i 68rum rikjum EES & islandi er aflad i gegnum EIOPA.
Bokfeerd i6gjold erlendra vatryggingafélaga & arinu
2021 namu 23,2 ma.kr. samanborid vid 23,5 ma.kr.
arid 2020. Tolur vegna éarsins 2022 liggja enn ekki fyrir.
Hluti af bdkfeerdum idgjoldum erlendra vatrygginga-
félaga er vegna erlendra liftryggingafélaga sem bjoda
vidbotartryggingavernd & grundvelli 8. gr. laga nr.
129/1997, um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starf-
semi lifeyrissjoda.

Eftirlit med lifeyrissjodum og
vorsluadilum séreignarsparnadar

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med lifeyrissjodum og
vorsluadilum séreignarsparnadar. Annars vegar er um
ad raeda reglulegt eftirlit i samraemi vid grunneftirlits-
likan fjarmalaeftirlitsins en par er skilgreint hversu
oft helstu aheettupeettir i rekstri lifeyrissjodanna eru
teknir til athugunar. Hins vegar er um ad raeda sér-
teekar athuganir eftir adsteedum og tilefni hverju sinni.
Helstu ahaettupeettir og préoun & markadi eru greind
og fylgst naid med ad starfsleyfisskilyrdi séu uppfyllt
og ad starfsheettir séu i samraemi vid |6g og reglur og
ad gripid sé til videigandi radstafana hverju sinni. Pa
er eigi® dhaettumat lifeyrissjoda tekid til skodunar og
vidtol tekin vid tiltekna lykilstarfsmenn.

A arinu 2022 var starfandi 21 lifeyrissj¢dur sem
veitti moéttoku 16gbundnu idgjaldi samtryggingardeilda
og budu 13 peirra valfrjdlsan séreignarsparnad. Pa
voru starfandi sjo adrir vorsluadilar séreignarsparnad-
ar med samtals 30 deildir en pad eru Arion banki hf.,
{slandsbanki hf, Kvika banki hf, Landsbankinn hf,
Lifsval (séreignarsparnadur fjogurra sparisjoda) auk
tveggja erlendra vatryggingafélaga sem budu sér-
eignarsparnad i sérsnidnum lifeyristryggingum.

Reglubundid eftirlit

Reglubundid eftirlit med lifeyrissjédum og vorsluadilum
séreignarsparnadar felur i sér eftirlit med hlitingu vid
I6g og reglur sem og mati & dhaettu i rekstri lifeyris-
sj6danna. A arinu 2022 var sérstok ahersla 1698 &
stjornarhaetti, rekstrardhaettu og Utvistun. Farid var yfir
eigid ahaettumat lifeyrissjoédanna auk pess sem tekin
voru vidtol vid framkvaemdastjora, aheettustjéra, innri
endurskodanda og stjornarmenn peirra.

Sampykktarbreytingar lifeyrissjoda

Samkvaemt 28. gr. laga nr. 129/1997, um skyldu-
tryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, er
kvedid svo & ad allar breytingar & sampykktum lifeyris-
sjods skuli tilkynna radherra og ad paer 6dlist ekki
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gildi fyrr en radherra hefur stadfest ad peer fullnaegi
adkvaedum laganna og akveedum gildandi sampykkta
fyrir lifeyrissjédinn ad fenginni umsogn fjarmalaeftirlits-
ins. A arinu 2022 veitti fjarmalaeftirlitid umsagnir
um breytingar 8 sampykktum 18 lifeyrissjé®a. Flestar
breytingarnar vordudu breytingar & réttindaavinnslu
til framtidar sem leidir af upptdku nyrra déanar- og

eftirlifendataflna, sem birtar voru fyrir arslok 2021
og flestir lifeyrissjodir innleiddu i tryggingafraedilegri
athugun pad ar. Sumir lifeyrissjédir kusu jafnframt ad
breyta dunnum lifeyrisréttindum vegna pegar greiddra
idgjalda midad vid tryggingafraedilegt virdi afallinna
skuldbindinga samkvaeemt eldri og nyjum forsendum.
Nokkrar breytingar &4 sampykktum vordudu énnur efni,

Haefismat og virkir eignarhlutir

Haefismot stjérnarmanna og framkveemdastjora
Fjarmalaeftirlitid leggur mat & haefi og haefni stjérnarmanna
og framkvaemdastjora eftirlitsskyldra adila. Haefismatid er
framkveemt pegar stjérnarmenn og framkveemdastjorar
hefja storf hja eftirlitsskyldum adilum auk pess sem fjar-
malaeftirlitid getur tekid heefi peirra til endurskodunar ef
tilefni er til. Pad er po avallt & dbyrgd eftirlitsskyldra adila
ad tryggja ad stjornarmenn og framkvaemdastjérar peirra
fullnaegi haefisskilyrdum laga og reglna.

| haefismati stjornarmanna eru skrifleg gégn metin
og i talsverdum fjolda tilfella eru stjérnarmenn jafnframt
bodadir i vidtal par sem pekking peirra er konnud frekar.
Vid mat a pvi hvort stjornarmadur skuli bodadur i vidtal
er medal annars horft til tegundar, sterdar og umfangs
rekstrar hins eftirlitsskylda adila og pess hvort vafi leiki a
ad hlutadeigandi stjérnarmadur fullnaegi skilyrdum laga
og reglna um nagilega pekkingu, haefni og reynslu til ad
geta gegnt stédu sinni 4 tilhlydilegan hatt. i tilfelli fram-
kveemdastjora fer avallt fram munnlegt haefismat par sem
pekking peirra er sérstaklega kénnud auk pess sem lagt er
mat & skrifleg gogn.

Fjarmalaeftirlitid lagdi mat & heefi 97 stjérnarmanna
og framkvaemdastjéra eftirlitsskyldra adila & arinu 2022. Af
peim voru tveir einstaklingar sem ekki stodust haefismat
vegna Ofullnaegjandi pekkingar eda maettu ekki i vidtal.
Meginhluti heefismatanna sneri, sem fyrr, ad stjérnarménn-
um. Lokid var vid neer 6l haefismot sem fresta hafdi purft a

undanférnum arum vegna kérénuveirufaraldursins.

Virkir eignarhlutir

Fjarmalaeftirlitid metur heefi adila sem hyggjast eignast
virkan eignarhlut i eftirlitsskyldum adilum. Med virkum
eignarhlut er att vid beina eda ébeina hlutdeild i eftirlits-
skyldum adila sem nemur 10% eda meira af hlutafé, stofnfé
eda atkvaedisrétti, eda adra hlutdeild sem gerir kleift ad hafa

veruleg ahrif & stjornun hlutadeigandi eftirlitsskylds adila.

Tafla 1 Heefismot stjornarmanna og framkveemda-

stjora

Tegund eftirlitsskyldra adila Fjoldi
Vidskiptabankar 5
Sparisjodir 8
Lanafyrirtaeki 14
Verdbréfafyrirtaeki 9
Greidslustofnanir 4
Rafeyrisfyrirtaeki 1
Rekstrarfélog verdbréfasjoda 7
Rekstraradilar sérhaefdra sj6da 3
Vétryggingafélog 6
Vatryggingamidlanir 1
Lifeyrissjodir 36
Verdbréfamidstodvar 2
Innheimtuadilar 1
Samtals 97

Tafla 2 Heefism6t stjornarmanna og framkveemda-
stjora
2022 2021 2020

Fjoldi stjornarmanna og framkveemdastjéra
sem teknir voru i haefismat 97 94 105

Fjoldi peirra sem ekki stodust haefismat vegna
ofullnaegjandi pekkingar eda maettu ekki i vidtal 2 2 0

A arinu 2022 voru afgreiddar tilkynningar um virkan
eignarhlut i tveimur eftirlitsskyldum adilum. | tengslum
vid veitingu starfsleyfis ind6 sparisjods hf. voru Haukur
Skulason, Tryggvi Bjorn Davidsson og Gnitanes ehf. metin
haef til ad fara med virkan eignarhlut i sparisjodnum, sbr.
[6g nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki. Jafnframt voru
Rapyd Financial Network (2016) Ltd. og tengdir adilar
metnir haefir til ad fara med virkan eignarhlut i Valitor hf,,
sbr. 16g nr. 114/2021, um greidslupjonustu.
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s.s. haekkun lifeyrisréttinda, tilhégun eingreidsina og
rétt til barnalifeyris.

i umsdgnum fjarmalaeftirlitsins var medal annars
vikid ad moguleikum lifeyrissjéda til ad skerda aunnin
lifeyrisréttindi sjodfélaga, krofum sem gerdar eru til
ldgmarkstryggingaverndar sem lifeyrissjodir veita og
framsetningu réttindataflna. | sumum tilfellum lagdist
fijarmalaeftirlitid gegn pvi ad breytingar sem vordudu
framangreind atridi yrdu stadfestar. bratt fyrir pad
hefur fjarmala- og efnahagsraduneytid stadfest 17 af 18
breytingum a sampykktum.

Stjornarhaettir, rekstrarahaetta og Gtvistun
Stjornarhaettir lifeyrissjéda voru fyrirferdarmiklir i
athugunum fjarmalaeftirlitsins & arinu 2022. Ahersla
var 16gd 4 ad leggja mat & aheettuvitund stjérnar og
dhaettumenningu asamt pvi ad ryna hvernig tekid er
mid af ahaettu vegna umhverfis- og félagslegra patta
og stjérnarhattum (UFS-ahaettu) vid fjarfestingarferli
sem og hvernig vidvarandi eftirliti med UFS-ahaettu er
hattad. Pa var einnig 16gd sérstok ahersla a rekstrar-
ahaettu lifeyrissjoda par sem vidbunadaraeetlanir og
préfanir & peim voru teknar til athugunar asamt pvi
ad eftirlit med Utvistun var sannreynt. Athugasemdum
og abendingum var komid & framfeeri par sem vid atti
vegna framangreindra athugana.

Tryggingafraedileg stada

A arinu 2022 leitadi fjarmalaeftirlitid sjonarmida
nokkurra lifeyrissjoda vardandi framkvaemd lagmarks-
tryggingaverndar og hvernig sampykktum lifeyrissjéda
veeri hagad svo ad sjédirnir gaetu stadid vid skuld-
bindingar sinar, sbr. 1. mgr. 27. gr. laga nr. 129/1997,
um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyris-
sjoda, og veitt askilda lagmarkstryggingavernd skv. 1.
mgr. 4. gr. sému laga. Leiddi petta til pess ad nokkrir
lifeyrissjodir, sem ekki hofdu pegar brugdist vid vegna
nyrra danar- og eftirlifendatafina, gerdu breytingar &
réttindaavinnslu til framtidar (réttindatoflum).

Fjarfestingarheimildir

Lifeyrissjodum og vorsluadilum séreignarsparnadar
er skylt ad senda fjarmalaeftirlitinu arsfjoroungslega
skyrslu um sundurlidun fjarfestingar, en vid yfirferd
peirra & arinu 2021 og 2022 komu i ljés brot Festu
lifeyrissjods og Lifeyrissjéds Vestmannaeyja. | badum
tilfellum for fjarfesting i verdbréfasjodi fram ur heimildir
laga nr. 129/1997. Fjarmalaeftirlitid gerdi athugasemdir
vegna pessara brota og fér fram & Urbaetur. Nidurstodur
athugananna voru birtar & vefsidu Sedlabankans i jan-
Uar og juli 2022.

Sjalfbaernivegferd lifeyrissjéda

Sedlabankinn og Landssamtok lifeyrissjoda stédu sam-
eiginlega fyrir fjslmennri malstofu um sjalfbaer fjarmal
og fjarfestingu. A3 loknum framsoguerindum voru
haldnar tveer vinnustofur, annars vegar um umbods-
skyldu lifeyrissjéda gagnvart sjalfbeerni og hins vegar
um innleidingu UFS-sjonarmida i fjarfestingarferli og
eigendastefnu.

Upplysingakerfi og fleira

Vegna aheettu vid rekstur upplysingakerfa ber 6llum
eftirlitsskyldum adilum ad skila Uttekt 6hads adila a
fylgni vid leidbeinandi tilmaeli nr. 1/2019. A arinu 2022
skiludu allir lifeyrissjédir framangreindri Gttekt og kom
fijarmalaeftirlitid abendingum og athugasemdum a
framfeeri vid sjodina eftir atvikum.

Unnid hefur verid ad pvi ad fylgja eftir innleidingu
a reglugerd nr. 590/2017, um eftirlitskerfi med ahaettu
lifeyrissjéda, vardandi framsetningu & ahaettuvilja og
ahaettupoli lifeyrissjéda. Unnid verdur afram ad verk-
efninu & arinu 2023 par sem stefnt er ad pvi ad veita
lifeyrissjodum itarlegar leidbeiningar.

i tengslum vid innras Russa i Ukrainu voru mogu-
leg ahrif & rekstur lifeyrissj¢da kortl6gd med hlidsjon af
ahrifum & rekstrarsamfellu komi til pess ad netsamband
vid utlond rofni.

Eftirlit med vidskiptahattum og
malefni neytenda

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med edlilegum og heil-
brigdum vidskiptahattum eftirlitsskyldra adila. Slikt
eftirlit felur m.a. i sér frumkveedisathuganir og athug-
anir & grundvelli 4bendinga sem fjarmalaeftirlitid mot-
tekur. Pa eru einnig framkveemdar greiningar, s.s. a
fjarfestingu almennra fjarfesta. Markmid eftirlitsins er
ad studla ad betri framkvaemd & fjarmalamarkadi og
efla vernd neytenda. Undir vidskiptaheetti falla m.a.
hvers kyns samskipti eftirlitsskyldra adila og vidskipta-
vina og hugsanlegra vidskiptavina vid solu & vorum og
bjonustu, s.s. upplysingagjof til vidskiptavina, radgjof,
gagnsai i verdlagningu, markadssetningu og med-
héndlun kvartana.

A arinu 2022 lauk fjarmalaeftirlitid athugunum
af ymsum toga sem snertu vidskiptahaetti og mal-
efni neytenda. Einnig hoéfust umfangsmiklar athug-
anir & framkveemd innlendra sélu- og umsjénaradila
i Utbodi Bankasyslu rikisins & 22,5% eignarhlut rikis-
ins i islandsbanka hf. sem fram foér 22. mars 2022.
Umraeddum athugunum er élokid.
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Vettvangsathuganir

Stér hluti af fjarmalapjénustu og samskiptum vid
vidskiptavini hefur faerst yfir & stafreent form og nyjar
leidir hafa opnast fyrir starfsemi yfir landameeri. Vid
paer adstedur er askorun ad hafa fullnaegjandi yfir-
syn yfir pjénustu sem neytendum hér a landi stendur
til boda og peer adferdir sem notadar eru til ad na
til vidskiptavina. Aukin haetta er & ad vidskiptavin-
um sé seld vara eda pjonusta sem ekki hentar peim
best eda peim veittar rangar eda villandi upplysingar
(e. mis-selling). Vettvangsathuganir voru gerdar hja
Afkomu vétryggingamidlun ehf. og Tryggingavernd
ehf. par sem kannadar voru radstafanir félaganna
til varnar hagsmunaarekstrum, upplysingagjof, parfa-
greining og vardveisla gagna i tengslum vid dreifingu
vatryggingatengdra fjarfestingarafurda.

Markadssetning

Athugun var gerd & markadssetningu Stefnis hf. & sér-
haefdum sjodi fyrir almenna fjarfesta, Stefni-Samvali
hs. Markmi® hennar var ad kanna hvort auglysing sem
Stefnir hf. birti & samfélagsmidlum og i sjonvarpi upp-
fyllti pau skilyrdi sem gilda um markadsefni rekstrarfé-
laga verdbréfasjoda og rekstraradila sérhzaefbra sjéda
skv. [6gum nr. 115/2021, um markadi fyrir fjarmala-
gerninga, sbr. framselda reglugerd (ESB) 2017/565 sem
hefur lagagildi hér a landi. Ger®ar voru athugasemdir
vid framsetningu texta um ahaettu og fyrri drangur sem
og letursteerd i auglysingunni. Voru pessi atridi ekki
talin samraemast 1. mgr. 34. gr. laganna, sbr. nénar til-
tekin akveedi reglugerdarinnar. Nidurstada athugunar-
innar var birt i desember 2022.

Innheimtuhaettir

Nidurstada athugunar & innheimtuhattum BPO
Innheimtu ehf. var birt i arsbyrjun 2022. Markmid
athugunarinnar var ad kanna hvort gédir innheimtu-
haettir skv. 6. gr. innheimtulaga nr. 95/2008 hefdu verid
vidhafdir pegar félagid hof innheimtu & kréfusafni sem
samanstod af kréfum vegna smaléna. Athugunin leiddi
i ljos ad félagid braut gegn fyrrgreindu dkvaedi um géda
innheimtuhaetti med pvi ad hefja innheimtu & kréfum i
umraeddu krofusafni an pess ad gera fullnsegjandi
kénnun & krofunum, t.a.m. innheimtukostnadi, pannig
ad tryggt yrdi vid innheimtu krafnanna ad félagid geeti
veitt hverjum skuldara naudsynlegar upplysingar um
grundvoll og fjarhaed krofu.

Adgreining milligjalda fyrir kortatengdar greidslur
Athuganir voru gerdar a adgreiningu milligjalda fyrir
kortatengdar greidslur hja premur faersluhirdum, Rapyd

Europe hf.,, SaltPay IIB hf. og Valitor hf. Markmid athug-
ananna var ad kanna hvort félégin uppfyllitu paer skyldur
sem hvila & peim skv. 1. og 2. mgr. 9. gr. reglugerdar
(ESB) 2015/751 um milligjold fyrir kortatengdar greidslur
sem hefur lagagildi hér landi, sbr. l6g nr. 31/2019,
um milligjold fyrir kortatengdar greidslur. Nidurstodur
athugananna, sem birtar voru i desember 2022 & vef-
sidu Sedlabankans, voru ad framkvaemd félaganna hefdi
brotid gegn akvaedum fyrrgreindrar reglugerdar.

Upplysingagjof til neytenda

Upplysingar um brot NOVIS

i febrdar 2022 birti Sedlabankinn upplysingar til neyt-
enda um vatryggingafélagi® NOVIS' i ljosi akvordunar
Sedlabanka Slévakiu (NBS) sem fél i sér nidurstodu
um brot félagsins. Vorum NOVIS er dreift hér a landi i
gegnum vatryggingamidlara en NBS er eftirlitsstjorn-
valdid i heimariki vatryggingafélagsins. Brot félagsins
sneru, ad mati NBS, ad pvi ad vatryggingafélagid
stundadi ekki starfsemi sina med varfaernissjonarmid
ad leidarljdsi a tilteknu timabili og ad félagid hefdi ekki
neegt gjaldpol til ad meeta gjaldpolskrofu.

Upplysingar um ahaettu vegna syndareigna

Asékn almennings i vidskipti med syndareignir & bord
vid Bitcoin hefur verid talsverd, en nyleg kdnnun
Sedlabankans leiddi i l[jés ad teep 9% svarenda hofdu
fjarfest i syndareignum. Mikil aheetta fylgir slikum vid-
skiptum. Sedlabankinn hefur p6 hvorki fjarhagslegt eftir-
lit med pjonustuveitendum syndareigna né neytenda-
eftirlit med vidskiptum med syndareignir. | oktéber var
birt grein um Neytendur og heettur & fjdrmalamarkadi
og i névember birtist grein um Ahaettu sem fylgir
vidskiptum med syndareignir i Kalkofninum, vefriti
Sedlabankans. A samfélagsmidlum er mikid um rangar
eda misvisandi upplysingar um syndareignir, duldar
auglysingar og O6varlegar radleggingar fra adilum sem
ekki eru i 6llum tilfellum 6hadir. Naudsynlegt er ad neyt-
endur kynni sér allan kostnad sem fylgir pvi ad kaupa
fijarmalaafurdir og fjarmalapjonustu. Upplysingar um
kostnad eiga ad koma skyrt fram i skilmalum og 6dru
upplysingaefni fjarmalaafurda eins og t.d. lykilupplys-
ingaskjolum.

Abendingar fra neytendum

A hverju ari tekur fjarmalaeftirlitid & moti fyrirspurnum,
adbendingum og kvortunum frd almenningi um vid-
skiptaheetti eftirlitsskyldra adila &samt pvi ad sinna

1. Fullt nafn félagsins er NOVIS Versicherungsgesellschaft, NOVIS ompa-
gnia di Assicurazioni, NOVIS Poistovia a.s.
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https://www.sedlabanki.is/library/Skraarsafn/Eftirlit/Uppfaert_upplysingablad_fyrir_neytendur_vegna%20akvordunar_NBS_i_%20januar_2022.pdf
https://www.sedlabanki.is/library/Skraarsafn/Eftirlit/Uppfaert_upplysingablad_fyrir_neytendur_vegna%20akvordunar_NBS_i_%20januar_2022.pdf
https://sedlabanki.is/utgefid-efni/kalkofninn/grein/2022/10/27/Neytendur-og-haettur-a-fjarmalamarkadi-/
https://sedlabanki.is/utgefid-efni/kalkofninn/grein/2022/11/29/Ahaetta-fylgir-vidskiptum-med-syndareignir/
https://sedlabanki.is/utgefid-efni/kalkofninn/grein/2022/11/29/Ahaetta-fylgir-vidskiptum-med-syndareignir/

upplysinga- og leidbeiningarhlutverki vegna bpeirra.
Slikar abendingar um vidskiptahaetti eftirlitsskyldra
adila eru einnig nyttar til ad greina mogulega dhaettu
og vandamal & markadnum og getur su greining leitt
til sérteekra athugana fjarmalaeftirlitsins. A &rinu 2022
barust fjarmalaeftirlitinu 137 erindi er vordudu vid-
skiptahaetti og malefni neytenda & fjarmalamarkadi.
Fjarmalaeftirlitid sker po ekki ur agreiningi & milli fyrir-
teekja & fjarmalamarkadi og vidskiptavina peirra.

Eftirlit med verdbréfamarkadi

Eftirlit & ver8bréfamarkadi studlar medal annars ad
skilvirkari og 6ruggari verdbréfamarkadi. pad fer m.a.
fram med vidvarandi eftirliti med upplysingagjof utgef-
enda verdbréfa, eftirliti med vidskiptahegdun patt-
takenda & markadi, svo sem mdgulegum innherjasvikum
og markadsmisnotkun, en einnig med athugunum
a skyrslum eftirlitsskyldra adila til fjarmalaeftirlitsins.
P& hefur fjdrmalaeftirlitid eftirlit med starfsemi kaup-
halla (einn adili) og verdbréfamidstodva (tveir adilar).
Fjarmalaeftirlitid tekur einnig patt i norreenu samstarfi
fidrmalaeftirlita vardandi eftirlit med kauphdllum
Nasdaq & Nordurléndunum og er adili ad eftirlitsnefnd
med fulltrdum logbeerra yfirvalda Eystrasaltsrikjanna
sem fjallar um starfsemi Nasdaqg CSD SE verdbréfamid-
stodvarinnar, en starfsemi hennar neer til allra pessara
landa. Eftirlitsnefndin fjallar, auk annarra verkefna, um
arlega endurskodun forsendna starfsleyfis fyrirtaekisins.

Eftirlit med hegdun & markadi, vidurlagamal o.fl.
A arinu 2022 hof fjarmalaeftirlitid rannsékn & 33 malum
sem komu upp a verdbréfamarkadi, par af byggdust
16 4 abendingum fra Kaupholl islands. Likt og fyrri ar
vordudu flest malanna meint innherjasvik og upplys-
ingaskyldu Utgefenda. Af peim malum sem tekin voru
til rannsoknar var 12 lokid & arinu 2022 og likt og fyrri
ar lauk flestum malum an nidurstddu um brot eda i 9
tilvikum. Premur méalum lauk med satt vid malsadila.
Tvo malin vordudu brot Stapa lifeyrissjods og
Frjalsa lifeyrissjodsins & akveedum 1. mgr. 21. gr., sbr.
1. mgr. 12. gr, laga nr. 20/2021, um upplysingaskyldu
Utgefenda verdbréfa og floggunarskyldu. i fyrrnefnda
malinu gerdu Sedlabankinn og Stapi lifeyrissjédur med
sér samkomulag i mai 2022 um ad ljuka malinu med
satt, ad fjarhaed 1,5 mkr, vegna pess ad lifeyrissjod-
urinn tilkynnti ekki um breytingar & verulegum hlut
atkvaedisréttar i Festi hf. innan 16gbundins timafrests.
Gagnseistilkynning vegna malsins var birt i sama
manudi. Sidarnefnda malinu lauk i juni 2022 med
samkomulagi Sedlabankans og Frjalsa lifeyrissj6édsins

um satt, ad fjarhaed 1,2 mkr., par sem lifeyrissjodurinn
hafdi ekki tilkynnt um breytingar & verulegum hlut
atkvaedisréttar i Reitum fasteignafélagi hf. innan 16g-
bundins timafrests. Gagnseeistilkynning vegna malsins
var birt i juli. Pridja malid vardadi brot Birtu lifeyrissjods
& dkvaedum 2. mgr. 21. gr., sbr. 2. mgr. 12. gr., sému
laga pegar Sedlabankinn og lifeyrissjodurinn gerdu
med sér samkomulag um ad ljuka malinu med satt i
september 2022, ad fjarhaed 900 pus.kr., par sem hann
hafdi ekki tilkynnt um breytingar & verulegum hlut
atkveedisréttar i Syn hf. innan l6gbundins timafrests.
Gagnseeistilkynning vegna malsins var birt i oktéber.

Vettvangsathuganir

Fjarmalaeftirlitid lauk vettvangsathugunum & tilkynn-
ingum hja Arion banka hf., Fossum fjarfestingarbanka
hf. og islandsbanka hf. um vidskipti med fjarmalagern-
inga (TRS ). Gerd var Uttekt & innra skipulagi sem
atlad er ad tryggja geedi tilkynninganna. Enn fremur
var gerd urtakskonnun & innihaldi tilkynninga til fjar-
malaeftirlitsins. Afram verdur 1693 &hersla & geedi
umreeddra gagnaskila hja fjarmalafyrirtaekjum og stefnt
er ad pvi ad tveer til prjar slikar vettvangsathuganir fari
fram arlega.

Starfsleyfi Verdbréfamidstodvar islands hf.

i mai 2021 veitti fjarmalaeftirlitid mottoku umsokn
Verdbréfamidstddvar islands hf. (VBM) um endurnyjad
starfsleyfi sem verdbréfamidstod & islandi samkvaemt
l6gum nr. 7/2020, um verdbréfamidstodvar, uppgjor
og rafreena eignarskraningu fjarmalagerninga. VBM
hafdi adur fengid starfsleyfi samkveemt eldri 16gum
nr. 131/1997, um rafreena eignarskraningu verdbréfa,
en starfadi afram & grundvelli bradabirgdadkveedis
i nyju lIdgunum. Reglugerd (ESB) nr. 909/2014 um
beett verdbréfauppgjor i Evrépusambandinu og um
verdbréfamidstodvar (CSDR) var innleidd med nyju
l6gunum og nytt starfsleyfi pvi veitt samkvaemt kréfum
beirrar reglugerdar. Eftir ad reglur Sedlabanka islands
nr. 377/2021 um verdbréfauppgjor og verdbréfamid-
stodvar, sem innleiddu framseldar reglugerdir CSDR
um starfsleyfi verdbréfamidstodva og téku fyrst gildi
pann 23. mars 2021, hafdi VBM sex manudi til ad skila
inn umsokn til fjarmalaeftirlitsins samkvaemt skilyrdum
sem gefin eru i fyrrnefndu bradabirgdaakveedi. Hinn
1. juli 2022 var umsoknin metin fullbtin af fiarmala-
eftirlitinu og var starfsleyfi veitt i lok desember 2022.
CSDR leggur miklar krofur & verdbréfamidstdédvar og
rekstur peirra. Par & medal eru eiginfjarkrofur, krofur
vegna stjornarhatta og aheettustyringar. Reglugerdinni
er jafnframt eetlad ad auka samkeppni medal peirra
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med pvi m.a. ad setja reglur um hvernig samtengingum
peirra & milli skuli hattad.

Lysingar verdbréfa

A arinu 2022 stadfesti Sedlabanki islands 23 lysingar
verdbréfa. pad er faekkun um 12% fra arinu & undan.
Samdrattur milli ara skyrist ad steerstum hluta af
markadsadsteedum en nokkrir utgefendur frestudu
lysingargerd par til ad markadsadsteedur yrdu hag-
felldari. Likt og & arinu 2021 voru tveer lysingar vegna
almennra Utboda hlutabréfa og tdku peirra til vidskipta
a skipulegum markadi stadfestar. Var par um ad reda
lysingu Olgerdarinnar Egils Skallagrimssonar hf. og
Nova klubbsins hf.

Tafla 1 Fjoldi lysinga og vidauka sem fjarmalaeftirlitid
sampykkti

2020 2021 2022
Lysingar 34 26 23
b.a. grunnlysingar 14 12 10
Vidaukar 21 9 9
Endanlegir skilmélar 109 68 727

1. Fjoldi endanlegra skilmala naer einnig yfir endanlega skilmala vegna lysinga sem
hafa verid tilkynntar hingad til lands.

Skortst6dur vegna hlutabréfa

Pratt fyrir miklar leekkanir & adalmarkadi Kauphallarinnar
vard aukningin i fjolda tilkynninga um skortstédur
ekki mikil en i toflu 2 ma sja samanburd & fjolda til-
kynninga & arunum 2021 og 2022 eftir manudum.
Fjarmalaeftirlitinu barust alls 50 slikar tilkynningar 2022
en paer voru 44 arid & undan.

Tafla 2 Fjoldi tilkynninga um skortstodu

2021 2022
Jandar 2 2
Februar 3 4
Mars 2 6
April 5 1
Mai 0 3
Jani 2 5
Jali 3 2
Agust 4 0
September 2 6
Oktober 9 16
Noévember 6 3
Desember 6 2
Samtals 44 50

Préun verdbréfamarkadarins
Hlutabréfaverd laekkadi toluvert & arinu 2022. Flest
félaganna & adalmarkadi Kauphallarinnar laeekkudu i

verdi en po voru atta félog sem haekkudu i verdi &
arinu. OMXI10-visitalan leekkadi um 26,50% a arinu.
Prjar nyskraningar voru & adalmarkadinn, Nova klubb-
urinn hf,, Olgerdin Egill Skallagrimsson hf. og Alvotech
Holdings S.A. Einnig voru tvaer nyskraningar & First
North-markad Kauphallarinnar en par voru hlutabréf
félaganna Alvotech Holdings S.A. og Amaroq Minerals
Ltd. tekin til vidskipta. Fyrrnefnda félagid fluttist 4 adal-
markadinn undir lok arsins. Vidskiptum & markadi fjolg-
adi litillega & arinu 2022 fra arinu & undan eda um 13%.
Pau félog sem skera sig Ur vardandi fjolda vidskipta eru
Icelandair Group hf., Marel hf, islandsbanki hf. og Arion
banki hf. en likt og & arinu 2021 voru langflest vidskipti
med hlutabréf i Icelandair Group hf. A mynd 4 m4 sja
fiolda vidskipta & adalmarkadi i hverju félagi fyrir sig a
arunum 2021 og 2022.

Velta med hlutabréf félaga & adalmarkadi Kaup-
hallarinnar st6& nokkurn veginn i stad & milli &ranna
2021 og 2022. prju félog stédu upp Ur vardandi veltu

Mynd 4

Fjoldi vidskipta & adalmarkadi Kauphallarinnar

Heimild: Nasdaq Iceland.

Mynd 5
Velta a adalmarkadi Kauphallarinnar
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Heimild: Nasdaq Iceland.
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en pad voru Arion banki hf.,, islandsbanki hf. og Marel
hf. A mynd 5 mé sja hvernig veltan var 4 adalmarkadi
Kauphallarinnar hja hverju félagi fyrir sig.

Hluthofum fjolgar og aldurssamsetning breytt
Hluthéfum & islenskum hlutabréfamarkadi hefur fjolgad
umtalsvert fra arinu 2018. Mynd 6 synir fjolda hluthafa
i skrddum félogum vid dramodt sidastlidin fimm ar.?
GoOgnin syna fram & aukna patttoku einstaklinga og
I6gadila & hlutabréfamarkadi, en samanlagdur fjoldi
hluthafa i arslok 2018 var 21.659 en peir voru 73.489
um sidustu aramdt. Gognin na til hluthafa i skradum
félogum baedi & adalmarkadi kauphallarinnar og First
North.

Mynd 6
Fjoldi hluthafa i arslok

2018 2019 2020 2021 2022
mm Fyrirteki mm Einstaklingar

Heimild: Nasdaq CSD SE, (tibui 4 islandi.

Mynd 7
Hluthafar eftir aldurshopum
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Heimild: Nasdaq CSD SE, utibui & fslandi.

A mynd 7 ma sja ahugaverda préun i aldurssam-
setningu einstaklinga sem skradir eru eigendur hluta-

2 Gogn Nasdaq CSD SE, Gtibus 4 islandi, innihalda ekki upplysingar um
hluthafa sem vista hlutabréf sin hja 68rum verdbréfamidstodvum eda
& safnreikningum. Pa barust ekki upplysingar um fjélda hlutahafa i
Amaroq Minerals Ltd. Pa parf ad tilka gdgnin med pad i huga ad fjoldi
hluthafa & hlutabréf i fleiri en einu félagi og eru peir adilar pvi eftir
atvikum margtaldir.

bréfa & adalmarkadi kauphallarinnar og First North en
hluthdfum i aldurshépnum 20 til 39 ara hefur fjolgad
umtalsvert & undanférnum arum.

Eftirlit med rekstrarfélogum
verdbréfasjoda, verdbréfasjodum
og rekstraradilum sérhaefdra sj6éda

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med rekstrarfélogum
verdbréfasjéda sem hafa heimild til ad reka verdbréfa-
sjodi og rekstraradilum sérhaefdra sjoda sem hafa
heimild til ad reka sérhaefda sjédi fyrir almenna fjarfesta
og adra sérhaefda sjodi. Lykilpattur i sliku eftirliti snyr
ad pvi hvort umreeddir sjédir fjarfesti i samraemi vid
lagaheimildir og eigin reglur. P4 naer eftirlitid einnig
til dhaettustyringar, hagsmunaarekstra og lausafjar-
styringar sj6da sem og skyldna vorsluadila slikra sjéda.

i arslok 2022 storfudu sex rekstrarfélog verdbréfa-
sjoda sem Oll hofdu einnig fengid utgefin starfsleyfi
sem rekstraradilar sérhaefbra sjoda. bpa storfudu prju
félog sem hofdu eingdngu starfsleyfi sem rekstraradilar
sérhaefbra sjoda. Til vidbotar storfudu 14 adilar sem
voru skradir sem rekstraradilar sérhaefdra sj6da, par af
eitt verdbréfafyrirtaeki, en fjorir nyir rekstraradilar voru
skradir & arinu 2022.

Umsdknir um markadssetningarheimild

A &rinu 2022 barust nokkrar umsoéknir um markads-
setningarheimild fyrir erlenda rekstraradila sérhaefdra
sjoda til fagfjarfesta hér & landi en um er ad reda
svonefnda pridja rikis adila sem stadsettir eru utan
EES. Sampykktar voru umsdknir 15 rekstraradila og 26
sérhaefdra sj6da & nylidnu ari. | arslok 2022 voru pvi
42 rekstraradilar og 86 sérhaefdir sjodir utan EES med
markadssetningarheimild til fagfjarfesta hér & landi.

Samevrépsk athugun

A vormanudum 2022 var gerd samevrépsk athugun &
framkveemd verdmats eigna verdbréfasjoda og opinna
sérhaefbra sjoda. Um var ad reda almenna athugun
sem nadi til tiltekinna rekstrarfélaga og rekstraradila hér
a landi. Tilgangur athugunarinnar er ad tryggja aukna
samleitni i eftirliti med framkvaemd verdmats sjoéda
innan EES og kanna hvort framkveemdin sé i samraemi
vid akveedi laga, reglugerda, leidbeinandi tilmeela og
vidmidunarreglna Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar (ESMA). Teknir voru sérstaklega til
skodunar eignaflokkar sj6da sem hafa minni seljanleika
en almennt a vid um skradar eignir med pad markmid
ad kanna hvort grunnreglum og adferdum veeri fylgt
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Starfsleyfi og 6nnur leyfismal

Eitt af verkefnum fjarmalaeftirlitsins er ad afgreida umsoknir
fyrirtaekja og i sumum tilvikum einstaklinga um leyfi til ad
starfa & fjarmalamarkadi. Slik verkefni geta verid umfangs-
mikil og krefjast adkomu sérfreedinga med fjolbreytta
pekkingu og reynslu. Toluverdar breytingar voru tengdar
starfsleyfum og 6drum leyfismalum eftirlitsskyldra adila &
arinu 2022:

» indd sparisjédur hf. fékk starfsleyfi sem sparisjédur
& grundvelli laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki.
Sparisjédurinn hefur leyfi til ad taka & moti innlanum
og 68rum endurgreidanlegum fjarmunum fra almenn-
ingi og veita Utlan sem fjarmégnud eru med endur-
greidanlegum fjarmunum fra almenningi. Jafnframt
hefur sparisjédurinn heimild til ad stunda greidslupjén-
ustu samkveemt I6gum nr. 114/2021, um greidslupjén-
ustu.

»  Fossar fjarfestingarbanki hf. (ddur Fossar markadir hf.)
fékk aukid starfsleyfi sem lanafyrirteeki &4 grundvelli
laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, en félagid var
adur med starfsleyfi sem verdbréfafyrirtaeki. Er félaginu
medal annars heimilt ad taka vid endurgreidanlegum
fiarmunum fra almenningi, en pd ekki innlanum, veita
atlan sem fjarmoégnud eru med endurgreidanlegum
fiarmunum fra almenningi og stunda vidskipti fyrir
eigin reikning.

« Verdbréfamidstod islands hf. fékk endurnyjad starfsleyfi
sem verdbréfamidstod & grundvelli laga nr. 7/2020, um
verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafreena eignarskran-
ingu fjarmalagerninga. Verdbréfamidstodin hafdi adur
hlotid leyfi til ad starfa sem verdbréfamidstod sam-
kveemt eldri 16gum nr. 131/1997, um rafraena eignar-
skraningu verdbréfa. Verdbréfamidstodin hefur leyfi
til ad annast frumskraningu verdbréfa i rafraent kerfi,
Utvega og varsla verdbréfareikninga a efsta stigi og
starfreekja verdbréfauppgjorskerfi. Jafnframt hefur hun
leyfi til ad stunda vidbotarpjonustu adra en bankapjén-
ustu, sem felur ekki i sér Gtlana- eda lausafjarahaettu.

« VerBbréfafyrirtaekid islensk verdbréf hf. fékk heimild
til ad sinna vorslu verdbréfasjoda samkveemt l6gum

nr. 116/2021, um verdbréfasjodi. Vorsluadilum verd-

sem tryggja edlilegt verdmat, hvort sem adsteedur telj-
ast venjulegar eda dvenjulegar. Nidurstodur ESMA hafa
ekki verid birtar enn.

bréfasjoda er medal annars aetlad ad vakta sjodstreymi
verdbréfasjéda og tryggja moéttoku fjgrmuna. Jafnframt
vardveita vorsluadilar fijdirmalagerninga verdbréfasjéda
og tryggja adgreiningu peirra.

»  Akta sjédir hf. fékk aukid starfsleyfi til ad sinna eigna-
styringu, fjarfestingarradgjof og méttoku og midlun
fyrirmaela var8andi fijarmalagerninga & grundvelli laga
nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sjoda.

«  Leitar Capital Partners ehf, O8inn Capital ehf, Seigla
eignastyring ehf. og Viska Digital Assets ehf. voru
skrad sem rekstraradilar sérhaeféra sjéda, sbr. 16g nr.
45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sjoda.

«  Rafmyntasjoédur islands ehf. var skradur sem pjonustu-
veitandi syndareigna & grundvelli laga nr. 140/2018,
um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmoégnun
hry8juverka. Pa var skraning Skiptimyntar ehf. sem
pjonustuveitanda syndareigna afturkollud ad beidni
félagsins, sbr. somu 16g, og tok pjonustuveitandinn
Balkar Midlun ehf. yfir starfsemi félagsins.

*  FX Iceland ehf. var fellt af skrd yfir adila sem veita
gjaldeyrisskiptapjénustu ad beidni félagsins, sbr. 16g
nr. 140/2018, um adgerdir gegn peningapveetti og
fjarmégnun hrydjuverka.

e Skilum ehf. (d8ur Skilaradgjof ehf) fékk inn-
heimtuleyfi samkveemt innheimtulégum, nr. 95/2008.
Innheimtuleyfi félagsins tekur til frum- og milliinn-
heimtu gjaldfallinna peningakrafna fyrir adra og inn-
heimtu eigin peningakrafna sem adili hefur keypt i

peim tilgangi ad innheimta paer sjalfur i atvinnuskyni.

Leyfisskyld starfsemi stundud an leyfis

Fjarmalaeftirlitid faer reglulega abendingar og gerir einnig
frumkvaedisskodanir vegna starfsemi fyrirtaekja sem mogu-
lega stunda leyfisskylda starfsemi an leyfis eda skraningar.
A arinu 2022 var starfsemi 32 adila til skodunar, par af var
skodunum & starfsemi tveggja adila 6lokid fra arinu 2021.
Af pessum skodunum voru 30 tilkomnar vegna frumkveed-
isathugana en tveer héfust vegna abendinga. Skodun &
starfsemi 22 adila er 6lokid en stefnt er ad pvi ad ljuka peim
arid 2023.

Athugun a skyldum voérsluadila
Fjarmalaeftirlitid lauk & arinu skodun a starfsemi vorslu-
adila verdbréfasjoda og sérhaefdra sjoda, einkum fylgni
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vid hlutverk vorsluadila sem nanar er kvedid & um i
pagildandi l6gum nr. 128/2011, um verdbréfasjodi, og
[6gum nr. 45/2020, um rekstraradila sérhaefdra sjoda.
Um var ad raeda sértaeeka athugun sem nadi til tiltekinna
vorsluadila hér & landi. Tilgangur athugunarinnar var
m.a. ad fa yfirsyn yfir uppbyggingu og starfsemi fyrir-
teekja sem sinna hlutverki vorsluadila verdbréfasjoda og
sérhaefbra sjéda og sannreyna ad tiltekin dkvaedi laga
og reglugerda veeru uppfyllt. Auk fyrrnefndra laga var
einkum visad til IV. kafla framseldrar reglugerdar (ESB)
nr. 231/2013, med sidari breytingum, sem var tekin
upp & islandi med reglugerd nr. 555/2020, med sidari
breytingum.

Eftirlit med adgerdum gegn
peningapveetti og fjarmdgnun
hrydjuverka

Fjarmalaeftirlitid sinnir ahaettumidudu eftirliti med
tilkynningarskyldum adilum i samraemi vid 16g nr.
140/2018, um adgerdir gegn peningapveetti og fjar-
moégnun hrydjuverka. Ahaettumidad eftirlit er adferda-
fraedi sem felur i sér ad meta haettu & peningapveetti og
fjarmognun hrydjuverka & fijarmalamarkadi og forgangs-
rada eftirlitsadgerdum i samreemi vid nidurstddu pess
dhaettumats. Pad felur m.a. i sér ad haft er tidara eftirlit
og gerdar nanari athuganir par sem ahaettan er mest.
Tilkynningarskyldir adilar undir eftirliti voru 97 tals-
ins i arslok 2022 og hafdi peim fjélgad um tvo fra arinu
2021. | peim hépi eru medal annars fjarmalafyrirtaeki,
greidslustofnanir, rafeyrisfyrirteeki, rekstrarfélog verd-
bréfasjoda, rekstraradilar sérhaefdra sjoda, liftrygginga-
félog, lifeyrissjodir, gjaldeyrisskiptastodvar, pjénustu-
veitendur syndareigna og Utibu asamt umbods- og
dreifingaradilum erlendra fjarmalastofnana hér a landi.

Athuganir

Athuganir vegna adgerda gegn peningapveetti og fjar-
mognun hrydjuverka hja tilkynningarskyldum adilum
geta verid i formi vettvangsathugana eda sértekra
athugana. Slikar athuganir geta verid pemaskod®anir par
sem sému peettir eru kannadir hja mérgum adilum. A
arinu 2022 gerdi fjarmalaeftirlitid fjolda athugana. Baedi
voru framkvaemdar vettvangsathuganir sem og annars
konar athuganir er vordudu medal annars eftirfylgni
vegna fyrri athugana & dhaettumati og ahesettumidud-
um adgerdum hja tilkynningarskyldum adilum, en
nidurstada einnar slikrar athugunar, p.e. hja Sparisjodi
Strandamanna ses., var birt & vefsidu Sedlabankans i
névember 2022.

Fjarmalaeftirlitid beitir auk athugana 6d8rum
adferdum til ad minna & skyldur tilkynningarskyldra
adila eda afla upplysinga um framkveemd adgerda hja
peim. Daemi um slikar adferdir eru kynningar & vegum
fijarmalaeftirlitsins og svor sem pad gefur vid fyrirspurn-
um sem pvi berast par sem ymsum leibeiningum er
komid & framfeeri. P& var & arinu afram unnid ad pvi
innan fjarmalaeftirlitsins ad styrkja samstarf og upplys-
ingaskipti milli eftirlits med adgerdum gegn peninga-
pveetti og vartdareftirlits & grundvelli vidmidunarreglna
EBA um petta sama efni.

Athuganir hja verdbréfafyrirteekjum og 68rum adilum
A arinu 2022 var fylgni vid 16g um adgerdir gegn
peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka athugud
med vettvangsathugunum hja verdbréfafyrirtaekjun-
um ACRO verdbréfum hf. og islenskum verdbréfum
hf, Balkum Midlum ehf. og Myntkaupum ehf, sem
eru pjonustuveitendur syndareigna, og NUNU Lanum
ehf, sem er skradur lanveitandi neytendalana. i athug-
ununum folst skodun a dhaettumati a starfsemi peirra,
dhaettumati & samningssambondum og einstokum
vidskiptum sem og framkveemd areidanleikakannana,
reglubundnu eftirliti, rannsdknar- og tilkynningar-
skyldu, fylgni vid alpjédlegar pvingunaradgerdir, eftirliti
med einstaklingum i dhaettuhopi vegna stjornmalalegra
tengsla og stefnu, styringum og verkferlum.

Skraningar og rekjanleiki

P& var gerd vettvangsathugun hjad Landsbankanum
hf. par sem markmidi® var ad kanna skréningar og
rekjanleika upplysinga i kerfum bankans auk pess ad
kanna atridi sem tengdust fyrri vettvangsathugun a
dhaettumati og aheettumidudum adgerdum bankans.
i vettvangsathuguninni var einungis litid til akvedinna
ahaettupatta i ahaettumati bankans. Jafnframt var kann-
ad hvernig vidskiptamenn bankans veeru dhaettuflokk-
adir, hvernig areidanleikakannanir vaeru framkvaemdar
og hvernig reglubundnu eftirliti veeri sinnt med hlidsjon
af dhaettumati.

Vidurlog

i kjolfar vettvangsathugunar & adgerdum SaltPay IIB
hf. gegn peningapveetti og fijarmoégnun hrydjuverka,
sem framkveemd var & arinu 2021, var talid ad félagid
hef&i brotid gegn akveedum 5., 8., 10., 17., 28. og 30. gr.
laga um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmognun
hrySjuverka. | jandar 2022 var fallist &4 ad ljuka mal-
inu med samkomulagi um satt. Med samkomulaginu
sampykkti félagid ad greida sekt ad fjarhaed 44,3 m.kr.
til rikissjéds og framkvaema fullnsegjandi Urbaetur
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innan tilgreindra timamarka i samreemi vid krofur
fijarmalaeftirlitsins. Samkomulagid var birt & vefsidu
Sedlabankans i februar 2022.

| 4gust 2022 var birt gagnsaeistilkynning vegna
samkomulags sem Sedlabankinn og FX Iceland ehf.
gerdu med sér i névember 2021 um ad ljuka mali
med satt, ad fjarhaed 2,7 m.kr., vegna brota félagsins a
akvaedum 1., 2. og 4. mgr. 5. gr., 1. mgr. 7. gr., 4. mgr.
10. gr., 13. gr., 21. gr,, 1. mgr. 28. gr. og 3. mgr. 34. gr.
laga um adgerdir gegn peningapveetti og fjarmogn-
un hrydjuverka, i tengslum vid vidteeka annmarka &
adgerdum félagsins gegn peningapveetti og fjarmogn-
un hry®juverka. Sidar & arinu var félagid fellt af skra
yfir adila sem veita gjaldeyrisskiptapjénustu ad beidni
félagsins.

Fraedsluefni og leidbeiningar

Birting leerdomsskyrslu

i april 2022 birti fjarmalaeftirlitid leerdomsskyrslu um
Framkveemd d&haettumats vegna peningapveettis og
fiarmognunar hrydjuverka. Tilgangur hennar er ad
midla pekkingu og reynslu sem er til stadar innan
Sedlabanka islands um kréfur og bestu framkveemd
vid gerd dhaettumats tilkynningarskyldra adila vegna
peningapvaettis og fjarmognunar hrydjuverka og reglu-
bundins eftirlits med vidskiptamoénnum. Skyrslunni er
®tlad ad nytast stjorn, framkveemdastjora og 63rum
stjornendum, eftirlitseiningum og framlinustarfsmonn-
um tilkynningarskyldra adila til ad skilja paer krofur sem
felast i [6gum um adgerdir gegn peningapveetti og
fjarmognun hrydjuverka. Skyrslunni var fylgt eftir med
morgunverdarfundi i mai 2022.

Uppfeerdir listar yfir starfsheiti og ahaettuséom riki

A &rinu 2022 uppfeerdi fjarmalaeftirlitid lista yfir starfs-
heiti sem teljast til hattsettra opinberra starfa i tengsl-
um vid mat & einstaklingum sem teljast i dhaettuhdpi
vegna stjérnmalalegra tengsla. Uppfaerslan for annars
vegar fram i juni og hins vegar i desember. Pa upp-
feerdi fjarmalaeftirlitid sem fyrr lista yfir aheettusom
og dsamvinnupyd riki i prigang a arinu i samraemi vid
breytingar & listum Financial Action Task Force (FATF)
og Evrépusambandsins um efnid.

Innleidingar vidmidunarreglna

Pa innleiddi fjarmalaeftirlitid Vidmidunarreglur EBA
um stefnu og verklag i tengslum vid stjornun reglu-
vorslu og hlutverk og skyldur regluvardar vegna
adgerda gegn peningapveetti og fjarmdégnun hrydju-
verka. Fjarmalaeftirlitid innleiddi einnig annars vegar
Vidmidunarreglur EBA um samstarf og upplysinga-

skipti milli varudareftirlita, eftirlits med adgerdum
gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka og
skrifstofu fjarmalagreininga légreglu og hins vegar
Vidmidunarreglur EBA um dhaettumidada nalgun i eftir-
liti med adgerdum gegn peningapvaetti og fjarmognun
hrydjuverka. Sidastnefndu tveer vidmidunarreglurnar
varda starfsemi fjarmalaeftirlitsins og er peim ekki beint
ad tilkynningarskyldum adilum.

Fraedsla vegna pvingunaradgerda

Vegna pvingunaradgerda sem beinast ad rdssneskum
adilum i kjolfar innrasar Russa i Ukrainu veitti fjarmala-
eftirliti® margvislega freedslu i tengslum vid eftirlit med
adilum & pvingunarlistum. | mars 2022 vakti fjarmala-
eftirlitid athygli tilkynningarskyldra adila & innleidingu
pvingunaradgerda og eftirliti med peim. Var pad gert
med frétt & vefsidu Sedlabankans. P4 sendi fjarmala-
eftirlitid fjdlda dreifibréfa 4 tilkynningarskylda adila og
birti einnig ymislegt freedsluefni pessu tengt & vefnum.
Jafnframt var haldinn fraedslufundur fyrir tilkynningar-
skylda adila i mai 2022 i tengslum vid eftirlit med
pvingunaradgerdum.

Radstefna Sedlabankans

Sedlabankinn hélt radstefnu um adgerdir gegn pen-
ingapveetti og fjarmognun hrydjuverka i september
2022 par sem saman komu innlendir og erlendir sér-
freedingar i malaflokknum. A radstefnunni var reett um
margvisleg malefni, svo sem eftirlit, breytingar innan
Evropusambandsins og l6ggaeslusjonarmid.
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Vidurlagamal

Malum sem lauk med vidurldgum a arinu 2022

A arinu 2022 lauk Sedlabankinn fimm malum med
samkomulagi um satt vid malsadila. Gagnsaeistilkynningar
hafa verid birtar i peim malum sem lokid var med satt auk
pess sem gagnseeistilkynning var birt & arinu vegna mals
sem lokid var med satt seint & arinu 2021. Gerd er grein
fyrir pessum sex malum hér ad nedan. Ekkert mal gaf tilefni
til akvérdunar fiarmalaeftirlitsnefndar um alagningu stjorn-

valdssektar vegna brots & arinu 2022.

FX Iceland ehf.

i névember 2021 gerdu Sedlabankinn og FX Iceland ehf.
med sér samkomulag um ad ljuka mali med satt, ad fjarhaed
2.700.000 kr., vegna brota félagsins & akvaedum 1., 2. og 4.
mgr. 5. gr., 1. mgr. 7. gr., 4. mgr. 10. gr.,, 13. gr., 21. gr., 1.
mgr. 28. gr. og 3. mgr. 34. gr. laga nr. 140/2018, um adgerd-
ir gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka, i tengsl-
um vid vidteeka annmarka & adgerdum félagsins gegn pen-
ingapveetti og fjarmognun hrydjuverka. Gagnsaeistilkynning

vegna malsins var birt i agust.

SaltPay IIB hf.

i jantar 2022 gerdu Sedlabankinn og SaltPay IIB hf. med
sér samkomulag um ad ljuka mali med satt, ad fjarhaed
44.330.000 kr., vegna brota félagsins & akveedum 5., 8., 10.,
17, 28. og 30. gr. laga nr. 140/2018, um adgerdir gegn
peningapvaetti og fjarmognun hrydjuverka, i tengslum vid
vidteeka annmarka & adgerdum félagsins gegn peninga-
pveetti og fjarmognun hrydjuverka. Gagnseeistilkynning

vegna malsins var birt i februar.

Stapi lifeyrissjodur

i mai 2022 gerdu Sedlabankinn og Stapi lifeyrissjodur med
sér samkomulag um ad ljuka mali med satt, ad fjarhaed
1.500.000 kr., vegna brota lifeyrissjodsins & akveedum 1.
mgr. 21. gr,, sbr. 1. mgr. 12. gr., laga nr. 20/2021, um upp-
lysingaskyldu utgefenda verdbréfa og floggunarskyldu,
med pvi ad hafa ekki tilkynnt um breytingar & verulegum
hlut atkvaedisréttar i Festi hf. innan I6gbundins timafrests.

Gagnseeistilkynning vegna malsins var birt i mai.

Arion banki hf.

i jali 2022 gerdu Sedlabankinn og Arion banki hf. med
sér samkomulag um ad ljuka mali med satt, ad fjarhaed
5.500.000 kr., vegna brota bankans & akvaedi 58. gr. laga

nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, med pvi ad hafa afthent
upplysingar um vidskiptamann sem pagnarskylda gilti um.

Gagnsaeistilkynning vegna malsins var birt i juli.

Frjalsi lifeyrissjodurinn

i jani 2022 gerdu Sedlabankinn og Frjalsi lifeyrissjodurinn
med sér samkomulag um ad ljuka mali med satt, ad fjarhaed
1.200.000 kr., vegna brota lifeyrissjédsins a akvaedum 1.
mgr. 21. gr., sbr. 1. mgr. 12. gr., laga nr. 20/2021, um upplys-
ingaskyldu Utgefenda verdbréfa og floggunarskyldu, med
pvi ad hafa ekki tilkynnt um breytingar & verulegum hlut
atkvaedisréttar i Reitum fasteignafélagi hf. innan 16gbundins

timafrests. Gagnseeistilkynning vegna malsins var birt i jali.

Birta lifeyrissjodur

i september 2022 gerdu Sedlabankinn og Birta lifeyrissjodur
med sér samkomulag um ad ljuka mali med satt, ad fjar-
haed 900.000 kr., vegna brota lifeyrissjédsins & akvaedum
2. mgr. 21. gr., sbr. 2. mgr. 12. gr, laga nr. 20/2021, um
upplysingaskyldu utgefenda verdbréfa og floggunarskylduy,
med pvi ad hafa ekki tilkynnt um breytingar & verulegum
hlut atkveedisréttar i Syn hf. innan l6gbundins timafrests.

Gagnseeistilkynning vegna malsins var birt i oktéber.

Stjérnvaldssektarmal fyrir ddmstélum & arinu 2022
Tryggingar og radgjof ehf.

Med domi Héradsddms Reykjavikur i mali E-506/2021
hinn 9. mars 2022 var akvérdun Sedlabankans um éalagn-
ingu stjornvaldssektar i mali Trygginga og radgjafar ehf.
ad fjarhaed 35.000.000 kr. vegna brota félagsins & 1. og
2. mgr. 6. gr. og 3. mgr. 140. gr. f laga nr. 30/2004, um
vatryggingasamninga, og 1. mgr. 32. gr. laga nr. 62/2019,
um dreifingu vatrygginga, stadfest en sektarfjarhaedin
leekkud i 33.000.000 kr. Félagid hefur afryjad démi hérads-
doms til Landsréttar og Sedlabankinn gagnafryjadi.

Arion banki hf.

i jali 2020 ték Sedlabankinn akvordun um alagningu stjérn-
valdssektar i mali Arion banka hf. ad fjarhaed 87.700.000
kr. vegna brota félagsins & pagildandi 1. mgr. 122. gr. laga
nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti. Bankinn hofdadi mal
gegn Sedlabankanum og krafdist &gildingar akvérdunar-
innar en til vara ad henni yr&i breytt. Med domi Héradsdéms
Reykjavikur i mali E-6521/2020 hinn 19. april 2022 var
akvordun Sedlabankans stadfest. Bankinn hefur afryjad domi

héradsdoms til Landsréttar.
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Helstu aherslur i verkaeetlun

2023

Aherslur 2023

Fjarmalaeftirlitid vinnur itarlega verkdaetlun & hverju
ari. SU vinna byggist medal annars a Stefnumarkandi
aherslum vid eftirlit & fjarmalamarkadi 2022-2024,
nylegu ahzettumati og aherslum evropsku eftirlits-
stofnananna a fjarmalamarkadi (EBA, EIOPA og ESMA).
i pessum kafla eru birtar samandregnar helstu aherslur
i verkdeetlun arsins 2023. Birting helstu dherslna i verk-
deetlun fjarmalaeftirlitsins hefur pad ad markmidi ad
studla ad gagnsaei um aherslur og verkefni pess. Birting
gerir eftirlitsskyldum adilum kleift ad taka mid af stefnu
og &herslum eftirlitsins i starfsemi sinni. Aherslurnar
eru birtar med fyrirvara um breytingar enda tekur eftir-
lit med fjarmalastarfsemi mid af nyjustu upplysingum
hverju sinni.

Net- og upplysingateknidhaetta

A undanférnum arum hefur vaxandi &hersla verid 1693
& ad eftirlitsskyldir adilar hugi ad net- og upplysinga-
teeknidhaettu i starfsemi sinni og styrki varnir sinar gegn
hvers kyns netégnum. A &rinu 2023 verdur afram 1693
ahersla & pennan malaflokk og ad eftirlitsskyldir adilar
treysti umgjord sina og varnir, p. & m. vegna netarasa,
og styrki getu sina til ad bregdast vid alvarlegum
atvikum. Utvistun eftirlitsskyldra adila & mikilveegri
upplysingataeknipjonustu og eftirlit med henni verdur
jafnframt &fram i brennidepli fjarmalaeftirlitsins.

Vidskiptahattaeftirlit

Nokkrar aherslur munu birtast i athugunum vegna
vidskiptahatta eftirlitsskyldra adila & arinu. Athygli fjar-
malaeftirlitsins beinist i vaxandi meeli ad vidskiptahatt-
um eftirlitsskyldra adila par sem t.d. vidskiptabanka-

starfsemi og vatryggingastarfsemi er rekin undir sama
hatti. Slikum samrekstri og sampaettingu fylgir freistni-
vandi sem mikilvaegt er ad viokomandi eftirlitsskyldir
adilar bregdist rétt vid og syni hattsemi i samraemi
vid heilbrigda og edlilega vidskiptahaetti i samskiptum
sinum vid vidskiptavini, t.d. ad pvi er vardar tilbodsgerd
og sOluadferdir. Jafnframt beinist kastljos fjarmala-
eftirlitsins ad fylgni eftirlitsskyldra adila vid vidmidunar-
reglur er varda voruproun og dreifingu fjarmalaafurdar
(e. POG) og verda gerdar athuganir vegna pess 4 arinu.

Eftirlit med adgerdum gegn peningapvaetti og fjar-
mognun hrydjuverka

Likt og & undanférnum arum skipa athuganir sem snua
ad adgerdum eftirlitsskyldra adila gegn peningapveetti
og fjarmognun hrydjuverka nokkurn sess i verkefna-
aeetlun fjarmalaeftirlitsins & arinu. Eftirlitsskyldir adilar
mega afram buast vid pvi ad itarlegri og dypri skodanir
verdi gerdar & ahaettumati peirra med sérstakri dherslu
& peer teeknilausnir sem peir nota til ad veita pjonustu
og sinna eigin eftirliti. P4 horfir fjarmalaeftirlitid afram
til pekkingar & adgerdum gegn peningapveetti og fjar-
maognun hrydjuverka pegar mat er lagt & haefi og haefni
stjérnenda eftirlitsskyldra adila og samsetningu stjorna.

Verdbréfamarkadseftirlit

Frumkveedisathuganir & verdbréfamarkadi munu afram
beinast ad geedum svonefndra TRS-gagna sem notud
eru vid eftirlit med markadnum. P4 verdur rik ahersla
l6gd a fjarfestavernd & verdbréfamarkadi.

Stjornarhaettir

Eftirlit og eftirfylgni med stjornarhattum eftirlitsskyldra
adila eru rikur pattur i starfi fjarmalaeftirlitsins. A arinu
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verda gerdar athuganir og radist i verkefni sem tengjast
m.a. vidvarandi haefi og haefni stjérnarmanna og fram-
kveemdastjora pvert & fjdrmalamarkadinn, athuganir
sem tengjast upplysingagjof til stjérnar um ahaettu-
styringu og eftirfylgni stjornar med ahaettustefnu og
dhaettuvilja og fleira.
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Breytingar a réttarheimildum

fjarmalamarkadar

i pessum kafla er i fyrsta lagi sagt fra peim lagabreyting-
um sem gerdar voru & fjarmalamarkadi 4 arinu 2022. i
60ru lagi er sagt fra peim breytingum sem gerdar voru
4 reglum og leidbeinandi tilmaelum & &rinu. i pridja lagi
er greint frd vaentanlegum Evropugerdum & fjarmala-
markadi sem radgert er ad innleida & naestu misserum.

Lagabreytingar a arinu 2022

Sedlabanki islands tekur virkan patt i ad moéta pad

regluverk sem gildir & fjarmalamarkadi hér & landi,

m.a. med setningu reglna og innleidingu vidmidunar-

reglna sem stafa frd evropskum eftirlitsstofnunum &

fisrmalamarkadi. Pa taka starfsmenn Sedlabankans
patt i starfi nefnda og starfshopa & vegum fagradu-
neyta til undirbunings lagafrumvarpa sem gilda um
starfsemi eftirlitsskyldra adila. Sedlabankinn gegnir
lykilstodu & fjarmalamarkadi vardandi voktun, upp-
toku og innleidingu teaeknilegra stadla (e. technical
standards), vidmidunarreglna (e. guidelines) og tilmaela

(e. recommendations) sem gefin eru Ut af evrépsku eft-

irlitstofnununum & fjarméalamarkadi. Pad er naudsynlegt

ad fjarmalaeftirlitid hafi yfirsyn yfir paer réttarheimildir
sem gilda & islenskum fjarmalamorkudum, beiti peim

og tulki og fylgist med peim lagabreytingum sem eru i

farvatninu innan EES.

Eftirfarandi 16g er varda fjarmalamarkad voru

sampykkt & Alpingi & arinu 2022:

e Log nr. 115/2022, um evropska langtimafjar-
festingarsjodi.

e Log nr. 62/2022, um breytingu & I16gum um adgerdir
gegn peningapveetti og fjarmoégnun hrydjuverka, nr.
140/2018 (syndareignir o.fl.).

e Ldg nr. 50/2022, um breytingu & ymsum l6gum &
fiarmalamarkadi (innleiding o.fl.).

g

« Log nr.48/2022, um breytingu a 16gum um skilamed-

ferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja og 16gum
um innstaedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjar-
festa (fjarmognun skilasjéds, idgjold og fyrirkomulag
Tryggingarsjéds vegna fiarmalafyrirtaekja).

« Log nr. 38/2022, um breytingu & 16gum um fjarmala-
fyrirteeki og fleiri Idgum (l&nastofnanir og verdbréfa-
fyrirtaeki).

e Log nr. 32/2022, um breytingu & 16gum um lysingu
verdbréfa sem bodin eru i almennu Utbodi eda tekin
til vidskipta & skipulegum markadi, nr. 14/2020, og
[6gum um upplysingaskyldu Utgefenda verdbréfa og
floggunarskyldu, nr. 20/2021 (ESB-endurbdtalysing
o.fl.).

« Log nr. 31/2022, um evrdpska ahaettufjarmagnssjodi
og evropska félagslega framtakssjédi.

Setning reglna og leidbeinandi
tilmeela & arinu 2022

Reglur

A arinu 2022 setti Sedlabanki islands eftirfarandi reglur

sem varda fjarmalaeftirlit, m.a. til ad innleida reglugerd-

ir ESB um teeknilega stadla evrépsku eftirlitsstofnan-

anna a fjarmalamarkadi:

e Reglur nr. 1701/2022 um gerd samstaedureiknings-
skila fjarmalafyrirtaekja.

 Reglur nr. 1700/2022 um upplysingaskyldu fjarmala-
fyrirtaekja.

« Reglur nr. 1699/2022 um Gtldnadhaettu fjarmalafyrir-
taekja.

* Reglur nr. 1698/2022 um innri adferdir vid Utreikning
a eiginfjarkrofum fjarmalafyrirteekja.
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Reglur nr. 1520/2022 um lausafjarhlutfall lanastofn-
ana.

Reglur nr. 1500/2022 vardandi Utreikning 4
vatryggingaskuld og kjarnagjaldpoli med vidmid-
unardagsetningar fra 30. september 2021 til 29.
september 2022.

Reglur nr. 1179/2022 um upplysingaskyldu utgef-
enda verdbréfa.

Reglur nr. 1166/2022 um vorpun lanshaefismats vid
Utreikning & eiginfjarkrofum vegna Utlanadheettu og
verdbréfunar.

Reglur nr. 1165/2022 um tilkynningar lanastofnana
um starfsemi yfir landameeri.

Reglur nr. 1164/2022 um Utldnadheettu fjarmala-
fyrirtekja. Féllu ar gildi vid gildistoku reglna nr.
1699/2022 um sama efni.

Reglur nr. 1163/2022 um gagnaskil fjarmalafyrir-
teekja.

Reglur nr. 1162/2022 um utreikning fjarmalafyrir-
teekja & eiginfjargrunni og haefu fjarmagni.

Reglur nr. 888/2022 um eftirlit med notkun innri
adferda vid utreikning & eiginfjarkréfum fjarmala-
fyrirteekja.

Reglur nr. 887/2022 um birtingu upplysinga um var-
feerniskrofur samkvaemt I6gum um fjarmalafyrirteeki.
Reglur nr. 886/2022 um afmdrkun a kerfislega mikil-
veegu fjarmalafyrirtaeki & alpjédavisu.

Reglur nr. 855/2022 um upplysingagjof og samstarf
eftirlitsstjornvalda & grundvelli laga nr. 115/2021, um
markadi fyrir fjiarmalagerninga.

Reglur nr. 854/2022 um umgjord vidskipta med fjar-
malagerninga.

Reglur nr. 853/2022 um starfsleyfi og skipulagskrof-
ur verdbréfafyrirtaekja, upplysingagjof vegna virks
eignarhlutar og vidmid vegna vidbotarstarfsemi.
Reglur nr. 852/2022 um skipulagskrofur fyrir vié-
skiptavettvanga.

Reglur nr. 851/2022 um gagnseeiskrofur & morkud-
um fyrir fjarmalagerninga.

Reglur nr. 850/2022 um afleidur og stédustofnun
fyrir fjarmalagerninga.

Reglur nr. 794/2022 um samstarf eftirlitsstjornvalda
um eftirlit med starfsemi fjarmalafyrirtaekja.

Reglur nr. 793/2022 um sameiginlegar akvardanir
eftirlitsstjérnvalda vardandi tilteknar adferdir vid
Utreikning & eiginfjarkréfum fjarmalafyrirtaekja.
Reglur nr. 792/2022 um sameiginlegar akvardanir
eftirlitsstjornvalda um varfaerniskrofur fjarmalafyrir-
teekja.

Reglur nr. 791/2022 um eftirlit med notkun innri
adferda vid Utreikning & eiginfjarkrofum fjarmala-

fyrirtaekja. Féllu ur gildi vid gildistoku reglna nr.
888/2022 um sama efni.

Reglur nr. 790/2022 um breytilega paetti starfskjara
stjornarmanna og starfsmanna fjarmalafyrirtaekja.
Reglur nr. 789/2022 um beitingu val- og heimildar-
dkvaeda samkvaemt I16gum um fjarmalafyrirtaeki.
Reglur nr. 787/2022 um utreikning & hlutfalli sveiflu-
jofnunarauka & fjarmalafyrirteeki.

Reglur nr. 775/2022 um adlégun a grunnfjarhaedum
i evrum fyrir starfsdbyrgdartryggingu vatrygginga-
midlara.

Reglurnr.774/2022 umtilkynningarFjarmalaeftirlitsins
um skraningu rekstraradila evropskra félagslegra
framtakssjéda (EuSEF).

Reglurnr.773/2022 umtilkynningarFjarmalaeftirlitsins
um skraningu rekstraradila evrépskra ahaettufjar-
magnssjoda (EUVECA).

Reglur nr. 702/2022 um hamark vedsetningarhlut-
falls fasteignalana til neytenda.

Reglur nr. 701/2022 um hamark greidslubyrdar fast-
eignalana i hlutfalli vid tekjur neytenda.

Reglur nr. 655/2022 um innri adferdir vid Utreikning
a eiginfjarkrofum fjarmalafyrirtaekja. Féllu ur gildi vid
gildistdku reglna nr. 1698/2022 um sama efni.
Reglur nr. 353/2022 um edlilega og heilbrigda
vidskiptaheetti, samskipti vid vidskiptavini og med-
hoéndlun kvartana.

Reglur nr. 321/2022 um afleidur og stédustofnun
fyrir fjarmalagerninga. Féllu dr gildi vid gildistoku
reglna nr. 850/2022 um sama efni.

Reglur nr. 320/2022 um adgerdir gegn markadssvik-
um.

Reglur nr. 236/2022 um starfsleyfi, skipulagskrofur
og krofur til birtingar vidskiptaupplysinga fyrir veit-
endur gagnaskyrslupjonustu a fjarmalamarkadi.
Reglur nr. 235/2022 um gagnseeiskrofur @ morkud-
um fyrir fjarmalagerninga. Féllu ur gildi vid gildistdku
reglna nr. 851/2022 um sama efni.

Reglur nr. 234/2022 um afleidur og stédustofnun
fyrir fjarmalagerninga. Féllu ur gildi vid gildistoku
reglna nr. 321/2022 um sama efni.

Reglur nr. 233/2022 um umgjord vidskipta med fjar-
malagerninga. Féllu dr gildi vid gildistoku reglna nr.
854/2022 um sama efni.

Reglur nr. 232/2022 um skipulagskrofur verdbréfa-
fyrirtaekja, upplysingagjof vegna virks eignarhlutar
og vidmid vegna vidbotarstarfsemi. Féllu dr gildi vid
gildistéku reglna nr. 853/2022 um sama efni.
Reglur nr. 231/2022 um skipulagskroéfur fyrir vié-
skiptavettvanga. Féllu ar gildi vid gildistoku reglna
nr. 852/2022 um sama efni.
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* Reglur nr. 145/2022 um samningu og midlun lykil-
upplysingaskjals fyrir almenna fjarfesta.

Leidbeinandi tilmaeli
Sedlabankinn gaf ekki Ut ny leidbeinandi tilmeeli &
arinu.

Vidmidunarreglur

Nokkur fjoldi EES-vidmidunarreglna (e. guidelines) var
tekinn upp hja fjarmalaeftirlitinu & arinu. Um er ad
reeda vidmidunarreglur sem Evropska bankaeftirlits-
stofnunin (EBA), Evrépska vatrygginga- og lifeyris-
sjoBaeftirlitsstofnunin (EIOPA) og Evropska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin (ESMA) gefa Ut ad eigin frum-
kveedi, sbr. heimild i 16. gr. reglugerda um ad koma a
fét evrépsku eftirlitsstofnununum nr. 1093-1095/2010,
sem innleiddar hafa verid i 16g nr. 24/2017, um evrépsk
eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi. Pegar vidmidunar-
reglurnar eru teknar upp er dreifibréf um efni peirra
sent til markadsadila dsamt sl6d & enska Utgéafu peirra,
ef peer snla ad markadsadilum. Skjolin eru einnig
birt & vefsidu Sedlabankans. Tilgangur vidmidunar-
reglnanna er ad koma & samraemdri, drangursrikri og
skilvirkri eftirlitsframkveemd innan evrépska fjarmala-
eftirlitskerfisins og ad tryggja sameiginlega, einsleita
og samraemda beitingu a 16ggjof Evropusambandsins.
Fjarmalaeftirlitid byggir pvi & vidmidunarreglunum vid
framkvaemd eftirlits.

Veentanleg ny l6ggjof a
fjarmalamarkadi

i pessum kafla er greint fra helstu tilskipunum og reglu-
gerdum & evrépskum fjarmalamarkadi sem verid er
ad innleida eda til stendur ad innleida i islenskan rétt
a arinu 2023. Sérfredingar Sedlabankans koma ad
pessari innleidingu med ymsum haetti, svo sem med
samstarfi vid rdduneyti um samningu frumvarpa og
reglugerda og patttoku i vinnu vid utgafu reglna og
leidbeinandi tilmeela Sedlabankans og upptoku vid-
midunarreglna.

Tilskipun um greidslureikninga (PAD)

Tilskipun 2014/92/ESB um greidslureikninga (PAD)
tekur til samanburdar gjalda er varda greidslureikninga,
skipti & greidslureikningum og adgengi ad almennum
greidslureikningum. Markmid tilskipunarinnar er ad
studla ad gagnsaei og samkeppni, audvelda samanburd
4 gjoldum og skipti & greidslureikningum sem og ad
stydja vid skilvirkan og snurdulausan fjarhagslegan
hreyfanleika neytenda. Frumvarp til innleidingar a

gerdinni var lagt fram & haustpingi 2022 (166. mal)
og hefur pad nu verid sampykkt sem 16g nr. 5/2023.
Gildistaka laganna var 1. mars 2023.

Peningamarkadssjédir (MMF)

Reglugerd (ESB) 2017/1131 um peningamarkadssjodi
(MMF) mun gilda um alla sj68i um sameiginlega
fjarfestingu, hvort sem um er ad raeda verdbréfasjodi
eda sérhaefda sj6di. Helstu markmid reglugerdarinn-
ar eru ad koma & samraeemdum reglum til ad tryggja
oryggi og areidanleika peningamarkadssj6da, hlda ad
skilvirkni peningamarkadarins og tryggja jafnraedi fjar-
festa. Frumvarp til innleidingar & gerdinni var lagt fram
& haustpingi 2022 (328. mal) og hefur pad nu verid
sampykkt sem 16g nr. 6/2023. Gildistaka laganna var 1.
mars 2023.

Tilskipun um sértryggd skuldabréf (Covered bonds)
Tilskipun (ESB) 2019/2162 um utgafu sértryggdra
skuldabréfa og opinbert eftirlit med sértryggdum
skuldabréfum er zetlad ad styrkja fjarfestavernd med
pvi ad koma & samreemdum lagmarkskréfum, einkum
vardandi skilgreiningar og stadla fyrir sértryggd
skuldabréf sem gefin eru Gt af lanastofnunum.
Reglurnar taka til pess hvernig skuldabréfin eru gefin
Ut og samsett, hvernig eftirliti med peim er hattad og
hvernig pau eru kynnt. P4 eru med reglugerd (ESB)
2019/2160 gerdar breytingar & reglugerd (ESB) nr.
575/2013 (CRR) ad pvi er vardar dhaettuskuldbindingar i
formi sértryggdra skuldabréfa. Frumvarp til innleidingar
a gerdunum var lagt fram & haustpingi 2022 (433. mal)
og hefur pad nu verid sampykkt sem 16g nr. 7/2023.
Gildistaka laganna var 1. mars 2023.

Reglugerd um fjarmdgnunarvidskipti med verdbréf
og endurnotkun (SFTR)

Reglugerd (ESB) 2015/2365 um fjarmognunarvidskipti
med verdbréf og endurnotkun (SFTR) er etlad ad draga
ur kerfisbundinni dhaettu vegna fjarmdgnunarvidskipta
med pvi ad auka gagnsaei i slikum vidskiptum, jafna
samkeppni og alpjodlega samleitni og styrkja eftirlit.
Samkveemt reglugerdinni verda upplysingar um fjar-
mognunarvidskipti allra markadsadila med verdbréf
skrédar i vidskiptaskra, hvort sem peir eru fjarmalafyrir-
teeki eda ekki. bar er medal annars um ad reeda upplys-
ingar um hveneer vidskiptin eiga sér stad, samsetningu
vedtrygginga, hvort vedtryggingin sé adgengileg til
endurnotkunar eda hvort hin hafi verid endurnotud,
notkun stadgonguvedtrygginga i lok hvers dags og
fradragid sem er notad. Einnig verdur kvedid & um sam-
starf eftirlitsadila i adildarrikjum svo ad peir hafi yfirsyn
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yfir dhaettu vegna fjarmognunarvidskipta med verdbréf
og upplysingaskipti peirra vegna pess. Frumvarp til
innleidingar & gerdinni var lagt fram & haustpingi 2022
(588. mal) og er til medferdar.

Upplysingagjof tengd sjalfbzerni & fjarmalamarkadi
(SFDR - Transparency)

Reglugerd (ESB) 2019/2088 um upplysingagjof tengda
sjalfbeerni & fjarmalamarkadi (SFDR - Transparency)
inniheldur samreemdar reglur fyrir adila a fjarmalamark-
adi, til ad mynda vatryggingafélog, fjarmalafyrirteeki og
rekstraradila sérheefdra sj6da. | henni er m.a. maelt fyrir
um peer krofur ad adilar birti & heimasidu sinni upplys-
ingar um hvernig peir taki tillit til dhaettu sem tengist
sjalfbaerni i dheettustyringu sinni og hvernig peir meti
ahrif & sjalfbaerni. Frumvarp til innleidingar & gerdinni
var lagt fram & haustpingi 2022 (415. mal) og er til
medferdar.

Flokkunarkerfi til ad greida fyrir sjalfbaerri fjarfesting
(Taxonomy)

Med setningu reglugerdar (ESB) 2020/852 um flokk-
unarkerfi (e. taxonomy) til ad greida fyrir sjalfbaerum
fjarfestingum var tekid mikilvaegt skref i pa att ad
draga ur likum & greenpvotti (e. greenwashing) og
audvelda fjarfestum ad atta sig & peim forsendum sem
blda ad baki flokkun & vorum sem markadssettar eru
sem greenar eda sjdlfbcerar. P4 samraemir reglugerdin
hugtakanotkun og tulkunarreglur um hvad teljist til
sjalfbaerrar fjarfestingar. Frumvarp til innleidingar &
gerdinni var lagt fram & haustpingi 2022 (415. mal) og
er til medferdar.

Dreifing sjoda um sameiginlega fjarfestingu yfir
landameeri (Cross-border distribution of funds)

Med innleidingu reglugerdar (ESB) 2019/1156 og tilskip-
unar (ESB) 2019/1160 um ad greida fyrir dreifingu sj6da
um sameiginlega fjarfestingu yfir landameeri (e. cross-
border distribution of funds) verda islenskar lagareglur
vardandi rekstur og markadssetningu verdbréfasjoda
og sérhaefbra sjoda pvert yfir landamaeri samraemd-
ar vid 10ggjof Evrépusambandsins. Reglugerd (ESB)
2019/1156 breytir EUVECA- og EuSEF-reglugerdunum
og tilskipun (ESB) 2019/1160 breytir AIFMD- og UCITS-
tilskipununum. Markmidid med breytingunum er m.a.
ad auka gagnseei fyrir fjarfesta, samreema kostnad
sjoda vegna dreifingar yfir landamaeri og samraema
skilgreiningu & formarkadssetningu (e. pre-marketing).
Fyrirhugad er ad leggja fram frumvarp til innleidingar &
gerdunum a vorpingi 2023.

Breyting & tilskipun um endurreisn og skilamedferd
lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja (BRRD II)

Med tilskipun (ESB) 2019/879 (BRRD Il) eru gerdar
breytingar & tilskipun 2014/59/ESB (BRRD) sem hefur
veri® innleidd hér & landi med l6gum um skilamed-
ferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja, nr. 70/2020,
og légum um fjarmalafyrirteeki, nr. 161/2002. Helstu
breytingarnar varda reglur um lagmarkskrofu um
eiginfjargrunn og heefar skuldbindingar (MREL-kr&fur).
Einnig eru gerdar breytingar sem varda medal annars
fyrirbyggjandi adgerdir og undirbuning skilamed&ferdar,
einstakar valdheimildir skilavalds vid undirbaning og
framkvaemd skilamedferdar og heimildir skilavalds til
radstafana vegna samninga. Fyrirhugad er ad leggja
fram frumvarp til innleidingar & gerdinni & vorpingi
2023.

Tilskipun og reglugerd um varudareftirlit med
verdbréfafyrirtaekjum (IFD og IFR)

i tilskipun (ESB) 2019/2034 og reglugerd (ESB)
2019/2033 um varudareftirlit med verdbréfafyrirtaekjum
(IFD og IFR) eru settar fram samraemdar krofur til var-
Udareftirlits med verdbréfafyrirteekjum sem falla undir
MiFID II. Gerdirnar hafa ad geyma kréfur um lagmarks-
stofnfé verdbréfafyrirtaekja, paer heimildir og teeki sem
eftirlitsstjornvold skulu hafa til eftirlits med verdbréfa-
fyrirtaekjum og paer upplysingar sem eftirlitsstjornvold
skulu birta. Fyrirhugad er ad leggja fram frumvarp til
innleidingar & gerdunum & vorpingi 2024.

Endurskodun a stofnreglugerdum EBA, EIOPA, ESMA
og ESRB (ESA's review)

Med reglugerd (ESB) 2019/2175 voru gerdar breytingar
& ESAs-reglugerdunum sem setja & fot evrépsku eftir-
litsstofnanirnar EBA, EIOPA og ESMA. Breytingar voru
gerdar a stjornskipulagi stofnananna asamt pvi ad ESMA
var falid beint eftirlit (e. direct supervision) med dkvednum
fijarhagslegum vidmidunum (e. EU critical benchmarks)
og stjornendum peirra og veitendum gagnaskyrslu-
bjonustu (e. data service providers) samkvaemt MiFID Il/
MIFIR regluverkinu. A3 pvi er EES-EFTA-rikin vardar mun
eftirlitid verda i hondum Eftirlitsstofnunar EFTA. Einnig
voru m.a. gerdar breytingar til ad studla ad samleitni i
eftirliti (e. supervisory convergence) og beettri fjarfesta-
vernd. Med reglugerd (ESB) 2019/2176 voru gerdar
ymsar breytingar a reglugerd (ESB) nr. 1092/2010 sem
setti & fot Evropska kerfisdhaetturadid (ESRB). Sérstaklega
er vert ad nefna ad gerd er breyting & dkveedum gerdar-
innar vardandi patttoku rikja utan ESB i starfsemi radsins
sem opnar fyrir ad EES-EFTA-rikin fai fulla adild ad radinu
an atkvaedisréttar eins og pau hafa nina hja EBA, EIOPA
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og ESMA. Fyrirhugad er ad leggja fram frumvarp til inn-
leidingar & gerdinni & haustpingi 2023.

Tilfersla & eftirliti med veitendum gagnaskyrslu-
pjonustu

Tilskipun (ESB) 2019/2177 um tilfeerslu & eftirliti
med veitendum gagnaskyrslupjénustu breytir MiFID
[I-tilskipuninni 2014/65/ESB, Solvency ll-tilskipuninni
2009/138/EB og peningapveettistilskipuninni (ESB)
2015/849 og feerir eftirlit med veitendum gagnaskyrslu-
pjonustu til ESMA. A8 pvi er vardar EES-EFTA-rikin verd-
ur eftirliti® aftur & moéti i hondum Eftirlitsstofnunar EFTA.
Fyrirhugad er ad leggja fram frumvarp til innleidingar &
gerdinni & haustpingi 2023.

OTC-afleidur, midlaegir métadilar og afleiduvidskipta-
skrar (EMIR 2.2. CCP)

Reglugerd (ESB) 2019/2099 er hluti af endurskodun
a regluverkinu um afleiduvidskipti og breytir reglu-
gerd (ESB) nr. 648/2012 (EMIR) med pad ad markmidi
ad styrkja eftirlit med midleegum motadilum (CCPs).
Fyrirhugad er ad leggja fram frumvarp til innleidingar &
gerdinni & haustpingi 2023.

Reglugerd um umgjord fyrir einfalda, gagnsaeja og
stadlada verdbréfun (STS)

Med reglugerd (ESB) 2017/2402 um umgjord fyrir
einfalda, gagnsaja og stadlada verdbréfun (STS) er
skilgreind almenn umgjord fyrir verdbréfun og ad auki
komid & sérteekri umgjord fyrir einfalda, gagnseeja
og stadlada verdbréfun (STS). Gerdir & hinum ymsu
morkudum eins og CRR, Solvency Il og MMF visa i
reglur STS vardandi verdbréfun og eru m.a. akvaedi um
verdbréfun flutt dr CRR og yfir i STS-gerdina. Einnig
breytir STS-gerdin CRR ad pvi er vardar varfaerniskrofur,
m.a. ad pvi er vardar ahaettulikdon og eiginfjarhlutfoll.
Reglugerd (ESB) 2021/557 gerir breytingar a reglugerd
(ESB) 2017/2402 til ad stydja efnahagsbata eftir COVID-
19-faraldurinn. Er STS-regluverkid vikkad Gt pannig ad
pad taki til fleiri tegunda verdbréfa og audveldara sé ad
verdbréfa Gtlan sem eru i 6skilum (e. non-performing
exposures). Fyrirhugad er ad leggja fram frumvarpid til
innleidingar & gerdinni & haustpingi 2023.

Reglugerd um starfstengda lifeyrissjodi (IORP II)

Tilskipun (ESB) 2016/2341 um starfsemi og eftirlit med
stofnunum sem sj& um starfstengdan lifeyri setur fram
reglur um stofnun og rekstur peirrar starfsemi sem
stofnanir um starfstengdan lifeyri hafa med hondum.
Eldri tilskipun 2003/41/EB (IORP I) um sama efni hefur
tekid nokkrum breytingum og er pvi um ad reda

endurdtgefna tilskipun. Markmid hennar er ad tryggja
go6da stjornarheetti, upplysingagjof til sjodfélaga og
gagnsai og Oryggi starfstengda lifeyriskerfisins i pvi
skyni ad audvelda frekar hreyfanleika launafélks milli
adildarrikja. Fyrirhugad er ad leggja fram frumvarp til
innleidingar & gerdinni & haustpingi 2023 sem kaemi til
med ad fela i sér setningu nyrra laga um starfstengda
eftirlaunasjodi og brottfall eldri laga nr. 78/2007, um
sama efni, sem & sinum tima voru sett til innleidingar a
eldri tilskipun um sama efni (IORP I).

Reglugerd um samevrdpskt séreignarsparnadarkerfi
(PEPP)

Reglugerd (ESB) 2019/1238 um samevrdpskt séreignar-
sparnadarkerfi (PEPP) felur i sér nyja valfrjalsa tegund
lifeyrissparnadar sem neytendum innan EES mun
standa til boda. Med reglugerdinni er lagdur grunnur
ad samevropskum persénulegum sparnadi par sem
tryggdir eru stadladir grunneiginleikar afurdarinnar eins
og krofur um gagnseei, fjarfestingarreglur, réttur til ad
skipta um voru og tegund fjarfestingarkosta. bannig er
trygg®d rik neytendavernd sem gefur & sama tima naegj-
anlegan sveigjanleika fyrir pa sem bjoda afurdina til ad
geta sérsnidid hana ad eigin vidskiptalikani. Fyrirhugad
er ad leggja fram frumvarp til innleidingar & gerdinni &
haustpingi 2023.

Reglugerd um rekstrardryggi fyrirtaekja a fjarmala-
markadi (DORA)

i reglugerd (ESB) 2022/2554 um rekstraréryggi fyrir-
teekja & fjarmalamarkadi eru settar fram samreemdar
krofur um Oryggi net- og upplysingakerfa allra patt-
takenda i fjarmalakerfinu, par sem fyrirteeki purfa ad
ganga ur skugga um ad pau geti stadist, brugdist vid
og jafnad sig a hvers kyns truflunum og 6gnum sem
tengjast upplysingateekni. Meginmarkmidid er ad auka
vidnamsproétt fyrirteekjanna, draga Ur netdrasum og
dhaettu. | reglugerdinni eru medal annars sett fram
skilyrdi sem lUta ad styringu & dhaettu vegna stafraenn-
ar pjonustu (e. ICT-Services), krofum um skyrsluskil
vegna peirrar dhaettu og kréfum um préfanir og mat
& aheettu vegna Utvistunar & slikri pjonustu til pridja
adila. Samhlida gerir tilskipun (ESB) 2022/2556 rad fyrir
afleiddum breytingum & PSD I, IORP II, MIFID II, CRD
IV og AIFMD. Fyrirhugad er ad leggja fram frumvarp til
innleidingar & gerdunum & haustpingi 2023.

Reglugerd um evrépska hépfjarmégnunarpjénustu-
veitendur fyrir fyrirtaeki (Crowdfunding)

Reglugerd (ESB) 2020/1503 meelir fyrir um samraemdar
krofur um veitingu, skipulag, heimildir, rekstur, eftirlit,
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gagnsaei og markadssamskipti i tengslum vid hop-
fiarmodgnunarpjénustu vid fyrirtaeki. Samhlida gerir
tilskipun (ESB) 2020/1504 rad fyrir afleiddum breyting-
um a MIFID Il. Fyrirhugad er ad leggja fram frumvarp til
innleidingar & gerdunum & haustpingi 2023.
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Vidaukar

1 Fjoldi adila undir eftirliti vid arslok 2022

Tafla 1 Fjoldi eftirlitsskyldra adila vid arslok
Flokkar adila undir eftirliti i lok hvers ars 31.12.2017 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022

Starfsleyfisskyldir eda starfa skv. sérlogum:

Vidskiptabankar 4 4 4 4 4 4
Sparisjodir 4 4 4 4 4 5
Lanafyrirtaeki 5 5 5 4 3 4
{budalanasjodur 1 1 0 0 0 0
Innlansdeildir samvinnufélaga 1 0 0 0 0 0
Verdbréfafyrirtaeki 9 9 9 9 9 8
Rekstrarfélog verdbréfasjoda 10 9 9 9 6 6
Rekstraradilar sérhaeféra sjoda’ 0 0 0 16 19 23
Kauphallir 1 1 1 1 1 1
Verdbréfamidstodvar 2 2 2 1 1 1
Lifeyrissjodir? 22 21 21 21 21 21
Vatryggingafélog 11 11 11 11 10 10
Vatryggingamidlanir 9 7 8 9 9 9
Innheimtuadilar 7 8 8 9 8 8
Greidslustofnanir 1 1 1 2 1 1
Rafeyrisfyrirtaeki 0 0 1 1 2 2
Gjaldeyrisskiptastodvar 1 1 1 1 1 0
Tryggingarsjodir 2 1 1 1 1 1
Skradir lanveitendur fasteignalana til neytenda 1 1 1 0 0 0
bjénustuveitendur syndareigna 0 1 1 3 3 3
Samtals 91 87 88 106 103 107
Adrir adilar hadir eftirliti:
Verdbréfasjodir 42 40 37 37 36 38
Sérhaefdir sjédir fyrir almenna fjarfesta® 60 60 54 61 69 72
Adrir sérhaefdir sjodirt m 117 114 116 121 137
Vérsluadilar lifeyrissparnadar® 8 8 8 8 8 8
Utgefendur skradra hlutabréfa 20 23 24 23 26 30
Utgefendur skradra skuldabréfa 65 50 57 51 51 56
Skradir lanveitendur og lanamidlarar neytendalana® 0 0 0 5 9 9
Eignarhaldsfélog” 6 6 5 6 5 5
Fjarmalasamsteypur® 0 0 0 1 1 1
Fjarmalafyrirteeki i slitamedferd 1 0 0 0 0 0
Alls 404 391 387 414 429 463

1 Par af voru 9 leyfisskyldir rekstraradilar, af peim voru 6 einnig rekstrarfélog verdbréfasjoda, og 14 skraningarskyldir rekstraradilar, par af 1 verdbréfafyrirtaeki.
2 Margir lifeyrissjodir eru deildaskiptir. Deildirnar voru samtals 70 i lok ars 2022.

3 Adur fjarfestingarsjodir.

4 Adur fagfjérfestasjodir.

5 Vidskiptabankar og sparisjodir. Lifeyrissjodir og erlendir vorsluadilar ekki medtaldir.

6 Adeins undir eftirliti skv. [6gum um adgerdir gegn peningapvaetti og fjarmégnun hrydjuverka.

7 Eignarhaldsfélog & fjarmalasvidi eda vatryggingasvidi eda blondud eignarhaldsfélog.

8 Fjarmalasamsteypur 4 fjarmalasvidi eda vatryggingasvidi.

Heimild: Sedlabanki fslands.
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2 Starfsemi erlendra adila a islandi vid arslok 2022

Tafla 1 Fjoldi erlendra adila sem hafa heimild til ad veita pjonustu a

islandi

Fjoldi i lok ars

Lanastofnanir og adrar fjarmalastofnanir an starfsstodvar
Verdbréfasjodir (UCITS (fjoldi deilda))

Verdbréfafyrirtaeki med starfsstod (fjoldi starfstodva)
Verdbréfafyrirtaeki an starfsstodvar

Verdbréfamidstodvar med starfsstod (fioldi starfsstodva)
Verdbréfamidstodvar an starfsstodvar

Vétryggingafélog med starfsstod (fioldi starfsstodva)
Vatryggingafélog an starfsstodvar

Vatryggingamidlarar med starfsstod (fjoldi starfsstodva)
Vétryggingamidlarar og -umbodsmenn an starfsstodvar
Greidslustofnanir med umbodsadila (fjoldi umbodsadila)
Rafeyrisfyrirtaeki med dreifingaradila (fioldi dreifingaradila)
Greidslustofnanir og rafeyrisfyrirteeki an starfsstodvar
Lanamidlanir &n starfsstodvar

Rekstraradilar sérhaefdra sjoda an starfsstodvar

Fjoldi félaga sem skrad eru utan Evropu og hafa heimild
til ad veita pjonustu 4 islandi & grundvelli islenskra laga

Rekstraradilar sérhaefdra sjoda (fjoldi sjoda)

Heimild: Sedlabanki islands.

2021
236
124 (1.347)
(1)
581
1(1)
5
2(1)
351
2(2)
2.837
3(5)
0

332

4

152

30 (65)

2022

248

135 (1.353)
1(1)

605

42 (86)
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