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Eitt meginmarkmida Sedlabanka islands er ad studla ad traustri og éruggri fjarmalastarfsemi.

Fjarmalaeftirlit Sedlabanka islands fylgist med ad starfsemi eftirlitsskyldra adila sé i samraemi
vid 16g, reglugerdir, reglur og sampykktir sem um starfsemina gilda og ad starfsemin sé i
samraemi vid heilbrigda og edlilega vidskiptahaetti. Markmid eftirlits med fjarmalastarfsemi
er ad studla ad traustum og 6ruggum fjarmalamarkadi og draga ar likum & ad starfsemi
eftirlitsskyldra adila leidi til tjons fyrir almenning.

Tilgangur ritsins um fjarmalaeftirlit er:
« ad skyra fra pvi hvernig fjarmalaeftirlitid vinnur ad peim verkefnum sem pvi eru falin
i logum og hvernig stefnu og verkaaetlun fjarmalaeftirlitsins var fylgt eftir & naest-
lidnu ari;
» ad upplysa um helstu aherslur i verkaaetlun arsins;
» ad greina fra nylegum og veentanlegum breytingum & réttarheimildum fjarmala-
markadarins.

Med Utgéfu ritsins leitast Sedlabankinn vid ad tryggja videigandi gagnseei um storf og
aherslur fjarmalaeftirlitsins og studla ad upplystri umreedu um fjarmalakerfid.

Utgefandi:
Sedlabanki islands, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik, 569 9600, sedlabanki@sedlabanki.is, www.sedlabanki.is
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Starfsemi fjarmalaeftirlits

Sedlabanka Islands

i pessum kafla er skyrt fra pvi hvernig fjarmalaeftirlit
Sedlabanka islands framfylgdi stefnu sinni og verk-
deetlun & arinu 2023 med reglubundnu eftirliti og 68rum
athugunum. P4 er jafnframt greint fra lykilsteerdum
fijarmalakerfisins sem varda markmi® um traustan og
oruggan rekstur eftirlitsskyldra adila.

Eftirlit med fjarmalafyrirtaekjum,
rafeyrisfyrirteekjum og greidslu-
stofnunum

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med fjarmalafyrirtaekjum
sem hlotid hafa starfsleyfi samkvaemt légum nr.
161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Annars vegar er um ad
reeda reglulegt eftirlit i samreemi vid grunneftirlitslikan
fijarmalaeftirlitsins og hins vegar sértaeekar athuganir
sem taka mid af aheettumati og adstaedum hverju sinni.
Meginahersla i eftirliti med fjarmalafyrirtaekjum pegar
horft er til fjarhagslegra dhaettupatta er ad pau bui vid
sterka eiginfjar- og lausafjarstodu til ad tryggja fjarhags-
legan styrk peirra til ad maeta dveentum &follum.

i lok ars 2023 var 21 fjarmalafyrirtaeki undir eftirliti
fijarmalaeftirlitsins, par af fjorir vidskiptabankar, fimm
sparisjodir, fjogur lanafyrirteeki og atta verdbréfa-
fyrirteeki. Einnig voru tvo rafeyrisfyrirtaeki, sbr. 16g
nr. 17/2013, um Utgafu og medferd rafeyris, og tveer
greidslustofnanir, sbr. 16g nr. 114/2021, um greidslu-
pjonustu, undir eftirliti fjarmalaeftirlitsins.

Prir vidskiptabankar, Arion banki hf., islandsbanki
hf. og Landsbankinn hf, eru skilgreindir sem kerfis-
lega mikilveegir bankar af fjarmalastodugleikanefnd,
en staerd peirra priggja nemur samanlagt um 90% af
heildareignum lanastofnana. Eftirlit med kerfislega mikil-
vaegum bonkum er umfangsmiki® verkefni og felur i sér
reglulega og kerfisbundna yfirferd & gdgnum og upplys-

ingum um stodu bankanna, en einnig eru framkveemdar
sérteekar athuganir og greiningar dsamt pvi sem viétol
eru tekin vid tiltekna stjérnendur og adra lykilstarfsmenn
peirra og endurskodendur. Fylgst er med préun lykil-
aheaettumaelikvarda i rekstri bankanna og mat lagt a sjalf-
baerni vidskiptastefnu og lifveenleika vidskiptadaetlana
pbeirra. P4 eru margvislegir ahaettupeettir i rekstri peirra
teknir til skodunar og baedi ryndir med kerfisbundnum
heetti og eftir atvikum oftar ef astaeda pykir til.

Kénnunar- og matsferli fjarmalafyrirtaekja

Arlega framkvaemir fjarmalaeftirlitid itarlegt konnunar-
og matsferli (e. Supervisory Review and Evaluation
Process, SREP) hja vidskiptabonkunum fjérum. i ferlinu
er medal annars lagt mat a lifveenleika og sjalfbaerni
vidskiptastefnu, stjornarhaetti og innra eftirlit, Utlana-,
métadila- og sampjoppunardhaettu, markadsahaettu,
rekstrarahaettu, lausafjar- og fjarmognunaraheettu og
alagsprof. Vid mat & pessum ahaettupattum er studst
vi® Almenn vidmi® og adferdafreedi vegna kénnunar-
og matsferlis hja fjarmalafyrirteekjum. Hin almennu
vidmid voru endurskodud & arinu og byggja & vio-
midunarreglum Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar
(EBA) um sama efni sem toku gildi 1. jantar 2023 (EBA/
GL/2022/03). Jafnframt var hofé hlidsjon af ymsum
6drum vidmidunarreglum.

Kénnunar- og matsferlid leidir til nidurstédu, um
ad hve miklu leyti paer dhaettumildandi réadstafanir sem
hlutadeigandi fjarmalafyrirtaeki hefur gripid til vegna
ahaettupatta séu naegjanlegar, hvort stjérnun pess sé
traust og hvort eiginfjargrunnur dsamt lausafjar- og
fiarmognunarstédu sé fullneegjandi med hlidsjéon af
peim aheettupattum sem felast i starfseminni. Ferli®
felur jafnframt i sér ad fjarmalaeftirlitid leggur mat a
og akvedur vidbotarkrofu um eiginfjargrunn fjarmala-
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fyrirtaekis (stod 11-R) sem segir til um pad eigid fé sem
naudsynlegt er ad hlutadeigandi fjarmalafyrirtaeki hafi
tilteekt vegna ahaettu sem pad stendur frammi fyrir
eda geeti purft ad maeta til vidbotar vid grunnkrofu um
eiginfjargrunn (stod ).

Hja 6drum fjarmalafyrirtaekjum fer konnunar- og
matsferli sjaldnar fram en hja vidskiptabénkunum, p.e.
ad jafnadi annad til pridja hvert ar nema adsteedur kalli
a aukna tidni. Pess a milli fer fram umfangsminna arlegt
dhaettumat fyrir pau fjarmalafyrirtaeki. Er petta i sam-
reemi vid pad grundvallarsjénarmid i aheettumidudu
eftirliti ad eftirlit sé umfangsmeira med fyrirtaeekjum
sem geta 6gnad fjarmalastodugleika eda valdid stérum
hépi vidskiptavina miklu tjéni.

Eftirlit med vidskiptalikdnum, Gtlanadhaettu,
rekstrarahaettu og stjornarhattum og innra eftirliti
Vidskiptalikon

Fjarmalaeftirlitid greinir og leggur mat 4 lifvaenleika vio-
skiptalikans og sjalfbaerni vidskiptastefnu einstakra fjar-
malafyrirteekja. Breytingar & 16ggjof gera nuverandi og
nyjum adilum & fjarmalamarkadi kleift ad bjoda teekni-
lausnir sem hafa breytt hegdun neytenda og minnkad
einsleitni & bankamarkadi. Sjalfbeerni vidskiptastefnu
fijarmalafyrirtaekja, p.e. geta peirra til ad skila vidunandi
ardsemi til medallangs tima, hefur pvi verid i brenni-
depli undanfarin ar. A arinu 2023 var jafnframt 169
sérstok ahersla & ad meta ahrif havaxtaumhverfis a lif-
vaenleika vidskiptalikana naestu tolf manudi.

Rekstur vidskiptabankanna hefur almennt gengid
vel og ardsemi aukist. Vaxtatekjur af utlanum hafa
aukist, m.a. vegna steerra Utlanasafns og ahrifa haerra
vaxtastigs & Utlan & breytilegum voxtum og lausafjar-
eignir. Fjarmognunarskilyrdi i erlendri mynt hafa verid
sveiflukennd & sidastlidnu ari. P4 er virk samkeppni
um innladn og innlanseigendum bjédast nU hagsteedari
vaxtakjor & sérstokum reikningum i appi eda heima-
banka og verdtryggd innlan med binditima undir einu
ari. Vaxtakostnadur fjarmalafyrirteekja hefur pvi aukist.
Fjarmalafyrirtaeki og vidskiptavinir peirra hafa & sidast-
[idnum &rum og misserum purft ad glima vid askoranir
eins og heimsfaraldur, stridsatok og natturuhamfarir.
pratt fyrir framangreindar askoranir jukust vanskil ekki
ad radi a sidasta ari enda eru gaedi Utlana almennt mikil.
P& hefur efnahagsumhverfid verid krefjandi med hau
vaxtastigi og verdbdlgu. Haerri greidslubyrdi hefur ekki
skilad sér i auknum vanskilum hingad til en vidbuid er
ad svo kunni ad verda. Ha eiginfjar- og lausafjarhlutfoll,
sem eru vel yfir [dgbundnum krofum, veita vidskipta-
bénkunum umtalsvert svigrim til ad takast & vid aukin
vanskil og utlanatop.

Loftslagsaheetta og fjarhagsleg ahezetta henni
tengd er vaxandi ahaettupattur i rekstri fjarmalafyrir-
teekja sem mun fa auki® veegi vid mat fjarmalaeftirlits-
ins a sjalfbaerni vidskiptastefnu. Fjarmalaeftirlitid hefur
pvi beint peim tilmaelum til bankanna ad innleida
alpjodleg vidmid og krofur vegna loftslagsaheettu i vid-
skiptaaaetlanir sinar.

Ad mati fjarmalaeftirlitsins eru lifvaenleiki vid-
skiptalikana og sjalfbaerni vidskiptastefnu islenskra vid-
skiptabanka vidunandi.

Utlanadheetta

Aherslur i eftirliti med Gtlanaahaettu hafa m.a. métast af
umfangi greidslulrreeda i tengslum vid heimsfaraldur-
inn, stridsatok, aukna verdbdlgu, haekkandi vexti og nd
sidast vegna jardhreeringa og eldsumbrota & Reykja-
nesi. | flestum tilfellum hafa Gtlan peirra sem pegid
hafa greidslulrraedi verid skilgreind med ivilnun (e.
forbearance) og i skilum, en undanskilin eru almenn
greidslulrraedi sem ekki eru bundin vid greidsluvanda.
Hlutfall atldna med ivilnun hefur farid leekkandi eftir ad
pad nadi hamarki a medan heimsfaraldurinn st6d sem
heest. Vanskilahlutfoll hafa jafnframt leekkad og eru lag
i sbgulegu samhengi. Pau nadu lagmarki a fyrsta ars-
fijordungi 2023 en foru orlitid haekkandi eftir pvi sem
leid a arid. Enn rikir nokkur évissa med endurheimtur af
lanum sem tengd eru jar8hraeringa- og eldsumbrota-
svaedinu a Reykjanesi. Heildarutlan til adila & pvi svaedi
nema um 2% af heildardtlanum bankakerfisins en veru-
legur hluti peirra lana er tryggdur med vedum.

Regluverk og umgjord i tengslum vid vanefndalan
hafa & sidustu arum verid styrkt verulega i framhaldi
af akvordun framkvaemdastjérnar Evropusambandsins
(ESB) um ad radast i sérstakt atak til ad bregdast vid
upps6fnudum vanda & pessu svidi i Evropu. Mikilveegt
er ad lanastofnanir tileinki sér breytt regluverk og fylgi
videigandi vidmidunarreglum EBA. Fjarmalaeftirlitid
hefur lagt aherslu & ad umgjord lanastofnana um van-
efndalan sé fullneegjandi og stydji vid ad timanlega séu
borin kennsl & dhaettu, p.m.t. umsjon og skraning van-
skila og ivilnunar og ad tryggilega sé stadid ad mati &
virdisryrnun Utlana.

Mjog litid er um beinar ahaettuskuldbindingar
islenskra lanastofnana vegna adila & stridsatakasvaed-
um. Mikilveegt er ad paeer vakti ahrif haekkandi verd-
bdlgu- og vaxtastigs & greidslugetu einstaklinga og
fyrirteekja og par med geedi Utlana. Ad sama skapi
purfa varGdarsjodir vegna Utldnadheettu ad endur-
spegla dhaettuna, baedi til skemmri og lengri tima.



Rekstraraheetta

A lidnu ari var 1698 ahersla 4 ad kanna heildarumgjors
og eftirlit med rekstrardhaettu a fjarmalamarkadi, pé
adallega hja vidskiptabonkunum. Fari® var i vettvangs-
athuganir par sem 16gd var sérstok ahersla & ad kanna
hvort fyrsta varnarlina keemi ad gerd aheettumata og
hvort hlutverk og abyrgd fyrstu og annarrar varnarlinu
veeri i samreemi vid vidmidunarreglur EBA um koénn-
unar- og matsferli og alagspréf og vidmidunarreglur
EBA um innri stjérnarheaetti. Einnig voru ahaettumot
rekstrarahaettu skodud asamt fylgni vid stefnuskjol,
verkferla og verklagsreglur par ad lutandi. Auk pessa
voru skyrsluskil vegna rekstrarahaettu til fjarmalaeftir-
litsins rynd og metin.

i ljosi ahersina fjarmalaeftirlitsins og EBA & net-
Oryggi og vegna vaxandi 6gnar sem stafar af netdrasum
var 16g0® ahersla & ad styrkja sérfraedipekkingu eftirlits-
ins & pessu svidi svo pad geti betur sinnt pessum mala-
flokki & komandi arum. Upplysingadryggi er mjog
viofedmt og flokid vidfangsefni sem hefur pydingu
mjog vida i fjarmalakerfi landsins og ekki sist & svidi
greidslupjénustu. Fjarmalaeftirlitid hof & sidari hluta
arsins 2023 uttektir hja greidslupjonustuveitendum
med aherslu &4 ad skoda verklag peirra vid audkenn-
ingar og svikavarnir. Sérstaklega er verid ad kanna
hvort framkveemd sterkrar samvottunar vidskiptavina
greidslupjonustuveitenda reikningspjénustu (e. ASPSP)
gagnvart greidslupjonustuvirkjendum (e. PISP) er ad
fullu i samreemi vid 16g og reglur. Pessar athuganir
munu halda afram & arinu 2024.

Med veentanlegri reglugerd (CRR3), sem breytir
reglugerd (ESB) nr. 575/2013 (CRR), sem gert er rad
fyrir ad taki gildi innan ESB 1. jantar 2025, verda gerdar
breytingar a pvi hvernig lanastofnanir reikna Ut eigin-
fijarporf vegna rekstraraheettu og innleidd verdur ny
stadaladferd sem kemur i stad allra nugildandi adferda.
Samkvaemt pessari nyju stadaladferd mun eiginfjarkrafa
taka mid af rekstrartekjum og sogulegu tapi vegna
rekstrarahaettu, p.e. midad verdur vid ad rekstrardhaetta
aukist eftir pvi sem rekstrartekjur haekka og ad aeetlad
tap vegna rekstraradhaettu i framtidinni verdi i samraemi
vid sogulegt tap. Breytingarnar fela i sér nyja adferda-
frae®i par sem Utreikningar byggjast m.a. a akvednum
vidskiptavisum (e. Business Indicator Component (BIC)).
Fjarmalaeftirlitid mun kynna pessar breytingar pegar
ljost verdur hvenaer paer verda innleiddar hér 4 landi.

Stjornarheettir og innra eftirlit

Fjarmalaeftirlitid greinir og leggur mat a hvort veikleik-
ar i stjérnarhattum og innra eftirliti fjarmalafyrirtaekja
skapi dheettu og hafi ahrif & starfsemi og sjalfbaerni

beirra. Ahersla er 1698 4 ad meta hvort fyrirkomulag
stjornarhatta tryggi trausta stjornun aheettu og feli i
sér videigandi innra eftirlit i samraemi vid priggja prepa
likani® (e. the three lines model).

Vid eftirlit med stjornarhattum & arinu 2023 lagdi
fijarmalaeftirlitid mat & heildarumgjord stjérnarhatta,
b.m.t. stjornskipulag og starfsemi og skilvirkni stjornar
med aherslu & hvernig stjorn sinnir hlutverki sinu vid
moétun ahaettumenningar. P4 var lagt mat & innra
eftirlitsumhverfi og starfsemi eftirlitseininga fjarmala-
fyrirteekja. Mati® var medal annars byggt & vidtdlum
vid stjérnarmenn, framkveemdastjéra og yfirmenn eftir-
litseininga asamt 68rum gognum sem fjarmalaeftirlitid
afladi. Athugasemdum og abendingum vegna matsins
var komid a framfaeri par sem vid atti og Urbota krafist.

i endurGtgefnum vidmidunarreglum EBA um
kdnnunar- og matsferli og alagsprof eru nd gerdar
krofur vegna eftirlits med stjornarhattum er varda
UFS-ahaettu (umhverfis- og félagslega peetti og stjorn-
arhaetti) og aheettu vegna adgerda gegn peninga-
pveetti og fjarmognun hrydjuverka (e. AML). Veikleikar
i umgjord UFS og AML beetast pvi vid onnur vidfangs-
efni tengd innra eftirliti og &haettustyringu vid mat &
stjornarhattum fjarmalafyrirtaekja. Abyrgd stjornar i
pessu sambandi felst m.a. i pvi ad mota aherslur og
tryggja ad framangreindir aheettupeettir séu hluti af
heildarumgjord innra eftirlits og ahaettustyringar.

i kjolfar breytinga & akvaedum laga um fjarmala-
fyrirteeki er varda starfskjarastefnu og kaupauka arid
2022, hoéfst vinna vid innleidingu vidmidunarreglna
EBA um trausta starfskjarastefnu. P4 var hafinn undir-
buningur fyrir innleidingu sambeaerilegra vidmidunar-
reglna frd Evropsku verdbréfamarkadseftirlitsstofnun-
inni (ESMA) um starfskjor & verdbréfamarkadi.

Vettvangsathuganir
A &rinu 2023 var afram 1698 ahersla & vettvangs-
athuganir sem tengjast Utlanaaheettu hja fjarmala-
fyrirtaekjum. Lokid var vid athuganir hjd Arion banka
hf. og Landsbankanum hf. er véréudu vedsetningar-
og greidslubyrdahlutfoll fasteignaldna til neytenda.
Athuganirnar folu i sér ad leggja mat a verklag og ferla
vi® veitingu ldnanna auk pess ad sannreyna med Urtaks-
skodunum hlitni vid reglur Sedlabankans sem gilda um
takmarkanir & slikum lanum. Sambeerilegri athugun
lauk hja islandsbanka hf. & arinu 2022. Nidurstodur
athugananna hja kerfislega mikilvaeegu bonkunum
premur voru birtar & vefsidu Sedlabankans i mai 2023.
Gerdar voru vettvangsathuganir hjad Arion banka
hf, islandsbanka hf. og Landsbankanum hf. & arinu
sem folust i pvi ad kanna hvernig mati og skraningu



vedandlaga fyrirtaeekjalana hja bonkunum veeri hattad
m.t.t. akveeda reglugerdar (ESB) nr. 575/2013 (CRR).
Jafnframt var horft til dkveeda sem tengdust pessu i
vidmidunarreglum EBA vardandi lanveitingar og eftirlit
med Utldnum og vidmidunarreglum EBA um styringu &
dhaettuskuldbindingum vegna vanefndar og ivilnunar.
Fleiri vettvangsathuganir sem tengjast Utlanadheettu
voru einnig gerdar & arinu 2023 og var peim 6lokid i
arslok.

A &rinu lauk vettvangsathugunum hja Arion banka
hf, islandsbanka hf., Kviku banka hf. og Landsbankanum
hf. par sem markmidid var ad kanna umgjord og eftirlit
med rekstrardhaettu innan mismunandi svida hja bénk-
unum. p.e. hvort hlutverk og abyrgd dsamt verkaskipt-
ingu svidanna og ahaettustyringar veeri i samraemi vid
krofur samkveemt 16gum um fjarmalafyrirteeki. L6gd var
ahersla ad skoda mat a rekstrarahaettu dsamt fylgni vid
stefnuskjol, verkferla og verklagsreglur par ad IGtandi.
i athugununum voru einnig kénnud tiltekin atridi hja
kerfislega mikilveegu bdnkunum premur i tengslum

vid verkaskiptingu og umgjord adgerda gegn peninga-
pveetti og fjarmognun hrydjuverka.

P4 lauk vettvangsathugun hja islandsbanka hf. 4
arinu 2023 sem folst i pvi ad kanna fyrirkomulag Utvist-
unar. Sambeerilegum athugunum hja Arion banka hf.
og Landsbankanum hf. lauk & arinu 2022.

Enn fremur voru & arinu gerdar vettvangsathug-
anir hja Arion banka hf, islandsbanka hf., Kviku banka
hf. og Landsbankanum hf. er félust i pvi ad kanna
hvernig bankarnir uppfylltu krofur i tengslum vid styr-
ingu og eftirlit med lausafjar- og fjiarmoégnunarahaettu.

Jafnframt voru & arinu 2023 gerdar vettvangsat-
huganir vegna adgerda gegn peningapveetti og fjar-
mognun hrydjuverka hja Arion banka hf., islandsbanka
hf., Kviku banka hf. og Sparisj6di Hof8hverfinga ses.,
sem og athuganir & 68rum eftirlitsskyldum adilum (sja
nanari umfjollun a bls. 25-26), auk vettvangsathugana
& gaedum skyrsina vegna fjarmalagerninga (TRS Il) (sja
nanari umfjollun a bls. 21).

Nidurstada uttektar Alpjodagjaldeyrissjodsins a fylgni fjarmalaeftirlitsins
vid kjarnareglur Basel-nefndarinnar um bankaeftirlit

Kjarnareglur Basel-nefndarinnar um skilvirkt bankaeftirlit (e.
Core Principles for Effective Banking Supervision) voru upp-
haflega gefnar Ut arid 1997, uppfeerdar arid 2012 og i mai
2023 var enn ein endurskodun reglnanna sett i umsagnar-
ferli sem lauk i oktober 2023. Endanleg Utgafa liggur p6 enn
ekki fyrir.

Ari® 2014 framkveemdi AGS Uttekt & fylgni fjarmala-
eftirlitsins vid kjarnareglurnar og skyldi mida vid 2012-utgafu
reglnanna. Einkunnagjofin er ferns konar: i fyrsta lagi upp-
fyllt ad ollu leyti (e. Compliant), i 68ru lagi uppfyllt ad veru-
legu leyti (e. Largely Compliant), i pridja lagi ekki uppfyllt ad
verulegu leyti (e. Materially Non-Compliant) og i fj6rda lagi
ekki uppfyllt ad neinu leyti (e. Non-Compliant).

Tafla 1 Einkunnir AGS &rin 2014 og 2023

2014 2023
Uppfyllt ad 6llu leyti 7 9
Uppfyllt ad verulegu leyti 9 14
Ekki uppfyllt ad verulegu leyti 13
Ekki uppfyllt ad neinu leyti 0
Samtals 29 29

Nidurstada Uttektarinnar 2014 var su ad fjarmala-
eftirlitid uppfyllti 55% kjarnareginanna ad 6llu eda verulegu
leyti og 45% peirra vaeru ekki uppfyllt ad verulegu leyti. i
framhaldi af pessari nidurstodu var radist i vidamikid verk-
efni ad baeta pau atridi sem ekki voru talin fullnaegjandi.

A arinu 2022 hof AGS ad 6sk islenskra stjornvalda
heildsteeda Uttekt a islenska fjarmalakerfinu (e. Financial
Sector Assessment Program, FSAP). Tilgangur Uttektarinnar
var ad kanna vidnamsprott fjarmalakerfisins, gaedi reglu-
setningar og eftirlits og burdi til ad takast a vid fjarmala-
afoll. Uttektin tok medal annars til fylgni fjarmalaeftirlitsins
vid kjarnareglurnar, eda sému Utgafu og uttektin fra 2014
tok til. AGS lauk vid uttektina i juni 2023 og voru skyrslur
med nidurstodum hennar birtar i heild sinni & vefsidu
Sedlabankans i juli 2023. i toflu ma sja nidurstodu Uttektar-
innar vardandi fylgni vid kjarnareglurnar:

Nidurstada Uttektarinnar er ad fjarmalaeftirlitid upp-
fylli 79% kjarnareglnanna ad ollu eda verulegu leyti en ad
21% peirra veeru ekki uppfyllt ad verulegu leyti. Vid saman-
burd vid Uttekt AGS &rid 2014 er pvi ljést ad gddur arangur
hefur nadst i ad uppfylla kjarnareglurnar.



Rétt pykir ad taka fram ad tilteknar kjarnareglur
fengu ekki haestu einkunn hja AGS par sem peer voru ekki
taldar uppfylla ad 6llu leyti hlutadeigandi kjarnareglu, pratt
fyrir ad uppfylla ad 6llu leyti kréfur Evropuréttar, enda eru
kjarnareglurnar ekki alltaf alveg i samraemi vid hid evropska

regluverk. Pessi sjonarmid AGS eiga einnig vid um ein-

Endurbétaazetlanir og skiladaetlanir
Ad mati fjarmalaeftirlitsins uppfylla endurbotaaeetlanir
lanastofnana nu almennt paer formkrofur um efni og
innihald sem til peirra eru gerdar. Aherslur fjarmala-
eftirlitsins vid yfirferd endurbotadeetlana hafa breyst
fra pvi sem &dur var og er nd meiri ahersla 16gd a
greiningar a einstokum pattum i stad yfirferdar & efni
beirra i heild sinni. Fjarmalaeftirlitid lauk yfirferd a
endurbdtadaetlunum Arion banka hf,, islandsbanka hf,,
Kviku banka hf. og Landsbankans hf. & arinu 2023. Auk
almennra abendinga vardandi efni og framsetningu
benti fjarmalaeftirlitid & mikilvaegi pess ad vidhalda efni
endurbétadaetlana pannig ad peer séu avallt uppfeerdar
og tilbunar til notkunar og nytist sem styriteeki i rekstri.
P4 var farid fram a ad vidskiptabankarnir framkvaemdu
videigandi Uttektir og eefingar til ad greina veikleika og
tryggja skilvirka og fumlausa framkvaemd komi til pess
ad virkja purfi vidbuinad samkvaemt endurbotadeetlun.
Pess méa geta ad Sedlabankinn hefur unnid ad upp-
feerslu & eigin vidbragdsaeetlunum vegna lanastofnana.
A arinu uppfaerdi skilavald Sedlabankans skila-
aeetlanir fyrir kerfislega mikilveegu bankana prja. Vid
uppfeersluna voru einnig teknar akvardanir um lag-
markskrofu um eiginfjargrunn og heefar skuldbindingar
bankanna (MREL) i samraemi vid 16g nr. 70/2020, um
skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja, og
MREL-stefnu Sedlabankans.

Eiginfjar- og lausafjarkrofur

Hinn 15. mars 2023 akvad fjarmalstddugleikanefnd ad
haekka gildi sveiflujofnunarauka i 2,5%, en gildi sveiflu-
jofnunaraukans var adur 2% af ahaettugrunni vegna
innlendra ahaettuskuldbindinga. A3 mati nefndarinnar
var sveiflujéfnunaraukinn mikilvaegur pattur i vidnams-
poli bankakerfisins. P4 var pad mat nefndarinnar ad
haekkunin veeri til pess fallin ad auka enn frekar vid-
namsproétt fjarmalafyrirtaekja i ljosi peirrar ahaettu sem
byggst hefdi upp og geeti raungerst & naestu misserum.
Haekkun sveiflujofnunaraukans tekur gildi 15. mars
2024.

kunnagjof hja 68rum rikjum innan EES sem tekin hafa verid
Ut hja sjédnum.

Fjarmalaeftirlitid mun afram vinna ad drbdtum &
peim kjarnareglum sem AGS taldi ad veeru ekki uppfylltar

ad verulegu leyti.

i juli 2023 var birt nidurstada ar kénnunar- og
matsferli hja Arion banka hf, islandsbanka hf. og
Landsbankanum hf. um vidbdtarkréfu um  eiginfjar-
grunn, p.e. til vidboétar vid grunnkréfur um eiginfjar-
grunn og samanlag®a krofu um eiginfjarauka. Nemur
vidbdtarkrafa um eiginfjargrunn kerfislega mikilveegu
bankanna & bilinu 2,1% - 2,8% og heildarkrafa um

Mynd I-1

Eiginfjargrunnur og eiginfjarkrofur vidskiptabankanna

Arion banki {slandsbanki Landsbankinn Kvika

mm |agmarkskrafa um eiginfjargrunn (Stod | + II-R)
mm Heildarkrafa um eiginfjargrunn (Stod | + 1I-R + eiginfjaraukar)

Eiginfjarhlutfall vid arslok

Heimild: Sedlabanki slands.

Mynd [-2

Lausafjar- og fijarmoégnunarhlutfoll
vidskiptabankanna
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Arion banki {slandsbanki Kvika banki Landsbankinn
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Heimild: Sedlabanki fslands.



eiginfjargrunn peirra & samsteedugrunni er & bilinu
19,4% - 20,1%.

i juli 2023 var einnig birt nidurstada ar kénnunar-
og matsferli hja Kviku banka hf. um vidbotarkrofu um
eiginfjargrunn. Nemur vidbotarkrafa um eiginfjargrunn
bankans 4% og heildarkrafa um eiginfjargrunn & sam-
steedugrunni er 18,7%.

Lausafjar- og fjarmognunarkréfur samkvaemt
reglum nr. 1520/2022 vegna lanastofnana eru 100%
vegna lausafjarhlutfalls fyrir alla gjaldmidla samtals,
80% fyrir evrur ef skuldbindingar i evrum nema 10%
eda meira af heildarskuldbindingum, 50% vegna lausa-
fjarhlutfalls i islenskum krénum og 100% vegna fjar-
mognunarhlutfalls i 6llum gjaldmidlum samtals. Engar
vidbotar lausafjar- eda fjarmognunarkréfur voru settar
& innladnsstofnanir & arinu 2023, en lausafjareignir inn-
lansstofnana voru toluvert umfram lagmarkskrofur i
arslok 2023, eda um 395 ma.kr.

Rekstrarafkoma kerfislega mikilveegra banka

Heildarafkoma kerfislega mikilvaegra banka var ageet
& arinu 2023. Samanlagdur hagnadur eftir skatta nam
83,5 ma.kr. sem er toluvert betri afkoma en arid a undan
begar hagnadur var 67 ma.kr. Ardsemi eigin fjar var
12,2%" ad medaltali arid 2023, samanborid vid 10,6%
arid 2022. Afkoma af grunnrekstri var vel dseettanleg og
batnadi fra fyrra ari. Hreinar vaxtatekjur haekkudu i heild-
ina og kostnadarhlutfall laekkadi ad medaltali & milli ara.

Mynd [-3
Ardsemi eigin fjar KMB

Medaltal

Landsbankinn ‘

Arion banki {slandsbanki

== 2023 = 2022

Heimild: Sedlabanki islands.

Styring loftslagsahaettu fjarmalafyrirteekja

Loftslagsahaetta, p.e. fjarhagsleg ahaetta sem rekja ma
til loftslagsbreytinga og vidbragda vid peim, er ein af
peim ahaettum sem fjarmalafyrirteeki standa frammi
fyrir. Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med ahaettustyringu

1. Einfalt medaltal.

og mati & slikum ahaettum og gerir pad ad miklu leyti
i gegnum koénnunar- og matsferli sem framkvaemt er
reglulega. | kénnunar- og matsferlinu rid 2023 var i
fyrsta skipti gerd uttekt & loftslagsaheettu vidskipta-
bankanna fjogurra og var adhaettustyring peirra skodud
med hlidsjon af meginreglum Basel-nefndarinnar um
bankaeftirlit vardandi loftslagsaheettu.

Helstu nidurstédur

Pekking & malaflokknum er nokkur innan bankanna
og peir hafa almennt sett sér stefnu sem tekur &
loftslagsaheettu. Nidurstada pessarar fyrstu Uttektar
var ad framlag til malaflokksins hefdi veri heefilegt.
Nokkud skorti & skilgreiningu abyrgdar einstakra adila.
Jafnframt var i mati bankanna 16gd téluverd ahersla a
pau ahrif sem peir hafa & umhverfi sitt samanborid vid
pa aheettu sem peir standa sjalfir frammi fyrir. Pessu
tvennu er einnig oft blandad saman.

Innri endurskodun bankanna hefur almennt tak-
markada adkomu ad eftirliti med loftslagsahaettu. Eftir-
litid er ad mestu leyti & hendi ahaettustyringar en unnid
er ad pvi ad auka adkomu framlinu og peirra adila
innan bankanna sem taka utlanadkvardanir.

Greining loftslagsaheettu innan bankanna er
nokkud gréf og felst adallega i pvi ad vidurkenna ad
hun sé til stadar. Almennt hafa hvorki verid greindir
afmarkadir og mikilveegir (e. material) ahaettupeettir
sem geetu valdid verulegu tjéni né skilgreindur aheettu-
viljii m.t.t. slikra patta. Pad sem helst kemst nalaegt
pvi ad flokkast sem ahaettupattur er sdrnun sjavar
sem sumir bankanna telja ad geti ordid neikvaed fyrir
sjavarutveg en po ekki svo ad skilgreina purfi aheettu-
vilia med tilliti til pessa ahaettupattar. Maelikvardar
loftslagsahaettu sem settir eru fram af bonkunum eru
jafnframt takmarkadir, utan fjarmagnadrar losunar sem
meelikvarda & kostnad vid losun, sem er pattur sem
almennt er maeldur hja bonkunum. Bankarnir hafa pé
sett sér markmid um ,grena” fjarmognun, en gera
ma rad fyrir ad slik Gtlan verdi sidur fyrir neikveedum
ahrifum loftslagsbreytinga.

Loftslagsédhaetta nyrra Gtlana er ad einhverju
leyti metin hja bonkunum en peir hafa ekki lagt mat &
ahrif loftslagsahaettu a einstaka ahaettupeetti. Jafnframt
hefur eiginfjarporf vegna loftslagsahaettu almennt ekki
verid metin eda er ekki talin vera til stadar.

Stjornir bankanna fa reglulega upplysingar um
loftslagséhaettu en ad peirra mati eru pessar upp-
lysingar 6fullnaegjandi vegna skorts & gdgnum og sam-
reemdri adferdafraedi.
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Vettvangsathuganir

Vettvangsathuganir sty8ja vid reglubundid eftirlit med
eftirlitsskyldum adilum og eru ein peirra adferda sem fjar-
malaeftirlitid beitir til ad sinna 16gbundnu hlutverki sinu
ad kanna og meta undirliggjandi ahaettupeetti i starfsemi
eftirlitsskyldra adila asamt pvi ad leggja mat & stjornar-
heetti og umgjord innra eftirlitskerfis peirra. Akvardanir
um vettvangsathuganir eru byggdar & ahrifaveegi eftirlits-
skyldra adila dasamt nidurstddu adhaettumats. Jafnframt er
tekid mid af steerd, kerfislegu mikilveegi, edli og umfangi

og pvi hversu margpeett starfsemin er.

Mynd 1

Fjoldi vettvangsathugana eftir tegund
eftirlitsskyldra adila

o N Mo
[T

Lanastofnanir Verdbréfa- Vatrygginga- Adrir

fyrirtaeki félog

mm 2023 . 2022

Heimild: Sedlabanki fslands.

Abendingar

i framhaldi af peim upplysingum sem bankarnir gafu um
eftirlit sitt med loftslagsahaettu voru peir hvattir til ad
greina loftslagsaheettu a itarlegri hatt en peir hafa gert til
ad koma auga a mikilveega ahaettupaetti sem styra parf.
Hluti af peirri styringu vaeri ad koma sér upp aheettu-
visum sem veeru melikvardar a pa aheettupeetti sem
greindir hafa verid og skilgreina mork peirra dhaettuvisa
sem endurspegla dhaettuvilja banka. Svo deemi sé tekid
veeri kostnadur vid losun (kaup jardefnaeldsneytis og
hugsanleg gjold a losun) til ad mynda ahaettupéattur par
sem fjarmodgnud losun veeri ahaettuvisir.

Bankarnir voru enn fremur hvattir til ad greina
betur & milli peirrar haettu sem umhverfinu stafar af
starfsemi peirra og peirrar dheaettu sem peir standa
frammi fyrir og taka sérstaklega & henni.

Fjarmalaeftirlitid lauk 20 vettvangsathugunum &
arinu 2023, samanbori® vid 27 & arinu 2022. Eins og &dur
var 16gd ahersla & athuganir &4 adgerdum eftirlitsskyldra
adila gegn peningapveetti og fjarmégnum hrydjuverka,
asamt athugunum er tengdust Utlanaaheettu, rekstrara-
heettu, lausafjar- og fjarmognunardhaettu og stjornar-

hattum og innra eftirliti i starfsemi eftirlitsskyldra adila.

Mynd 2

Fjoldi vettvangsathugana eftir
ahaettupattum
Samanburdur a milli aranna 2022 og 2023

Adgerdir gegn
peningapveetti og
fjarm. hrydjuverka

Utlanaaheetta

Stjornarhaettir

og innra eftirlit
Lausafjar- og fjar-
mognunarahaetta

Rekstraraheetta

Vétrygginga-
aheetta
f

0

mm 2023" mm 20222

1. Sj6 vettvangsathuganir 2023 voru med aherslu & tvo ahaettu-
paetti. 2. Sex vettvangsathuganir 2022 voru med aherslu a tvo
ahaettupeetti.

Heimild: Sedlabanki slands.

Naestu skref

Vinna vid ad styra loftslagsahaettu innan bankanna er
ad hefjast. Fyrsta skrefid er greining ahaettu sem styra
parf pvi pott vidurkennt sé ad loftslagsbreytingar skapi
aheettu fyrir bankana hefur sem fyrr segir ekki verid
greindur vel skilgreindur mikilveegur ahaettupattur i pvi
samhengi. | ljési stédunnar mun fjarméalaeftirlitid leggja
aherslu & ad adferdafraedi bankanna vid greiningu lofts-
lagsahaettu verdi efld.

A naestunni mun styring loftslagsdheettu proast.
Med greiningu betur skilgreindra ahaettupatta mun
adferdafraedi vid mat peirra taka & sig dkvednari mynd
innan bankanna og hja fjarmalaeftirlitinu. Pad er ferli
sem mun taka einhvern tima og mun pvi liklegast aldrei
ljuka ad fullu.
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Evrépusamstarf

Samstarf vid EBA hefur ahrif & reglubundid eftirlit
med fyrirteekjum & fjarmalamarkadi, en aherslur EBA
endurspeglast m.a. i verkaaetlun fjarmalaeftirlitsins. P&
er laga- og regluverk & bankamarkadi unni® & vett-
vangi EBA og fylgist fjarmalaeftirlitid grannt med peirri
vinnu, medal annars med patttoku i vinnuhdpum og
nefndum stofnunarinnar. Fjarmalaeftirlitid tekur einn-
ig patt i ymiss konar samstarfi vid Nordurlondin og
Eystrasaltsrikin.

Eftirlit med vatryggingastarfsemi

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med vatryggingafélog-
um sem hloti® hafa starfsleyfi samkveemt I6gum nr.
100/2016, um vatryggingastarfsemi. Annars vegar er
um ad reeda reglulegt eftirlit i samreemi vid grunn-
eftirlitslikan fjarmalaeftirlitsins, par sem skilgreint er
hversu oft helstu dhaettupaettir i rekstri félaganna eru
teknir til athugunar. Hins vegar er um ad reeda sér-
teekar athuganir eftir adsteedum og aherslum fjarmala-
eftirlitsins hverju sinni. Helstu dhaettupaettir og proun a
markadi eru greind og fylgst med ad starfsleyfisskilyrdi
séu uppfyllt, ad starfshaettir séu i samraemi vid 16g og
reglur og ad gripid sé til videigandi radstafana hverju
sinni. Pa hefur fjarmalaeftirlitid einnig eftirlit med starf-
semi vatryggingamidlara og vidskiptahattaeftirlit med
erlendum vatryggingafélogum sem hafa leyfi til ad
stunda vidskipti 4 islandi.

i lok ars 2023 storfudu fidgur skadatryggingafélog
og fjégur liftryggingafélég & grundvelli starfsleyfis sem
veitt var af fjarmalaeftirlitinu. A3 auki var eitt endur-
tryggingafélag sem vinnur ad uppgjori eldri skuld-
bindinga og Nattiruhamfaratrygging islands (NTI)
sem er rikisstofnun og starfar & grundvelli sérlaga. Niu
vatryggingamidlanir hafa starfsleyfi fra fjarmalaeftirlit-
inu og fjoldi vatryggingafélaga og vatryggingamidlara
& EES hefur tilkynnt um starfsemi hérlendis.

Reglubundid eftirlit

Reglubundid eftirlit med vatryggingafélogum snyr m.a.
ad gjaldpolsstédu peirra og getu til ad meeta fjar-
hagslegum skuldbindingum. Fjarmalaeftirlitid fer yfir
reglubundin gagnaskil og tekur vidtol vid forstjéra,
abyrgdaradila lykilstarfssvida og endurskodanda félag-
anna. Pa metur fjarmalaeftirlitid arlega pa aheettu
sem snyr ad rekstri vatryggingafélaga, i samreemi vid
Almenn vidmid og adferdafreedi vegna eftirlitsferlis
Fjarmalaeftirlitsins med vatryggingafélogum. Samstarf
vid Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofn-
unina (EIOPA) er stor hluti af starfi vid reglubundid eftir-

lit med vatryggingafélogum par sem stofnunin fer med
hlutverk i ad samreema framkveemd vatryggingaeftirlits
a evropska efnahagssveedinu og dherslur EIOPA endur-
speglast m.a. i verkaaetlun fjarmalaeftirlitsins.

A nylidnu ari var 16g8 &hersla & gagnagaedi i
reglulegum gagnaskilum auk forsendna Utreikninga
gjaldpolskrofu samkveemt stadalreglu. | einhverjum
tilvikum var gerd abending vid Utreikninga og 6skad
leidréttinga. Fjarmalaeftirlitid leggur rika aherslu & ad
vatryggingafélog hafi kerfi og skipulag sem tryggi
areidanleika og geedi gagna.

Jardhraeringar og eldsumbrot & Reykjanesi
Fjarmalaeftirlitid kannadi vidbrogd innlendra vatrygg-
ingafélaga i addraganda pess ad neydarastandi var
lyst yfir i Grindavik og baerinn rymdur i névember
2023. Innlend vatryggingafélog voru i samskiptum
vid vatryggingataka a sveedinu par sem adilum var
i einhverjum tilvikum leidbeint med ad huga ad pvi
ad uppfera innbUsverdmaeeti med pad markmid ad
na betur utan um mogulegt tjén. Tilkynning fra NTi
barst skommu sidar um ad éheimilt veeri ad gera nyja
vatryggingasamninga eda breyta peim par sem vatrygg-
ingaratburdur veeri hafinn eda veeri yfirvofandi, sbr. 6.
gr. reglugerdar nr. 770/2023, um Nattaruhamfara-
tryggingu Islands.

Hlutverk NTi er ad vatryggja gegn tjoni af véldum
natturuhamfara. Skylt er ad vatryggja allar huseignir og
lausafé sem er brunatryggt hja vatryggingafélagi asamt
tilteknum mannvirkjum pétt pau séu ekki brunatryggd,
t.d. hitaveitur og hafnarmannvirki. Légum samkveemt
eru eingdngu bein tjén vegna nattdruhamfara tryggd af
NTi og ekki ébein tjon. Bétaskylda i tilviki nattdruham-
fara fellur pannig ad jafnadi utan gildissvids vatrygg-
ingarskilméala annarra vatryggingafélaga og pannig
undanskilja rekstrarstodvunartryggingar almennt natt-
Uruhamfarir nema sérstaklega sé sami® um pad.

Breytingar a reikningsskilum

Samkveemt [6gum um vatryggingastarfsemi eru ars-
reikningar vatryggingafélaga samdir i samraemi vid
alpjédlega reikningsskilastadla. A arinu 2023 tok gildi nyr
alpjédlegur reikningsskilastadall, IFRS 17 Vétrygginga-
samningar sem kemur i stad eldri reikningsskilastadals,
IFRS 4. Nyr stadall hefur i for med sér breytta fram-
setningu & baedi rekstrar- og efnahagsreikningi auk
pess sem ad gerdar eru rikari skyringakrofur.

Breytingar & gagnaskilum vatryggingafélaga

i lok ars 2023 toku gildi breytingar & gagnaskilum
vatryggingafélaga sem starfa & EES. Fra gildistoku
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laga um vatryggingastarfsemi i samraemi vid Solvency
[I-tilskipun ESB hafa gagnaskil vatryggingafélaga til
eftirlitsstjornvalda innan EES verid samraemd. | sam-
reemi vid nyja framkveemdarreglugerd purfa vatrygg-
ingaféldg nu einnig ad veita upplysingar um loftlagsa-
haettu og netahaettu vegna skadatrygginga.

Rekstrardhaetta

A arinu voru framkvaemdar prjar pema vettvangsathug-
anir hja vatryggingafélogunum sem vordudu rekstrar-
ahaettu. Par var horft til verklags og ferla sem varda
stefnu um rekstrardhaettu, umgjord Utvistunar, vid-
bunadarumgjord, skyjapjénustu og upplysingateekni.
Tveimur pessara athugana var 6lokid i arslok 2023.

Haefismot stjornarmanna og framkveemdastjora auk adila sem hyggjast

eignast virkan eignarhlut

Fjarmalaeftirlitid leggur mat & haefi og haefni stjornarmanna
og framkvaemdastjora eftirlitsskyldra adila. Heefismatid er
framkveemt pegar stjérnarmenn og framkveemdastjorar
hefja storf hja eftirlitsskyldum adilum. Auk pess getur fjar-
malaeftirlitid tekid heefi peirra til endurskodunar ef tilefni er
til. Pad er pé avallt & abyrgd eftirlitsskyldra adila ad tryggja
ad stjornarmenn og framkveemdastjérar peirra fullnzegi

gildandi hafisskilyrdum laga og reglna a hverjum tima.

Tafla 1 Heefismot stjornarmanna og

framkveemdastjora

Tegund eftirlitsskyldra adila Fjoldi
Vidskiptabankar 9
Lanafyrirtaeki 17
Verdbréfafyrirtaeki 8
Greidslustofnanir 13
Rafeyrisfyrirtaeki 1
Rekstrarfélog verdbréfasjoéda 4
Rekstraradilar sérhaefdra sj6da 11
Vatryggingafélog 12
Lifeyrissjodir 25
Samtals 100

Tafla 2 Heefismot stjornarmanna og framkveemda-
stjora

2021 2022 2023
Fjoldi stjornarmanna og framkvaemdastjora

sem féru i haefismat 94 97 100
Fjoldi peirra sem ekki stédust haefismat vegna
ofullnaegjandi pekkingar eda maettu ekki i vidtal 2 2 4

i haefismati stjornarmanna eru adsend gégn metin
og i talsverdum fjolda tilfella eru stjérnarmenn jafnframt
bodadir i vidtal par sem pekking peirra er kénnud nanar. Vié
mat a pvi hvort stjornarmadur skuli bodadur i vidtal er medal
annars horft til tegundar, steerdar og umfangs rekstrar hins
eftirlitsskylda adila og pess hvort vafi leiki & ad hlutadeigandi

stjornarmadur fullnaegi skilyrdum laga og reglna um naegi-
lega pekkingu, haefni og reynslu til ad geta gegnt stodu
sinni 4 tilhlydilegan hatt. | tilfelli framkvaemdastjora fer avallt
fram munnlegt haefismat par sem pekking peirra er sérstak-
lega konnud auk pess sem lagt er mat a adsend gogn.
Fjarmalaeftirlitid lagdi mat & haefi 100 stjornarmanna
og framkveemdastjéra eftirlitsskyldra adila & arinu 2023.
Af peim voru fjérir sem annadhvort stodust ekki haefismat
vegna 6fullnaegjandi pekkingar eda maettu ekki i vidtal. Eins

og fyrri ar, sneri meginhluti haefismata ad stjornarménnum.

Virkir eignarhlutir og yfirrad

Fjarmalaeftirlitid metur heefi adila sem hyggjast eignast
virkan eignarhlut i eftirlitsskyldum adilum. Med virkum
eignarhlut er att vid beina eda dbeina hlutdeild i eftirlits-
skyldum adila sem nemur 10% eda meira af hlutafé, stofnfé
eda atkvaedisrétti, eda adra hlutdeild sem gerir kleift ad hafa
veruleg ahrif & stjérnun hlutadeigandi eftirlitsskylds adila.

A arinu 2023 voru afgreiddar tilkynningar um virkan
eignarhlut i 14 eftirlitsskyldum adilum, par af tveer tilkynn-
ingar vegna tveggja adila, auk pess var tilkynning um yfir-
rad i einum eftirlitsskyldum adila afgreidd.

Félogin Dalgeiri ehf. og Misgengi ehf. og adilar
tengdir peim voru metin heef til ad fara med virkan eignar-
hlut i isafold Capital Partners hf., sbr. [6g nr. 45/2020, um
rekstraradila sérhaefdra sjoda. ba var komist ad peirri
nidurstddu ad félégin Bergholt eignir ehf, MC2 Invest ehf.
og Mork Capital ehf. og adilar peim tengdir veeru haef til
ad fara med virkan eignarhlut i Akta sjodum hf., sbr. 16g
um rekstraradila sérhaefdra sjéda. Lifeyrissjodur verzlunar-
manna var metinn haefur til ad fara med virkan eignarhlut
i Vatryggingafélagi islands hf. og détturfyrirteeki pess,
Liftryggingafélagi islands hf, sbr. 16g nr. 100/2016, um
vatryggingastarfsemi. Fossar fjarfestingarbanki hf. og adilar
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tengdir honum voru metnir heefir til ad fara med virkan
eignarhlut i T Plus hf, sbr. 16g nr. 115/2021, um markadi
fyrir fjarmalagerninga. Vatryggingafélag islands hf. var
metid haeft til ad fara med virkan eignarhlut i Fossum fjar-
festingarbanka hf. og dottur- og hlutdeildarfyrirtaekjum
hans Glym hf. og T Plus hf, sbr. 16g um fjarmalafyrirtaeki,
16g um rekstraradila sérhaefdra sjoda og 16g um markadi
fyrir fjarmalagerninga. Jafnframt var komist ad peirri nidur-
stédu ad félagid Adenza Parent LP og adilar pvi tengdir
veeru heef til ad fara med virkan eignarhlut i Kaupholl
{slands hf, sbr. I6g um markadi fyrir fiarmalagerninga.

b4 voru i tengslum vid veitingu nys starfsleyfis eftir-
farandi tilkynningar um virkan eignarhlut afgreiddar. Vid
veitingu starfsleyfis Straums greidslumidlunar hf. var Kvika
banki hf. metinn heefur til ad fara med virkan eignarhlut
i greidslustofnuninni, sbr. 16g nr. 114/2021, um greidslu-
pjonustu. Einnig var komist ad peirri nidurstodu vid starfs-
leyfisveitingu Glyms hf. ad Fossar fjarfestingarbanki hf. og
adilar honum tengdir veeru heefir til ad fara med virkan

Umsvif erlendra vatryggingafélaga
Vatryggingafélogum med hofudstdodvar i 68rum rikjum
innan EES er heimilt ad selja vatryggingar og endur-
tryggingar hér & landi i gegnum Utibu eda an starfs-
stddvar. Fjoldi erlendra vatryggingafélaga hefur tilkynnt
um veitingu pjénustu 4 islandi 4n starfsstédvar. Staersti
hluti peirra idgjalda sem greidd eru erlendum vatrygg-
ingafélogum er vegna kaupa & erlendum lifeyristrygg-
ingum og 6d8rum lif- og heilsutryggingum. Upplysingar
um solu vatryggingafélaga med starfsleyfi i 68rum
rikjum EES 4 islandi er aflad i gegnum EIOPA. Bokfaerd
i0gjold erlendra vatryggingafélaga a arinu 2022 namu
26,9 ma. kr. Steerstur hluti peirra idgjalda var vegna
kaupa & erlendum lifeyristryggingum fyrir 18,3 ma. kr.
og 318,7 m.kr. vegna annarra lif- og heilsutrygginga.
Fjarhaed idgjalda vegna arsins 2023 liggur enn ekki fyrir.
18gjold vegna lifeyristrygginga eru einkum til erlendra
liftryggingafélaga sem bjoda vidbotartryggingavernd &
grundvelli 8. gr. laga nr. 129/1997, um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda.

Eftirlit med lifeyrissjodum og
vorsluadilum séreignarsparnadar

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med lifeyrissjodum og
vorsluadilum séreignarsparnadar. Annars vegar er um

eignarhlut i rekstraradilanum, sbr. 16g um rekstraradila
sérhaefdra sjoda. | tengslum vid starfsleyfisveitingu Blikks
hugbunadarpjonustu hf. var félagid InfoCapital ehf. og
adili tengdur pvi metin heef til ad fara med virkan eignar-
hlut i greidslustofnuninni, sbr. 16g um greidslupjonustu.
Vid starfsleyfisveitingu SIV eignastyringar hf. var komist
ad beirri nidurstodu ad Vatryggingafélag islands hf. og
félogin Maldini ehf., Salka2 ehf. og YNWA ehf. og adilar
tengdir peim veeru heef til ad fara med virkan eignarhlut i
rekstraradilanum, sbr. |16g um rekstraradila sérhaefdra sjoda.
i tengslum vid starfsleyfisveitingu A/F Rekstraradila hf. var
verdbréfafyrirtaekid Arctica Finance hf. og adilar pvi tengdir
metin heef til ad fara med virkan eignarhlut i rekstraradil-
anum, sbr. [6g um rekstraradila sérhaeféra sjoda.

Jafnframt var komist ad peirri nidurstodu ad félagid
Innvidir fjarfestingar slhf. og adilar pvi tengdir vaeru haef til
ad fara med yfirrad i Verdbréfamidstos islands hf, sbr. 16g
nr. 7/2020, um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafreena
eignarskraningu fjarmalagerninga.

ad raeda reglulegt eftirlit i samraemi vid grunneftir-
litslikan fjarmalaeftirlitsins en par er skilgreint hversu
oft helstu ahaettupeettir i rekstri lifeyrissjodanna eru
teknir til athugunar. Hins vegar er um ad reeda sérteekar
athuganir eftir adstaedum og tilefni hverju sinni. Helstu
ahaettupeettir og préun & markadi eru greind. Fylgst
er med ad starfsleyfisskilyrdi séu uppfyllt og ad starfs-
heettir séu i samreemi vid 16g og reglur og ad gripid
sé til videigandi radstafana hverju sinni. P4 er eigid
ahaettumat lifeyrissjéda tekid til skodunar og vidtol
tekin vid tiltekna lykilstarfsmenn.

A &rinu 2023 var starfandi 21 lifeyrissjédur sem
veitti mottoku [6gbundnu idgjaldi samtryggingardeilda
og budu 13 peirra valfrjdlsan séreignarsparnad i 43
deildum. Pa voru starfandi sjo adrir vorsluadilar sér-
eignarsparnadar med samtals 33 deildir auk tveggja
erlendra vatryggingafélaga, sem budu séreignarsparn-
ad i formi lifeyristrygginga.

Reglubundid eftirlit

Reglubundid eftirlit med lifeyrissjédum og vorsluadilum
séreignarsparnadar felur i sér eftirlit med hlitingu vid 16g
og reglur sem og mat & dheettu i rekstri lifeyrissjodanna.
Fjarmalaeftirlitid leggur mat & dhaettupaetti sem tengjast
starfsemi lifeyrissj6éda. Vid matid eru einkum lagdar til
grundvallar upplysingar i reglubundnum gagnaskilum,
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vidtol vid framkveemdastjora, tryggingasteerdfreedinga,
ahaettustjora, innri endurskodanda og stjérnarmenn
peirra, asamt nidurstodum sérteekra eftirlitsverkefna.

Sampykktarbreytingar lifeyrissjoda

Samkvaemt |6gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda
og starfsemi lifeyrissj6da, er kvedid svo & um ad allar
breytingar & sampykktum lifeyrissjéds skuli tilkynna
radherra og ad paeer 60list ekki gildi fyrr en radherra
hefur stadfest ad peer fullnaegi akveedum laganna og
akvaedum gildandi sampykkta fyrir lifeyrissjédinn ad
fenginni umsogn fijarmalaeftirlitsins. A arinu 2023 veitti
fijarmalaeftirlitid umsagnir um fimmtan breytingar a
sampykktum lifeyrissj¢da. | nokkrum tilfellum var um
ad reda skerdingar & lifeyrisréttindum sem leiddu af
nidurstddu tryggingafreedilegrar athugunar m.v. st6du
i lok ars 2022. ba gerdu nokkrir lifeyrissjodir breytingar
& akveedi um lagmarksidgjald og innleiddu tilgreinda
séreign i samraemi vid breytingar & l6gum.

Stjornarhaettir, rekstrarahaetta og Utvistun

Eins og fyrri ar voru athuganir a stjérnarhattum lifeyris-
sjoda fyrirferdarmiklar i eftirliti fjarmalaeftirlitsins a arinu
2023. Ahersla var 16g3 4 ad leggja mat & ahaettuvitund
stjérnar, ahaettumenningu, greiningu & hagsmuna-
arekstrum asamt pvi ad kanna eftirlitskerfi lifeyrissjéda.
Athugasemdum og abendingum var komid & framfeeri
par sem vid atti vegna framangreindra athugana.

Fari® var i athugun a tilteknum pattum rekstrar-
ahaettu hja niu lifeyrissjodum & arinu 2023. Kallad var
eftir Gtvistunarskrd og Utvistunarsamningar ryndir i
Urtaki. Auk pess var kannad hvort vidkomandi lifeyris-
sjodir hefdu eftirlit med Gtvistudum verkefnum og aflad
upplysinga um vidbunadaraaetlanir og préfanir & vid-
bunadi.

Lagmarkstryggingavernd

A &rinu 2023 leitadi fjarmalaeftirlitid sjonarmida lifeyris-
sj6ds um hvort oflun lifeyrisréttinda veeri naegjanleg
til pess ad standa undir lagmarkstryggingavernd sem
skylt er ad veita. Athugunin leiddi i ljos ad sjodfélagar
lifeyrissjédsins 6fludu sér minni réttinda en sem nemur
lagmarkstryggingavernd, sem hann brast vid med pvi
ad breyta réttindaavinnslu og haekka lifeyrisaldur.

Sjalfbaernivegferd lifeyrissjoda

Fjarmalaeftirlitid hof Gttekt a styringu lifeyrissjodanna a
sjalfbaerniahaettu a arinu. Ad pessu sinni takmarkadist
Uttektin vid loftslagsaheettu, hlutmengi sjalfbaerni-
ahaettu. Skodud var styring sjédanna a loftslagsahaettu
og verda peim sendar dbendingar i kjolfarid.

Athugun Alpjédagjaldeyrissjodsins a islensku
fjarmalakerfi (FSAP)

AGS gerdi, eins og framar segir, Uttekt a stodu islensks
fijarmalakerfis & fyrri hluta arsins 2023 sem nadi til allra
meginstoda pess. Sendinefnd AGS atti m.a. fundi med
Sedlabankanum, raduneytum og ymsum hagadilum i
islensku atvinnulifi s.s. lifeyrissjodum. | Gttektinni var
sjonum sérstaklega beint ad islenskum lifeyrissjédum.
Helstu nidurstédur AGS voru ad fjarmalakerfid byggi
yfir neegilegum vidnamsprotti en uUttektin leiddi einnig
i lj6s einhverja veikleika. AGS telur ad tilefni sé til ad
styrkja 16ggjof & lifeyrismarkadi. | pessu sambandi er
lagt til ad efla krofur til stjérnarhatta og auka eftirlit
med lifeyrissjédum vegna kerfislegs mikilveegis peirra
a fjarmalamarkadi.

Graenbok og sérrit um lifeyrismal

Sedlabankinn atti fundi med starfshopi fjarmala- og
efnahagsraddherra sem vinnur ad gerd greenbdkar um
lifeyrissjodi og kom a framfaeri dherslum og tillogum
um breytingar & 16ggjof um lifeyrisréttindi og lifeyris-
sjodi i formi priggja minnisblada. Sumar af peim
aherslum og tillogum voru samantekt a fyrri tillogum
sem Sedlabankinn og adur Fjarmalaeftirlitid hofdu
vakid athygli a.

P4 vinnur Sedlabankinn ad Utgafu sérrits (umraedu-
skjals) um helstu aherslur sem Sedlabankinn telur mikil-
veegt ad hugad verdi ad i tengslum vid breytingar a
l6ggjof um lifeyrissjodi.

Vidurlég

Lifeyrissjodur starfsmanna rikisins gerdi i mai 2023
samkomulag um ad ljuka mali med satt sem félst i broti
lifeyrissjodsins gegn 1. mgr. 58. gr. laga nr. 100/2016,
um vatryggingastarfsemi, med pvi ad tilkynna ekki fyrir
fram um aform sin um ad eignast beinan virkan eignar-
hlut i Vatryggingafélagi islands hf. og ébeinan virkan
eignarhlut i Liftryggingafélagi islands hf. Med sam-
komulaginu sampykkti lifeyrissjédurinn ad greida sekt
ad fjarhaed 2,5 m.kr. til rikissjods. Samkomulagid var birt
a vefsidu Sedlabankans i sama manudi.

Eftirlit med vidskiptahattum og

malefni neytenda

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med ad starfsemi eftirlits-
skyldra adila sé i samreemi vid edlilega og heilbrigda
vidskiptaheetti. Markmid fjarmalaeftirlitsins er m.a. ad
studla ad fagmennsku, sanngirni og heidarleika vid
veitingu pjonustu a fjarmalamarkadi i pvi skyni ad efla
fijarfesta- og neytendavernd. Fjarmalaeftirlitid fram-
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Starfsleyfi og dnnur leyfismal

Eitt af verkefnum fjarmalaeftirlitsins er ad afgreida umsoknir
fyrirtaekja, og i sumum tilvikum einstaklinga, um leyfi til ad
starfa & fjarméalamarkadi. Slik verkefni geta verid umfangs-
mikil og krefjast adkomu sérfreedinga med fjolbreytta
pekkingu og reynslu. Téluverdar breytingar voru tengdar
starfsleyfum og 68rum leyfismalum eftirlitsskyldra adila &
arinu 2023:

»  Fossar fjarfestingarbanki hf. fékk aukid starfsleyfi a
grundvelli laga nr. 115/2021, um markadi fyrir fjar-
malagerninga. Hinar auknu starfsheimildir taka til solu-
tryggingar i tengslum vid Utgafu fjarmalagerninga og/
eda Utbod fjarmalagerninga og pjonustu i tengslum vid
sélutryggingu.

+  Straumur greidslumidlun hf. fékk starfsleyfi sem
greidslustofnun & grundvelli laga nr. 114/2021, um
greidslupjonustu. Greidslustofnunin hefur heimild til
ad framkvaema greidslur, p.m.t. millifeera fjdrmuni &
og af greidslureikningi hja greidslupjonustuveitanda
notanda eda hja 6drum greidslupjonustuveitanda,
framkvaema greidslur ef fijdgrmunir eru tryggdir med
lanalinu fyrir notanda greidslupjonustu og gefa Ut
greidslumidla og/eda faersluhirda greidslur.

+  Blikk hugbunadarpjonusta hf. fékk starfsleyfi sem
greidslustofnun & grundvelli laga um greidslupjonustu.
Greidslustofnunin hefur heimild til greidsluvirkjunar og
ad veita reikningsupplysingapjénustu.

«  Rafeyrisfyrirtaekid Rapyd Europe hf. og greidslustofn-
unin Valitor hf. sameinudust, sbr. 16g nr. 17/2013,
um utgafu og medferd rafeyris, og 16g um greidslu-
pjonustu. Fyrrnefnda félagid var lagt nidur og tok hid
sidarnefnda yfir oll réttindi og skyldur pess fyrrnefnda.
Hid sameinada félag starfar nu sem rafeyrisfyrirtaeki
undir heitinu Rapyd Europe hf.

e Verdbréfafyrirteekid ACRO verdbréf hf. fékk heimild
til safnskraningar, sbr. 16g um markadi fyrir fijarmala-
gerninga.

kveemir fjolda athugana sem tengjast vidskiptahattum
ar hvert, baedi ad eigin frumkveedi og einnig i kjolfar
abendinga sem berast eftirlitinu. P4 hafa ymsar grein-
ingar a hegdun fjarfesta farid fram, s.s. a fjarfestingum
og aheettusaekni almennra fjarfesta.

Markmid vidskiptahattaeftirlits er m.a. ad tryggja
ad starfsemi eftirlitsskyldra adila sé i samraemi vid 16g

«  SIV eignastyring hf. fékk starfsleyfi sem rekstraradili
sérhaefdra sj6da, sbr. |6g nr. 45/2020 um rekstraradila
sérheefdra sjoda. i leyfinu felst heimild félagsins til
ad reka sérhaefda sjodi. Félaginu er einnig heimilt ad
sinna eignastyringu og mottoku og midlun fyrirmeela
vardandi fjarmalagerninga.

e A/F Rekstraradili hf. fékk starfsleyfi sem rekstraradili
sérheaefdra sjoda, sbr. 16g um rekstraradila sérhaefdra
sjoda. Fra 2021 hafdi félagid verid skrad sem rekstr-
aradili sérhaefdra sjoda. | leyfinu felst ad félaginu er
heimilt ad reka sérhaefda sjodi.

e Glymur hf. fékk starfsleyfi sem rekstraradili sérhaefdra
sjoda, sbr. 16g um rekstraradila sérheefdra sjoda.
Félagi® hafdi verid skrad sem rekstraradili sérhaefdra
sj6Ba fra 2021. i leyfinu felst heimild félagsins til ad
reka sérhaefda sjodi.

»  Félégin Aldir ehf, Founder Ventures Management
ehf., MGMT Venture Capital ehf, Nordic Ignite ehf.,
ORCA Capital Partners ehf. og REC SJOPIR ehf. voru
skrad sem rekstraradilar sérhaefdra sjéda, sbr. 16g um
rekstraradila sérhaefdra sjéda. i skraningunni felst tak-
morkud heimild til reksturs sérhaefdra sjoda.

* IsMynt ehf. var skrdd sem pjonustuveitandi syndar-
eigna a grundvelli laga nr. 140/2018, um adgerdir gegn

peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka.

Leyfisskyld starfsemi stundud an leyfis

Fjarmalaeftirlitid gerir frumkvaedisskodanir og feer reglu-
lega abendingar vegna starfsemi fyrirtaekja sem mogulega
stunda leyfis- eda skraningarskylda starfsemi an leyfis eda
skraningar. A arinu 2023 var starfsemi 33 adila til skodunar,
par af voru 22 skodanir sem ekki haf&i verid lokid a arinu
2022. Af pessum skodunum var 31 tilkomin vegna frum-
kveedisathugana en tveer hoéfust vegna ytri dbendinga.
Skodun & starfsemi 13 adila er enn 6lokid. Stefnt er ad pvi
ad ljuka peim skodunum arié 2024.

og reglur, i pvi skyni ad efla fjarfestavernd og traust a
fiarmalamarkadinum. Undir vidskiptahaetti fellur m.a.
upplysingagjof eftirlitsskyldra adila til vidskiptavina,
flokkun vidskiptavina, skraning og vardveisla gagna,
b.m.t. simtala, og medhdndlun kvartana. par af leidandi
geta hvers kyns samskipti milli eftirlitsskyldra adila og
vidskiptavina eda hugsanlegra vidskiptavina er varda
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veitingu fjarfestingarpjonustu og fjarfestingarstarfsemi
fallid undir meginreglur um vidskiptahaetti.

A arinu 2023 lauk fjarmalaeftirlitid ymsum athug-
unum sem snertu vidskiptahaetti og malefni neyt-
enda. Aframhald var 4 umfangsmiklum athugunum
& framkveemd innlendra sélu- og umsjonaradila i
Utbodi Bankasyslu rikisins & 22,5% eignarhlut rikisins
i islandsbanka hf. sem fram fér & vordégum 2022.
Tveimur athugunum & framkveemd i Utbodinu lauk &
arinu, annarri peirra med satt en hinni med nidurstodu
um brot og birtingu gagnseeistilkynningar. Odrum
athugunum vegna sama hlutafjaritbods er 6lokid.

A &rinu 2023 var styrkari stodum rennt undir vié-
skiptahattaeftirlit, en fleiri starfsmenn koma nu ad pvi
en adur. Er pad i samreemi vid stefnumarkandi aherslur
fijarmalaeftirlitsins og aherslur evropsku eftirlitsstofnan-
anna a fjarmalamarkadi (EBA, EIOPA og ESMA). Unnid er
ad motun ahaettumidads eftirlits med vidskiptahattum
sem atlad er ad beina sjonum fjarmalaeftirlitsins ad
starfshattum, annmérkum og ahaettum a fjarmalamark-
adi sem geta skadad hagsmuni neytenda og fjarfesta.

Framkvaemd islandsbanka hf. vid solumedferd 4
22,5% eignarhluta rikisins i bankanum
Fjarmalaeftirlitid lauk athugun & framkveemd islands-
banka hf. vid sélumedferd og i Utbodi a 22,5% eignarhluta
rikisins i bankanum sem fram for 22. mars 2022. Markmi®
athugunarinnar var ad kanna hvort bankinn hef&i upp-
fyllt skyldur sinar sem umsjénar- og s6luadili i Utbodinu
samkveemt 16gum nr. 115/2021, um markadi fyrir fjar-
malagerninga, sbr. framselda reglugerd (ESB) 2017/526,
og l6gum nr. 161/2002 um fjarmalafyrirtaeki. Athugunin
tok til framkveemdar bankans vid veitingu fjarfestingar-
pjonustu og til stjornarhatta. Nidurstada athugunarinnar
var ad bankinn hefdi brotid gegn akvaedum 4. og 5. mgr.
10. gr., 1. og 2. mgr. 21. gr,, 1. og 2. malsl. 2. mgr. 23.
gr, 1. mgr. 32. gr, 1. mgr. 33. gr., 1. mgr. 34. gr., 1. mgr.
54. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, a-1id 3.
mgr. 34. gr. framseldrar reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr.
3. og 32. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, 2.
mgr. 38. gr. framseldrar reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr.
3. og 32. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, 2.
mgr. 41. gr. framseldrar reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr.
3. og 32. grlaga um markadi fyrir fjarmalagerninga, og 6.
mgr. 76. gr. framseldrar reglugerdar (ESB) 2017/565, sbr.
3. 0og 23. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, og
pagildandi 1. malsl. 1. mgr. 17. gr. og 1. og 3. mgr. 54.
gr. laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki, sbr. 3. mgr.
10. gr. laga um markadi fyrir fjarmalagerninga, med pvi
ad stjorn og bankastjori islandsbanka hf. hefdu ekki med
fullneegjandi heetti innleitt stjérnarheetti og innra eftirlit

sem tryggdi skilvirka og varfaerna stjornun. Pad hefdi
medal annars leitt til pess ad bankinn uppfyliti ekki laga-
kréfur og innri reglur sem stjorn hans setti. islandsbanki
hf. 6skadi eftir ad ljuka malinu med gerd samkomulags
um satt. Fjarmalaeftirlitsnefnd Sedlabanka islands tok
akvordun um ad ljuka malinu med samkomulagi um
greidslu sektar ad fjarhaed 1.160 m.kr. i rikssjod og skuld-
bindingu um Urbaetur.

Medal brota sem lyst er i sattinni eru ad islands-
banki hljédritadi ekki simtol, veitti vidskiptavinum
rangar upplysingar um skilméala Utbodsins og fylgdi
ekki skilyrdum laga vid mat 4 umsdknum vidskiptavina
um ad teljast vera fagfjarfestar. Pa greip bankinn ekki
til fullnsegjandi radstafana til ad koma i veg fyrir hags-
munaarekstra, s.s. i tengslum vid patttdku stjornenda
og starfsmanna bankans i Utbodinu og med fullnaegj-
andi adskilnadi starfssvida. Nidurstada fjarmalaeftirlits-
ins var jafnframt ad bankinn hefdi ekki gert dhaettumat
i tengslum vid adkomu hans ad soluferlinu. P4 hefdi
islandsbanki veitt vidskiptavinum eignastyringar bank-
ans rangar og villandi upplysingar um lagmarksfjarhaed
tilboda i Utbodinu og Bankasyslu rikisins villandi upp-
lysingar um flokkun fjarfesta sem toku patt i utbodinu
og med hvada heetti peim var bodin patttaka i Utbod-
inu. Med peirri hattsemi ad bjoda almennum fjarfestum
ad taka patt i Utbodi sem eingdngu var aetlad heefum
fiarfestum virti islandsbanki hf. ekki Gtbodsskilmala
Bankasyslunnar. Loks var islandsbanki hf. ekki talinn
uppfylla ad ollu leyti skylduna til ad starfa heidarlega,
af sanngirni og fagmennsku i samraemi vid edlilega og
heilbrigda vidskiptahaetti, med truverdugleika fjarmala-
markadarins og hagsmuni vidskiptavina ad leidarljosi
vi® undirblning og framkvaemd Utbodsins.

Samkomulagid var birt & vefsidu Sedlabankans i
jani 2023.

Framkvaemd Landsbankans hf. i G4tbodi Bankasyslu
rikisins & 22,5% eignarhluta rikisins i islandsbanka

Fjarmalaeftirlitid lauk athugun & framkveemd Lands-
bankans hf. i Gtbodinu. Markmi® athugunarinnar var ad
kanna hvort bankinn hafi uppfyllt skyldur sinar vid veit-
ingu fjarfestingarpjonustu skv. I16gum nr. 115/2021 um
markadi fyrir fjarmalagerninga i Utbodinu. Athugunin
tok til flokkunar vidskiptavina, skrdningar og vardveislu
simtala og annarra rafreenna samskipta og radstafana
vegna hagsmunaarekstra. Nidurstada fjarmalaeftirlits-
ins var ad Landsbankinn hf. hefdi brotid gegn akvaedi
laga um markadi fyrir fjarmalagerninga med pvi ad
hafa ekki meti® verdgildi fjiarmalagerninga tveggja vio-
skiptavina med fullneegjandi heetti pegar peir 6skudu
eftir ad vera flokkadir sem fagfjarfestar. Pa braut
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bankinn gegn sama &kveedi med pvi ad moéttaka og
skré tilbod fjogurra vidskiptavina sem voru vid mottdku
og skraningu tilbodanna flokkadir sem almennir fjar-
festar og med pvi ad stadfesta flokkun tveggja peirra
sem fagfjarfesta adur en skriflegar umséknir um slika
flokkun barust bankanum, en vidskiptavinirnir voru
flokkadir sidar sem fagfjarfestar. Fjarmalaeftirlitid taldi
ekki tilefni til ad beita vidurlogum vegna brotanna m.t.t.
eblis og umfangs brotanna. Landsbankinn hf. gerdi
pegar Urbaetur & peim atridum sem nidurstadan tok
til. Gagnseeistilkynning vegna malsins var birt & vefsidu
Sedlabankans i desember 2023.

Upplysingagjof til vidskiptavina NOVIS

Athugun var gerd & breytingum vatryggingarskilmala
NOVIS adur en starfsleyfi félagsins var afturkallad af
halfu Sedlabanka Slovakiu i juni 2023. Markmi® athug-
unar fjarmalaeftirlitsins var ad kanna hvort félagi® upp-
fyllti skyldur um upplysingagjof til vatryggingartaka um
skilméalabreytingarnar samkvaemt 16gum nr. 100/2016,
um vatryggingastarfsemi, og péagildandi reglur nr.
673/2017, um edlilega og heilbrigda vidskiptahaetti
vatryggingafélaga (nu reglur nr. 353/2022, um edlilega
og heilbrig®a vidskiptahaetti, samskipti vid vidskiptavini
og medhondlun kvartana). Fjarmalaeftirlitid komst ad
peirri nidurst6du ad NOVIS hefdi veitt vatryggingartok-
um & Islandi misvisandi og blekkjandi upplysingar um
breytingar & floknum skilmalum tiltekinna vatrygginga-
tengdra fjarfestingarafurda. Med pvi hefdi vatrygging-
artékum verid nanast dmdogulegt ad atta sig & pydingu
peirra og taka upplysta akvérdun um hvort peer sam-
reemdust hagsmunum peirra, en breytingarnar voru
gerdar & grundvelli pegjandi sampykkis. Med pessu
hefdi félagid brotid med gréfum haetti gegn akveedum
framangreindra laga og reglna. Fjarmalaeftirlitid gerdi
Urbdtakrofur sem folust medal annars i pvi ad NOVIS
afturkalladi skilméalabreytingarnar og upplysti vatrygg-
ingartaka og dreifingaradila félagsins 4 islandi um
afturkollunina. Gagnseeistilkynning vegna malsins var
var einnig birt tilkynning um ad Sedlabanki Slévakiu
hefdi afturkallad starfsleyfi NOVIS og birti fjarmala-
eftirlitid upplysingar til vidskiptavina félagsins a vefsidu
sinni i kjolfarid.

Upplysingagjof til sjodfélaga Lifeyrissjods
verzlunarmanna

Fjarmalaeftirlitid gerdi athugun & upplysingagjof Lif-
eyrissjods verzlunarmanna til sjédfélaga i auglysingum
og & sjodfélagavef lifeyrissjodsins vegna breytinga a
réttindum peirra. Markmi® athugunarinnar var ad skoda

hvort lifeyrissjédurinn hefdi uppfyllt krofur um ad setja
fram réttar og nadkveemar upplysingar um starfsemi og
bjonustu i auglysingum og annarri kynningarstarfsemi
samkveemt l6gum nr. 129/1997, um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjéda. Nidurstada
fijarmalaeftirlitsins var ad lifeyrissjédurinn hafi brotid
gegn krofum laga um skyldutryggingu lifeyrisréttinda
og starfsemi lifeyrissjoda. Jafnframt var farid fram 4 ad
breytingar yrou gerdar a upplysingagjof a sjodfélagavef
hans. Hinn 30. ndvember 2023, eda sama dag og nidur-
stada fjarmalaeftirlitsins 1a fyrir, féll ddmur Héradsdoms
Reykjavikur, i mali nr. E-1722/2023, sem sjodfélagi
hofdadi gegn lifeyrissjodnum. Nidurstada héradsdéms
var ad aldurshad laekkun lifeyrisréttinda med sampykkt-
abreytingum sem téku gildi 1. jandar 2023 veeri 6gild
og i framhaldinu breytti lifeyrissjodurinn upplysinga-
gjof & sjédfélagavef. Haestiréttur hefur fallist & beidni
sjodsins um afryjunarleyfi til réttarins.

Athugun 4 innheimtuvidvorunum hja innheimtuadila
Fjarmalaeftirlitid lauk athugun & framkvaemd innheimtu-
vidvarana hja innheimtuadila. Markmid athugunarinnar
var ad kanna med hvada heetti félagid uppfyllti krofur
um sendingu skriflegra innheimtuvidvarana samkvaemt
innheimtuldgum nr. 95/2008. Mat fjarmalaeftirlitsins
var ad ordalag 7. gr. innheimtulaga um innheimtuvid-
varanir Utiloki ekki ad peer séu sendar med rafreenum
heetti og taldi eftirlitid pvi ekki tilefni til frekari athug-
unar a malinu.

Mat fjarmalaeftirlitsins ték m.a. mid af nidurst6du
Héradsdoms Reykjavikur fra 31. mars 2023, i mali nr.
E-2483/2022, par sem komist var ad nidurstédu um
ad framangreint akveedi innheimtulaga feeli ekki i
sér skyldu til ad senda skriflegar innheimtuvidvaranir
alfarid og eingoéngu i bréfposti. | l6gskyringargdégnum
komi fram ad markmid fumvarps til innheimtulaga sé
einkum ad setja akvednar meginreglur um innheimtu
til hagsbota fyrir neytendur og draga ar 6edlilegum
kostnadi skuldara vegna innheimtuadgerda & frumstigi,
t.d. med takmorkum & hamarksfjarhaed innheimtu-
kostnadar i reglugerd. Med pvi ad senda innheimtuvid-
varanir rafraent til vidskiptavina, & netfong sem lantakar
hafa sjalfir upplyst um, verdi ad lita svo & ad verid sé ad
studla ad framangreindu markmidi laganna, ad lantakar
fai innheimtuvidvaranir fljott og 6rugglega, asamt pvi
ad draga Ur kostnadi. Pad var pvi mat domsins ad sa
sendingarmati ad senda post rafreent & netfang sem
lantaki hefur gagngert 1atid lanveitanda i té til sam-
skipta uppfylli skilyrdi innheimtulaga nr. 95/2008 og
féllst hann ekki a4 ad 7. gr. innheimtulaga nr. 95/2008
utiloki slikar sendingar.
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Vidurlagamal

Malum sem lauk med vidurlégum & arinu 2023

A arinu 2023 lauk Sedlabankinn premur malum med satt vid
malsadila. Einu mali var loki® med alagningu stjérnvalds-
sektar. Gagnseeistilkynningar vegna maélanna hafa verid
birtar & vef Sedlabankans. Gerd er grein fyrir pessum fjéorum

malum hér ad nedan.

Lifeyrissjédur starfsmanna rikisins

i mai 2023 gerdu Sedlabankinn og Lifeyrissjodur starfs-
manna rikisins med sér samkomulag um ad ljuka mali med
satt, ad fjarhaed 2.500.000 kr., greidslu i rikissjod vegna
brota lifeyrissjodsins & akvaedi 1. mgr. 58. gr. laga nr.
100/2016, um vatryggingastarfsemi, med pvi ad hafa ekki
tilkynnt fyrir fram um aform sin um ad eignast beinan virkan
eignarhlut i Vatryggingafélagi islands hf. og ébeinan virkan
eignarhlut i Liftryggingafélagi islands hf.

islandsbanki hf.

i juni 2023 gerdu Sedlabankinn og islandsbanki hf. med
sér samkomulag um ad ljuka mali med satt, ad fjarhaed
1.160.000.000 kr. i rikissj6d, vegna brota bankans & nanar
tilteknum akveedum laga nr. 115/2021, um markadi fyrir
fijarméalagerninga, sbr. framselda reglugerd (ESB) 2017/565,
og laga nr. 161/2002, um fjarmalafyrirtaeki, vid undirblining
og framkveemd bankans i tengslum vid Utbod Bankasyslu
rikisins & 22,5% eignarhlut rikisins i islandsbanka hf, sem
fram fér 22. mars 2022, med pvi ad hafa ekki med full-
naegjandi heetti innleitt stjornarhaetti og innra eftirlit sem
tryggir skilvirka og varfaerna stjornun, hljodrita ekki sim-
tol, veita vidskiptavinum rangar upplysingar um skilmala
Utbodsins, fylgja ekki skilyrdum laga vid mat & umsoknum
vidskiptavina um ad teljast fagfjarfestar, hafa ekki gripid
til fullnaegjandi radstafana til ad koma i veg fyrir hags-
munaarekstra, s.s. i tengslum vid patttoku stjornenda og
starfsmanna bankans i Utbodinu og med fullnsegjandi
adskilnadi starfssvida, hafa ekki gert dhaettumat i tengslum
vid adkomu sina ad soluferlinu, veita Bankasyslu rikisins
villandi upplysingar um flokkun fjarfesta sem toku patt i
Utbodinu, virda ekki Utbodsskilméla Bankasyslunnar og pa
var bankinn ekki talinn uppfylla ad 6llu leyti skylduna til ad
starfa heidarlega, af sanngirni og fagmennsku i samraemi
vid edlilega og heilbrigda vidskiptahaetti, med trdverdug-
leika fjarmalamarkadarins og hagsmuni vidskiptavina ad

leidarljési vid undirbining og framkveemd Utbodsins.

islensk verdbréf hf.

i juni 2023 gerdu Sedlabankinn og islensk verdbréf hf. med
sér samkomulag um ad ljuka mali med satt, ad fjarhaed
2.600.000 kr. i rikissjod, vegna brota gegn 26. gr. reglugerd
(ESB) nr. 600/2014, um markadi fyrir fjarmalagerninga, og
um breytingu & reglugerd (ESB) nr. 648/2012 (MiFIR), sbr.
1. t6lul. 1. mgr. 3. gr. laga nr. 115/2021, um markadi fyrir
flarmalagerninga, med pvi ad tilkynna fjarmalaeftirlitinu
ekki um vidskipti sem félagid framkveemdi med fjarmala-

gerninga a timabilinu september 2021 til desember 2022.

Siminn hf.

i oktdber 2023 ték fjarmalaeftirlitsnefnd akvordun um alagn-
ingu stjornvaldssektar & Simann hf. ad fjarhaed 76.500.000
kr. i rikissj68, vegna brots Simans hf. gegn péagildandi 1.
mgr. 122. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti, og 1.
magr. 17. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014, um markadssvik
(MAR), med pvi ad birta ekki eins fljott og audid var inn-
herjaupplysingar um soluferli Simans hf. & Milu ehf. Siminn

hf. hefur h6fdad mal til 6gildingar & akvorduninni.

Stjornvaldssektarmal fyrir domstélum & arinu 2023

Fossar markadir hf. (na Fossar fjarfestingarbanki hf.)

i juni 2020 ték Sedlabankinn akvérdun um ad leggja stjérn-
valdssekt ad fjarhaed 10.500.000 kr. & Fossa markadi hf. i
rikissjod vegna brota & 57. gr. a laga nr. 161/2002, um fjar-
malafyrirtaeki, og reglum settum & grundvelli pess akveedis,
med pvi ad hafa greitt starfsménnum kaupauka an pess ad
hafa komid & fot kaupaukakerfi. Fossar markadir hf. h6fdadi
mal gegn Sedlabankanum og kraf8ist 6gildingar akvordun-
arinnar en til vara ad stjérnvaldssektin yrdi felld nidur eda
leekkud verulega. Med domi Héradsdéms Reykjavikur fra
12. oktober 2021, i mali nr. E-6009/2020, var kréfu félagsins
hafnad um ad égilda akvordun Sedlabankans. Félagid afryj-
adi démi héradsdoms til Landsréttar. Med démi Landsréttar
fra 17. febraar 2023, i mali nr. 661/2021, var domur hérads-

ddéms stadfestur.

Arion banki hf.

i juli 2020 ték Sedlabankinn akvordun um alagningu stjérn-
valdssektar i mali Arion banka hf. ad fjarhaed 87.700.000
kr. i rikissjod vegna brota félagsins & pagildandi 1. mgr.
122. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti. Bankinn
hofdadi mal gegn Sedlabankanum og krafdist égildingar
akvordunarinnar en til vara ad henni yrdi breytt. Med
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domi Héradsdéms Reykjavikur fra 19. april 2022, i mali
E-6521/2020, var akvordun Sedlabankans stadfest. Bankinn
afryjadi domi héradsdoms til Landsréttar. Med démi
Landsréttar fra 9. juni 2023, i mali nr. 249/2022, var démur

héradsdéms stadfestur.

Tryggingar og radgjof ehf.

i névember 2020 tok Sedlabankinn akvordun um alagningu
stjornvaldssektar i mali Trygginga og radgjafar ehf. ad
fjarhaed 35.000.000 kr. i rikissjod vegna brota gegn 3. mgr.
140. gr. f laga nr. 30/2004, um vatryggingarsamninga, og
1. 0og 2. mgr. 6. gr. sdmu laga, sbr. 1. mgr. 32. gr. laga nr.
62/2019, um dreifingu vatrygginga. Tryggingar og radgjof
ehf. hofdadi mal gegn Sedlabankanum og krafdist ogild-

Onnur mal & svidi vidskiptahatta

Upplysingar um afturkéllun starfsleyfis NOVIS

i jani 2023 birti Sedlabankinn frétt um ad Sedlabanki
Slévakiu (NBS) hefdi afturkallad starfsleyfi vatrygginga-
félagsins NOVIS frd og med 5. juni 2023. NOVIS hoéf
starfsemi arid 2014 i Slévakiu og seldi afurdir m.a. a
islandi. NOVIS var med afturkélluninni 6heimilt ad
stunda vatryggingastarfsemi, ad undanskilinni naud-
synlegri starfsemi til ad framfylgja krofum og uppgjori a
skuldbindingum. NBS er eftirlitsstjérnvaldi®d i heimariki
vatryggingafélagsins.

Sedlabankinn hefur tekid patt i samstarfseftirlits-
hép EIOPA um malefni NOVIS og frekari upplysingar
um akvordun NBS voru birtar & vefsidu Sedlabankans.,
td. hvada ahrif afturkéllunin hefdi & islenska neyt-
endur, Urraedi vatryggingartaka samkveemt skilmalum
samninga NOVIS og atridi sem pyrfti ad hafa i huga fyrir
vatryggingartaka hja NOVIS. bvi var komid & framfzeri ad
NBS hefdi lagt fram beidni fyrir domstolum i Slovakiu um
skipan slitastjora yfir NOVIS. begar petta er skrifad hefur
slitastjori enn ekki verid skipadur. Slitastjora er setlad ad
veita vatryggingartokum nanari upplysingar um réttindi
peirra, p.m.t. framlagningu vatryggingakrafna a grund-
velli vatryggingarsamninga og taka afstodu til pess
hvort 6skad verdur eftir gjaldprotaskiptum félagsins eda
hvort eignir séu naegar til ad standa vid skuldbindingar
pess. Sedlabankinn fylgist med préun mala og uppfeerir
upplysingar til islenskra neytenda & vefsidu sinni.

Dreifibréf til veitenda fasteignaléna til neytenda

Send voru dreifibréf til adila sem veita fasteignalan
til neytenda. i peim voru skyldur um upplysingagjof
til neytenda aréttadar vegna reglna nr. 702/2022, um

ingar akvordunarinnar en til vara ad stjérnvaldssektin yrdi
felld nidur eda leekkud verulega. Med démi Héradsdoms
Reykjavikur fra 9. mars 2022, i mali E-506/2021, var akvord-
un Sedlabankans um é&lagningu stjérnvaldssektar stadfest
en sektarfjarhaedin laeekkud i 33.000.000 kr. Félagid afryjadi
domi héradsdoms til Landsréttar og Sedlabankinn gagna-
fryjadi. Med démi Landsréttar fra 29. september 2023, i mali
nr. 172/2022, var stjornvaldsakvordun Sedlabankans ad pvi
vardar brot gegn 1. og 2. mgr. 6. gr. laga nr. 30/2004, sbr.
1. mgr. 32. gr. laga nr. 62/2019, stadfest. Aftur & moti var
ogildur sa hluti stjornvaldssektarinnar er vardar brot gegn
1. mgr. 140. gr. f laga nr. 30/2004. Sektin var pvi lseekkud
frekar, eda nidur i 9.000.000 kr.

hamark vedsetningarhlutfalls fasteignalana til neytenda
(nU reglur nr. 217/2024), og reglna nr. 701/2022, um
hamark greidslubyrdar fasteignalana i hlutfalli vid tekjur
neytenda (nu reglur nr. 216/2024) sem Sedlabankinn
hefur sett. Bent var a ad mikilveegt sé ad upplysingagjof
sem birtist i markadsefni og annarri upplysingagjof, s.s.
a vefsidum og i lanareiknivélum, gefi neytendum rétt-
maetar veentingar um hvort liklegt sé ad vidkomandi
geti tekid lan eda ekki med hlidsjon af framangreindum
reglum. Vegna pessa var pvi beint til lanveitenda ad yfir-
fara markadsefni, upplysingar & vefsidum og lanareikni-
vélum sem beint er til neytenda.

Veiting undanpagu vegna verdbréfaréttinda

Veittar voru tveer undanpagur um verdbréfaréttindi
vegna starfsmanna eftirlitsskyldra adila. Samkveemt 3.
mgr. 40. gr. laga nr. 115/2021, um markadi fyrir fjar-
malagerninga, hefur fjarmalaeftirliti® heimild til ad veita
allt ad sex manada frest fyrir nyja starfsmenn verd-
bréfafyrirteekis til ad 68last verdbréfaréttindi og pa sem
burfa vegna breytinga i starfi ad hafa verdbréfaréttindi,
t.d. vegna st6duhaekkunar, ef sérstakar asteedur meela
med pvi.

Greining a fjarfestingakostum almennra fjarfesta

Vinna hofst vid ad greina fjarfestingakosti almennra
fjarfesta, sem fjarmalaeftirlitid hefur framkveemt adur
i tvigang. Greiningin nu snyr ad fjarfestingakostum a
arunum 2021 og 2022. Fyrirhugad er ad birta grein
um nidurstdduna i Kalkofninum, sem er vettvangur
fyrir starfsfélk Sedlabanka islands til ad birta héfundar-
merktar greinar, sidar & arinu.
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Abendingar fra neytendum

Fjarmalaeftirlitid tekur & moti fyrirspurnum, abend-
ingum og kvortunum fré almenningi um vidskiptahaetti
eftirlitsskyldra adila dsamt pvi ad sinna upplysinga-
og leidbeiningarhlutverki vegna peirra. A &rinu 2023
barust fjarmalaeftirlitinu & pridja hundrad erindi er
vordudu vidskiptaheetti og malefni neytenda & fjar-
malamarkadi. Erindin nytir fjarmalaeftirliti® til ad greina
mogulega ahaettu og annmarka og eftir atvikum getur
slik greining leitt til pess ad fijarmalaeftirlitid akvedur ad
hefja sérteekar athuganir. Fjarmalaeftirlitid sker po ekki
Ur agreiningi @ milli fyrirteekja & fjdrmalamarkadi og
vidskiptavina peirra. A vefsidu Sedlabankans eru birtar
upplysingar um Urskurdarnefndir og 6nnur Urraedi neyt-
enda vegna vidskipta vid eftirlitsskylda adila, p.m.t. adila
med starfsleyfi fra rikjum a evrépska efnahagssvaedinu.

Eftirlit med verdbréfamarkadi

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med verdbréfamarkadi
hér & landi, medal annars i pvi skyni ad studla ad pvi
ad hann sé skilvirkur og oruggur. Eftirlit fer m.a. fram
med vidvarandi eftirliti med upplysingagjof utgef-
enda verdbréfa, eftirliti med vidskiptahegdun patttak-
enda & markadi, svo sem mogulegum innherjasvikum
og markadsmisnotkun, en einnig med athugunum &
gagnaskilum eftirlitsskyldra adila til fjarmalaeftirlitsins.
GOgnin innihalda m.a. upplysingar um vidskipti med
hlutabréf, skuldabréf, afleidur, skortstodur, uppgjors-
bresti o.fl. A arinu 2023 var 16g3 mikil dhersla 4 eftir-
lit med gaedum gagnaskila adila & verdbréfamarkadi
vegna vidskipta med fjarmalagerninga (TRS gdgn) en
um lykilgogn er ad reeda vegna eftirlits med markads-
svikum. Pa hefur fjarmalaeftirlitid eftirlit med starfsemi
Kauphallar islands hf. (Nasdaq Iceland hf.) og tveggja
verdbréfamidstodva. Fjarmalaeftirlitid tekur jafnframt
patt i norraenu samstarfi fjarmalaeftirlita vardandi eftir-
lit med kauphollum Nasdaq & Nordurlondunum og er
adili ad eftirlitsnefnd med fulltrdum légbeerra yfirvalda
Eystrasaltsrikianna sem fjallar um starfsemi Nasdaq
CSD SE verdbréfamidstodvarinnar, en starfsemi hennar
neer til allra pessara landa. Eftirlitsnefndin fjallar, auk
annarra verkefna, um arlega endurskodun forsendna
starfsleyfis fyrirteekisins.

Eftirlit med hegdun & markadi, vidurlagamal o.fl.

A &rinu 2023 hof fjarmalaeftirlitid rannsékn & 33
malum sem komu upp & verdbréfamarkadi, par af
byggdust 16 & abendingum fra Kaupholl islands. Flest
malanna vordudu upplysingaskyldu Utgefenda og
meinta markadsmisnotkun. Af peim malum sem tekin

voru til rannséknar var 16 lokid & arinu 2023 og lauk
beim flestum an nidurstédu um brot. A arinu 2023
lauk einu mali med stjornvaldssekt og 6dru med satt.
P& var nokkrum malum lokid med nidurstédu um brot
an beitingar vidurlaga. Malin vordudu m.a. efni lysinga
og skyrsluskil vegna verdbréfavidskipta og skortstadna.

i oktdber 2023 tok fjarmalaeftirlitsnefnd akvordun
um ad leggja stjornvaldssekt ad fjarhaed 76,5 mkr. a
Simann hf. i rikissjod | akvorduninni var komist ad peirri
nidurstodu ad félagid hefdi brotid gegn pagildandi 1.
mgr. 122. gr. laga nr. 108/2007, um verdbréfavidskipti,
og 1. mgr. 17. gr. reglugerdar (ESB) nr. 596/2014 (MAR)
med pvi ad birta hvorki eins fljétt og audid var né fresta
birtingu & innherjaupplysingum um soluferli félagsins a
Milu ehf. Akvérdunin var birt 4 vefsidu Sedlabankans i
névember 2023.

islensk verdbréf hf. gerdi i juni 2023 samkomu-
lag um ad ljuka mali med satt sem félst i broti verd-
bréfafyrirteekisins gegn 26. gr. reglugerdar (ESB) nr.
600/2014 (MIFIR), sbr. 1. télul. 1. mgr. 3. gr. laga nr.
115/2021, um markadi fyrir fjarmalagerninga, med pvi
ad tilkynna fjarmalaeftirlitinu ekki um 6.126 vidskipti
sem fyrirtaeekid framkveemdi med fjarmalagerninga &
timabilinu 1. september 2021 til 21. desember 2022.
Med samkomlaginu sampykkti fyrirtaekid ad greida sekt
ad fjarhaed 2,6 m.kr. Samkomulagid var birt & vefsidu
Sedlabankans i agust 2023.

Vettvangsathuganir
Sem fyrr var 16gd ahersla & vettvangsathuganir & til-
kynningum fjarmalafyrirteekja um vidskipti med fjar-
malagerninga (TRS Il) par sem gerdar voru Uttektir &
innra skipulagi sem zetlad er ad tryggja gaedi tilkynn-
inganna. Prjar slikar vettvangsathuganir hofust a arinu
og var peim olokid i arslok. Slikri vettvangsathugun
hja Fossum fjarfestingarbanka hf. lauk medal annars
& arinu 2022 og var gagnseistilkynning vegna hennar
birt & vefsidu Sedlabankans i juli 2023.

Pa lauk fjarmalaeftirlitid athugun hja Kaupholl
islands hf. par sem markmid athugunarinnar var ad
kanna fyrirkomulag Utvistunar hja kauphdllinni.

Lysingar verdbréfa

A arinu 2023 stadfesti fiarmalaeftirlitid 23 lysingar verd-
bréfa. Pad er sami fjoldi lysinga og & arinu & undan.
Fjoldi lysinga hefur haldist tiltélulega svipadur sidustu
arin. Likt og & arinu 2022 voru tveer lysingar vegna
almennra Utboda hlutabréfa og téku peirra til vidskipta
& skipulegum markadi stadfestar. Var par um ad reeda
lysingar Hampidjunnar hf. og isfélags hf. Olikt arinu &
undan voru tveer lysingar til vidbétar stadfestar vegna
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toku hlutabréfa til vidskipta & skipulegum markadi
pegar Amaroqg Minerals Ltd. og Kaldalon hf. faerdu sig
af First North yfir 4 adalmarkad Nasdaq Iceland.

Tafla I-1 Fjoldi lysinga og vidauka sem
fijarmalaeftirlitid sampykkti

2021 2022 2023

Lysingar 26 23 23
b.a. grunnlysingar 12 10 13
Vidaukar 9 9 9

Skortstodur vegna hlutabréfa

Pratt fyrir leekkanir & adalmarkadi Kauphallarinnar
vard aukningin i fjolda tilkynninga um skortst6dur
ekki mikil en i toflu I-2 méa sja samanburd a fjolda
tilkynninga & arunum 2022 og 2023 eftir manudum.
Fjarmalaeftirlitinu barust alls 52 slikar tilkynningar 2023
en peer voru 50 arid a undan.

Tafla 1-2 Fjoldi tilkynninga um skortstddu

2022 2023
Januar 2 5
Febraar 4 1
Mars 6 7
April 1 8
Mai 3 2
Jani 5 1
Jali 2 2
Agust 0 1
September 6 3
Oktéber 16 2
Noévember 3 2
Desember 2 8
Samtals 50 52

Préun verdbréfamarkadarins
Hlutabréfaverd laekkadi litillega & arinu 2023. Urvals-
visitalan leekkadi um 1,7% og heildarvisitala adalmark-
adar laekkadi um 3,4%. Miklar sveiflur voru & hluta-
bréfamarkadi & arinu en i maimanudi laekkadi Urvals-
visitalan um 12,7% sem er mesta manadarlega laekkun
visitélunnar fra pvi snemma ars 2009. Visitalan haekkadi
svo um 16,2% a sidustu tveimur manudum arsins. Ein
nyskraning var & adalmarkadi pegar isfélag hf. var
tekid til vidskipta i desember. brju félog fluttust fra
First North & adalmarkad & arinu en pad voru Amaroq
Minerals Ltd., Hampidjan hf. og Kaldalén hf. P4 sam-
pykkti Kauphollin afskraningu Origo hf. & vordogum.
Velta med hlutabréf félaga & adalmarkadi Kaup-
hallarinnar var rimlega 769 milljardar krona og drést
saman um teep 26% milli dra. Mest velta var med
hlutabréf i Marel hf. og Arion banka hf, en vidskipti

Mynd |-4

Velta a4 adalmarkadi

100 - -

mm 2023 mm 2022

Heimild: Nasdaq OMX.

Mynd I-5
Fjoldi vidskipta a adalmarkadi

mm 2023 . 2022

Heimild: Nasdaq OMX.

Mynd [-6
Medalvelta i hverjum vidskiptum

0
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

Heimild: Nasdaq OMX.

voru fyrir um 100 milljarda krona med hvort félag a
arinu. A mynd 1-4 méa sja hvernig veltan var & adal-
markadi Kauphallarinnar hja hverju félagi fyrir sig.
Fjoldi vidskipta var rimlega 94 pusund & adalmarkadi
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Tafla I-3 Medalvelta i hverjum vidskiptum’

island 8.158.055
Danmérk 1.154.507
Finnland 741.101
Noregur 606.447
Svipjod 577.877

1. 12 manada daglegt medaltal umreiknad i ISK m.v. lokagengi hvers manadar.

Heimildir: Nasdaq OMX, Oslo Bers

Kauphallarinnar og drést saman um 14,5% milli ara.
Flest vidskipti voru med hlutabréf i Icelandair Group
hf. eda i 15.531 skipti og med hlutabréf i Marel hf. i
11.426 skipti. A mynd I-5 m4 sja hvernig fjoldi vidskipta
var & adalmarkadi Kauphallarinnar i hverju félagi fyrir
sig. Medalfjarhaed i vidskiptum var rimlega 8 milljonir

krona og lekkadi um teep 13%. Medalfjarhaed i vid-
skiptum var um helmingur af pvi sem hun var arié 2019.
A mynd 1-6 ma sja proun 4 medalfjarhaed vidskipta fra
arinu 2014. Medalfjarhaed er umtalsvert haerri en hun er
i nagrannaléndum okkar, likt og sja ma i toflu 1-3.

Eftirlit med rekstraradilum og
sjodum

Fjarmalaeftirlitid hefur eftirlit med rekstrarfélogum verd-
bréfasjoda sem hafa heimild til ad reka verdbréfasjodi
og rekstraradilum sérhaefdra sjoda sem hafa heimild til
ad reka sérhaefda sjodi fyrir almenna fjarfesta og adra
sérhaefba sjodi. Lykilpattur i sliku eftirliti snyr ad pvi
hvort umraeddir sjodir fjarfesti i samraemi vid lagaheim-

Um Utvistun hja eftirlitsskyldum adilum

i febrtar 2019 téku gildi nyjar vidmidunarreglur EBA
(EBA/GL/2019/02) um fyrirkomulag Utvistunar innan
Evropusambandsins.” Med peim reglum er ljos ahersla eftir-
litsstjornvalda innan Evropu a fyrirkomulag Gtvistunar & fjar-
malamarkadi og 6ryggi eftirlitsskyldra adila vegna ahaettu
sem skapast getur sé henni ekki sinnt naegilega vel. Inn i
petta blandast dhyggjur vegna Utvistunar & taeknipjénustu
en vegna heimsfaraldursins og fjarvinnu sem ahrif hans
ollu, auk stridsins i Ukrainu, reyndi verulega & nettengingar
og netdryggi. Vegna pessa gaf Evrépska kerfisdhaetturadid
(ESRB) i januar 2022 Ut skyrslu sem fjallar m.a. um gagnsemi
pess ad stofna samhaefingarramma fyrir netatvik.?

Vidmidunarreglurnar gera auknar krofur til fyrir-
komulags Gtvistunar, hvort sem um er ad raeda Utvistun til
innlendra adila eda vegna kaupa & skyjapjonustu. Reglurnar
na yfir stefnu um Utvistun, skraningar og skjalfestingar a
Utvistun, undirbUning og ahaettumat & Utvistun sem og
rekstur Utvistadrar starfsemi.

Vidmidunarreglurnar fela i sér verulega aukningu &
eftirliti med fyrirkomulagi Utvistunar hja fyrirteekjum innan

Evropska efnahagssveedisins og kalla m.a. & ad ahaettu-

1. Sja dreifibréf Fjarmalaeftirlitsins til fjarmalafyrirteekja, greidslustofn-
ana og rafeyrisfyrirtaekja nr. 67/2019, par sem tilkynnt var um upp-
toku vidmidunarreglna EBA.

2. ESRB recommends establishing a systemic cyber incident coordina-
tion framework.

styring og innri endurskodendur endurskodi rekstrar-
dhaettu- og stjérnaréhaettuferla sina med hlidsjon af peim
krofum sem settar eru fram i vidmidunarreglunum.

Fram hafa farid vettvangsathuganir og adrar athug-
anir hja eftirlitsskyldum adilum & islandi sem var&a Gtvistun
beint eda sem hluta af athugun a rekstrarahaettu & sidustu
premur arum en adrar athuganir eru i vinnslu, hja alls 25
adilum. Flestir eftirlitsskyldir adilar eru pvi ordnir nokkud
medvitadir um pann ramma sem gildir um Utvistun hér a
landi, en po er einnig margt sem enn ma baeta. Hér ma
nefna skyrari skilmala Utvistunarfyrirkomulags, reglulega
uppfeerslu & utvistunarstefnu og Utvistunarsamningum,
hugad sé ad hagsmunaarekstrum vid gerd samninganna og
ad eftirlit innan eftirlitsskylda adilans & Utvistada verkefninu
sé formfastara, par sem abyrgd verkefnisins liggur avallt hja
honum.

Ljost er ad um er ad raeda aukna aherslu eftirlitsyfir-
valda innan Evrépu 4 Utvistunarfyrirkomulagi eftirlitsskyldra
adila og eru peir hvattir til ad gripa til videigandi radstafana
til ad tryggja ad farid sé ad peim vidmidunarreglum sem

gilda um Gtvistun.3

3. A markadi EIOPA og ESMA eru i gildi vidmidunarreglur um Gtvistun i
sky; Guidelines on outsourcing to cloud service providers og Guide-
lines On outsourcing to cloud service providers.
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https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma_cloud_guidelines.pdf

ildir og eigin reglur. P& neer eftirlitid einnig til ahaettu-
styringar, hagsmunaarekstra og lausafjarstyringar sjoda
sem og skyldna vorsluadila slikra sjéda.

i arslok 2023 storfudu sex rekstrarfélog verd-
bréfasjéda hérlendis sem oll hofdu einnig fengid
utgefin starfsleyfi sem rekstraradilar sérhaefdra sjoda.
Pa storfudu sex félog sem hofdu eingdngu starfs-
leyfi sem rekstraradilar sérheefdra sj6da, en prju af
peim starfsleyfum voru veitt & arinu 2023. Til vidbdtar
storfudu 18 adilar sem voru skradir sem rekstraradilar
sérhaefbra sjoda, par af eitt verdbréfafyrirtaeki, en sex
nyir rekstraradilar voru skradir & arinu 2023.

i arslok voru 38 verdbréfasjédir, 76 sérhaefdir sjodir
fyrir almenna fjarfesta og 131 adrir sérhaefdir sjodir
undir eftirliti fjarmalaeftirlitsins. A 4rinu 2023 voru stofn-

adir sjo nyir sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta og
13 adrir sérhaefdir sjodir & medan fjoldi verdbréfasjoda
hélst ébreyttur a arinu.

Umsoknir um markadssetningarheimild
Fjarmalaeftirlitid veitti atta innlendum sérhaefdum
sjodum markadssetningarheimild til fagfjarfesta hér a
landi & arinu 2023. Pa barst talsverdur fjoldi umsdkna
um markadssetningarheimild fyrir erlenda rekstraradila
sérhaefbra sjéda til fagfjarfesta hér & landi, en um er
ad raeda svonefnda pridja rikis adila sem stadsettir eru
utan EES. Sampykktar voru umsoknir 13 rekstraradila og
20 sérhaefdra sjoda & nylidnu ari. | arslok 2023 voru pvi
44 rekstraradilar og 94 sérheaefdir sjodir utan EES med
markadssetningarheimild til fagfjarfesta hér & landi.

Upplysingataekni (UT) ahaetta — Aherslur fjarmalaeftirlitsins og hvad er

framundan

Ahaetta tengd notkun upplysinga- og samskiptataekni (e.
ICT) er og verdur afram i brennidepli hja fjarmalaeftirlitinu.
Mikilveegt er ad eftirlitsskyldir adilar leggi sig fram vid ad
tryggja ad ahaetta sé pekkt, metin og mildud eins og kostur
er pannig ad 6ryggi gagna og pjonustu sé tryggd. Eftirlit
fijarmalaeftirlitsins er dhaettumidad og fer umfang pess m.a.
eftir staerd adila, mikilvaegi hans fyrir fjiarmalamarkadinn og
hvada dhaettu fijarmalaeftirlitid telur ad geti stedjad ad fyrir-
teekinu og vidskiptavinum pess.

Ari& 2019 gaf fjarmalaeftirlitis Gt leidbeinandi tilmaeli
nr. 1/2019, vegna aheettu vid rekstur upplysingakerfa eftir-
litsskyldra adila, par sem sett eru fram samraeemd vidmid
vardandi rekstur stjornkerfis UT ahaettu og peirrar styringar
sem eftirlitsskyldir adilar settu ad hafa til stadar til ad styra
peirri dhaettu. EBA og EIOPA hafa sidar gefid Gt vidmio-
unarreglur um stjérnun ahaettu vegna upplysinga- og sam-
skiptateekni sem hafa komid i stad hluta af tilmaelunum.

Eftir pvi sem storir og alvarlegir atburdir i taeknipjon-
ustu verda algengari a fjarmalamarkadi pa hefur umraeda
og ahyggjur aukist & alpjodavettvangi af net- og upplys-
ingataeknidhaettu ekki sist innan ESB. Hefur ESB af pessu
tilefni gefid Ut reglugerd um stafraenan vidnamsprott fjar-
malamarkadarins (e. DORA). Reglugerdin tekur gildi innan
ESB i byrjun ars 2025. Unnid er ad upptoku gerdarinnar i
EES-samninginn og innleidingu i islenskan rétt.

Gildissvid DORA er vidtekt og hvetur fijarmalaeftir-
litid adila & fjarmalamarkadi til ad kynna sér reglugerdina

par sem innleiding hennar mun hafa ahrif & allan fjar-
malamarkadinn. P6 gildir hlutfallsregla samkvaemt DORA,
pvi eru minni kréfur gerdar til minni eftirlitsskyldra adila.
Ekki verdur fjallad itarlega um innihald DORA en hér a eftir
verdur stiklad & storu um hvar dhrifa hennar geeti geett &
islenskum fjarmalamarkadi.

Reglugerdin inniheldur akvaedi um krofur til ahaettu-
styringar upplysingataekni-, samskipta- og éryggisahaettu (e.
ICT risk management). i DORA reglugerdinni er [6g8 ahersla
a4 ad adilar a fjarmalamarkadi hafi gott stjérnskipulag upplys-
ingadryggis med adkomu og eftirliti stjornar, ad til stadar séu
vel skilgreind abyrgdasvid og ad adgreining sé & milli peirra.
Pa er gerd krafa um ad til stadar sé UT stefna, UT reglur, og
verklag kringum breytingastjornun og eftirlit med UT ahaettu.
Adilum ber ad vidhalda lista yfir vidskiptaferla, UT kerfi, gogn
og tengsl milli peirra, sem eru flokkadir eftir mikilveegi.

Krofur eru gerdar til skraningar, tilkynninga og vid-
bragda vid fravikum sem verda i rekstrinum. P& eru gerdar
krofur um vidbragdsaeetlanir og asetlun um rekstrarsam-
fellu. Vidbragdsazetlun er almennt si aeetlun sem starfs-
menn upplysingataekni vinna eftir vid Grlausn alvarlegra fra-
vika, t.d. pegar internetid dettur Ut. Hins vegar er aaetlun um
rekstrarsamfellu su daetlun sem stjérnendur vinna eftir til ad
halda rekstri peirra gangandi & medan unnid er Ur fravikinu.
Krofur eru medal annars um reglulegar profanir a pessum
deetlunum og & vidnamsprotti med ahaettumidudum net-

arasarpréfunum (e. Threat-Led Penetration Testing, TLPT).
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Gerdar eru rikari krofur samkvaemt DORA til eftir-
litsskyldra adila sem nyta sér pjonustu pridja adila. Steerri
pjonustuveitendur, sem Utnefndir verda mikilveegir & sam-
eiginlega innri markadi pjonustu, koma til med ad falla
undir svokallada yfirsyn evropska fiarmalaeftirlitskerfisins (e.

Union Oversight Framework) samkvaemt DORA.

Umbétastarf

A arinu var 1698 ahersla & innri umbétavinnu sem félst
m.a. i pvi ad ljuka vinnu vid Utfaerslu gagnaproéfa til ad
tryggja aukin gagnageedi. Til ad mynda lauk vinnu vid
Utfaerslu gagnaprofa a gagnaskilum sérhaefdra sjoda vid
innsendingu i gegnum gagnaskilakerfi Sedlabankans.
P4 voru jafnframt Utfeerdar sjalfvirkar greiningar a peim
gognum sem berast med reglubundnum heetti fra
rekstraradilum og sjodum. Ad auki var erlendum adilum
veittur adgangur ad gagnaskilakerfi Sedlabankans med
tveggja patta audkenningu pannig ad haegt yrdi ad
taka vid reglubundnum skyrsluskilum peirra i gegnum
kerfid i stad vidtoku i gegnum tolvupost.

Eftirlit med adgerdum gegn
peningapveetti og fjarmognun
hrydjuverka

Fjarmalaeftirlitid sinnir ahaettumidudu eftirliti med
tilkynningarskyldum adilum i samreemi vid 16g nr.
140/2018, um adgerdir gegn peningapveetti og fjar-
magnun hrydjuverka. Aheettumidad eftirlit er adferda-
freedi sem felur i sér ad meta heettu & peningapveetti
og fjarmognun hrydjuverka a fjarmalamarkadi og for-
gangsrada eftirlitsadgerdum i samraemi vid nidurstodu
pess dheettumats. Pad felur m.a. i sér ad haft er tidara
eftirlit og gerdar nanari athuganir par sem ahaettan er
metin mest.

Tilkynningarskyldir adilar undir eftirliti voru 105
i arslok 2023 og hafdi peim fjolgad um atta fra arinu
2022. | peim hépi eru medal annars fjarmalafyrirteeki,
greidslustofnanir, rafeyrisfyrirteeki, rekstrarfélég verd-
bréfasjoda, rekstraradilar sérhaefdra sjoda, liftrygginga-
félog, lifeyrissjodir, gjaldeyrisskiptapjonusta, pjénustu-
veitendur syndareigna og Utibu asamt umbods- og
dreifingaradilum erlendra fjarmalastofnana hér & landi.

Vettvangsathuganir og adrar athuganir
Athuganir vegna adgerda gegn peningapveetti og fjar-
mognun hrydjuverka hja tilkynningarskyldum adilum

Hér hefur adeins verid stiklad & storu vardandi DORA.
Fjarmalaeftirlitid hefur hafid undirbining vegna innleidingar
DORA i islensk 16g og hvetur adila til ad byrja ad huga ad
peim breytingum sem parf ad gera til ad uppfylla krofur

laganna.

geta verid i formi vettvangsathugana eda sérteekra
athugana. Slikar athuganir geta verid pemaskodanir
par sem soému peettir eru kannadir hja mérgum til-
kynningarskyldum adilum. A arinu 2023 gerdi fjar-
malaeftirlitid fjdlda athugana. Baedi voru framkveemdar
vettvangsathuganir sem og annars konar athuganir er
vordudu medal annars eftirfylgni vegna fyrri athugana
& ahaettumati og ahaettumidudum adgerdum hja til-
kynningarskyldum adilum.

Fjarmalaeftirlitid beitir auk athugana 06drum
adferdum til ad minna & skyldur tilkynningarskyldra
adila eda afla upplysinga um framkveemd adgerda hja
peim. Daemi um slikar adferdir eru kynningar & vegum
fijarmalaeftirlitsins og svor sem pad gefur vid fyrir-
spurnum sem pvi berast par sem ymsum leidbeiningum
er komid & framfaeri. Pa var a arinu afram unnid ad pvi
innan fjarmalaeftirlitsins ad styrkja samstarf og upp-
lysingagjof milli eftirlits med adgerdum gegn peninga-
pveetti og varudareftirlits & grundvelli vidmidunarregina
EBA um sama efni.

Vettvangsathuganir

Gerdar voru vettvangsathuganir hja Arion banka hf.,
islandsbanka hf. og Kviku banka hf. par sem mark-
midid var ad kanna skraningar og rekjanleika upp-
lysinga i kerfum bankanna auk pess ad kanna atridi
sem tengdust fyrri vettvangsathugun & ahaettumati
og ahaettumidudum adgerdum peirra. | vettvangsat-
hugunum var einungis litid til tiltekinna dhaettupatta
i aheettumati bankanna. Jafnframt var kannad hvernig
vidskiptamenn bankanna veeru dhaettuflokkadir, hvern-
ig areidanleikakannanir vaeru framkveemdar og hvernig
reglubundnu eftirliti vaeri sinnt med hlidsjon af dhaettu-
mati. Sambeerilegri athugun hja Landsbankanum hf.
lauk & arinu 2022 og voru nidurstodur hennar birtar
med gagnseeistilkynningu & vefsidu Sedlabankans i
desember 2023.

Jafnframt var gerd vettvangsathugun hja Spari-
sjodi Hofdhverfinga ses. par sem markmidid var ad
leggja mat & innra ahaettumat sparisjodsins sem og
stefnur, styringar og verkferla til ad draga ur heettu
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4 peningapveetti og fjarmégnun hrydjuverka. | vett-
vangsathuguninni var medal annars kannad hvernig
vidskiptamenn vaeru aheettuflokkadir, hvernig areidan-
leikakannanir veeru framkvaemdar og hvernig reglu-
bundnu eftirliti veeri sinnt med hlidsjéon af dhaettumati.
P4 voru konnud atridi tengd alpjodlegum pvingun-
aradgerdum og fylgni vid pagildandi 16g nr. 64/2019,
um frystingu fjarmuna og skraningu adila a lista yfir
pvingunaradgerdir i tengslum vid fjarmognun hrydju-
verka og Utbreidslu gereydingarvopna (nu l6g nr.
68/2023). Ad lokum var kannad hvernig fraedslu veeri
sinnt innan sparisjodsins, hvernig dbyrgdarmadur sinnti
starfsskyldum sinum og hvernig rannséknar- og til-
kynningarskyldu veeri sinnt.

Adrar athuganir

A &rinu 2023 var fylgni vid 16g um adgerdir gegn pen-
ingapveetti og fjarmoégnun hrydjuverka konnud med
athugunum hja verdbréfafyrirteekinu ALM Verdbréfum
hf., rekstrarféldgunum og rekstraradilunum Akta sj6d-
um hf, islandssjédum hf., IV sjédum hf., Landsbréfum
hf., Stefni hf. og Summu Rekstrarfélagi hf., rekstraradil-
unum Alfa Framtaki ehf, Algildi GP ehf, Crowberry
Capital GP ehf, Eyri Venture Management ehf,
Frumtaki Ventures ehf, isafold Capital Partners ehf,
O8inn Capital ehf,, Spaki Finance sf. og Vex ehf. 4samt
Greidslumidlun ehf. og Simanum Pay ehf, sem skrad
eru lanveitendur neytendalana. | athugununum félst
skodun & dhaettumati & starfsemi peirra. Nidurstodur
athugananna voru birtar med gagnseeistilkynningu a
vefsidu Sedlabankans i juli 2023.

Uttektir

FSAP

Eins og fyrr greinir, lauk AGS vid heildstaeda Uttekt &
islenska fjarmalakerfinu & arinu. Uttektin ték medal
annars til eftirlits med adgerdum gegn peningapveetti
og fjarmoégnun hrydjuverka. Nidurstada hennar var ad
gera tilldgur ad Urbotum vardandi dheettumat fjarmala-
eftirlitsins a tilkynningarskyldum adilum asamt eftirliti
med bénkum og pjonustuveitendum syndareigna.

Svaedisbundin uttekt vardandi adgerdir gegn peninga-
pveetti

i september 2023 var birt skyrsla AGS um svaedisbundna
uttekt & Nordurlondunum og Eystrasaltsrikjunum & flaedi
fijarmuna, eftirliti med adgerdum gegn peningapveetti
og fjarmoégnun hrydjuverka og fjarmalastddugleika (e.
IMF Regional Nordic-Baltic Technical Assistance Report
on Financial Flows Analysis, AML/CFT Supervision and
Financial Stability). Um var ad reeda teeknilega adstod

AGS i samstarfi vid stjornvold hér & landi og & hinum
Nordurlondunum og i Eystrasaltsrikjunum til ad auka
frekar skilvirkni umgjardar um adgerdir gegn peninga-
pveetti og fjarmognun hrydjuverka, baedi & landsvisu og
svaedisbundid. i skyrslunni er bent & ad stédug vidleitni
til ad styrkja umgjord adgerda gegn peningapvaetti og
fiarmognun hrydjuverka sé skyrt forgangsverkefni a
sveedinu og ad samraemdar adgerdir og stédug fram-
bréun lausna séu lykilatridi til ad sporna gegn vaxandi
ahaettu sem stedji ad heilbrigdi fjarmalakerfisins (e.
financial integrity).

Sedlabankinn telur greininguna og nidurstéduna
gagnlega og vonast til ad med utgafu skyrslunnar
geti einkageirinn og riki dregid mikilveegan leerdém
af baedi reynslu og goédum starfshattum a sveedinu.
Sedlabankinn vinnur stodugt ad frekari Urbotum er
varda eftirlit med adgerdum gegn peningapvaetti og
fiarmognun hrydjuverka og adgerdardaetiun bankans er
i samraemi vid tillogur i skyrslu AGS. Par ma nefna frekari
proun i dhaettumati og dhaettumidudu eftirliti, nytingu
upplysinga um fjarmagnsflaedi inn i dheettumat asamt
frekari greiningu & upplysingum um fjadrmagnsfleedi
yfir landamaeri. Sérfreedingar i fjarmalastédugleika og
adgerdum gegn peningapveetti og fjarmognun hrydju-
verka & Nordurlondunum og i Eystrasaltsrikjunum
munu i sameiningu vinna ad pvi ad fara ad tilldgum
AGS til ad styrkja enn frekar st6du rikjanna a svaedinu til
ad berjast gegn peningapveetti og fjarmoégnun hrydju-
verka & fjarmalamarkadi.

Fraedsluefni og leidbeiningar

Fraedsluefni um dhaettupeetti vegna syndareigna

i agust 2023 gaf fjarmalaeftirlitid Gt fraedsluefni um
dhaettupeetti vegna syndareigna. Tilgangur freedslu-
efnisins er ad leidbeina tilkynningarskyldum adilum
sem veita pjonustu a svidi syndareigna. Pa er efninu
2tlad ad audvelda adilum a pessum markadi ad koma
auga & aheettupeetti hvad vardar peningapveetti og
fiarmognun hrydjuverka og vera til lei6beiningar um
dhaettumat & starfsemi peirra og & samningssam-
béndum og einstokum vidskiptum.

Fraedslufundur fyrir lanveitendur neytendalana

i september 2023 hélt fjarmalaeftirlitid freedslufund
fyrir lanveitendur samkveemt [6gum nr. 33/2013, um
neytendalan, sem eru undir eftirliti pess samkvaemt
[6gum um adgerdir gegn peningapveetti og fjar-
mognun hrydjuverka. Tilgangur fundarins var ad fraeda
hlutadeigandi lanveitendur um helstu skyldur sam-
kveemt l6gunum og ahaettupeetti sem peir purfi ad hafa
i huga i tengslum vid adgerdir sinar.
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Uppfeersla lista yfir starfsheiti og ahaettusém riki

A &rinu 2023 uppfeerdi fjarmalaeftirlitid lista yfir starfs-
heiti sem teljast til hattsettra opinberra starfa i tengsl-
um vid mat & einstaklingum sem teljast i dhaettuhdpi
vegna stjornmalalegra tengsla. Uppfeerslan fér fram i
mars 2023. P4 uppfeerdi fijarmalaeftirlitid likt og adur
lista yfir dhaettusom og dsamvinnupyd riki i prigang &
arinu i samraemi vid breytingar 4 listum Financial Action
Task Force (FATF) og ESB.

Upptaka vidmidunarreglna EBA

Fjarmalaeftirlitid tok a arinu upp vidmidunarreglur EBA
um notkun teeknilausna til ad framkveema areidanleika-
kénnun i gegnum fjarskiptabunad. pa tok fjarmalaeftir-
litid annars vegar upp breytingar & vidmidunarreglum
EBA um &heettupaetti og hins vegar vidmidunarreglur
EBA um stefnu og styringar fyrir skilvirka styringu
ahaettu vegna peningapveettis og fjarmoégnunar hrydju-
verka i tengslum vid adgang ad fjarmalapjonustu.

Rédstefna

Sedlabankinn hélt radstefnu um adgerdir gegn pen-
ingapveetti og fjarmognun hrydjuverka i ndévember
2023. Voru par saman komnir baedi innlendir og
erlendir sérfreedingar i malaflokknum. A radstefnunni
var reett um margvisleg malefni, svo sem stodu mala a
islandi hvad malaflokkinn vardar, framtidarsyn fjarmala-
eftirlitsins, ahaettumidad eftirlit og margvislegt samstarf
a svidi adgerda gegn peningapveetti og fjarmoégnun
hrydjuverka.
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Helstu aherslur i verkaeetlun

2024

Aherslur 2024

Fjarmalaeftirlitid vinnur itarlega verkdaetlun & hverju
ari. | peirri vinnu er medal annars tekid mid af Stefnu-
markandi aherslum vid eftirlit & fjarmalamarkadi 2022-
2024 sem eiga enn vel vid, nylegu ahsettumati og
gildandi aherslum evropsku eftirlitsstofnananna a fjar-
malamarkadi (EBA, EIOPA og ESMA). Birting helstu
aherslna i verkaaetlun fjarmalaeftirlitisns hefur pad ad
markmidi ad upplysa eftirlitsskylda adila um hverjar
helstu aherslur og forgangsmal fjarmalaeftirlitsins eru
a komandi ari og gera peim pannig kleift ad taka mid
af pessum atridum i starfsemi sinni.

Ahersla 4 ahaettu tengda hau vaxta- og verdbolgustigi
A undanfornum arum hafa ordid miklar sviptingar i ytra
umhverfi efnahagsmala. Innlendur fjarmalamarkadur
hefur hins vegar stadid sterkt gagnvart peim svipt-
ingum. Fall hins bandariska Silicon Valley Bank i mars
2023 og yfirtaka til ad koma i veg fyrir fall Credit Suisse,
med adkomu svissneskra stjérnvalda stuttu sidar, ollu
titringi @ alpjodlegum morkudum. Atburdirnir beindu
athygli eftirlitsadila ad ahrifum haekkandi vaxtastigs
a fjarmalakerfid og minntu & mikilveegi pess ad bua
bdnkum sterka umgjérd um hvernig skuli medhondla
erfidleika i rekstri peirra.

bvi er i verkaeetlun pessa ars gert rad fyrir Uttekt-
um & helstu dheettupattum sem tengjast hau vaxta-
og verdbdlgustigi, einkum Utldnadhaettu og stérum
ahaettuskuldbindingum, p.m.t. hvernig eftirlitsskyldir
adilar tengja saman stéra lanpega. Pa er einnig i ljosi
efnahagsumhverfis aformad i verkaeetlun ad kanna
umgjord og eftirlit med Utlanadhaettu lifeyrissjoda sem
og umgjord i kringum fasteignavedtryggd sjodfélagalan.

Ahersla & net- og upplysingataekniahzettu og
rekstrarlegan vidnamsprott fjarmalakerfisins

poétt fjarmalakerfid hafi synt styrk sinn & undanférnum
arum eru enn framundan umtalsverdar askoranir og
aheetta sem parf ad meeta med adgerdum af halfu
eftirlitsskyldra adila til pess ad styrkja rekstrarlegan vié-
namsprott fjarmalakerfisins.

i kjolfar innrasar Russa i Ukrainu beittu vestraen
riki Russland efnahagspvingunum og var talin astaeda
til ad ottast ad Russar myndu beina netarasum ad peim
rikium sem ad pvingununum komu. Pessar adsteedur
undirstrikudu mikilveegi pess ad islenskir eftirlitsskyldir
adilar hafi yfir ad rada oflugu 6ryggiskerfi gegn net-
arasum. Hefur fjarmalamarkadurinn pvi undanfarin ar
purft ad bregdast vid aukinni ahaettu vegna net- og
upplysingateeknioryggis og framundan er &framhald-
andi adlégun svo tryggja megi videigandi vidbunad og
maeta peim vaxandi kréfum sem til markadarins eru
gerdar & pessu svidi. Pessi misserin er net- og upp-
lysingateekniahaetta aherslumal hja evrépsku eftirlits-
stofnununum a fjarmalamarkadi likt og hja fjarmalaeft-
irlitinu. Markmidi® er ad styrkja vidnamsprott og varnir
eftirlitsskyldra adila sem standa frammi fyrir umfangs-
miklum stafreenum breytingum og aukinni dhaettu sem
pbeim hefur fylgt, sem allt i senn snyr ad vaxandi 6gnum
af netdrdsum og svikum og neer til misnotkunar, pen-
ingapveettis og fjolbreyttra annarra veikleika sem girda
parf fyrir med markvissum adgerdum.

i verkaaetlun fjarmalaeftirlitsins 2024 er medal ann-
ars gert rad fyrir athugunum sem beinast ad umgjord
vidbunadaradzetlana og rekstrarsamfellu og tilteknum
pattum upplysingateeknikerfa vegna faersluhirdingar.
Jafnframt eru athuganir er snda ad yfirsyn og skipulagi
verkferla og rekstraraheettu eftirlitsskyldra adila.
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i farvatninu eru einnig lagabreytingar sem munu
auka & peer krofur sem gerdar eru til eftirlitsskyldra
adila vardandi upplysingataeknioryggi. Med lagabreyt-
ingunni verdur innleidd reglugerd (ESB) 2022/2554 um
rekstraroryggi fyrirtaekja & fjarmalamarkadi (DORA). i
reglugerdinni eru settar fram samreemdar krofur um
oryggi net- og upplysingateeknikerfa, skilyrdi sem
lGta ad styringu & ahaettu vegna stafreennar pjonustu,
krofur um skyrsluskil og krofur um profanir og mat a
ahaettu vegna Utvistunar a slikri pjénustu til pridja adila.
Mikilveegt er ad eftirlitsskyldir adilar undirbui sig fyrir
paer breytingar sem 16ggjoéfinni fylgja.

Ahersla 4 vidskipta- og stjornarhaetti

A arinu 2023 leiddi athugun fjarmalaeftirlitsins i 1jos
annmarka i stjérnarhattum og innra eftirliti kerfislega
mikilveegs banka i tengslum vid soluferli & eignar-
hlutum i bankanum sjalfum. Nidurstada fjarmalaeftir-
litsins i pvi mali minnir & naudsyn pess ad patttakendur
a fjarmalamarkadi hugi ad stjornarhattum og menn-
ingu innan fyrirteekja sinna pannig ad tryggja megi ad
starfsemi peirra sé i samraemi vid edlilega og heilbrigda
vidskiptaheetti. Malid undirstrikar einnig mikilveegi pess
ad patttakendur a verdbréfamarkadi vinni af heilindum
og fagmennsku og studli pannig ad tiltru fjarfesta a
markadnum. Medal pess sem athugunin leiddi i ljos
voru brotalamir vid skraningu og vardveislu gagna,
pb.m.t. simtalsupptokur, og flokkun vidskiptavina.

Forgangsmal er ad kanna hvernig pessum malum
er hattad hja eftirlitsskyldum adilum og ad radist verdi
i Urbeetur par sem peirra er porf. Verdur sjonum beint
ad pvi ad kanna hvort eftirlitsskyldir adilar & verd-
bréfamarkadi uppfylli kréfur um upptokur simtala og
annarra rafreenna samskipta vid vidskiptavini. P4 munu
eftirlitsadgerdir medal annars beinast ad flokkun vid-
skiptavina i samraemi vid 16g nr. 115/2021, um markadi
fyrir fjarmalagerninga.

Réttindi vidskiptavina eftirlitsskyldra adila verda
afram i brennidepli fjarmalaeftirlitsins, medal annars
medhondlun kvartana og upplysingagjof um kostnad
og gjold. Auk pess verdur innleidingu & skyldum
eftirlitsskyldra adila samkvaemt [6gum nr. 5/2023, um
greidslureikninga, fylgt eftir.

i verkaaetlun pessa ars verdur einnig &hersla 1693
& athuganir vegna umgjardar ahaettustyringar hja eftir-
litsskyldum adilum & lanamarkadi, hattsemisahaettu og
stjornarhaetti innan samsteeda.

A vatryggingamarkadi verdur 4fram pungi i athug-
unum sem snua ad stjornarhattum og verkefnum sem

eru & starfssvidi tryggingasteerdfraedings. Pa verdur
jafnframt horft til hattsemisahaettu og vidskiptahatta a
vatryggingamarkadi.

Alifeyrismarkadi verdur afram fylgst med ahaettu-
vitund stjornar, dhaettumenningu og greiningu & hags-
munaarekstrum asamt pvi ad kanna innra eftirlitskerfi
lifeyrissjoda. Pa fylgist fjarmalaeftirliti® med fram-
kveemd og umgjord tryggingafraedilegrar athugunar
peirra.

Ahersla & sjalfbaer fjarmal

A Evropska efnahagssvaedinu er sjonum nd i auknum
meeli beint ad pvi ad fjarmalamarkadurinn meti og styri
ahaettu vegna loftslagsbreytinga, p.m.t. umbreytingara-
heettu, og leggi sitt af moérkum svo na megi mark-
midum i loftslagsmalum.

Um mitt ar 2023 tok gildi hér & landi ny 16ggjof
sem innleiddi tveer sjalfbaernireglugerdir ESB. Annars
vegar SFDR-reglugerdin og hins vegar flokkunarreglu-
gerdin. A arinu 2024 verda eftirlitsskyldir adilar bednir
um ad leggja mat & innleidingu og hlitni vid hluta hins
nyja regluverks.

Ahersla 4 adgerdir gegn peningapvaetti og
fjarmoégnun hrydjuverka

Eftirlit med adgerdum & fjarmalamarkadi gegn pen-
ingapveetti og fjarmoégnun hrydjuverka hefur verid
auki® med markvissum haetti & undanférnum arum.
A sidasta ari gerdi fjarmalaeftirlitid athugasemdir vi®
varnir og adgerdir nokkurra eftirlitsskyldra adila gegn
peningapveetti og fjarmdgnun hrydjuverka. Pott margt
hafi &dunnist & undanférnum arum er afram porf &
ad vinna ad margvislegum umbotum & pessu svidi a
islenskum fjarmalamarkadi eins og gléggt mun sjast i
aherslum fjarmalaeftirlitsins & arinu.

i verkaaetlun fjarmalaeftirlitsins 2024 er afram
16g® rik ahersla & ad varnir tilkynningarskyldra adila
gegn peningapveetti og fjarmognun hrydjuverka verdi
efldar. Athuganir fjarmalaeftirlitsins munu m.a. snda ad
ahaettumati tilkynningarskyldra adila 4 starfsemi, samn-
ingssambondum og einstokum vidskiptum, taekni-
lausnum til ad sinna reglubundnu eftirliti, hvort stefna,
styringar og verkferlar uppfylli kréfur laga og hvernig
rannsoknar- og tilkynningarskyldu er sinnt. Vid mat
& haefi og heefni stjornenda tilkynningarskyldra adila
verdur afram 16gd ahersla & pekkingu & malaflokknum.
P4 verdur 16gd ahersla & atridi tengd adgengi ad fjar-
malapjénustu og styringu ahaettu (oft nefnt derisking)
og eftirlit med adilum & pvingunarlistum.
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Ahersla 4 gagnagaedi

Gogn eftirlitsskyldra adilar eru mikilveeg fyrir eftirlit fjar-
malaeftirlitsins og hefur undanfarin ar verid 16gé aukin
ahersla 4 ad sannreyna gaedi peirra. Hefur fjarmalaeftir-
liti® pannig medal annars lagt dherslu & svonefnd TRS-
gogn og skyrsluskil eftirlitsskyldra adila vegna peirra en
gOgnin eru notud vid reglubundid eftirlit med vidskipt-
um & markadi. | verkaaetlun fjarmalaeftirlitsins & arinu
2024 verda gagnageedi afram forgangsmal og fylgt
eftir med athugunum, m.a. aframhaldandi athugunum
til ad kanna og sannreyna geedi TRS-gagna og skyrslu-
skil eftirlitsskyldra adila vegna peirra asamt athugunum
er sna ad gagnagaedum i skuldbindingaskra er varda
m.a. tengingar adila og flokkun lana. Jafnframt verdur
16gd ahersla & ad fylgja eftir innleidingu nyrra gagna-
skila og geedum peirra hja rekstraradilum sérheefora
sjoda.
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Breytingar a réttarheimildum

fjarmalamarkadar

i pessum kafla er i fyrsta lagi yfirlit yfir 16g sem varda
fiarmalamarkadinn og voru sett & arinu 2023. | 68ru
lagi er yfirlit yfir adrar réttarheimildir sem varda fjar-
malamarkadinn og voru settar eda teknar upp a arinu.
i pridja lagi er greint fra 16ggjof sem radgert er ad setja
a fjarmalamarkadi & neestu misserum.

Lagabreytingar a arinu 2023

Sedlabanki islands tekur virkan patt i ad mota pad
regluverk sem gildir & fjdrmalamarkadi hér a landi
m.a. med setningu reglna og upptoku vidmidunar-
reglna sem stafa fra eftirtdldum evrépskum eftirlits-
stofnunum a fjarmalamarkadi: Evropsku bankaeftirlits-
stofnunininni (EBA), Evrdpsku vatrygginga- og lifeyris-
sjoBaeftirlitsstofnuninnni (E/OPA) og Evrépsku verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunininni (ESMA)." b4 taka starfsmenn
Sedlabankans patt i starfi nefnda og starfshépa a vegum
fagraduneyta til undirbinings lagafrumvarpa sem gilda
um starfsemi eftirlitsskyldra adila. Sedlabankinn gegnir
lykilstodu a fjagrmalamarkadi vardandi voktun, upp-
toku og innleidingu teeknilegra stadla (e. technical
standards), vidmidunarreglna (e. guidelines) og tilmaela
(e. recommendations) sem gefin eru Ut af evrépsku eftir-
litstofnununum & fjarmalamarkadi. Sedlabankinn telur
mikilveegan patt i starfsemi sinni vera ad hafa yfirsyn
yfir peer réttarheimildir sem gilda a islenskum fjarmala-
markadi, ad beita peim og tulka og fylgjast med peim
lagabreytingum sem eru i farvatninu innan EES.

1. Evrépska kerfisdhaetturadid (ESRB) tilheyrir einnig pessum hopi eftirlits-
stofnana.

g

Eftirfarandi 16g er varda fjarmalamarkad voru sampykkt

a Alpingi & arinu 2023:

« Log nr. 68/2023 um framkveemd alpjodlegra pving-
unaradgerda og frystingu fjarmuna.

« Log nr. 64/2023 um breytingu & I16gum um rekstrar-
adila sérhaefdra sjoda, |6gum um verdbréfasjodi og
fleiri 16gum (sala sj6da yfir landameeri, hofudsjodir
og fylgisjodir o.fl.).

« Log nr. 63/2023 um breytingu & lI6gum um skila-
medferd lanastofnana og verdbréfafyrirteekja, nr.
70/2020 (lagmarkskrafa um eiginfjargrunn og heefar
skuldbindingar o.fl.).

e Log nr. 49/2023 um breytingu & I16gum um Sedla-
banka fslands, nr. 92/2019 (fjarmalaeftirlitsnefnd).

« L6g nr. 41/2023 um fjarmdégnunarvidskipti med
verdbreéf.

« Log nr. 25/2023 um upplysingagjof um sjalfbeerni &
svidi fjarmalapjénustu og flokkunarkerfi fyrir sjalf-
beerar fjarfestingar.

« Log nr. 12/2023 um breytingu & I6gum um skyldu-
tryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda,
nr. 129/1997 (gjaldmidladhaetta og upplysingagjof
til sjoofélaga).

e Log nr. 10/2023 um breytingu a Iégum um fjar-
malafyrirtaeki og l6gum um vatryggingastarfsemi
(busetuskilyrdi stjornenda).

« Log nr. 7/2023 um breytingu & I6gum um sértryggd
skuldabréf og I6gum um fjarmalafyrirtaeki (sértryggd
skuldabréf).

« LOg nr. 6/2023 um peningamarkadssjodi.

« Log nr. 5/2023 um greidslureikninga.
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Setning reglna, leidbeinandi tilmaela,
vidmidunarreglna og vidmida & arinu 2023

Reglur
A arinu 2023 setti Sedlabanki islands eftirfarandi reglur
sem varda fjarmalamarkadinn, m.a. til ad leida i islensk-

an rétt reglugerdir ESB um taeknilega stadla evrépsku
eftirlitsstofnananna a fjarmalamarkadi:

Reglur nr. 1681/2023 um markadsaheettu fjarmala-
fyrirtaekja.

Reglur nr. 1680/2023 um Utldnadhaettu fjarmalafyrir-
taekja.

Reglur nr. 1560/2023 um fjarmoégnunarvidskipti med
verdbréf.

Reglur nr. 1441/2023 vardandi samraemdar for-
sendur stadalreglunnar vid Utreikning gjaldpolskréfu
vatryggingafélaga.

Reglur nr. 1440/2023 var®andi Utreikning & vatrygg-
ingaskuld og kjarnagjaldpoli med vidmidunardag-
setningar fra 31. mars 2023 til 29. september 2023.
Reglur nr. 1360/2023 um sterka sannvottun vid-
skiptavina og almenna og 6rugga opna stadla vegna
samskipta i greidslupjonustu.

Reglur nr. 1300/2023 um afleiduvidskipti, midleega
métadila og afleiduvidskiptaskrar.

Reglur nr. 1126/2023 um upplysingagjof fjarmala-
eftirlits Sedlabanka islands vegna sélu sjéda um
sameiginlega fjarfestingu yfir landameeri.

Reglur nr. 1092/2023 um UGtldnadheettu fjarmala-
fyrirteekja (féllu ar gildi vid gildistoku reglna nr.
1680/2023 um sama efni).

Reglur nr. 1091/2023 um vorpun lanshaefismats vid
Utreikning & eiginfjarkrofum vegna Utlanadhaettu og
verdbréfunar.

Reglur nr. 1090/2023 um eftirlit med notkun innri
adferda vid Utreikning & eiginfjarkrofum fjarmala-
fyrirteekja.

Reglur nr. 1055/2023 um verdbréfauppgjor og verd-
bréfamidstodvar.

Reglur nr. 983/2023 um gagnsaeiskrofur & mork-
udum fyrir fjarmalagerninga.

Reglur nr. 982/2023 um starfsleyfi og skipulagskrof-
ur verdbréfafyrirteekja, upplysingagjof vegna virks
eignarhlutar og vidmid vegna vidbdtarstarfsemi.
Reglur nr. 981/2023 um afleidur og stédustofnun
fyrir fjarmalagerninga.

Reglur nr. 772/2023 um upplysingaskyldu fjarmala-
fyrirteekja.

Reglur nr. 771/2023 um upplysingagjof vegna
umsoknar um starfsleyfi sem lanastofnun.

Reglur nr. 751/2023 um markadsaheettu fjarmala-
fyrirtaekja (féllu ar gildi vid gildistoku reglna nr.
1681/2023 um sama efni).

Reglur nr. 750/2023 um U(tlanadheettu fjarmala-
fyrirtaekja (féllu ar gildi vid gildistoku reglna nr.
1092/2023 um sama efni).

Reglur nr. 655/2023 um upplysingaskyldu utgefenda
verdbréfa.

Reglur nr. 587/2023 um skyrslugjof rekstraradila
peningamarkadssjoda.

Reglur nr. 586/2023 um skilgreiningar og vidmi®
vegna evropskra langtimafjarfestingarsjoda.

Reglur nr. 550/2023 um hamark vedsetningarhlutfalls
fasteignalana til neytenda (féllu ur gildi vié gildistoku
reglna nr. 217/2024 um sama efni).

Reglur nr. 545/2023 um umgjord vidskipta med fjar-
malagerninga.

Reglur nr. 510/2023 um samningu og midlun lykil-
upplysingaskjala fyrir almenna fjarfesta.

Reglur nr. 485/2023 um stadlada hugtakanotkun og
stodlud framsetningarform fyrir gjaldskra og gjalda-
yfirlit i greidslupjonustu.

Reglur nr. 398/2023 um upplysingagjof vardandi
skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja.
Reglur nr. 397/2023 um eftirlit med notkun innri
adferda vid Utreikning & eiginfjarkrofum fjarmalafyrir-
teekja (féllu ur gildi vid gildistoku reglna nr. 1090/2023
um sama efni).

Reglur nr. 396/2023 um utreikning fjarmalafyrirtaekja
a storum ahaettuskuldbindingum.

Reglur nr. 395/2023 um tilnefningu midleegs tengi-
lidar i greidslupjonustu.

Reglur nr. 388/2023 vardandi Utreikning & vatrygg-
ingaskuld og kjarnagjaldpoli med vidmidunardag-
setningar fra 31. desember 2022 til 30. mars 2023.
Reglur nr. 256/2023 um sveiflujofnunarauka a fjar-
malafyrirteeki.

Reglur nr. 218/2023 um verdtryggingu sparifjar og
lansfjar.

Reglur nr. 190/2023 um sértryggd skuldabréf.
Gjaldskra nr. 165/2023 vegna verkefna sem tengjast
fjarmalaeftirliti.

Reglur nr. 152/2023 um framkveemd haefismats
framkveemdastjéra og stjérnarmanna adila sem
veita gjaldeyrisskiptapjonustu og pjonustuveitenda
syndareigna.

Reglur nr. 151/2023 um skraningu gjaldeyrisskipta-
bjonustu og pjonustuveitenda syndareigna.
Reglurnr.140/2023 vardandi Utreikning avatrygginga-
skuld og kjarnagjaldpoli med vidmidunardagsetn-
ingar fra 30. september 2022 til 30. desember 2022.
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» Gjaldskra nr. 130/2023 vegna verkefna sem tengjast
fijarmalaeftirliti (féll ar gildi vid gildistoku gjaldskrar
nr. 165/2023 um sama efni).

* Reglur nr. 80/2023 um verdbréfauppgjor og verd-
bréfamidstodvar (féllu ur gildi med gildistoku reglna
nr. 1055/2023 um sama efni).

* Reglur nr. 44/2023 um hlutverk og st6du reglu-
vardar og skraningu samskipta samkvaemt I6gum
um adgerdir gegn markadssvikum.

Leidbeinandi tilmeeli
Sedlabanki islands gaf ekki Ut leidbeinandi tilmaeli &
arinu.

Vidmidunarreglur
Evropsku eftirlitsstofnanirnar a fjarmalamarkadi gefa at
ad eigin frumkvaedi vidmidunarreglur & grundvelli heim-
ildar i 16. gr. reglugerda um ad koma & fét evropsku
eftirlitsstofnununum nr. 1093-1095/2010, sem leiddar
voru i islenskan rétt med lI6gum nr. 24/2017, um evr-
opskt eftirlitskerfi & fjarmalamarkadi. Tilgangur vidmid-
unarreglna er ad koma a samraemdri, arangursrikri og
skilvirkri eftirlitsframkveemd innan evrépska fjarmala-
eftirlitskerfisins og ad tryggja sameiginlega, einsleita og
samreemda beitingu & 16ggjof Evropusambandsins.
Pegar Sedlabanki islands tekur upp vidmidunar-
reglur sem snua ad markadsadilum er dreifibréf um efni
peirra sent til markadsadila dsamt sl6d & enska utgafu
peirra. Skjolin eru einnig birt & vefsidu Sedlabankans.
Eftir ad vidmidunarreglurnar hafa verid teknar upp af
Sedlabankanum, byggir Sedlabankinn & efni peirra vid
framkvaemd eftirlits.

A arinu voru eftirfarandi vidmidunarreglur teknar
upp af Sedlabankanum:

* Vidmidunarreglur um adferdafraedi, eftirlit og skjala-
vorslu samkvaemt reglugerd ESB um fjarhagslegar
vidmidanir (ESMA81-393-288).

« Vidmidunarreglur um fjarhagsleg vidmidanir sem
eru ekki mikilveegar (ESMA70-145-1209).

e Vidmidunarreglur um adgang verdbréfamidstodva
ad vidskiptagdbgnum midleegra métadila og vid-
skiptavettvanga i samraemi vid 3. mgr. 53. gr. reglu-
gerdar Evropupingsins og radsins nr. 909/2014 um
baett verdbréfauppgjor i Evropusambandinu og um
verdbréfamidstodvar (ESMA70-151-298).

 Vidmidunarreglur um stjérn rekstraradila markada og
veitenda gagnaskyrslupjonustu (ESMA70-154-271).

» Vidmidunarreglur um verkferil vegna Utreiknings og
mats & uppgjorsgjaldmidlum sem mestu mali skipta

skv. b-1id 1. mgr. 12. gr. CSDR (ESMA70-708036281-
66).

« Vidmidunarreglur um verkferil vegna Utreiknings &
vidmidum til akvordunar & efnislegu mikilveegi verd-
bréfamidstodva fyrir gistiadildarriki skv. 24. gr. CSDR
(ESMA70-708036281-67).

 Vidmidunarreglur um skyrsluskil til l6gbaerra yfir-
valda skv. 37. gr. peningamarkadssjédsreglugerdar-
innar (ESMA34-49-173).

« Vidmidunarreglur um svidsmyndir alagspréfa skv.
peningamarkadssjodsreglugerdinni  (ESMA34-49-
446).

 Vidmidunarreglur um beitingu C6 og C7 i vidauka 1
vid MiIFID Il (ESMA-70-156-869).

« Vidmidunarreglur um birtingu upplysinga um
dhaettuskuldbindingar vegna vanefnda og ivilnunar
(EBA/GL/2022/13).

 Vidmidunarreglur um heildargetu til endurbéta vid
gerd endurbotadeetlana (EBA/GL/2023/06).

« Vidmidunarreglur um ad baeta skilabaerni fyrir stofn-
anir og skilastjornvold i samraemi vid 15. og 16. gr.
tilskipunar 2014/59/ESB (Resolvability Guidelines)
(EBA/GL/2022/01).

 Vidmidunarreglur vardandi skilyrdi um undanpagu
fra vidbragdsadgerdum samkvaemt 6. mgr. 33. gr.
reglugerdar ESB 2018/389 um sterka sannvottun og
orugg samskipti (EBA/GL/2018/07).

+ Vidmidunarreglur um breytingar & vidmidunar-
reglum um dhaettupeetti (EBA/GL/2023/03).

« Vidmidunarreglur um breytingar & vidmidunar-
reglum EBA/GL/2022/01, um ad beeta skilabaerni
fyrir stofnanir og skilastjérnvold i samreemi vié 15.
og 16. gr. tilskipunar 2014/59/ESB (Resolvability
Guidelines), til ad kynna nyjan kafla um préfanir
(EBA/GL/2023/05).

e Vidmidunarreglur um notkun taeknilausna til ad
framkvaema areidanleikakdnnun i gegnum fjarskipta-
bunad (EBA/GL/2022/15).

« Vidmidunarreglur um vaxtaaheettu vegna vidskipta
utan veltubdkar og aheettu vegna breytinga & vaxta-
alagi utan veltubdkar (IRRBB og CSRBB) (EBA/
GL/2022/14).

+ Vidmidunarreglur um stefnu og styringar fyrir skil-
virka styringu aheettu vegna peningapveettis og
fjarmognunar hrydjuverka i tengslum vid adgang ad
fjarmalapjonustu (EBA/GL/2023/04).

Viomid

Pa setti Sedlabankinn ein vidmid & arinu, p.e. Almenn
vidmid og adferdafredi vegna kénnunar- og mats-
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ferlis hja fiarmdlafyrirteekjum (nr. 1/2023). Um endur-
skodun er ad raeda og byggja pau a vidmidunarreglum
EBA um sama efni sem téku gildi i jantar 2023 (EBA/
GL/2022/03). Tilgangur vidmidana er ad skilgreina og
kynna med almennum heetti adferdafredi og fram-
kveemd konnunar- og matsferlis fjarmalaeftirlitsins hja
fiarmalafyrirtaekjum. i ok ars 2023 héfst vinna vié endur-
skodun fyrrnefndra vidmida og voru pau endurdtgefin i
janudar 2024.

Veentanleg ny l6ggjof & fjarmalamarkadi

i pessum kafla er greint fra helstu 16ggjof & fjarmala-
markadi sem til stendur ad setja & arinu 2024. Sérfreedingar
Sedlabankans koma ad peirri vinnu med ymsum haetti,
svo sem med samstarfi vid raduneyti um samningu frum-
varpa og reglugerda og patttdku i vinnu vid Utgafu reglna
og leidbeinandi tilmaela og upptdku vidmidunarreglna.

Reglugerd um dreifdar feersluskrar (DLT)

Reglugerd (ESB) 2022/858 um tilraunaregluverk fyrir inn-
vidi markada sem byggjast & dreifdri faersluskrartaekni,
kemur & skipulagi til reynslu fyrir innvidi sem byggjast
a dreifdri faersluskrarteekni (DLT), p.e. markadstorg fjar-
malagerninga, uppgjorskerfi og kerfi sem gegna hlut-
verki baedi vidskipta- og uppgjorskerfa. Pa er hugtakid
DLT-fjarmalagerningur skilgreint og krofur i tilskipunum
og reglugerdum sem pegar eru i gildi (MiFID II, MiFIR
og CSDR) eru lagadar ad sérstoku edli askorana sem
tengjast teekniframpréun. Markmi® reglugerdarinnar er
medal annars ad fylla upp i tbmardm i gildandi samevr-
Opsku regluverki. Fyrirhugad er ad leggja fram frumvarp
til ad leida gerdina i islensk 16g & vorpingi 2024.

Frumvarp til breytinga & ldgum um skyldutryggingu
lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, nr. 129/1997
(fjarfestingarheimildir og vidbotarlifeyrissparnadur)
Fyrirhugad er ad leggja fram frumvarp a vorpingi 2024
um breytingar & légum nr. 129/1997 med pad ad
markmidi ad auka valfrelsi einstaklinga pegar kemur
ad avoxtun valfrjals vidbotarlifeyrissparnadar. | frum-
varpinu verdur m.a. meelt fyrir um ad einstaklingar eigi
kost a ad akveda sjalfir pa fjarfestingarstefnu sem gilda
a um slikan sparnad og fai heimild til ad gera breytingar
a fjarfestingarstefnunni i samradi vid vorsluadila.

Tilskipun og reglugerd um varudareftirlit med verd-
bréfafyrirtaekjum (IFD og IFR)

i tilskipun (ESB) 2019/2034 og reglugerd (ESB)
2019/2033 um varudareftirlit med verdbréfafyrirtaekjum
(IFD og IFR) eru settar fram samraemdar krofur til var-
Udareftirlits med verdbréfafyrirtaeekjum sem falla undir

MIFID Il. Gerdirnar hafa ad geyma krofur um lagmarks-
stofnfé verdbréfafyrirteekja, paer heimildir og teeki sem
eftirlitsstjornvold skulu hafa til eftirlits med verdbréfa-
fyrirteekjum og paer upplysingar sem eftirlitsstjornvold
skulu birta. Fyrirhugad er ad leggja fram frumvarp til ad
leida gerdirnar i islensk 16g & haustpingi 2024.

Endurskodun & stofnreglugerdum EBA, EIOPA,

ESMA og ESRB (ESA's review)

Med reglugerd (ESB) 2019/2175 voru gerdar breytingar
& ESAs-reglugerdunum, p.e. reglugerdum (ESB) nr.
1093-1095/2010, sem settu & fét evrépsku eftirlits-
stofnanirnar & fjdrmalamarkadi (EBA, EIOPA og ESMA).
Breytingar voru gerdar & stjornskipulagi stofnananna
asamt pvi ad ESMA var falid beint eftirlit med akvedn-
um fjarhagslegum vidmidunum og stjornendum peirra
og veitendum gagnaskyrslupjénustu samkveemt MiFID
[I/MiFIR regluverkinu. A3 pvi er EES-EFTA-rikin vardar
mun eftirlitid verda i hondum Eftirlitsstofnunar EFTA.
Einnig voru m.a. gerdar breytingar til ad studla ad
samleitni i eftirliti og beettri fjarfestavernd. Med reglu-
gerd (ESB) 2019/2176 voru gerdar ymsar breytingar a
reglugerd (ESB) nr. 1092/2010 sem setti & fot Evropska
kerfisdhaetturadid (ESRB). Sérstaklega er vert ad nefna
ad gerd er breyting & akveedum gerdarinnar vardandi
patttoku rikja utan ESB i starfsemi radsins sem opnar
fyrir ad EES-EFTA-rikin fai fulla adild ad radinu an
atkveedisréttar eins og pau hafa nina hja EBA, EIOPA
og ESMA. Fyrirhugad er ad leggja fram frumvarp til ad
leida gerdina i islensk 16g & haustpingi 2024.

Tilfeersla a eftirliti med veitendum
gagnaskyrslupjonustu

Tilskipun (ESB) 2019/2177 um tilfeerslu & eftirliti
med veitendum gagnaskyrslupjénustu breytir MiFID
[I-tilskipuninni 2014/65/ESB, Solvency Il-tilskipuninni
2009/138/EB og peningapveettistilskipuninni (ESB)
2015/849 og feerir eftirlit med veitendum gagnaskyrslu-
pjonustu til ESMA. A3 pvi er vardar EES-EFTA-rikin
verdur eftirlitid aftur & moti i hondum Eftirlitsstofnunar
EFTA. Fyrirhugad er ad leggja fram frumvarp til ad leida
gerdina i islensk 16g & haustpingi 2024.

OTC-afleidur, midleegir métadilar og afleiduvidskipta-
skrar (EMIR 2.2. CCP)

Reglugerd (ESB) 2019/2099 er hluti af endurskodun
a regluverkinu um afleiduvidskipti og breytir reglu-
gerd (ESB) nr. 648/2012 (EMIR) med pad ad markmidi
ad styrkja eftirlit med midleegum motadilum (CCPs).
Fyrirhugad er ad leggja fram frumvarp til ad leida
gerdina i islensk 16g & haustpingi 2024.
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Reglugerd um umgjord fyrir einfalda, gagnsaeja og
stadlada verdbréfun (STS)

Med reglugerd (ESB) 2017/2402 um umgjord fyrir ein-
falda, gagnsaeja og stadlada verdbréfun (STS) er skil-
greind almenn umgjord fyrir verdbréfun og ad auki
komid a sérteekri umgjord fyrir einfalda, gagnsaeja og
stadlada verdbréfun. Gerdir & hinum ymsu morkudum
eins og CRR, Solvency Il og MMF visa i reglur STS vard-
andi verdbréfun og eru m.a. akvaedi um verdbréfun flutt
ur CRR og yfir i STS-gerdina. Einnig breytir STS-gerdin
CRR ad pvi er vardar varferniskrofur, m.a. ad pvi er
vardar ahaettulikdn og eiginfijarhlutfoll. Reglugerd (ESB)
2021/557 gerir breytingar a reglugerd (ESB) 2017/2402
til ad stydja efnahagsbata eftir heimsfaraldurinn. Er STS-
regluverkid vikkad Ut pannig ad pad taki til fleiri tegunda
verdbréfa og audveldara sé ad verdbréfa Utlan sem eru
i 6skilum. Fyrirhugad er ad leggja fram frumvarp til ad
leida gerdina i islensk 16g & haustpingi 2024.

Reglugerd um starfstengda lifeyrissjodi (IORP 1)
Tilskipun (ESB) 2016/2341 um starfsemi og eftirlit med
stofnunum sem sjad um starfstengdan lifeyri (IORP II)
setur fram reglur um stofnun og rekstur peirrar starf-
semi sem stofnanir um starfstengdan lifeyri hafa med
hondum. Eldri tilskipun um sama efni, 2003/41/EB
(IORP 1), hefur teki® nokkrum breytingum og er pvi um
ad raeda endurdtgefna tilskipun. Markmid tilskipunar-
innar er ad tryggja gdda stjornarhaetti, upplysingagjof
til sjodfélaga og gagnsei og oOryggi starfstengda lif-
eyriskerfisins i pvi skyni ad audvelda frekar hreyfanleika
launafélks milli adildarrikja. Fyrirhugad er ad leggja
fram frumvarp til ad leida gerdina i islensk 16g & haust-
pingi 2024 sem keemi til med ad fela i sér setningu
nyrra laga um starfstengda eftirlaunasjédi og brottfall
eldri laga nr. 78/2007, um sama efni, sem & sinum tima
voru sett til ad leida IORP | i islenskan rétt.

Reglugerd um samevropskt séreignarsparnadarkerfi
(PEPP)

Reglugerd (ESB) 2019/1238 um samevrdpskt séreignar-
sparnadarkerfi (PEPP) felur i sér nyja valfrjalsa teg-
und lifeyrissparnadar sem neytendum innan EES mun
standa til boda. Med reglugerdinni er lagdur grunnur
ad samevropskum persénulegum sparnadi par sem
tryggdir eru stadladir grunneiginleikar afurdarinnar eins
og krofur um gagnseei, fjarfestingarreglur, réttur til ad
skipta um voru og tegund fjarfestingarkosta. Pannig er
tryggd rik neytendavernd sem gefur & sama tima naegj-
anlegan sveigjanleika fyrir pa sem bjoda afurdina til ad
geta sérsnidid hana ad eigin vidskiptalikani. Fyrirhugad

er ad leggja fram frumvarp til ad leida gerdina i islensk
|6g & haustpingi 2024.

Reglugerd um rekstraroryggi fyrirteekja a fjarmala-
markadi (DORA)

i reglugerd (ESB) 2022/2554 um rekstraroryggi fyrir-
teekja & fjarmalamarkadi eru settar fram samreemdar
krofur um Oryggi net- og upplysingakerfa allra patt-
takenda i fjarmalakerfinu, par sem fyrirtaeki purfa ad
ganga ur skugga um ad pau geti stadist, brugdist vid
og jafnad sig a hvers kyns truflunum og 6gnum sem
tengjast upplysingateekni. Meginmarkmidi® er ad auka
vidnamsprott fyrirteekjanna, draga Ur netarasum og
dhaettu. | reglugerdinni eru medal annars sett fram
skilyrdi sem lUta ad styringu & ahaettu vegna stafraennar
bjonustu, krofum um skyrsluskil vegna peirrar ahaettu
og kréfum um préfanir og mat a dhaettu vegna Utvist-
unar a slikri pjénustu til pridja adila. Samhlida gerir til-
skipun (ESB) 2022/2556 rad fyrir afleiddum breytingum
a4 PSD II, IORP II, MIFID Il, CRD IV og AIFMD. Fyrirhugad
er ad leggja fram frumvarp til ad leida gerdirnar i
islenskan rétt & haustpingi 2024.

Reglugerd um evropska hopfjarmoégnunarpjonustu-
veitendur fyrir fyrirtaeki (Crowdfunding)

Reglugerd (ESB) 2020/1503 meelir fyrir um samraemdar
krofur um veitingu, skipulag, heimildir, rekstur, eftirlit,
gagnsaei og markadssamskipti i tengslum vid hépfjar-
mognunarpjénustu vid fyrirteeki. Samhlida gerir til-
skipun (ESB) 2020/1504 rad fyrir afleiddum breytingum
& MIFID II. Fyrirhugad er ad leggja fram frumvarp a
haustpingi 2024 til ad leida gerdirnar i islenskan rétt.

Reglugerd um greidslur yfir landameeri i ESB (CBPR)

Med reglugerd (ESB) 2021/1230 um greidslur yfir landa-
meeri voru sameinud med kerfisbindingu (e. codifica-
tion) akveedi reglugerdar (EB) nr. 924/2009 um greidslur
yfir landameeri i ESB, tiltekin akvaedi reglugerdar (ESB) nr.
26072012 um ad koma & teeknilegum og vidskiptalegum
krofum fyrir millifeerslur fijarmuna og beingreidslur i
evrum og akveaedi reglugerdar (ESB) 2019/518 um breyt-
ingu a reglugerd (EB) nr. 924/2009. Gert er rad fyrir ad
setja ny 16g um greidslur yfir landameeri i evrum sem
fella brott samnefnd 16g nr. 78/2014. Helstu efnislegu
breytingar fra gildandi rétti eru annars vegar ad tryggt
verdur ad gjold fyrir greidslur yfir landamaeri i evrum
innan EES séu samreemd gjoldum fyrir samsvarandi
innlendar greidslur i innlendum gjaldmidli adildarrikis
par sem greidslupjonustuveitandi er stadsettur. Hins
vegar er settur skyrari rammi um paer upplysingar sem
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greidslupjonustuveitendum verdur skylt ad veita neyt-
endum vardandi kostnad vid gjaldmidilsumreikning adur
en greidsla fer fram. Fyrirhugad er ad leggja fram frum-
varp til ad leida gerdina i islensk 16g & haustpingi 2024.

Endurskodun & bankaregluverki ESB (CRDVI og CRR3)
i oktober 2021 kynnti framkveemdastjéorn ESB nyjustu
tillogu ad endurskodun & bankaregluverki ESB med
svokolludum Bankapakka 2027. Um er ad reeda annars
vegar tilldgu um breytingar a tilskipun 2013/36/ESB
(CRDVI) og hins vegar tillogu um breytingar a reglu-
gerd (ESB) nr. 575/2013 (CRR3). Markmi® bankapakk-
ans er ad ljuka vid innleidingu a Basel Il stadlinum i
bankaregluverk ESB. Bankapakkanum er atlad ad auka
vidnamsproétt banka. Pa er i pakkanum m.a. meelt fyrir
um ad bankar taki umhverfis- og félagslega paetti og
stjornarhaetti i meira maeli inn i dhaettustyringu sina og
eftirlitsadilum faerdar frekari heimildir til ad sinna eftir-
liti med bonkum og samsteedum peirra. Samkomulag
hefur nadst milli Evrépupingsins og -radsins um efni
bankapakkans og verdur hann ad vonum formlega
sampykktur & vettvangi ESB & naestu manudum. Gert
er rad fyrir ad CRR3 taki gildi innan ESB i jantar 2025
og ad adildarrikin leidi i 16ggjof sina pau 16g og stjérn-
valdsfyrirmeeli sem naudsynleg eru til ad tryggja sam-
reemi vi® CRDVI innan 18 méanada fra pvi ad tilskipunin
tekur gildi innan ESB.

Reglugerd um markadi med syndareignir (MiCA)

Markmid reglugerdar (ESB) 2023/1114 um markadi
med syndareignir er ad samreema krofur til starfsemi
og pjonustu med syndareignir, stydja vid nyskdpun,
baeta fjarfesta- og neytendavernd auk pess ad tryggja
fijarmalastodugleika. Fyrirhugad er ad leggja fram frum-
varp til ad leida gerdina i islensk 16g & haustpingi 2024.
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Vidaukar

1 Fjoldi adila undir eftirliti vid arslok 2023

Tafla 1 Fjoldi eftirlitsskyldra adila vid arslok
Flokkar adila undir eftirliti i lok hvers ars 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Starfsleyfisskyldir eda starfa skv. sérlogum:

Vidskiptabankar 4 4 4 4 4 4
Sparisjédir 4 4 4 4 5 5
Lanafyrirtaeki 5 5 4 3 4 4
ibudalanasjodur 1 0 0 0 0 0
Verdbréfafyrirtaeki 9 9 9 9 8 8
Rekstrarfélog verdbréfasjoéda 9 9 9 6 6 6
Rekstraradilar sérheefdra sjéda’ 0 0 16 19 23 30
Skipulegir markadir (kauphallir) 1 1 1 1 1 1
Verdbréfamidstodvar 2 2 1 1 1 1
Lifeyrissjodir® 21 21 21 21 21 21
Vatryggingafélog 11 1 11 10 10 10
Vatryggingamidlanir 7 8 9 9 9 9
Innheimtuadilar 8 8 9 8 8 8
Greidslustofnanir 1 1 2 1 1 2
Rafeyrisfyrirtaeki 0 1 1 2 2 2
Gjaldeyrisskiptapjonusta 1 1 1 1 0 0
Tryggingarsjodir 1 1 1 1 1 1
Skradir lanveitendur fasteignalana til neytenda 1 1 0 0 0 0
bjénustuveitendur syndareigna 1 1 3 3 3 4
Samtals 87 88 106 103 107 116
Adrir adilar hadir eftirliti:

Verdbréfasjodir 40 37 37 36 38 38
Sérhaefdir sjodir fyrir almenna fjarfesta® 60 54 61 69 72 76
Adrir sérheefdir sjodirt 17 114 116 121 137 131
Vérsluadilar lifeyrissparnadar® 8 8 8 8 8 8
Utgefendur skradra hlutabréfa 23 24 23 26 30 31
Utgefendur skradra skuldabréfa 50 57 51 51 56 62
Skradir lanveitendur og lanamidlarar neytendalana® 0 0 5 9 9 8
Eignarhaldsfélég’ 6 5 6 5 5
Fjarméalasamsteypur® 0 0 1 1 1 1
Alls 391 387 414 429 463 475

bar af voru 12 leyfisskyldir rekstraradilar, af peim voru sex einnig rekstrarfélog verdbréfasjoda, og 18 skraningarskyldir rekstraradilar, par af eitt verdbréfafyrirtaeki.
Margir lifeyrissjodir eru deildaskiptir. Deildirnar voru samtals 69 i lok &rs 2023.

Adur fiarfestingarsjodir.

Adur fagfjarfestasjodir.

Vidskiptabankar og sparisjodir. Lifeyrissjodir og erlendir vorsluadilar ekki medtaldir.

Adeins undir eftirliti skv. I6gum um adgerdir gegn peningapvaetti og fjarmégnun hrydjuverka.

Eignarhaldsfélog & fjarmalasvidi eda vatryggingasvidi eda blondud eignarhaldsfélog.

Fjarmalasamsteypur a fjarmalasvidi eda vatryggingasvidi.

Heimild: Sedlabanki fslands.

® NV A WN =
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2 Starfsemi erlendra adila 4 islandi vid arslok 2023

Tafla 1 Fjoldi erlendra adila sem hafa heimild til ad veita pjonustu a

Islandi

Fjoldi i lok ars

Lanastofnanir og adrar fjarméalastofnanir an starfsstodvar
Verdbréfasjodir (UCITS (fioldi deilda))

Verdbréfafyrirtaeki med starfsstod (fjoldi starfstodva)
Verdbréfafyrirtaeki an starfsstodvar

Verdbréfamidstodvar med starfsstod (fioldi starfsstodva)
Verdbréfamidstodvar an starfsstodvar

Vatryggingafélog med starfsstod (fioldi starfsstodva)
Vatryggingafélog an starfsstodvar

Vatryggingamidlarar med starfsstod (fjoldi starfsstodva)
Véatryggingamidlarar og -umbodsmenn an starfsstodvar
Greidslustofnanir med umbodsadila (fjoldi umbodsadila)
Rafeyrisfyrirtaeki med dreifingaradila (fjoldi dreifingaradila)
Greidslustofnanir og rafeyrisfyrirtaeki an starfsstodvar
Lanamidlanir an starfsstodvar

Rekstraradilar sérhaefdra sj6da an starfsstodvar

Fjoldi félaga sem skrad eru utan EES og hafa heimild
til ad veita pjonustu 4 islandi & grundvelli islenskra laga

Rekstraradilar sérhaefdra sjoda (fjoldi sjéda)

Heimild: Sedlabanki slands.
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