Reykjavik 13. juni 2023

SAMKOMULAG
UM AP LJUKA MALI MED SATT

Fjarmalaeftirlit Sedlabanka Islands (hér eftir fjarmalaeftirlitid) hefur haft til med-
ferdar mal gagnvart islenskum verdbréfum hf. (hér eftir malsadili) um hvort mals-
adili hafi brotid gegn 26. gr. reglugerdar Evropupingsins og radsins (ESB) nr.
600/2014 um markadi fyrir fjarmalagerninga og um breytingu & reglugerd (ESB)
nr. 648/2012 (hér eftir MiFIR), sbr. 1. tl. 1. mgr. 3. gr. laga um markadi fyrir fjar-
malagerninga, nr. 115/2021 (hér eftir mffl.) med pvi ad tilkynna fjarmalaeftirlitinu
ekki um 6.126 vidskipti sem malsadili framkveemdi med fjarmalagerninga & tima-
bilinu 1. september 2021 til 21. desember 2022.

Med brefi mélsadila, dags. 22. febrdar 2023, var lyst yfir vilja til ad ljuka méalinu
med satt. Malid telst upplyst og telur fjarmalaeftirlitid forsendur til ad ljuka malinu
med satt vid malsadila.

I. Mélsatvik

Malsadili er verdbréfafyrirteeki sem starfar & grundvelli mffl. og laga um fjarmala-
fyrirteeki, nr. 161/2002 auk pess sem felagio hefur heimild til ad vera vorsluadili &
grundvelli laga um verdbréfasjéoi, nr. 116/2021.

Vid reglubundid eftirlit vard fjarmalaeftirlitinu 1jost ad malsadili hafdi ekki tilkynnt
um vidskipti med fjarmalagerninga i samreemi vid 1. mgr. 26. gr. MiFIR (hér eftir
TRS 11 skyrslur) & timabilinu 1. jali til 14. oktéber 2022. Vid malsmedferdina upp-
lysti malsadili ad mistok hefdu leitt til pess ad TRS 11 skyrslur malsadila, & timabil-
inu 1. september 2021 til 21. desember 2022, innihéldu hvorki upplysingar um vio-
skipti med fjarmalagerninga sem hefdu verid skradir & markadstorgi fjarmalagern-
inga né fjolda peirra vidskipta sem malsadili hefdi framkvemt med erlenda fjar-
malagerninga sem teknir hefdu verid til vidskipta & vidskiptavettvangi. I athugun
sem for fram i Kkjolfarid kom i ljos ad & timabilinu 1. september 2021 til 21.
desember 2022 hafdi malsadili ekki tilkynnt um 6.126 vidskipti i TRS Il skyrslu-
skilum til fjarmalaeftirlitsins. Malsadili hefur upplyst fjarmalaeftirlitid um ad hann
hafi komid upp kerfi sem gerir honum kleift ad adgreina vidskipti sem falla undir
TRS 11 skyrsluskilin fra 6drum vidskiptum. Kerfid var innleitt hja malsadila hinn
21. desember 2022.
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Il. Lagagrundvollur

MiFIR 6dladist lagagildi & islandi hinn 1. september 2021, sbr. 1. tl. 1. mgr. 3. gr.
mffl. sem toku gildi sama dag. Samkvaemt 1. mgr. 26. gr. MiFIR skulu verdbréfa-
fyrirteeki sem framkvama vidskipti med fjarmalagerninga veita fjarmalaeftirlitinu
fullar og réttar upplysingar um slik vidskipti eins fljott og audid er og eigi sidar en
vid lok nzesta vidskiptadags a eftir.

Samkvaemt 2. mgr. 26. gr. MiFIR tekur skyldan samkveemt 1. mgr. 26. gr. MiFIR
m.a. til allra vidskipta med fjarmalagerninga sem teknir eru til vidskipta eda sem
vidskipti eru med & vidskiptavettvangi, eda sem beidni hefur verid 16gd fram um ad
séu teknir til vidskipta. Med vidskiptavettvangi er att vid skipulegan markad,
markadstorg fjarmalagerninga eda skipulagt markadstorg, sbr. 69. tl. 1. mgr. 4. gr.
mffl., sbr. 16. tl. 2. gr. MiFIR.

I11. Malsmeodferd

Med fyrirspurn dags. 20. oktober 2022 leitadi fjarmalaeftirlitid skyringa & pvi hvers
vegna malsadili hefdi ekki skilad TRS Il skyrslum & timabilinu 1. juli til 14. oktober
2022 og var 6skad upplysinga um umfang vidskipta sem féllu undir TRS 1l skyrslu-
skil 4 sama timabili. T svérum malsadila, sem barust i télvuposti sama dag, kom
fram ad skyrslunum hafi ekki verid skilad vegna pess ad pau kerfi sem sau um TRS
keyrslur malsadila hefdu ekki flust yfir & nyjan netpjon vid uppferslu i hysingar-
umhverfi pridja adila. Pa sendi malsadili fjarmalaeftirlitinu yfirlit yfir pau vidskipti
sem hann framkvaemdi & timabilinu. Samkveemt yfirlitinu virtist sem félagid hefdi
ekki tilkynnt um 2.389 vidskipti & timabilinu 1. jali til 14. oktober 2022.

Hinn 9. nbvember 2022 sendi fjarmalaeftirlitid malsadila bréf par sem fram kom ad
svo virtist sem malsadili hefdi brotid gegn 26. gr. MiFIR med pvi ad tilkynna fjar-
malaeftirlitinu ekki um 2.389 vidskipti & timabilinu 1. jali til 14. oktober 2022. Var
malsadila bodid ad koma a framfeeri frekari skyringum og sjonarmidum i malinu
samkvaemt 13. gr. stjornsyslulaga nr. 37/1993 adur en til &kvordunar keemi.

Fjarmalaeftirlitinu barst svarbréf fra malsadila hinn 23. névember 2022 par sem
fram kom ad flokkun i stofnkerfum hefdi verid rong og valdid pvi ad fjéImaorg vid-
skipti med fjarmalagerninga sem malsadila hefdi borid ad tilkynna um i TRS 1l
skyrslum hefdu ekki verid tilkynnt fjarméalaeftirlitinu. Adallega hefdi verid um ad
reeda fjarmalagerninga i vidskiptum & markadstorgi fjarmalagerninga og fjarmala-
gerninga sem teknir hefdu verid til vidskipta & vidskiptavettvongum erlendis. Fjar-
malaeftirlitio skadi i kjolfarid eftir frekari gdgnum vardandi pau vidskipti sem ekKi
hefdu verid tilkynnt til eftirlitsins. Malsadili svaradi fjarmalaeftirlitinu med télvu-
posti, dags. 6. jantar 2023. Pa greindi malsadili fra pvi ad hann hefdi i samraemi
vid leidbeiningar fjarmalaeftirlitsins pegar innleitt lausnir i kerfum sinum til ad
vakta med sjalfvirkum heetti vidskipti sem falla undir TRS 11 skyrsluskilaskylduna.



I kjolfarid gat malsadili tekid saman lista yfir 61l vidskipti sem ladst hafdi ad til-
kynna um. Eftir yfirferd fjarmalaeftirlitsins & umraeddum gégnum kom i 1jos ad
umfang peirra vidskipta sem malsadili tilkynnti ekki um a grundvelli 26. gr. MiFIR
reyndist ekki vera 2.389 vegna timabilsins 1. jali til 14. oktéber 2022, likt og kom
fram i bréfi eftirlitsins dags. 9. névember 2022, heldur 6.126 vidskipti vegna tima-
bilsins 1. september 2021 til 21. desember 2022.

Hinn 8. febrdar 2023 sendi fjarmélaeftirlitid malsadila bréf par sem fram kom ad
svo virtist sem malsadili hefdi brotid groflega gegn 26. gr. MiFIR med pvi ad til-
kynna ekki um 6.126 vidskipti & timabilinu 1. september 2021 til 21. desember
2022. Med bréfi, dags. 22. februar 2023, lysti malsadili afstédu sinni til peirra atrida
sem komu fram i bréfi fjarmalaeftirlitsins. Malsadili benti m.a. a ad Utvistunaradili
hefdi séd um flokkun i stofnkerfum, ad mistokin hefdu getad uppgoétvast fyrr og
ekki ordid svo umfangsmikil ef fjarmalaeftirlitid hefdi fyrr bent & ad engar skyrslur
hefdu borist, og ad par sem tilkynningarnar voréudu erlend vidskipti veeri 6liklegt
ad peer geetu skipt mali vid ad koma i veg fyrir innherjasvik og markadsmisnotkun.
P& benti malsadili & ad meint brot hefdu verid framin af galeysi, ad hann hefdi ad
eigin frumkveedi upplyst um aukid umfang vidskipta sem ekki hefdu verid tilkynnt
til fjarmalaeftirlitsins auk pess sem hann hefdi pegar hafist handa vid Grbeetur. P4
Oskadi malsadili eftir ad ljuka malinu med satt.

1V. Nidurstada

Malsadili ber fulla abyrgd a peim verkefnum sem hann Gtvistar eda pjonustuadili
framkveaemir, sbr. 4. mgr. 21. gr. mffl. Vegna sjénarmida malsadila um ad fjarmala-
eftirlitid hafi ekki bent méalsadila & ad upplysingagjof veeri 6fullneegjandi skal bent
a ad verobréfafyrirteeki bera fulla abyrgd a ad skyrslur séu fullgeroar, réttar og
lagdar fram timanlega, sbr. 7. mgr. 26. gr. MiFIR. P4 er skyldan til ad skila upplys-
ingum sU sama, hvort sem han vardar vidskipti med fjarmalagerninga sem teknir
hafa verid til vidskipta hér & landi eda i 6dru riki ESB.

Samkvaemt 6llu framangreindu er pad nidurstada fjarmalaeftirlitsins ad malsadili
hafi brotid gegn 26. gr. MiFIR med pvi ad tilkynna fjarmalaeftirlitinu ekki um 6.126
vidskipti & timabilinu 1. september 2021 til 21. desember 2022.

Brot gegn 26. mgr. MiFIR og 6drum stjérnvaldsfyrirmalum settum & grundvelli
akvedisins geta vardad stjornvaldssekt, sbr. 109. tl. 1. mgr. 125. gr. mffl.

Sektir sem lagdar eru a l6gadila geta numid fra 500 pus. kr. til 800 millj. kr. en geta
po verid heerri, eda allt ad 10% af heildarveltu samkveemt sidasta sampykkta ars-
reikningi l6gadilans eda 10% af sidasta sampykkta samstaedureikningi ef l6gadili
er hluti af samstaedu, sbr. 2. ml. 3. mgr. 125. gr. mffl. Samkvaemt 1. mgr. 126. gr.
mffl. skal vid akvordun stjérnvaldssekta tekid tillit til allra atvika sem mali skipta,
b.m.t. alvarleika brots og hvad pad hefur stadid lengi, abyrgdar hins brotlega, fjar-
hagsstodu hins brotlega, pydingar avinnings, eda taps sem fordad var med broti



fyrir hinn brotlega, taps pridja adila af broti, samstarfsvilja hins brotlega, og fyrri
brota.

Fjarmalaeftirlitinu er heimilt ad ljuka malum vegna brota & I6gunum med satt med
sampykki malsadila, sbr. 1. mgr. 127. gr. mffl. og reglum um heimild fjarmalaeftir-
litsins til ad ljuka mali med satt, nr. 326/2019. Midad er vid ad sektarfjarhaed sé
hlutfallslega leegri en &tla mé ad fjarhaed stjoérnvaldssektar geeti numid ad teknu
tilliti til mogulegra pyngingar- og mildunarsjonarmida auk pess sem litid er til pess
& hvada stigi medferd mals er pegar pvi er lokid med sétt.

Vid akvordun um stjornsysluvidurlog og sektarfjarhaed horfir fjarmalaeftirlitid til
alvarleika brots malsadila og tilgangs tilkynningaskyldu skv. 26. gr. MiFIR, en &-
kveaedid endurspeglar mikilveegi TRS gagnaskila fyrir fjarmalaeftirlitio m.a. til ad
greina innherjasvik og markadsmisnotkun og efla pannig traust og traverdugleika a
verdbréfamarkadi. Vid mat & alvarleika brotsins litur fjarmalaeftirlitid einnig til
pess ad brotid snyr ad miklu magni eftirlitsgagna yfir langan tima, alls 6.126 vid-
skiptum sem malsadili tilkynnti ekki um, & timabilinu 1. september 2021 til 21.
desember 2022 eda i teepa 16 manudi. b4 er ekki ad sja ad brotid hafi haft i for med
sér kerfisleg ahrif eda ad malsadili hafi hlotid avinning af brotinu eda hann verid ad
forda tapi med broti.

Til leekkunar & sektarfjarhaed er horft til pess ad malsadili syndi samstarfsvilja sem
folst i pvi ad upplysa ad fyrra bragdi um aukid umfang brotsins, eiga frumkvadi ad
Urbotum med tilliti til leidbeininga fra fjarmalaeftirlitinu til ad tryggja ad videigandi
tilkynningar um vidskipti berist fjarmalaeftirlitinu. Pa horfir enn fremur til
leekkunar sektarfjarhadar ad malsadila hefur ekki a sl. fimm arum verid gerd sekt
vegna brots gegn akvaedum laga & fjarmalamarkadi.

Med hlidsjon af framangreindu, edli og umfangi brota, sjonarmidum malsadila og
atvikum mals ad 6dru leyti er malsadila hér med bodid ad ljuka malinu med satt og
til greidslu sektar ao fjarhaed 2.600.000 kr. til rikissjods.



