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Inngangur

Eitt meginhlutverk Sedlabanka Islands er ad studla ad traustri og 6ruggri fjarmalastarfsemi.
Sedlabankinn hefur eftirlit med starfsemi eftirlitsskyldra adila og fylgist med pvi ad hdn sé i
samraemi vid 16g og stjornvaldsfyrirmaeli og heilbrigda og edlilega vidskiptahaetti, sbr. 16g nr.
87/1998, um opinbert eftirlit med fjarmalastarfsemi. Medal markmida eftirlits med fjarmala-
starfsemi er ad draga Ur likum & ad starfsemi eftirlitsskyldra adila leidi til tjons fyrir almenning
en heilbrigdur og traustur rekstur er p6 vitanlega a abyrgd stjornenda vidkomandi adila.

Regluverk & fjarmalamarkadi hefur tekid miklum breytingum undanfarin &r, en nyrri 16g-
gjof hafa fylgt nyjar krofur til eftirlitsskyldra adila og samhlida hafa fjarmalaeftirlitinu verid
falin aukin verkefni. Einn lidur i pvi ad innleida pessar breytingar a l6ggjofinni er ad freeda og
upplysa adila a fjarmalamarkadi um paer og hyggst fjarmalaeftirlitid a naestu misserum efla
enn frekar upplysingagjof og fraedslu. A pad sérstaklega vid um vidamiklar reglugerdir og til-
skipanir Evrépusambandsins sem fyrirhugad er ad festa i 16g hér & landi og mun fraedslan taka
mid af efni peirra sem og framkvaemd eftirlits a grundvelli peirra. Peim eftirlitstaekjum sem
fiarmalaeftirlitid notast vid i eftirliti sinu hefur fjélgad og vid val & peim er litid til dhaettupatta,
hvada atridi eru til skodunar og hvort um nyjar krofur er ad reeda. Loks er fijarmalaeftirlitid
sifellt ad leita lei®a til ad auka skilvirkni vid Urvinnslu peirra verkefna sem pvi eru falin i 16gum
og hafa skref veri® tekin i pa att med notkun teeknilausna.
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Stefnumarkandi adherslur

Stefnumarkandi aherslur vid eftirlit & fjarmalamarkadi sem hér eru birtar taka til starfsaranna
2025 til 2027 og leitast fjarmalaeftirlitid vid, med birtingu peirra, ad upplysa fjarmalamarkad-
inn um hvar eftirlitid muni beita sér 6dru fremur a naestu misserum. Fjarmalaeftirliti® mun
endurskoda aherslurnar arlega med pad ad markmidi ad veita haghéfum sem besta innsyn |
starfsemi fjarmalaeftirlitsins og eftirlitsdaetlanir naestu arin og gefa pannig adilum a fjarmala-
markadi taekifeeri til ad bregdast vid i sinni starfsemi.

Hinar stefnumarkandi &herslur taka medal annars mid af I6gum og reglum sem um
starfsemi Sedlabankans gilda a svidi fjarmalaeftirlits og stefnu Sedlabankans i fjarmalaeftirliti.
Jafnframt var vid métun aherslnanna litid til ahersina i starfsemi evropsku eftirlitsstofnananna
briggja, p.e. Evropsku bankaeftirlitsstofnunarinnar (EBA), Evropsku verdbréfamarkadseftirlits-
stofnunarinnar (ESMA) og Evropsku vatrygginga- og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunarinnar (EIOPA),
auk nidurstddu aheettumats Sedlabankans er vardar fjarmalamarkad, sem og hitakorta og
dheettumats adurnefndra erlendra eftirlitsstofnana. Aherslurnar n4 til alls fiarmalamarkadarins
b svo ad stakir aherslupaettir eigi misjafnlega mikid vid um pa markadi sem eftirlit er haft med.
Fjarmalaeftirlitid birtir einnig arlegar aherslur og forgangsmal vid eftirlit sem stydjast vid hinar
stefnumarkandi aherslur.

Med stefnumarkandi dherslum vegna starfsaranna 2022 til 2024 beindi fjarmalaeftirlitid
spjétum sinum ad net- og upplysingataekniodryggi, adgerdum gegn peningapveetti og fjar-
mognun hrydjuverka, dherslu a vidskiptavininn og sjalfbaerum fjiarmalum.

Stefnumarkandi aherslur i fjarmalaeftirliti 2025 til 2027 eru nd sex talsins. Par af halda
fiorar eldri &herslur sem hér hafa verid nefndar gildi sinu i megindrattum, en stjérnarheettir
og vidnamsprottur eftirlitsskyldra adila eru nyjar aherslur.

Likt og vikid er ad hér ad framan aformar fjarmalaeftirlitid ad endurskoda hinar stefnu-
markandi aherslur arlega. Fjarmalaeftirlitid mun hverju sinni horfa til priggja ara i senn, og
geta haghafar a bord vid eftirlitsskylda adila og dnnur stjornvold pannig betur attad sig a pvi
hverjar aherslur munu verda vid framkveemd eftirlits. Stefnumarkandi aherslur draga pé ekki
ur veegi hins reglubundna eftirlits og kunna énnur eftirlitsverkefni ad leida til pess ad ahersla
eftirlitsins beinist einnig i adrar attir.


https://www.fme.is/media/um-fme/Stefna-i-fjarmalaeftirliti.pdf

Vidnamsprottur eftirlitsskyldra adila

Asteeda er fyrir fiarmalaeftirlitid ad hafa eftirlit med eignagaedum i ljési hagsveiflunnar en likt
og kunnugt er hefur vaxtastig hérlendis og i helstu vidskiptaldndum verid hatt um allnokkurt
skeid, samhlida mikilli verdbodlgu auk pess sem nattiruhamfarir hafa haft sin ahrif hérlendis.
Virdisryrnunarsjodir purfa pvi ad vera naegjanlegir og eftirlitsskyldir adilar ad hafa azetlanir
og ferla til ad takast a vid dveenta atburdi sem hafa ahrif til skamms tima. Samhljomur er
milli pessa aherslupattar og rekstrarsamfellu upplysingataeknikerfa og ma i pvi samhengi
nefna samvinnu eftirlitsadila & evrépska efnahagssvaedinu, einkum a svidi netdryggisahaettu.
Jafnframt geta skyndilegar breytingar sem geta stafad fra hnattraenni stjornmalalegri dhaettu
(e. geopolitical risks) endurspeglast & ymsan hatt, svo sem i aukinni Utlanaaheettu, verdleid-
réttingu & morkudum, verdlagningu & vatryggingamorkudum og rekstraradhaettu.

= Ahrif vidvarandi mikillar verdbolgu og hérra vaxta & eignagaedi

= Ahrif af nattdruhamférum og hnattraenni stjornmalalegri ahaettu
a rekstrarsamfellu



Net- og upplysingataeknioryggi

Net- og upplysingateeknidhaetta verdur afram aherslumal hja fjarmalaeftirlitinu, en nokkud
hefur verid um netarasir og rekstrartruflanir a fjarmalamérkudum sidustu misseri. Unnid er
a0 heildstaedri 16ggjof a pessu svidi og er medal annars gert rad fyrir ad reglugerd um staf-
raenan vidnamsprott (DORA) verdi innleidd [ islenska 16ggjof & arinu 2025. Med 16ggjofinni
eru gerdar krofur til flestallra adila & fjarmalamarkadi sem beinast ad pvi ad byggja upp vid-
namsprott i tengslum vid notkun & net- og upplysingateekni og draga jpar med Ur &haettu
samfara pessum pattum. Mikilveegt er ad adilar a fjarmalamarkadi séu med vidunandi vid-
bragdsaaetlanir og azetlanir um hvernig tryggja maé rekstrarsamfellu, og mun fjarmalaeftirlitid
leggja aherslu & pessa paetti vidnamsprottar.

Greidslupjonusta er verulega had notkun & net- og upplysingateekni og ekki sist getu
minni adila til ad bjoda upp & samkeppnisaukandi pjonustur sem eru byggdar & nyjungum i
upplysingateekni. Fjarmalaeftirlitid leggur aherslu & ad ekki séu til stadar hindranir sem geta
gert samkeppnisadilum erfitt fyrir ad koma inn & pann markad.

Fjarmalaeftirlitid leggur aherslu & vidbroégd vid Utvistunar- og sampjoppunarahaettu, en
ahaettan getur medal annars ordid til vid pad ad mikilveegar pjénustur adila & fjarmalamarkadi
eru hystar utan landsteinanna og/eda hja einum og sama pjonustuadilanum. ba fylgir akvedin
ahaetta tengd breytingastjornun pvi pegar nyr hugbunadur er tekinn i notkun eda eldri hug-
bunadi vidhaldid.

Ymis séknarfeeri felast i notkun gervigreindar fyrir neytendur og adila & fjarmalamarkadi
og vidskiptavini peirra. Notkun teekninnar kann pé ad skapa nyjar askoranir sem adilar & fjar-
malamarkadi og fjarmalaeftirlitid purfa ad takast a vid. Evropusambandid hefur sett reglugerd
um notkun & pessari teekni sem vidbuid er ad verdi innleidd i islensk 16g a naestu misserum.

Stafraenn vidnamsprottur

Landfreedileg dheetta / sampjoppunaraheetta

Fjarteekni

Gervigreind



Adgerdir gegn peningapveetti og fjarmoégnun
hrydjuverka

Tilkynningarskyldir adilar, samkvaemt I6gum um adgerdir gegn peningapvaetti og fiarmdgnun
hrydjuverka, sem starfa a fjarmalamarkadi lUta eftirliti fjarmalaeftirlits Sedlabankans. Rik ahersla
hefur verid 16gd 4 adgerdir gegn peningapveetti og fjarmoégnun hrydjuverka i starfi fjairmala-
eftirlitsins & lidnum arum og hefur malaflokkurinn veri® ein af stefnumarkandi aherslum i
fiarmalaeftirliti fra arinu 2022. Fram undan er innleiding a regluverki Evrépusambandsins
sem breytir ndverandi 16ggjof i malaflokknum en breytingarnar fela m.a. i sér ad ny evrépsk
eftirlitsstofnun med adgerdum gegn peningapveetti og fiarmoégnun hrydjuverka, Anti-Money
Laundering Authority (AMLA) tok til starfa & sidasta ari. P4 mun Financial Action Task Force
(FATF), alpjodlegur fiarmalaadgerdahdpur rikja um adgerdir gegn peningapveetti og fjar-
mognun hrydjuverka hefja vinnu & arinu 2025 vid Gttekt 4 adgerdum islands gegn peninga-
pveetti og fjarmodgnun hrydjuverka og gereydingarvopna.

Nidurstddur athugana fjarmalaeftirlitsins a fylgni vid 16ggjof um adgerdir gegn peninga-
bvaetti syna ad porf er & ad vidhalda aherslu & malaflokkinn. [ pvi ljési mun fiarmalaeftirlitid
auk ahaettumidads eftirlits leggja aukna aherslu & fraedslu gagnvart fjarmalamarkadnum. pa
ver®a samskipti vid stjornarmenn og aedstu stjornendur um mikilveegi malaflokksins aukin
enn frekar.

i ljosi breytinga & alpjédlegu politisku landslagi og fidlgun alpjodlegra pvingunar-
adgerda verdur 16gd ahersla a eftirlit med radstéfunum tilkynningarskyldra adila i tengslum
vid eftirlit med adilum & pvingunarlistum. Enn fremur verdur 16gd frekari dhersla & adgerdir
gegn fjarmognun hrydjuverka og gereydingarvopna.

Fraedsla til tilkynningarskyldra adila

Samskipti vid stjornarmenn og aedstu stjérnendur

Eftirlit med radstofunum i tengslum vid eftirlit med adilum
& pvingunarlistum

Adgerdir i tengslum vid fjarmdgnun hrydjuverka og
gereydingarvopna



Abyrgir vidskiptahaettir

A &runum 2022 til 2024 beindi fjarmalaeftirlitid sjonum sinum ad vidskiptavininum, nanar til
tekid var medal annars 16gd ahersla a fjarfestavernd og ad adilar & fjarmalamarkadi fylgdu
beim reglum sem til stadar voru til verndar neytendum og almennum fiarfestum. Abyrgir
vidskiptahaetti, med sérstakri aherslu a fjarfesta- og neytendavernd, verda ahersluatridi
naestu arin i fijarmalaeftirliti. Radstafanir vegna hagsmunaarekstra purfa ad vera videigandi,
svo sem vardandi greiningu hugsanlegra hagsmunaarekstra og radstafanir til pess ad koma
i veg fyrir pa. Pegar hagsmunaarekstrum verdur ekki afstyrt er naudsynlegt ad upplysa fjar-
festa og neytendur um edli og asteedu hagsmunadrekstranna, adur en fjarfestingarpjonusta
er veitt. Upplysingagjof til fjarfesta og neytenda parf jafnframt ad vera fullnaegjandi sem og
oflun upplysinga fra fjarfestum og neytendum i pvi skyni ad framfylgja kréfum, s.s. um parfa-
greiningu, mat a tilhlydileika og haefi afurda og pjénustu. Pa purfa adilar ad fylgja vorusam-
bykktarferli i hvivetna vegna vara og pjonustu sem bodnar eru neytendum og fjarfestum, par
med talid hvad vardar skilgreiningu markhopa og ad sala og markadssetning sé i samreemi
vid dreifingarstefnu vidkomandi voru eda pjénustu.

® Videigandi radstafanir vegna hagsmunaarekstra
= Upplysingagjof til fjarfesta og neytenda

® \/drusampykktarferli fyrir vorur og pjénustu sem bodnar eru
neytendum og fjarfestum



Stjornarheettir

Stjornarhaettir eru mikilvaegur pattur i starfsemi eftirlitsskyldra adila. [ jési peirrar sampjopp-
unar sem hefur ordid a fjarmalamarkadi, til ad mynda med samstaedum sem samanstanda
m.a. af fjarmalafyrirtaekjum og vatryggingafélégum, verda til nyjar askoranir i eftirliti. | pvi
samhengi er mikilveegt ad huga ad sjalfsteedi stjornar félaga innan samsteedu. Fyrirhugad er
a0 leggja aukna aherslu & mat eftirlitskyldra adila & heefi stjornarmanna og stjérnenda og ad
tekid sé tillit til samsetningar stjérnar vid val & medlimum stjornar. Hlutverk og abyrgd stjornar
og framkvaemdastjérnar i tengslum vid adgerdir gegn peningapaetti og fiarmoégnun hrydju-
verka verdur sérstakur aherslupattur i eftirliti med stjornarhattum. Net- og upplysingateekni-
ahaetta hefur verid mikilveegur pattur eftirlits undanfarin misseri og med innleidingu reglu-
gerdar um stafreenan rekstrarlegan vidnamsprott fyrir fiarmalageirann (DORA) eru gerdar
auknar krofur til stjornar hvad vardar pekkingu & pessum aheettupeetti og eftirlit med honum.

= Stjornarheettir i samstaedu
= Mat & haefi og samsetning stjornar

= Hlutverk og abyrgd stjornar i tengslum vid adgerdir gegn
peningapveetti og fiarmdgnun hrydjuverka

= Stjérnarheettir og eftirlit stjérnar og stjérnenda med net- og
upplysingateeknidhaettu, par med talid stafreenum vidnamsprotti
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Loftslagsahaetta og upplysingagjof um sjalfbeernipaetti

Loftslagséhaetta og upplysingagjof um sjalfbaernipeetti verda afram aherslupaettir i fjarmala-
eftirliti. Tryggja parf fullneegjandi pekkingu eftirlitsskyldra adila & undirpattum sjalfbaerni-
ahaettu, einkum loftslagsahaettu, 4 sama hatt og pekking & 68rum ahaettupattum er tryggd.
Ahzettustyringadeildir eftirlitsskyldra adila purfa ad hafa yfirsyn yfir ahaettupeetti tengda
sjalfbaerni og styra peim & videigandi hatt. Upplysingagjof, svo sem i markadsefni, parf ad
innihalda réttar upplysingar svo vidskiptavinir geti medal annars valid sér fijarmalaafurdir i
samraemi vid eigin sjalfbaernidskir.

= Fullneegjandi pekking a undirpattum sjalfbaernidhaettu tryggd

» Ahzettustyring hafi yfirsyn yfir dhaettupeetti sjalfbaernidheettu
sem snUa ad rekstri adilans og styri peim & videigandi hatt

= Rétt upplysingagjof, m.a. i markadsefni, pannig ad vidskiptavinir
geti valid fjarmalaafurdir i samraemi vid eigin sjalfbaernioskir
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