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Vidtakandi: Fjarmalastédugleikanefnd
Sendandi: Sedlabanki islands

Efni: Bakgrunnur dkvérdunar um sveiflujofnunarauka

Akvordun fiarmalastodugleikanefndar Sedlabanka islands fra pvi i
mars 2023 um ad haekka gildi sveiflujofnunaraukans ur 2,0% i
2,5% toék gildi frda og med 16. mars sidastlidnum. Haekkunin skapar
fiarmalastodugleikanefnd enn frekara svigrum til laekkunar
sveiflujofnunaraukans sidar ef tilefni er til.

Greiningar a stodu sveiflutengdrar kerfisahaettu benda til ad hun
fari heldur minnkandi. Munar par mestu um ad hlutfall utlana
innlansstofnana til einkageirans af landsframleidslu hefur laekkad
a ny sem rekja ma til minni skuldavaxtar og mikils hagvaxtar
sidustu ar. Einnig ma nefna jakveeda proun vidskiptajafnadar og
laekkun hlutabréfaverds. Sveiflutengd kerfisahaetta virdist po enn
vera til stadar & ibudamarkadi. Adstaedur & erlendum
lansfjarmorkudum hafa prdast til hins betra a sidustu manudum
eftir timabil prengri fjarmalalegra skilyrda. Ardsemi kerfislegra
mikilvaegra banka (KMB) drést saman a fyrsta arsfjérdungi sem
skyrist m.a. af auknum fjarmdgnunarkostnadi, laegri
bdknanatekjum og af aukinni virdisryrnun og skattgreidslum.
Eiginfjar- og lausafjarstada peirra er afram mjog sterk. Aukid eigid
fé eflir vidnamsprott fjarmalakerfisins og gerir pad betur faert um
ad meeta aféllum.

i logum um fjarmalafyrirtaeki er kvedid & um ad krafa um
sveiflujofnunarauka vegna aheettuskuldbindinga hér a landi skuli
almennt nema a bilinu 0-2,5%. Krafan megi p6 vera haerri ef
ahaettupeettir sem liggja til grundvallar mati fjarmalast6dug-
leikanefndar gefa tilefni til.”

3. mgr. 85. gr. a. og 1. mgr. 85. gr. b. laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002.



Nyleg efnahagsproun og horfur

Landsframleidsla drost saman um 4% milli ara a fyrsta fjérdungi
bessa ars eftir rimlega priggja ara hagvaxtarskeid. Samdratturinn
er einkunn drifinn afram af minni birgdaséfnun vegna lodnubrests
og aukins halla & voru- og pjénustuvidskiptum vid utlond.
Einkaneysla og samneysla jokst & milli ara. Heldur virdist vera ad
draga Ur spennu a vinnumarkadi, atvinnuleysi hefur aukist a ny
eftir ad hafa verid naleegt sogulegu lagmarki sidustu misseri.
Verdbdélguhorfur til skamms tima hafa heldur versnad pratt fyrir
ad meaeld verdbdlga hafi hjadnad. Verdbdlga er enn mikil og dvissa
i hagkerfinu hefur aukist i kjolfar eldsumbrotanna a
Reykjanesskaga. Fjarmalaskilyrdi hafa batnad a undanfornum
manudum en eru pd enn i prengra lagi i ségulegu samhengi.
Hdsnaedisverd hefur a sidustu manudum haekkad a ny eftir ad
dregid hafdi Ur arshaekkun pess a fyrri hluta sidasta ars. Ladeyda
hefur verid a hlutabréfamarkadi, langtimavextir a skuldabréfa-
markadi hafa leekkad og vaxtamunur vid Utldnd minnkad.

Alpjodlega hafa hagvaxtarhorfur batnad litillega. Verdbdlga hefur
hjadnad, raunvextir haekkad og hagvoxtur verid litill i mérgum
helstu idnrikjum undanfarin misseri. Pratt fyrir pad hafa naer allir
helstu sedlabankar heimsins haldid voxtum sinum ébreyttum enn
sem komid er.

Skuldir heimila og fyrirtaekja

i lok mars hafdu skuldir heimila dregist saman um 1% ad raunvirdi
fra sama tima arid adur. Nafnvoxtur skulda er p6 enn nokkur eda
5,7% yfir sama timabil. battur ver&bdta i nafnvexti skulda hefur
minnka® med hjodnun verdbdlgu en & moti hefur hlutdeild
verdtryggdra lana i heildarskuldum heimila aukist a sidustu
manudum. Aukin greidslubyrdi éverdtryggdra fasteignalana hefur
ordid til pess ad fleiri heimili taka verdtryggd lan. Ny 6verdtryggd
lan ad fradregnum uppgreidslum hafa maelst neikvaed fra pvi i mai
a sidasta ari a medan hrein ny verdtryggd utlan hafa aukist. Buast
ma vid ad pessi proun haldi afram a medan nafnvextir haldast hair.
Hlutdeild verdtryggdra ibudalana af ollum Utistandandi
ibddalanum er nd meiri en hlutdeild overdtryggdra lana. Hlutdeild
overdtryggdra ibudalana af 6llum utistandandi ibudalanum er po
enn talsvert meiri en hdn var fyrir faraldurinn. Hrein ny utlan til



heimila jukust & seinni hluta sidasta ars sem kann ad endurspegla
minni Ovissu og veentingar um ad verdbdlga og vaxtastig hafi nad
hapunkti. Heildarumfang nyrra lanveitinga er p6 enn nokkud
undir langtimamedaltali en verulega hafdi dregid ur nyjum
lanveitingum i lok ars 2022 og fram a vormanudi 2023.

Skuldir heimila namu i lok mars 73,8% af vergri landsframleidslu
samanborid vid 73,1% i lok desember sl. Hlutfallid hafdi farid
laekkandi si®ustu misseri eda fra pvi um mitt ar 2021. Skuldir
heimila fara enn laeekkandi sem hlutfall af radstéfunartekjum og
nam hlutfalli® 145% af i lok mars. Skuldahlutfollin eru baedi lag i
ségulegu samhengi og i samanburdi vid nagrannalénd islands.

i lok mars hofdu skuldir fyrirtaekja vid innlend fjarmalafyrirtaeki
aukist um 0,5% ad raunvirdi fra sama tima arid adur samanborid
vid 1,1% samdratt i lok desember. Nafnvoxtur var & sama tima
7,3% samanborid vid 6,5% i lok desember.? Nyjar lanveitingar
fijarmalafyrirtaekja til fyrirtaekja hafa verid umtalsverdar sidustu
misseri og virdist eftirspurn fyrirtaekja eftir bankalanum enn vera
toluverd pratt fyrir hatt vaxtastig. Fyrirteeki nyttu sér hagstaeda
overdtryggda vexti a timum faraldursins og drégu Ur
verdtryggdum skuldum sinum & moti. Undanfarid hafa fyrirtaeki
sott i auknum meeli i verdtryggd lan en a sama tima hefur dregi®
Gr  Gatgafu  fyrirteekja 4 markadsskuldabréfum.  Utlan
fagfjarfestasjoda til fyrirtaekja hofdu i lok april aukist um 15,4% ad
raunvirdi fra sama tima arid adur, eda um 27 ma.kr. Um helmingur
aukningarinnar skyrist af kaupum sjoda a fyrirtaekjalanum fra
bonkum.

A heildina litid hafa skuldir einkageirans haldist nokkud stédugar
ad raunvirdi sidustu misseri. Skuldir einkageirans sem hlutfall af
landsframleidslu ndmu 147% i lok ars 2023 og hefur hlutfallid ekki
meelst leegra sidan arid 1998. Breytingar i skuldahlutfallinu a
sidustu arum hafa einkum veri® drifnar af sveiflum i
landsframleidslu.

Vanskil a dtlanum KMB til einstaklinga og fyrirteekja eru litil i
sogulegu samhengi. Vanskilahlutfall einstaklingslana var 1% i lok
mars og hélst ébreytt fra aramotum. Hlutfall dtlana til heimila sem
eru i frystingu hefur haekkad litillega og nam 1,7% i lok mars.
Hefur hlutfallid haekkad um 0,7 prosentur fra pvi i mars i fyrra.

2 Skuldir vi® innlend fjarmalafyrirtaeki nema um 82% af heildarskuldum
fyrirtaekja.



Vanskilahlutfall fyrirtaekjalana hefur litillega haekkad & arinu og
meeldist 2,5% i lok mars. Vanskil voru sem fyrr mest medal
fyrirteekja i gistirekstri og veitingapjonustu eda 4,8% og voru
obreytt milli fjiordunga en hafa leekkad um 1,5 prosentur fra sama
tima i fyrra. Vanskilahlutfall medal fyrirtaekja i byggingastarfsemi
haekkadi um teeplega eina présentu a fyrsta arsfjordungi. Hlutfall
fyrirteekjalana i frystingu var 3% i lok mars og hafédi haekkad
litillega fra arslokum. Hlutfallid hafdi po leekkad um taeplega tveer
prosentur frd& sama tima i fyrra. Vidbui® er ad heerri
flarmagnskostnadur muni fyrr eda sidar birtast i auknum
vanskilum. | pvi samhengi er rétt ad hafa i huga ad vanskil geta
komid fram med nokkurri timatof.

Fasteignamarkadur

Umsvif & ibGadamarkadi hafa aukist & ny. | april hafdi visitala
ibudaverds a hofudborgarsveedinu haekkad um 0,2% ad raunvirdi
a milli &ra samanborid vid 2,9% laeekkun i desember sl. Arshaekkun
a verdi ibuda i fjolbyli meeldist 1,1% a medan verd sérbylis laekkadi
um 1%. Fjoldi ibuda til sélu hefur haldist nokkud stédugur pad
sem af er ari eftir mikla aukningu arid 2023. Pa hefur velta a
ibudamarkadi aukist samhlida fjélgun kaupsamninga sem ma
medal annars rekja til kaupa fasteignafélagsins Porkotlu a
ibudarhusnaedi i Grindavik og aukningar i veitingum
hlutdeildarlana frd Husnaedis- og mannvirkjastofnun (HMS). A
fyrstu fjérum manudum arsins hefur velta & hofudborgarsvaedinu
aukist um 52% ad raunvirdi & milli ara og 66% a landinu 6llu.

Afram meelist ibudaverd hatt i hlutfalli vid dkvardandi peetti sem
bendir til pess ad nokkurt 6jafnveegi sé & markadnum. Préun
ibudaverds a komandi misserum mun ad likindum radast af préun
verdbolgu og vaxta, framldogum til hlutdeildarlana, launapréun og
ahrifum af studningi rikissj6ds vid iblua Grindavikur.

Arsleekkun  verdvisitélu  raunverds  atvinnuhUsnaedis &
héfudborgarsveedinu var 8,6% vid lok fyrsta arsfjordungs og
meeldist visitalan pa 4,2% yfir metinni langtimaleitni samanborid
vid 14,7% i lok desember 2023. A sama tima jokst velta i
binglystum vidskiptum med atvinnuhidsnaedi a hofudborgar-
svaedinu um 24% ad raunvirdi. Eftirspurn eftir atvinnuhdsnaedi
hefur aukist a sidustu arum en horfur eru a minni vexti eftirspurnar
a komandi misserum. Dregid hefur 4r umsvifum i



bjodarbuskapnum og heegt & fjolgun starfa. Rekstur stéru
atvinnuhusnaedisfélaganna priggja er litadur af haum
fiarmagnskostnadi.} Avoxtun fjarfestingareigna maeldist 5,6% &
fyrsta fjordungi og er naer dbreytt a milli ara. Reiknad ahaettualag
hefur laekkad litillega & sama tima vegna haekkunar a
avoxtunarkrofu verdtryggdra rikisbréfa. Jakveed matsbreyting
fjarfestingareigna er enn stor lidur i rekstrarreikningi félaganna og
nam um 60% af rekstrarhagnadi a fyrsta arsfjordungi. Samanlagt
eiginfjarhlutfall maeldist 31,9% vid lok fjérdungsins og haekkadi
um prosentu a milli ara. Endurfjarmoégnunarporf félaganna er
takmdrkud a naestu arum.

KMB

Vaxtatekjur KMB hafa haldid afram ad aukast, ad mestu leyti
vegna pess ad efnahagsreikningur peirra hefur staekkad og sakir
aukinnar avoxtunar lausafjar. Haerra vaxtastig, aukning utlana, litil
virdisryrnun og raunlaekkun kostnadar hafa sidustu misseri styrkt
afkomu KMB. Ardsemi eigin fjar nam 9,7% a fyrsta arsfjordungi
samanborid vid 12,5% ardsemi & sama timabili arid 2023. Lakari
afkoma skyrist m.a. af auknum fjarmoégnunarkostnadi, leegri
bdknanatekjum og af aukinni virdisryrnun og skattgreidslum.
Virdisryrnunarsjodur KMB var i lok fyrsta arsfjordungs 0,84% af
atlanasafninu og jokst litillega & fjérdungnum. Vanskilahlutfall
atlana haekkadi um 0,1 présentu a fjordungnum og meeldist 1,7%
i lok fyrsta arsfjordungs.* Haekkunina ma rekja til fyrirtaekja sbr.
umfjollun um skuldir heimila og fyrirteekja. Pyngri greidslubyrdi
hefur almennt haft neikvaed ahrif & Utlanageedi p6 svo ad vanskil
séu enn litil.

Innlend markadsfjarmégnun KMB er nokkud einhaef og er naer
eingdngu bundin vid sértryggd skuldabréf. Adsteedur & erlendum
lansfjarmorkudum hafa verid krefjandi um nokkurt skeid en
sidustu manudi hefur prounin verid jakveed og vaxtaalag a
skuldabréf KMB i erlendum gjaldmidlum leekkad. KMB hafa
sidustu manudi gefid Ut skuldabreéf i erlendum gjaldmidlum a
betri kjorum en &dur og pannig dregid markvert dr
endurfjarmégnunarahaettu. Til ad takmarka endurfjarmégnunar-
ahaettu enn frekar er aeskilegt ad KMB auki vid

3 Eik, Heimar og Reitir.
4 Vanskilahlutfall reiknad skv. EBA stadli.



markadsfjarmoégnun i kronum i 6vedtryggdum skuldabréfum sem
uppfylla MREL-kréfur Sedlabanka islands.

Eiginfjarhlutfall KMB var 24% i lok fyrsta arsfjordungs og er
Obreytt midad vid sama tima arid adur. Eftir haekkun
sveiflujofnunaraukans i 2,5% eru eiginfjarhlutfoll KMB a bilinu 3,4-
4,2% vyfir peirri heildar eiginfjarkrofu sem gerd er til peirra.

Heildarmat a sveiflutengdri kerfisahaettu

Fjarmalaskilyrdi hafa batnad a undanférnum manudum. Fra midju
ari 2022 og allt fram til loka sidasta ars prengdust pau i takt vid
haekkandi vexti en préunin snerist vid pegar kom fram a petta ar.
Batnandi fjarmalaskilyrdi ma rekja til pess ad hdsnaedisverd hefur
haekkad a ny eftir ad dregid hafdi ur arshaekkun pess a fyrri hluta
sidasta ars, langtimavextir leekkudu i byrjun ars og vaxtamunur vid
atlénd minnkadi. bratt fyrir ad fjarmalaleg skilyrdi séu tekin ad
batna eru pau enn litillega prong i sdgulegu samhengi.

Samverkandi ahrif haerra vaxtastigs og hertra reglna um
lanpegaskilyrdi hafa haldid aftur af haekkun ibudaverds og heldur
hefur dregi® Ur 6jafnveegi a markadnum. Fjoldi eigna til s6lu hefur
haldist naer 6breyttur fra aramétum en medalsolutimi hefur
sveiflast sidustu manudi. Ojafnvaegi er enn til stadar & milli
ibudaverds og peirra patta sem jafnan rada verdmyndun a
markadnum. Ekki er Utséd um hvort leidréttingarferli ibudaverds
sé lokid.

Pratt fyrir ad ardsemi KMB hafi dregist saman a fyrsta arsfjoréungi
gengur grunnrekstur peirra  vel. Adgengi peirra ad
fjarmagnsmorkudum hefur batnad a sidustu manudum. Vaxtaalag
a skuldabréfum KMB i erlendum gjaldmi&lum hefur farid laekkandi
pad sem af er ari sem mun fyrr eda sidar hafa jakvaed ahrif a
atlanavexti i erlendum gjaldmidlum, haldi préunin afram.

Toluleg framsetning fjarmalasveiflunnar gaf til kynna
aframhaldandi fjarmalalega uppsveiflu a fjorda arsfjordungi. Allir
undirpaettir fjarmalasveiflunnar hafa haekkad undanfarin misseri,
skulda- og fjarmognunarsveiflurnar litillega en nokkur kraftur er
enn i hdsnaedissveiflunni. Visir fyrir innlenda kerfisahaettu (d-SRI)
hefur laekkad samfellt fra arslokum 2021. Minnkandi kerfisahaettu
a fjoréungnum ma fyrst og fremst rekja til jakveedrar prounar
vidskiptajafnadar og leekkandi raunverds hlutabréfa en einnig



vidsnunings i Utlanum innlansstofnana til einkageirans i hlutfalli
vid landsframleidslu. Flest bendir til pess ad sveiflutengd
kerfisahaetta sé frekar ad minnka en aukast.



Myndavidauki

Skuldahlutfall, fravik fra leitni
og eiginfjaraukavidomid
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Fravik fra leitni (v. as) == Skuldahlutfall (v. as)

| eitni (v. as) = Eiginfjaraukavidmid (h.as)

Skuldir heimila og atvinnufyrirtaekja ad kréfuvirdi, i hlutfalli vid VLF sidustu
fidgurra arsfjordunga. Leitni er fundin med einhlida HP-siu med A=400.000.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Raunvirdi skulda atvinnufyrirtaekja
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B Arsbreyting (h. as)

wme Skuldir (v. &s)

Skuldir atvinnufyrirteekja vid innlend og erlend fjarmalafyrirteeki og utgefin
markadsskuldabréf, ad kréfuvirdi. Raunvirtar med visitdlu neysluverds.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Raunvirdi skulda heimila
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B Arsbreyting (h. as)

e Skuldir (v. as)

Skuldir heimila vid innlend fjarmalafyrirtaeki ad kréfuvirdi. Raunvirtar
med visitdlu neysluverds.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Préun raunvirdis skulda atvinnufyrirtaekja
brotin nidur a lanveitendur
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I Innlansstofnanir I Lifeyrissjodir
Onnur fjarmalafyrirtaeki I Erlendir lanveitendur
Samtals

Skuldir vid innlend og erlend fjarmalafyrirtaeki og Gtgefin markadsskuldabréf,
raunvirtar med visitdlu neysluverds. Raunbreyting & milli dra og framlag hvers
flokks lanveitenda til hennar.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Proun raunvirdis skulda heimila brotin
nidur a lanveitendur
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I Innlansstofnanir I Lifeyrissjodir

Onnur fjarmalafyrirtaeki Samtals

Heildarskuldir heimila ad krofuvirdi, raunvirtar med visitélu neysluverds.
Raunbreyting & milli ara og framlag hvers flokks lanveitenda til hennar.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Raunverd og -velta atvinnuhusnaedis
a hofudborgarsvaedinu
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@ Arsbreyting verds (h. as)
e Raunverd (v. as)

Raunvelta (v. as)

Verdvisitala raunvirt med visitlu neysluverds. Visitalan byggir & vegnu medaltali
iBnadar-, verslunar- og skrifstofuhisnaedis. Veltuvisitala synir medaltal
raunvirtrar veltu sidustu fjdgurra arsfjordunga. Nyjustu gildi eru til bradabirgda.
Heimildir: Hagstofa [slands, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki [slands.



Raunverd og -velta a8 ibudamarkadi
hofudborgarsvaedisins
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B Arsbreyting (h. as)
= \/erdvisitala (v. as)

Veltuvisitala (v. as)

Sameinud visitala ibudaverds a hofudborgarsveedinu byggir a nyrri undirvisitdlu
ibada fra januar 2024 en eldri visitélu fyrir pann tima. Visitalan er raunvirt med
visitélu neysluverds. Veltuvisitala synir priggja manada hlaupandi medaltal veltu,
sem raunvirt hefur verid med visitélu neysluverds.

Heimildir: Hagstofa [slands, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki [slands.



Verdhlutfoll atvinnuhusnadis
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=—\/erd 4 fermetra / Verg landsframleidsla a fermetra
—\/erd 4 fermetra / Vergur rekstrarafgangur a fermetra

Verd a fermetra / Byggingarvisitala

Arleg gdgn um vergan rekstrarafgang eru tengd yfir arsfjérdunga med

dlinulegri adferd. Arleg gégn um atvinnuhUsnaedisstofn eru tengd linulega

yfir arsfjordunga.

Heimildir: Hagstofa [slands, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki [slands.



Husnaedisverd a8 hofudborgarsvaedinu
og akvardandi peettir

Visitala, jan. 2011 = 100
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= H(snzedisverd @ moti launum
== H(snzedisverd @ moti byggingarkostnadi

Husnaedisverd & moti leiguverdi

Heimildir: Hagstofa [slands, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki [slands.



Fjarmalasveifla og undirpaettir hennar

Stadalfravik
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e Fjirmalasveifla == Skuldasveifla

Fiarmdgnunarsveifla ==—=Hlisnzedissveifla

Fjarmalasveiflan, blaa linan, er einfalt medaltal undirpattanna. Hver undir-
battur er einfalt medaltal sveiflupatta ur breytum sem tengjast skuldum,
husnaedisverdi og fjarmdgnun banka. Sveiflupaettirnir eru fundnir med
Christiano-Fitzgerald tidnisiu med tidnisvidid 8-30 ar.

Heimildir: Hagstofa Islands, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki [slands.



Samsettur visir fyrir sveiflutengda
kerfisahaettu (d-SRI)

Stadalfravik

2005 2008 2011 2014 2017 2020 2023

I Raunverd hlutabréfa
I Greidslubyrdarhlutfall heimila
I Vidskiptajofnudur sem hlutfall af VLF
Raunbreyting heildarskulda einkageirans
mmm Utlan innlansstofnana til einkageirans sem hlutfall af VLF
I Husnzedisverd @ moti launum
d-SRI

Heimildir: Hagstofa [slands, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki [slands.



Innlend fjarmalaskilyrdi

Stadalfravik

2003 2007 2011 2015 2019 2023

I Gjaldeyrismarkadur
B Lénamarkadur
Skuldabréfa- og peningamarkadur
I Hlutabréfamarkadur
I Husnzedismarkadur
Fjarmalaskilyrdavisir

Fjarmalaleg skilyrdi maeld med fjarmalaskilyrdavisi sem samanstendur af
bremur fyrstu frumpattum valinna visbendinga um fjarmalaleg skilyrdi.
Visirinn er stadladur svo medaltal hans er 0 og stadalfravik er 1. Leegra gildi
bendir til verri fjarmalaskilyrda. Matstimabilid er fra 2002 til 2023.
Heimildir: Hagstofa [slands, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, Nasdag OMX
a [slandi, Sedlabanki [slands.



Vidskiptajofnudur

1999 2003 2007 2011 2015 2019 2023
I Voruskiptajofnudur Pjonustujdfnudur
I bittatekjujofnudur =\/idskiptajofnudur

Midad er vid undirliggjandi vidskiptajofnud timabilid 4F2008-4F2016, par sem
leidrétt er fyrir ahrifum gdmlu bankanna & pattatekjur og dbeint meelda fjar-
malapjonustu. Timabilid 2009-2012 var pattatekjujéfnudur einnig leidréttur
fyrir ahrifum Actavis vegna dnakveemra gagna a timabilinu. battatekjujofnudur
tekur til frumpattatekna og rekstrarframlaga.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.
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Stada vanefnda utlana eftir lantaka
og tegund vanefnda
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Frysting

Vanskil samkvaemt lanpegaadferd, hlutfall af atldanum innan hvers flokks.
Kerfislega mikilvaegir bankar, modurfélég, bokfeert virdi.
Heimild: Sedlabanki [slands.



KMB: Ardsemi
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— Ardsemi reglulegra tekna (v. as)
e Argsemi skv. uppgjori (v. as)

Eigid f&, ma.kr. (h. as)

Ardsemi er reiknud Ut midad vid medalstddu eigin fjar. Samstaedur kerfislega
mikilvaegra banka. Valitor undanskilid arin 2017-2020. Ardsemi reglulegra
tekna midast vid hreinar vaxta- og boknunartekjur ad fradregnum reglulegum
kostnadi. Skatthlutfall er 20% og midad er vid medalstédu eigin fjar.
Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka.



KMB: Hreinar vaxtatekjur, vaxtagjold
og vaxtamunur

Visitala, 2012 =100
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= Hreinar vaxtatekjur
e Helildareignir

Vaxtamunur

Samstaedur kerfislega mikilvaegra banka. Arleg gégn. Hreinar vaxtatekjur a
3. arsfjordungi 2023 feerdar a arsgrundvall.
Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka.



KMB: Eiginfjar- og vogunarhlutfoll
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= CFEiginfjarhlutfall (T1)
== Eiginfjarhlutfall (CAR)

Vogunarhlutfall

Samstaedur kerfislega mikilvaegra banka.
Heimildir: Ars- og arshlutareikningar bankanna.



