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Farsottin hefur haft veruleg ahrif & préun fijarmalamarkada undan-
farid. Markadsovissa hefur aukist fra aramétum og nadi VIX-visitalan
sogulegum haedum i mars sl. Pegar 6vissa er mikil flykkjast fjarfestar
gjarnan ur dhaettusamari eignum yfir i 6ruggari, t.d. stéduga gjald-
midla, skuldabréf rikja med gott lanshafi eda gull. Proun alpjédlegra
fijarmagnsflutninga var einmitt 4 pa leid i mars pegar verulegur flotti
var ar verdbréfum nymarkadsrikja og i reynd fordeemalaus med tilliti
til pess hversu hrod préunin var. Fra upphafi farséttarinnar hafa um
100 ma. Bandarikjadala fleett frd nymarkadsrikjum, mynd 2.

Umtalsverdur fjarmagnsflotti fra nymarkadsrikjum i mars
skyrist ekki adeins af sokn i 6ruggar eignir heldur einnig af 6vissu um
hversu vel grunnstodir nymarkadsrikja eru i stakk bunar til ad takast
4 vid faraldurinn. Aheettuélag & skuldabréfadtgéafur og skuldatrygg-
ingaralag peirra hafa hakkad og mikid Utstreymi fjarmagns fra
nymarkadsrikjum hefur haft ahrif & gengi gjaldmidla margra peirra
til leekkunar, sér i lagi peirra sem eru hravoruttflytiendur eda stodu
hollum feeti fyrir dtbreidslu veirunnar. Morg peirra hafa verid med
téluverdan vidskiptahalla og eru afar skuldsett i erlendum gjald-
midlum. Til ad bregdast vid préuninni hafa sedlabankar ymissa
nymarkadsrikja beitt inngripum & gjaldeyrismarkadi og sémuleidis
slakad & bindiskyldu i erlendum gjaldeyri. Pa hafa stjérnvold sumra
rikja ad auki slakad & hoftum & innflaedi fjarmagns til ad stemma
stigu vid miklum Gtfleedisprystingi.

Undanfarna tvo manudi hefur dregid nokkud r markadsovissu
og merki eru um ad aheettuvilji fjarfesta hafi aukist. Hatidnigogn
benda ad auki til pess ad innfledi fjarmagns geeti ordid til nymark-
adsrikja & 68rum arsfjordungi 2020.2 Ovissan er p6 enn mikil.

Likt og i morgum nymarkadsrikjum voru vextir hér & landi hair
i alpjédlegum samanburdi undanfarinn dratug en hair vextir skapa
grundvoll til vaxtamunarvidskipta med tilheyrandi heettu & skyndi-
legum fjarmagnsflotta. island er hins vegar élikt nymarkadsrikjum
ad pvi leyti ad fjarmagnsutfledi erlendra adila fra islandi hefur verid
liti® sidastlidna manudi. | reynd var fijarmagnsinnfleedi 4 fyrsta ars-
fiéroungi 2020 sem nemur 22 ma.kr. og par af 33 ma.kr. innflaedi
i verobréf.? b4 var hrein skrdd nyfjarfesting jakvaed um 2 ma.kr. fra
marsbyrjun og Gt mai, sja umfjéllun i Ahatta tengd ytri stédu og
gjaldeyrisflaedi.

Framvindan hér skyrist eflaust ad hluta af pvi ad innvidir hér
a landi eru sterkir og pjédarbuid st6d mjog vel eftir morg ar géds
hagvaxtar og umtalsverds vidskiptaafgangs vid Gtlond sem m.a.
leiddi til pess ad hrein erlend stada pjédarbusins var ordin jakvaed
um sem nemur 23% af landsframleidslu og hafdi ekki maelst betri
fra seinna stridi. b4 gerdu hagsteed ytri skilyrdi Sedlabankanum kleift
ad byggja upp traustan gjaldeyrisforda. Hefur pad eflaust hjalpad
til vid ad auka tiltrd fjarfesta. Rikissjodur var einnig litid skuldsettur
saman borid vid énnur riki i upphafi farséttarinnar og hefur ahaettu-
dlag & skuldabréfautgafur islenska rikisins verid tiltélulega stédugt
sl. manudi og skuldatryggingaralagid sémuleidis. Innflaedi erlendra
adila i innlend verdbréf hefur einnig verid hoflegt a sidustu arum og
er stada erlendra fjarfesta i ver8bréfum pvi lag i sogulegu tilliti. Pad
skyrist m.a. af virkjun sérstoku bindiskyldunnar a fjarmagnsinnflaedi i
skuldabréf og havaxtainnstaedur & timabilinu juni 2016 til mars 2019

1. Sja t.d. greiningu & hatidnigdégnum fra The Institute of International Finance: https://
www.iif.com/Portals/0/Files/content/1_IIF_Capital % 20Flows % 20Tracker_April.pdf og
IMF (april 2020). Global financial stability report: Markets in the time of COVID-19.

2. M.v. hatidnigogn um verdbréfafledi fra The Institute of International Finance, sja
https://www.iif.com/Portals/0/Files/content/I1IF050720_GMV.pdf.

3. Stdr hluti af verdbréfainnfleedinu er vegna kaupa erlendra fjarfesta 4 hlutabréfum inn-
lendra félaga sem skrad eru i kauphallir erlendis.
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Fjarmagnsflaedi 4 timum
COVID-19-farsottar:
Verulegur fjarmagnsflotti
fra nymarkadsrikjum en
stodugleiki & [slandi
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Heimildir: Federal Reserve Bank of St. Louis, Sedlabanki islands.

Mynd 2

Uppsafnad fjarmagnsfledi erlendra adila i
verdbréf nymarkadsrikja i kj6lfar nylegra afalla
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1. Sedlabankinn dr6 ur magnbundinni ihlutun sem leiddi til haekkunar
avoxtunarkrofu skuldabréfa, gjarnan pekkt sem taper tantrum.
Heimild: Daily capital flows tracker. Fortun, J © 2020 Institute of
International Finance, Inc. Allur réttur askilinn.
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Mynd 3

Skuldatryggingarélag Islands og ymissa
nymarkadsrikja
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Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki fslands.

Mynd 4

Eign erlendra adila i innlendum verdbréfum
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1. Hlutabréfaeign naer einnig til beinnar erlendrar fjarfestingar i hluta-
bréfum 4 skré hja Nasdag fsland.
Heimildir: Nasdaq island, Sedlabanki islands.

og takmorkun 4 afleiduvidskipti med islensku krénuna undanfarinn
aratug sem hefur komid i veg fyrir spakaupmennsku tengd skulda-
bréfavidskipti.

Vid mat & hugsanlegum fjarmagnsflotta erlendra adila er
gjarnan horft til mégulegrar sélu audseljanlegra eigna. Erlendir adilar
eiga um 50 ma.kr. i hlutabréfum skrddum hér & landi (an beinnar
erlendrar fjarfestingar) og teeplega 200 ma.kr. i 68rum audseljan-
legum krénueignum, fyrst og fremst bankainnstaedur, innsteedubréf
CBI2016 og rikisbréf, tafla 1. Um fimmtungur pessara eigna telst
til aflandskréna. Riflegur gjaldeyrisfordi Sedlabanka Islands, sja
umfidllun i Ahaetta tengd ytri stédu og gjaldeyristlaedi, polir hins
vegar umtalsvert fjarmagnsutfleedi og er vidnamsprottur pjddar-
busins gagnvart Gtfleedi mikill um pessar mundir.

Tafla 1 Eignarhald erlendra adila i audseljanlegum eignum 31.05.2020

Ma.kr. ISK FX Samtals Samtals,

% af VLF
Overdtryggd rikisbréf 101 0 101 3,4
Verdtryggd rikisbréf 3 0 3 0,1
Rikisvixlar 0 0,0
ibtdabreéf 0 0,1
Innstedur hja innlansstofnunum 51 33 83 2,8
Innstedur hja Sedlabanka 2 6 8 0,3
CBI2016 - innstaedubréf 37 0 37 1.2
198 39 237 8,0

Heimildir: Hagstofa [slands, Nasdaq sland, Sedlabanki Islands.




