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| fiarmalastodugleika felst ad fjdrmalakerfid geti stadist 4foll i efnahagslifi og & fjarmalamorkudum,

midlad lansfé og greidslum og dreift ahaettu med vidhlitandi haetti.

Tilgangur ritsins um fjarmalastodugleika er:

« ad studla ad upplystri umraedu um stédugleika fjarmalakerfisins, p.e. um styrk pess og veikleika,
ahaettu sem pvi kann ad vera buin baedi af pjodhagslegum og rekstrarlegum toga, og vidleitni
til ad efla vidndmsprott pess;

« ad greining Sedlabankans nytist patttakendum & fjarmalamarkadi vid styringu a aheettu;

« ad studla ad markvissri vinnu og vidbunadi Sedlabankans;

+ ad skyra hvernig Sedlabankinn vinnur ad peim verkefnum sem honum eru falin i |lgum og varda

virkt og 6ruggt fjarmalakerfi.

Merking takna:

*  Bradabirgdatala eda dzetlun.

0  Minna en helmingur einingar.

- Null, p.e. ekkert.
Upplysingar vantar eda tala ekki til.
Tala & ekki vid.

Utgefandi:
Sedlabanki islands, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik, 569 9600, sedlabanki@sedlabanki.is, www.sedlabanki.is
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Fjarmalastdédugleiki i hnotskurn

Sedlabankar vida erlendis hafa slakad varfaernislega & peningalegu adhaldi eftir ad verdbdlga
tok ad nalgast markmid & ny og haegja tok & efnahagslegum umsvifum. Ovissa um alpjéd-
legar efnahagshorfur er p6é afram mikil. Hér & landi hefur verdbdlga verid pralat. Heegt hefur
a efnahagsumsvifum pad sem af er ari enda peningalegt adhald pé nokkurt. Raunvextir, ekki
sist til skemmri tima, hafa haekkad & ny ad undanférnu. Ahrif pessa 4 eignamarkudum, ekki sist
fasteignamarkadi, hafa enn sem komid er verid takmorkud.

Horfur i ferdapjonustu, steerstu Utflutningsatvinnugrein landsins, hafa versnad. Litill voxtur
hefur verid i greininni & pessu ari og visbendingar eru um ad medaldvalartimi ferdamanna
hafi styst, einkum & landsbyggdinni. Bokunarstada naestu manudi er lakari en & sama tima i
fyrra. Haekkun verdlags hefur par vafalitid ahrif. Frambod a flugi til og fra landinu mun dragast
saman a naestu manudum, midad vid pad sem var & sidasta ari.

Heimili og fyrirteeki hafa a sidustu manudum brugdist vid haekkandi fjarmagnskostnadi, s.s.
med pvi ad leita eftir verdtryggdum lanum til ad takmarka greidslubyrdi. Vanskil & atlanum
bankanna hafa [itid aukist og eru enn sem komid er mjog takmorkud. Eiginfjarstada flestra
heimila med fasteignalan er sterk enda hefur fasteignaverd haekkad mikid a sidustu arum.

ibuBaverd er enn hatt 4 flesta maelikvarda en vidvarandi hagvoxtur, litid atvinnuleysi, vaxandi
kaupmattur radstofunartekna og adflutningur folks til landsins hafa stutt vid markadinn.
Umsvif & ibudamarkadi jukust 8 vormanudum, med uppkaupum a ibldarhtsnaedi einstaklinga
i Grindavik og afleiddum ahrifum peirra. pratt fyrir pad eru nG nanast jafnmargar ibudir til
s6lu og um aramét. A sama tima hefur nybyggingum & sélu fjolgad litillega. Meiri umsvif hafa
sett prysting & verd ibudarhisnaedis og seljast hlutfallslega fleiri ibudir yfir asettu verdi en
fyrir ari. Vaxandi hluti ibudakaupa er nu fjarmagnadur med verdtryggdum lanum. Pad stydur
vid umsvif & markadnum pratt fyrir haekkandi vexti, ad jafnadi styttri lanstima og takmarkanir
lanpegaskilyrda.

Stéru vidskiptabankarnir standa sterkt. Eiginfjarhlutfoll peirra eru ha, ardsemi af reglulegum
rekstri er g6 og vanskil heimila og fyrirtaekja takmorkud. Arlegt alagsprof Sedlabankans
bendir til pess ad peir bui yfir miklum vidnamsprétti gagnvart ytri aféllum. bung greidslubyrdi
lantakenda og minni umsvif i hagkerfinu geetu pé aukid vanskil & neestu misserum. Vanskil eru
enn sem komid er ad mestu bundin vid rekstrarerfidleika einstaka fyrirtaekja. Sterk eiginfjar-
stada margra lantakenda veitir svigrdm til endurskipulagningar utlana.

Netogn vex stodugt og er pvi afar mikilveegt ad adilar & fjarmalamarkadi hafi yfir ad rada
oflugu oryggiskerfi gegn netardsum. Greinargddar daetlanir um vidbrégd vid slikum arasum
og um samfelldan rekstur gegna lykilhlutverki svo efla megi vidndmsprétt og takmarka ahrif
netarasa a fjarmalakerfid. Unnid er ad gerd samheaefingarazetlunar fyrir fiarmalamarkadinn med
pad ad markmidi ad tryggja snemmbaer, samhaefd og skilvirk vidbrogd vid rekstraratvikum.
Aformad er ad koma & laggirnar sérstakri atvikamidstod til ad einfalda samskipti milli adila,
stytta bodleidir og minnka ahaettu i fijarmalakerfinu.

Greiningin i Fjdrmadlastédugleika 2024/2 byggist 8 gégnum sem lagu fyrir 20. september 2024.



Fjarmalastodugleiki:
Stada og horfur

Ahaetta tengd ytri stédu og
gjaldeyrisflaedi

Slakad & adhaldi peningastefnunnar erlendis

Hagvoxtur i helstu vidskiptaléndum islands hefur verid
litill & undanférnum misserum og honum hefur verid
afar misskipt milli landa. Kroftugur hagvoxtur hefur
verid i Bandarikjunum en litill i flestum helstu rikjum
Evropu. Hagvoxtur hefur po tekid vid sér ad hluta a
ny i Bretlandi og & evrusvaedinu pad sem af er ari en
a sama tima virist sem heldur hafi haegt & vextinum
i Bandarikjunum. Verdbolga a alpjédavisu hefur einnig
hjadnad enn frekar i takt vid aframhaldandi arslaekkun
orkuverds og haegari arshaekkun voéru- og matveela-
verds. Spar gera rad fyrir ad verdbolga haldi afram ad
hjadna pott enn sé nokkur ovissa til stadar um fram-
vinduna. Pjonustuverdbolga hefur verid pralat vida
erlendis og verd & jardgasi i Evropu haekkad ad undan-

Mynd I-1
Alpjédleg verdbolga
Jantar 2020 - 4gust 2024
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— fsland Bandarikin

—— Evrusveedi — Bretland

Heimild: Refinitiv Datastream.

fornu en & moéti vegur lekkun alpjodlegs oliuverds.
Verd annarrar hravoru hefur einnig leekkad & ny eftir
haekkun fyrr & arinu en flutningskostnadur hefur hins
vegar litid hjadnad.

begar draga for ur verdbodlgu erlendis og haegja
tok & efnahagsumsvifum héfu sedlabankar i helstu
vidskiptaldndum fislands ad laekka vexti. Sedlabanki
Evropu (ECB) hefur tvivegis leekkadi meginvexti um
0,25 prosentur og Englandsbanki leekkadi meginvexti
um 0,25 présentur i sumar. Sedlabanki Bandarikjanna
leekkadi nyveri® meginvexti um 0,5 prosentur. P4 hafa
meginvextir verid laekkadir i fleiri préudum rikjum, par
med talid i Danmorku og Svipjod. Pratt fyrir dvissu um
verdbodlguhorfur buast markadsadilar vid frekari laekk-
unum styrivaxta sem birtist me®al annars i laekkandi
avoxtunarkrofu langra rikisskuldabréfa helstu idnrikja.

Litlar breytingar hafa verid gerdar & beitingu
pjédhagsvarudartaekja i Evropu fra dtgafu Fjdrmdla-
stédugleika i mars. | Grikklandi hafa veri® tekin upp ny
lanpegaskilyrdi. par i landi hefur verid nokkur aukning
Utlana med punga greidslubyrdi og visbendingar eru
um ad ibudarhlsnaedi sé yfirverdlagt. P4 var krafa um
sveiflujofnunarauka haekkud i Ungverjalandi likt og
hefur verid gert vida annars stadar i Evropu eftir heims-
faraldurinn.

Versnandi hagvaxtarhorfur hér & landi

Hagvaxtarhorfur hér & landi hafa versnad litillega. A fyrsta
arsfjordungi drost landsframleidsla saman um 3,5% milli
ara sem ma ad miklu leyti rekja til minni birgdasdfnunar
vegna lodnubrests. A 68rum arsfjordungi maeldist 0,3%
samdrattur milli ara en pa gengu neikvaed ahrif birgda-
breytinga til baka og samdrattur vard i einkaneyslu.
Pvi er datlad ad landsframleidsla hafi dregist saman



um 1,9% & milli ara a fyrri helmingi arsins. Samkvaemt
nyjustu pjodhagsspa Sedlabankans er gert rad fyrir ad
hagvoxtur & arinu i heild verdi 0,5%." Buist er vid hof-
legum vexti voru- og pjonustultflutnings i ar par sem
verulega hefur dregid Ur vexti ferdapjénustu. Verdbdlga
jokst nokkud i juli eftir ad hafa hjadnad framan af éri
en minnkadi & ny i agust. Arsverdbdlga meelist ni 6% &
arsgrunni og hefur verid pralatari og a breidari grunni
en spar gerdu rad fyrir. Samdrattur var i einkaneyslu a
fyrri helmingi arsins og visbendingar eru um minnkandi
spennu & vinnumarkadi pratt fyrir ad atvinnuleysi hafi
itid breyst. Melist pad enn litid i ségulegu samhengi.
Vidskiptakjor ryrnudu nokkud a sidasta ari en talid er ad
pau standi nanast i stad i ar.

Markadsadilar svartsynni a vaxtaleekkun
Samkvaemt kénnun Sedlabankans fra pvi i agust buast
markadsadilar vid pvi ad meginvextir taki ad leekka &
fjorda arsfjérdungi pessa ars. Markadsadilar eru pvi ordnir
svartsynni a vaxtalaekkun en adur, pvi i upphafi arsins
bjuggust peir vid vaxtaleekkunum & 63rum arsfjérdungi.
P& benda framvirkir vaxtaferlar til pess ad buist sé vid
heegari laekkun vaxta en adur enda eru verdbodlguvaent-
ingar & skuldabréfamarkadi vel yfir verdbolgumarkmidi.
Raunvextir Sedlabankans, sem reiknadir eru Ut fra
mismunandi meelikvordum a verdbdlgu og verdbdlgu-
vaentingum til eins ars, hafa haekkad pad sem af er ari og
hafa ekki verid heerri sidan arid 2009. Haekkandi raun-
vexti ma rekja til minni verdbolgu og leegri verdbdlgu-
vaentinga en meginvextir hafa verid obreyttir sidastlidid
ar. Taumhald peningastefnu midad vid raunvexti hefur
pvi aukist pad sem af er ari. Verdbdlguveentingar eru po

Mynd 1-2
Verdbolga, meginvextir og raunvextir'
JanGar 2009 - agust 2024
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— Verdbolga = Meginvextir Raunvextir

1. Raunvextir eru reiknadir m.v. medaltal raunvaxta Gt fra 12 manada verdbdlgu,
verdbdlguveentingum fyrirtaekja til eins ars, verdbdlguveentingum heimila til eins
ars, verbolgualagi & fiarmalamarkadi til eins ars, spa Sedlabankans um arsverd-
bdlgu eftir fijéra arsfjordunga og verdboélguvaentingar markadsadila til eins ars.

Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

1. Birti Peningamalum 2024/3.

enn haar og kjolfesta peirra vid markmi® hefur ad 6llum
likindum minnkad i verdbdlgu sidustu ara.

Erlend stada pjodarbusins sterk

Hrein erlend stada pjodarbulsins var jakveed um teep-
lega 39% af landsframleidslu i lok annars arsfjérdungs
og styrktist um teeplega 3 prosentur af landsframleidslu
a fyrri helmingi arsins pratt fyrir leekkun & 68rum ars-
fijoréungi. Haeekkunina ma fyrst og fremst rekja til verd-
haekkana a erlendum hlutabréfamoérkudum en MSCI-
heimsvisitalan haekkadi um 11% & fyrri helmingi arsins
& medan innlenda hlutabréfavisitalan OMXI15 laekkadi
um 8%.

Mynd I-3
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Onnur fjarfesting
Hrein erlend stada

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki {slands.

Vidskiptahalli & fyrri arshelmingi
Halli & vidskiptum vid atlond nam 78 makr. & fyrri
helmingi arsins eda um 3,6% af landsframleidslu. Til
samanburdar var mun minni halli & sama tima i fyrra,
eda 0,4% af landsframleidslu. Helstu undirlidir vid-
skiptajafnadar versnudu a milli ara. Afgangur & pjon-
ustujofnudi minnkadi vegna kroftugs pjonustuinnflutn-
ings, m.a. vegna aukinna utgjalda til fjarmalapjénustu
og ferdalaga innlendra adila erlendis. Véruskiptahallinn
jokst einnig milli ara, fyrst og fremst vegna samdrattar
voruutflutnings en minna Gtflutningsverdmeeti als, alaf-
urda og sjavarafurda vo par pungt. Jofnudur pattatekna
snerist Ur afgangi i halla & milli 4ra en pad dr6 veru-
lega ur afgangi & frumpattatekjum. Skyrist pad m.a. af
beettri afkomu innlendra félaga i eigu erlendra adila og
auknum vaxtagreidslum.

i nyjustu pjo8hagsspé Sedlabankans sem birt var i
agust er pvi spad ad vidskiptajofnudur verdi neikveedur
um u.p.b. 0,5% af landsframleidslu & naestu arum.?

2. Sja umfjollun i Peningamalum 2024/3.



Mynd I-4
Vidskiptajofnudur
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1. Adrar frumpattatekjur og rekstrarframlég.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Gjaldeyrisfordinn yfir helstu viomidum

Gjaldeyrisfordi Sedlabankans nam 912 ma.kr. i lok 4gust
sl eda sem nemur 21% af landsframlei®slu. Fra dramot-
um hafdi fordinn steekkad um 120 ma.kr., eda 2,5 pro-
sentur af landsframleidslu, sem skyrist fyrst og fremst
af utgafu rikissjods a skuldabréfum i evrum. Rikissjodur
gaf Ut greent skuldabréf ad fjarhaed 750 milljonir evra,
um 111 ma.kr, i mars og kynjad skuldabréf ad fjarhaed
50 milljonir evra, um 7,5 makr,, i juni. Pa greiddi rikis-
sjodur eftirstddvar erlends skuldabréfs ad fjarhaed 241
milljén evra sem var & gjalddaga i juni. Pa steekkadi

Mynd I-5
Gjaldeyrisfordi Sedlabanka islands
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1. M.v. eftirstaedan liftima. 2. Rikisbréf, innstaedur og innstaedubréf Gtgefin af
Sedlabanka islands i eigu erlendra aila.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

gjaldeyrisfordinn einnig i vidskiptum Sedlabankans &
millibankamarkadi med gjaldeyri, vegna ardgreidslu
Landsvirkjunar til rikissjéds i erlendum gjaldeyri og
vegna veikingar krénunnar. Gjaldeyrisfordinn er yfir
ollum helstu fordavidmidum en hlutfall gjaldeyrisforda
og samsetts fordavidmids Alpjodagjaldeyrissjédsins var
119% i lok annars arsfjordungs og hafdi haekkad um 10
prosentur fra aramétum.?

Stodugleiki a gjaldeyrismarkadi

Stodugleiki hefur einkennt gjaldeyrismarkadinn pad sem
af er ari og hefur Sedlabankinn ekki beitt inngripum
sidan i febrdar. Gengisflokt hefur verid toluvert undir
langtimamedaltali og velta & millibankamarkadi med
gjaldeyri litil. Pad kann ad benda til jafnveegis i gjald-
eyrisflaedi til og fra landinu en vidskiptabankarnir leita
a gjaldeyrismarkad pegar 6jafnvaegi er i inn- og Utflaedi
gjaldeyris. Gengi kronunnar ték ad leekka sidla sumars
og hafdi leekkad um riflega 2% pegar mest Iét i byrjun
september. Um helmingur laekkunarinnar hefur nud
gengid til baka.

Mynd I-6

Gengi krénunnar og vidskipti Si 4
millibankamarkadi med gjaldeyri
Januar 2023 - september 2024
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1. Vidskiptavog prong (1%).
Heimild: Sedlabanki fslands.

Hrein framvirk gjaldeyrisstada vidskiptabankanna
laekkadi um samtals 30 ma.kr. i juli og 4gust og afleidu-
samningum med krénuna faekkadi um fjoréung & sama
tima.

i lok agust tilkynnti bandariska félagid John Bean
Technologies Corporation (JBT) um framlengingu yfir-
tokutilbods i Marel en upphaflega stéd til ad kynna
nidurstéduna i september. Hluthafar Marel geta vali®
um ad fa alfarid greitt i reidufé, blondu af reidufé og
bréfum i sameinudu félagi eda eingdngu i hlutafé.

3. Skv. fordavidmidi Alpjodagjaldeyrissjédsins er aeskileg steerd gjaldeyris-
forda a milli 100 og 150% af vidmidi.



Greidsla i reidufé til hluthafa getur hins vegar ad
hamarki ordid 950 milljonir evra. Gangi vidskiptin eftir
geeti ahrifa peirra geett & gjaldeyrismarkadi en félagid er
i meirihlutaeigu innlendra adila.

Mynd I-7

Framvirk gjaldeyrisstada vidskiptabanka par sem
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= Skuldir - skipta- og valréttarsamningar

Hrein framvirk stada

Heimild: Sedlabanki islands.

Dregid ur gjaldeyrisfledi vegna nyfjarfestingar

Verulega hefur dregid ur gjaldeyrisflaedi vegna nyfjar-
festingar eftir talsvert innfleedi undir lok sidasta ars
og a fyrsta fjordungi pessa ars. Hrein nyfjarfesting var
jakvaed um 26 ma.kr & fyrstu atta manudum arsins.*
Hreint innflaedi i rikisbréf nam 27 ma.kr., par af um 19
ma.kr. i februar. Fré lokum mars hefur verid litils hattar
Utflaedi ur rikisbréfum. Erlendir adilar hafa einnig att litil
vidskipti med skrad hlutabréf & arinu og nemur hreint

Mynd 1-8

Skrad nyfjarfesting’

» Rikisbréf Annad

wm Skrad hlutabréf —— Hrein nyfjarfesting

1. Gégn um nyfjarfestingar na til fiarmagnsinnflaedis par sem erlendum gjaldeyri er
skipt i islenskar kronur til fjarfestingar hér & landi. Heildarfjarfesting, ny- og endur-
fjarfesting. Innfleedi med dokkum lit en Gtflaedi med ljosari blee.

Heimild: Sedlabanki fslands.

4. Med nyfjarfestingu er att vid fjarfestingu sem gerd er fyrir nytt inn-
streymi erlends gjaldeyris, sem skipt er yfir i islenskar krénur.

Utflaedi ar peim um 1 makr., pd nam hreint innfleedi i
hlutabréf i agust rimlega 3 ma.kr.

Stada erlendra adila i rikisbréfum hefur litid breyst
ef fra eru talin d4durnefnd kaup erlendra adila i februar.
P¢ er litils hattar aukning & eign erlendra adila i stuttum
rikisbréfum.

Minni gjaldeyriskaup lifeyrissjéda

Dregid hefur ar gjaldeyriskaupum lifeyrissjoda a arinu
en hrein gjaldeyriskaup peirra ndmu 51 ma.kr. & fyrstu
atta manudum arsins, sem er 17 ma.kr. samdrattur fra
sama tima i fyrra.

Samkvaemt 16gum um skyldutryggingu lifeyris-
réttinda og starfsemi lifeyrissjéda getur hlutfall gjald-
eyriseigna af heildareignum lifeyrissjoda numid ad
hamarki 51,5% i ar en hlutfallid mun haekka i skrefum
upp i 65% til arsins 2036. Hlutfall gjaldeyriseigna af
heildareignum sjédanna haekkadi & fyrri helmingi arsins
og var komid upp i 40,5% i lok juni vegna haekkunar &
erlendum eignamoérkudum. Innri vidmid sjédanna eru
brengri en hamarkid samkvaemt 16gum kvedur & um. |
lok 2. arsfjérdungs voru 18 af 21 lifeyrissjédi komnir yfir
eda nalaegt eigin markmidi um hlutfall gjaldeyriseigna
samkvaemt fjarfestingarstefnu.

Mynd [-9
Uppsofnud hrein gjaldeyriskaup lifeyrissjoda
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Heimild: Sedlabanki islands.

Aukid frambod a flugi til og fra landinu...

Frambod a flugi til og fré landinu var um 11% meira &
fyrstu atta manudum pessa ars en & sama timabili i fyrra,
leitt af auknu saetaframbodi innlendu flugfélaganna. A
sidasta fjordungi arsins er aftur & moti atlit fyrir litils-
hattar samdratt i seetaframbodi samanborid vid fyrra ar.
Skyrist pessi breyting medal annars af minna frambodi
hja Play, Wizz Air og Easyjet. Hlutfall skiptifarpega heldur
afram ad aukast hja innlendu flugfélogunum & kostnad
komufarpega. Rekstrarhorfur innlendu flugfélaganna
hafa versnad & arinu. | lok mai felldi Icelandair afkomu-



spa arsins Ur gildi og i lok juli felldi Play afkomuspa
arsins einnig ar gildi. Mikil samkeppni i seetaframbodi
baedi til og fra landinu og yfir Nordur-Atlantshaf hefur
haft neikvaed ahrif & afkomu félaganna.

...en svipadur fjoldi ferdamanna

Pratt fyrir aukid frambod flugsaeta pad sem af er ari hafa
brottfarir erlendra ferdamanna fra Keflavikurflugvelli
nanast stadid i stad a milli 4ara og voru rumlega 1,5
milljon & fyrstu atta manudum arsins.

Mynd I-10
Brottfarir erlendra farpega fra Keflavikurflugvelli

Fjoldi (pus.)
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Heimild: Ferdamalastofa.
Mynd I-11
Fjoldi gistinatta erlendra ferdamanna & skradum
gististodum
Fjoldi (pus.)
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Heimild: Hagstofa Islands.

Velta erlendra greidslukorta hér & landi drost
saman um 1,7% ad raunvirdi & fyrstu atta manudum
arsins samanborid vid sama timabil i fyrra. Gistinaetur
erlendra adila & skradum gististodum drogust enn meira
saman eda um 4,8% & milli ara & fyrstu sj6 manudéum
arsins. Samdratturinn er enn meiri hja hotelum eda um
teep 7%. A landsbyggdinni feekkadi gistindttum & hot-
elum um 11,5% en & héfudborgarsveedinu var samdratt-
urinn um 3,5%. A sama tima hefur dzsetludum 6skradum

gistinottum feekkad um rdm 25%. Bokunarstada hétela
fyrir naestu tvo arsfjérdunga virdist lakari en & sama tima
i fyrra.> betta kemur verst vid skuldsetta rekstraradila &
landsbyggdinni par sem gistinottum par hefur faekkad
mun meira en & héfudborgarsvaedinu.

Voxtur ferdapjonustunnar hefur stadnad, fjoldi
erlendra ferdamanna stendur i stad & milli ara & sama
tima og gistindéttum faekkar sem bendir til styttri
dvalartima. Hatt raungengi dregur Ur samkeppnishaefni
greinarinnar og gerir island ad dyrari afangastad en
aodur, dyrari en ymis nagrannalond. Skammtimahorfur i
greininni hafa pvi heldur versnad.

pratt fyrir minni voxt i ferdapjoénustu en veenst var
er greinin enn steersta Utflutningsatvinnugrein landsins
likt og sést & mynd I-12. Hlutfall greinarinnar af heild-
arUtflutningi voéru og pjénustu hefur haldist nokkud
svipad a milli ara.

Mynd [-12
Hlutdeild Gtflutningsgreina af heildarutflutningi
voru og pjonustu
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mm Tekjur af erlendum ferda- Utflutningur idnadarvara
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mm Utflutningur sjévarafurda COEL

Heimild: Hagstofa fslands.

Utlan KMB til ferdapjonustufyrirteekja dragast
saman

Heildardtlan kerfislega mikilveegu bankanna (KMB) til
ferdapjonustufyrirteekja ndamu 324 makr. i lok ann-
ars arsfjordungs. Vid lok fjordungsins hoféu utlan til
greinarinnar dregist saman um 6% ad raunvirdi & milli
ara, einkum i flokkunum pjonustustarfsemi tengd
flutningum med flugi og farpegaflutningum med flugi.®
Nokkur aukning hefur verid i Gtlanum til ferdaskrif-
stofa og ferdaskipuleggjenda. Hlutfall Gtlana til ferda-
pjonustufyrirteekja af heildardtlanum KMB meeldist

5. Samkveemt gégnum um bodkunarstodu gististada & 6llu landinu fra
Godo-hugbunadarhusi.

6. betta skyrist einkum af skuldabréfaitgafu Isavia erlendis sem félagid
nytti medal annars til ad endurfjarmagna eldri fisrmognun félagsins,
p.a m. lan fra KMB.



rimlega 8% i lok annars arsfjérdungs og var neer
bbreytt fra sama tima i fyrra. Afram hefur dregid ur
gjaldfeerdri virdisryrnun & Gtlanum til greinarinnar og
var hlutfall vir8isryrnunar af krofuvirdi 2,8% i lok juni,
samanborid vid 3,5% ari adur. Bendir pad til pess ad
fijarhagsstada greinarinnar hafi enn sem komid er litid

veikst pratt fyrir takmarkadan voxt hennar & pessu ari.

Mynd 1-13
Utldn KMB til ferdapjonustu’
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Farpegaflutningar med flugi (v. as)
bjonustustarfsemi tengd flutningum med flugi (v. &s)
Hoétel, gistiheimili og 6nnur gistiadstada (v. as)
Bilaleigur (v. as)

Ferdaskrifstofur og ferdaskipuleggjendur (v. as)
Annad (v. as)

Hlutfall af heildardatlanum til vidskiptamanna (h. as)

Hlutfall vir8isryrnunar af kréfuvirdi (h. as)

1. Fast verdlag F2 2024 m.v. visitlu neysluverds.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Laegra verd sjavarafurda

Verdmeeti Gtfluttra sjavarafurda drést saman um teep
2,5% & fostu gengi a fyrri helmingi arsins fra sama tima
i fyrra. A sama tima drost Gtflutningsmagn sjavarafurda
saman um 0,4%. Verd sjavarafurda i erlendum gjald-

Mynd I-14
Verdpréun Gtflutnings i erlendri mynt’
1. arsfj. 2010 - 2. arsfj. 2024

Visitala, 2010-1 = 100 Raungengi m.v. hlutfallslegt verdlag
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— Al (v. &s)

— Sjavarafurdir (v. as)

Raungengi (h. as)

1. Utflutningsverd sjavarafurda er reiknad med pvi ad deila i verdvisitdlu i
islenskum krénum med gengisvisitdlu. Utflutningsverd als fra Islandi i
Bandarikjadal.

Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.

midli leekkadi um 1,8% milli ara a fyrri helmingi arsins
en par vogust a leegra verd botnfisksafurda og heerra
verd uppsjavarafurda. Verd sjavarafurda i heild kann ad
leekka frekar.

Ovissa um éalframleidslu hér 4 landi
Heimsmarkadsverd & ali var i lok agust um 11% haerra
en & sama tima i fyrra. Miklar verdsveiflur urdu a ali i
kjolfar innrasar Russa i Ukrainu en dregid hefur Gr peim
a sidustu misserum. Horfur um verd & ali virdast gddar
um pessar mundir. Raforkuskerding til stérnotenda hér
a landi hafdi ahrif & alframleidslu & fyrri helmingi arsins
en hun drést pa saman um 6,5% fra sama tima i fyrra og
samkveemt nyjustu pjodhagsspa Sedlabankans er gert
réd fyrir samdraetti & arinu i heild” Ovissa er um &lfram-
leidslu & naestu manudum ekki sist vegna mogulegrar
skerdingar & afthendingu orku fra Landsvirkjun i vetur.

Ahaetta tengd innlendum
eignamorkudum

Lognmolla & hlutabréfamarkadnum

Innlendi hlutabréfamarkadurinn hefur att undir hogg
ad sakja sl. misseri. | byrjun ars sképudust vaentingar
medal fjarfesta um ad verdbodlga og vextir hefdu nad
toppi sem endurspegladist i mikilli veltu & markadnum,
um 120 makr. & manudi fyrstu tvo manudi arsins.
Samhlida fékk Alvotech markadsleyfi i Bandarikjunum
fyrir gigtarlyfi sinu en i addragandanum haekkudu
hlutabréf Alvotech um 55% i um 55 ma.kr. veltu fyrstu
tvo manudi arsins. Bjartsyni fjarfesta vard p6d skamm-
vinn og hefur heildarvelta helmingast fra febrdarman-
udi og veri® ad medaltali um 60 ma.kr. & manudi sidan.

Mynd 1-15

Urvalsvisitala islenska hlutabréfamarkadarins OMXI15
2. jantar 2020 - 20. september 2024

1.500 ¢ . . . ‘ | -40
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mm Arsbreyting (h. &s) — OMXI15 (v. &s)

Heimild: Nasdaq island.

7. Birti Peningamalum 2024/3.
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Préun Urvalsvisitolunnar OMXI15 endurspeglar pessa
framvindu ad mestu leyti. Hin haekkadi nokkud i januar
eba samtals um 7%, en hefur laekkad nokkud st6dugt
sidan. Pad sem af er ari hefur visitalan leekkad um 6%
en hun leekkadi um 1,6% i fyrra og 26,5% arid 2022.

Fimm &ra medalarsavoxtun urvalsvisitdlunnar
nemur 3% en & sama timabili er medalarsavoxtun S&P
500 visitdlunnar i Bandarikjunum 18,1% og norreenu
hlutabréfavisitolunnar OMXN40 15,1%. Veentingar um
vaxtalaekkanir erlendis voru toluverdar & fyrri helmingi
arsins og merki voru um ad pessar veentingar veeru
verdlagdar inn i hlutabréfaverd erlendis 6fugt vié pad
sem gerdist hér a landi.

Mynd 1-16
Verdbreyting skradra félaga eftir atvinnugeirum

Fram- ‘Tryggingar‘ Taekni og ‘ FIutningar‘

T T
Fasteigna- Pjonusta
félog  ogsmasala leidsla  og fjarmal fjarskipti

mm Verdbreyting fra aramétum mm Verdbreyting a arinu 2023

Heimild: Nasdaq island.

Gengi félaga pad sem af er ari hefur veri® misjafnt
eftir atvinnugeirum. Félog i pjonustu- og smasdlu og
fasteignafélog® hafa flest haekkad i verdi pad sem af er
ari. Olgerdin hefur haekkad mest i flokknum pjénusta
og smasala eda um 14,6% a arinu en félagid haekkadi
um 46% i fyrra. P4 hafa fasteignafélog fangad athygli
fjarfesta sidastlidna manudi og hefur hlutabréfaverd
Heima haekkad um 25,8% pad sem af er ari, mest allra
félaga i Kauphollinni.

Vid nuverandi vaxtastig er mikil samkeppni um
fjarmagn og virdist hlutabréfamarkadurinn verda undir i
beirri samkeppni. A fimm manada timabili fra desember
i fyrra til april & pessu ari nam velta i hlutafjaritbodum
um 86 ma.kr.° eda teepum einum fimmta af heildarveltu
hlutabréfamarkadarins yfir sama timabil. | aprilmanudi
var velta i Utbodum til a8 mynda rimur helmingur af
veltu hlutabréfamarkadarins. Nyskdpunar- og sprota-
fyrirteeki hafa einnig ladad til sin toluvert fjarmagn

8. Féldg i pjonustu- og smasdlu eru Festi, Hagar, Skeljungur og Olgerdin.
Fasteignafélog eru Eik, Heimar, Kaldalon og Reitir.

9. Utbod hja isfélaginu, Alvotech, Amarogq, Play, Oculis og Heimstaden.

undanfari® ar, til ad mynda félég sem stunda laxeldi &
landi. Einnig kann ad hafa ahrif ad bodud hefur verid
sala & helmingi af hlut rikissjods i islandsbanka sidar
4 pessu ari. A moti kemur ad vaxtalaekkanir geetu
ytt undir dhuga & markadnum og innlendir fjarfestar
kunna ad losa um fjarmagn komi til yfirtéku John Bean
Technologies Corporation (JBT) & Marel en valfrjalst
yfirtokutilbod JBT hefur verid framlengt til 11. nov-
ember nk.

Erlendir markadir

Verd a flestum morkudum i Evrépu hefur haekkad pad
sem af er ari en steerstu féldgin i Evropu (e. blue chip
stocks) sem mynda EURO STOXX 50 hlutabréfavisitol-
una hafa haekkad um teep 7,7% & medan samnorraena
hlutabréfavisitalan OMXN40 hefur haekkad um teep
10%. | lok juli heekkadi Sedlabanki Japans meginvexti
sina nokkud éveent um 15 punkta sem hafdi neikvaed
ahrif & japanska hlutabréfamarkadinn en Nikkei 225
hlutabréfavisitalan féll um 19,4% dagana éa eftir. par af
féll visitalan um 12,4% & einum degi samhlida dhyggjum
fjarfesta af versnandi efnahagshorfum i Bandarikjunum
en atvinnuleysi par i landi jokst nokkud & milli manada
og hafdi ekki verid meira sidan 2021. Badir markadir
hafa pé verid fjarfestum hagfelldir & arinu, bandariska
S&P 500 hlutabréfavisitalan hefur haekkad um 19,6% a
arinu en su japanska um 12,7%.

Mynd I-17

préun hlutabréfaverds 4 islandi og erlendis
3. jantar 2020 - 20. september 2024

Visitolur, 1. jandar 2020 = 100

2020 2021 2022 2023 2024
— OMXI15 S&P 500 EURO STOXX 50
—— FTSE 100 — Nikkei 225 — OMXN40

Heimild: Macrobond.

Verdbolgualag til skamms tima a skuldabréfamark-
adi leekkar

Baedi verdtryggdur og Overdtryggdur avoxtunarferill
rikistryggdra skuldabréfa eru nidurhallandi sem gefur
visbendingar um ad fjarfestar veenti laegri vaxta og
verdbolgu i framtidinni. Halli verdtryggda vaxtaferilsins
hefur aukist & arinu. | upphafi 4rs var 45 punkta munur
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a verdtryggdum voxtum til 5 og 10 ara en i lok agust
nam bilid 115 punktum. Verdtryggda avoxtunarkrafan
til fimm ara hefur haekkad um 50 punkta & arinu a
medan 10 ara verdtryggda krafan hefur leekkad um
20 punkta. Stutti endi verdtryggda vaxtaferilsins hefur
pannig haekkad mikid & arinu eftir toluverda haekkun
a4 avoxtunarkrofu stysta verdtryggda rikisbréfsins.
Overdtryggdar avoxtunarkrofur rikisbréfa hafa |itid
breyst a arinu, p6 ad greina megi flokt & milli manada,
enda hafa meginvextir Sedlabankans haldist i 9,25% &
timabilinu.

Mynd 1-18

Avoxtunarkrafa rikistryggdra skuldabréfa?
2. jantar 2020 - 20. september 2024

2020 2021 2022 2023 2024

— Overdtryggd 5 ara Verdtryggd 5 ara

— Overdtryggd 10 ara — Verdtryggd 10 éara

1. Avoxtunarkrofur eru metnar med eingreidsluvoxtum (adferd Nelson-Siegel) par
sem notast er vid vexti & millibankamarkadi med kronur og vexti rikistryggdra
skuldabréfa.

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd [-19
Verdbdlguélag a skuldabréfamarkadi
2. jandar 2020 - 20. september 2024

2020 2021 2022 2023 2024

— lar 5ar Verdbdlgumarkmid

— 2ar — 10ar

Heimild: Sedlabanki {slands.

Velta & skuldabréfamarkadi fyrstu atta manudi
arsins nam um 1.174 makr. og minnkadi um 2,8% &
milli &ra en veltan i fyrra var mesta arsvelta sidan 2015.
Pa hefur adalvisitala skuldabréfamarkadarins NOMXIBB

haekkad um 4,7% & arinu en haekkadi um 4% & sidasta
ari.

Verdbdlgualag til skamms tima hefur laekkad
nokkud & arinu. Alagid til eins ars hefur laekkad um
180 punkta og alagid til tveggja dra um 140 punkta.
Verdbdlgualag til skamms tima hefur ekki verid jafn
lagt sidan sumarid 2021 eda i um prju ar sem kann ad
endurspegla aukna tru fjarfesta & ad adhald peninga-
stefnunnar sé farid ad hafa tileetlud ahrif. Hjodnun
verdbolgu og skammtimaverdbolguveentinga hefur
leitt af sér toluverda haekkun raunvaxta & arinu enda
hafa meginvextir Sedlabankans verid obreyttir i rimt ar.

Mynd 1-20

Vaxtaferlar verdtryggdra rikisbréfa

= M.v. upphaf ars 2024 ——  M.v. byrjun september 2024

Heimildir: Nasdaq island, Sedlabanki islands.

Mikil velta & ibudamarkadi vegna uppkaupa Porkétlu
Uppkaup fasteignafélagsins Pérkotlu & ibddum i
Grindavik og flutningar Grindvikinga til naerliggjandi
sveitarfélaga hafa sett svip sinn a ibudamarkadinn
sidustu manudi. Velta & markadnum jokst markvert a
60rum arsfjordungi vegna pessa, sérstaklega & sud-
vesturhorni landsins. Kaupsamningar med ibudarhds-
naedi & hofudborgarsvaedinu voru rimlega tvofalt fleiri
& 60rum arsfjoréungi samanborid vid sama arsfjordung
2023 og fjoldinn rimlega sexfaldadist & Sudurnesjum
& sama timabili. Samanburdur & fjélda kaupsamninga
a4 landinu 6llu & 68rum arsfjoréungi i ar og arid 2022,
pegar mikil spenna var & ibudarmarkadi, synir fjélgun
um neerri 53%. Pessi mikla aukning i veltu endurspeglar
aukna eftirspurn, sem hefur ytt undir verdhaekkanir.
Visitala ibudaverds & landinu 6llu haekkadi um 2% ad
raunvirdi & 68rum arsfjérdungi eftir ad hafa leekkad um
0,3% a fyrsta arsfjordungi. pratt fyrir ad aukin velta skyr-
ist ad toluverdu leyti af flutningum folks fra Grindavik
fijolgadi kaupendum fyrstu fasteignar a fyrri helmingi
arsins einnig um 6% fra seinni helmingi sidasta ars og
50% fra sama timabili i fyrra.
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Mynd I-21

Raunverd ibida og fjéldi kaupsamninga
& landinu 6llu

Fjoldi %
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mm Landid allt &n beinna Grindavikurahrifa (v. as)
mm Uppkaup Porkétlu (v. as)
Kaup fyrrum ibGdareigenda i Grindvik (v. &s)’

Arsbreyting ibdaverds (h. as)

1. Kaup einstaklinga sem 4ttu ibid i Grindavik i arslok 2023.
Heimildir: Hagstofa Islands, Husnzedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki islands.

i jali og 4gust drost velta & ibudamarkadi talsvert
saman, eda um rumlega fjérdung, midad vid medal-
veltu & 68rum arsfjordungi. P6 hefur verd ibudarhds-
naedis afram haekkad talsvert & sama tima. Pratt fyrir
ad dregid hafi ar beinum ahrifum vegna ibudakaupa
Grindvikinga munu afleidd ahrif ad likindum halda
afram ad lita markadinn naestu manudi. Verulega hefur
dregi® ur utgafu nyrra hlutdeildarlana undanfarna
manudi en lokad hefur verid fyrir umsoknir um lanin fra
pvi i mai. Heppilegra veeri ad utgafa lananna dreifdist
jafnt yfir arid i stad pess ad pau séu veitt oreglulega
eins og undanfarin misseri. Par sem ibudaverd meelist
hatt & flesta meelivarda er seskilegt ad Urraedinu verdi
adeins beint i takmorkudum meeli ad fyrirfram afmork-
udum hépi ibudakaupenda sem eru i sarri porf fyrir
husnaedisadstod til ad lagmarka eftirspurnarahrif.

Mynd 1-22

Hlutfall ibuda sem seljast yfir asettu verdi’
1. arsfj. 2012 - 3. arsfj. 2024
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— Hofudborgarsveaedid Sudurnes

—— Landsbyggd an Sudurnesja

1. Byggist & kaupsamningum sem haegt er ad tengja saman vid asett verd ibGdar.
Gogn fyrir 3F 2024 na adeins yfir hluta fjordungsins.

Heimildir: Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki fslands.

Aukin eftirspurn & ibuddamarkadi birtist einnig i
harra hlutfalli ibida sem seljast & yfirverdi. A 68rum
arsfiordungi seldust um 17% ibuda yfir asettu verdi a
landinu 6llu. Til samanburdar seldust 12% ibuda yfir
asettu verdi a fyrsta arsfjordungi og 11% a 68rum ars-
fijordungi 2023. Einnig er préun yfirverds & Sudurnesjum
og & hofudborgarsveedinu eftirtektarverd, enda ma
buast vid ad Grindvikingar hafi helst sost eftir ibudum
4 peim sveedum. A Sudurnesjum seldust um 15% ibGda
yfir asettu verdi & fyrsta arsfjérdungi og 29% a 6drum
arsfiordungi, en hlutfallid var um 5% & fyrri helmingi
sidasta ars. Pad sem af er pridja arsfjordungi hafa um
15% ibuda selst yfir asettu verdi & Sudurnesjum. A
hofudborgarsveedinu ma greina svipada proun par sem
um 17% ibida hafa selst yfir asettu verdi pad sem af er
ari samanborid vid um 12% arid 2023. Sému proun er
ekki ad sja annars stadar a landinu.

pratt fyrir mikla eftirspurn hefur ibGdum sem aug-
lystar eru til solu fjolgad litillega & arinu. Nyjar ibudir
auglystar til sélu voru um 37% af heildarfjolda aug-
lystra ibuda til solu & landinu 6llu um midjan septem-
ber. Undanfarna manudi hefur hlutfall nybygginga af
heildarframbodi verid pad mesta sem meelst hefur fra
fijorda fjordungi 2017, eda yfir pad timabil sem gdgnin
na til. Frambod a nyjum ibudum er nd svipad og pad
var mest i lok ars 2019 og fram & mitt ar 2020.

Mynd 1-23
Fjoldi ibuda til s6lu’
1. oktober 2017 - 20. september 2024

17 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

mm Nybyggingar a héfudborgarsvaedinu (v. as)

mm Adrar ibudir & hofudborgarsveedinu (v. as)
Nybyggingar utan hofudborgarsveedisins (v. as)

B Adrar ibGdir utan hofudborgarsveedisins (v. as)

Hlutfall nybygginga (h. as)

1. Linuleg braun er notud fyrir dagsetningar par sem gogn vantar.
Heimildir: Fasteignir.is, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki islands.

ibadaverd maelist enn hatt

ibudaverd hefur haekkad nokkud umfram byggingar-
kostnad sidustu manudi, eda um 7% milli ara i lok
agust. P6 ber ad tulka paer télur med fyrirvara par sem
visitala byggingarkostnadar tekur hvorki tillit til 168a-
verds né fjarmoégnunarkostnadar. ibudaverd haekkadi
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um 4% umfram launavisitolu & milli ara i lok juli og var
hlutfall visitdlu ibudaverds og launavisitdlu pa ram-
lega 19% yfir medaltali sinu fra aldamotum. Hlutfall
ibuda- og leiguverds hafdi & moti litid breyst & milli
ara i lok agust sl. en visitala leiguverds haekkadi um
rimlega 6% ad raunvirdi a fyrstu atta manudum arsins.
Fravik ibudaverds fra langtimaleitni var 7,6% i agust og
hefur fravikid aukist um 2,4 présentur milli ara. Heetta a
frekari leidréttingu husnaedisverds hefur pvi litid breyst,
ibudaverd meelist enn hatt a flesta meelikvarda.

Mynd |-24

{budaverd & hofudborgarsvaedinu og kvardandi
paettir!

Jantar 2000 - 4gust 2024

Visitala, jan. 2011 = 100 %
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— Verdvisitala ib(darhisnaedis / Launavisitala (v. as)
- Verdvisitala ibudarhisnaedis / Visitala byggingarkostnadar (v. as)
Verdvisitala ibGdarhisneedis / Visitala leiguverds (v. as)

— Fravik fra langtimaleitni (h. as)

1. Langtimaleitni metin Ut fra verdvisit6lu ibGdarhdsnaedis & hofudborgarsvaedinu,
raunvirt med visitolu neysluverds. Leitni er fundin med Hodrick-Prescott siu med A
=32.400.000, i samraemi vid Ravn, M.O. og Uhlig, H. (2002). Notes on adjusting the
Hodrick-Prescott filter for the frequency of observations. Review of Economics and
Statistics.

Heimildir: Hagstofa islands, Husnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki islands.

Toluverd bygging ibuda pratt fyrir hatt vaxtastig

Pratt fyrir hatt vaxtastig syna flestir meelikvar®ar afram
merki pess ad nybygging ibuda hafi enn sem komid
er litid gefid eftir. Um midjan september hafdi nyjum
fullbodnum ibddum fjélgad um teeplega 2.400 & arinu
4 landinu ollu. Sé gert rad fyrir ad nyjar fullbdnar
ibudir beetist vid med sama hrada pad sem eftir lifir ars
ma gera rad fyrir ad um 3.400 nyjar ibudir verdi full-
blnar & arinu sem er svipadur fjoldi og & sidasta ari. Spa
Hdsnaedis- og mannvirkjastofnunar (HMS) sem gefin
var Ut eftir talningu stofnunarinnar & ibddum i bygg-
ingu i mars sl. gerdi rad fyrir ad fullbdnar ibudir yrou
um 3.000 i ar og teeplega 2.800 arid 2025. Samkveemt
bradabirgdanidurstodu eftir september talningu HMS
gerir stofnunin ekki rad fyrir miklum breytingum & spa
um fullbdnar ibudir i &r og & naesta ari fra spa sinni eftir
talningu i mars. Ny talning bendir pé til samdrattar i
heildarfjolda ibuda sem teljast i byggingu & milli ara,

s

ekki sist & fyrstu byggingarstigum. Einnig er nokkur

’

feekkun & ibudum sem teljast med obreytt framvindu-

stig & milli talninga sem gefur til kynna ad bygginga-
verktakar séu i auknum meeli ad leggja aherslu & ad
klara verkefni sem pegar eru farin af stad."

Umsvif & byggingamarkadi i heild jukust enn &
fyrri arshelmingi.”" Velta i byggingarstarfsemi jokst um
4% ad raunvirdi & fyrri helmingi arsins samanborid vid
sama timabil i fyrra. Veltan drést po litillega saman ad
raunvirdi i mai og juni eftir nokkurn voxt a fyrstu fjérum
manudum arsins. Hlutfall veltu i byggingarstarfsemi af
heildarveltu i hagkerfinu var 8,6% a fyrstu sex manudum
arsins og hefur hlutfallid aldrei maelst haerra a fyrri ars-
helmingi.’? P& jokst innflutningur byggingarefna um
ramlega 37% a fyrstu sj© manudum arsins samanborid
vi® somu manudi i fyrra.” Starfsfélki i byggingaridnadi
heldur einnig afram ad fjolga en a fyrstu sjo manudum
arsins jokst medalfjoldi starfandi i greininni um 5% &
milli dra og hefur hann aldrei veri® meiri en i juni sl.
Hlutfall lausra starfa i byggingarstarfsemi og mann-
virkjagerd var nazerri 10% & 68rum arsfjérdungi skv.
starfaskraningu Hagstofunnar en til samanburdar var
hlutfallid 3% fyrir vinnumarkadinn i heild. Hlutfalll lausra
starfa i byggingarstarfsemi hefur einungis tvisvar maelst
heerra fra arinu 2019.

Mynd 1-25
Nyjar fullbanar ibudir & landinu éllu’

Fjoldi ibtda
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mm Nyjar fullbdnar ibGdir

mm Nyjar fullbdnar ib(dir pad sem af er ari
Azetlun Sedlabankans

mm Spa Hisneedis- og mannvirkjastofnunar

1. Fullbinar ibGdir eru taldar sem ibGdir @ matsstigi 7 og 8. Fjoldi fyrir arid 2024 i
heild er metinn 0t fra fjolda ibida sem lokid var vid ad byggja um midjan
september. Spa HMS eftir talningu i mars sl.

Heimildir: Husnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki fslands.

10. Ny talning og uppfaerd spa verdur birt i lok septembermanadar.

11. Neer ekki einungis yfir uppbyggingu ibudarhisnaedis heldur einnig
uppbyggingu atvinnuhuisnaedis, mannvirkjagerd og adra byggingar-
starfsemi.

12. Samanlogd velta i flokkunum bygging husnaedis; préun byggingar-
verkefna og sérhaefd byggingarstarfsemi & moti heildarveltu an land-
bunadar og skégraektar. Gognin na aftur til 2008.

13. Samanlagt magn innflutts timburs, krossvidar, spéna- og byggingar-
platna, steypustyrktarjarns og pakjarns.
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Aukin atlan til byggingargeirans

Utlan KMB til byggingageirans ndmu um 297 ma.kr. i
lok juli sl. og jukust um naerri 12% ad raunvirdi & milli
ara. Skyrist aukningin ad hluta af pvi ad haegt hefur &
nidurgreidslum framkveemdaldna en nyjum ibddum
a solu hafdi fjolgad um 300 milli ara i juli. Vaxtakjor
Utlana til geirans hafa litid breyst & sl. 12 manudum eftir
ad hafa versnad nokkud fra midju ari 2021 fram & mitt
sidasta ar. Vanskilahlutfall Gtlana til byggingageirans
hefur haekkad litillega. Hlutfalli® maeldist 2,5% i lok juli
sl., samanbori® vid 1,5% ari fyrr, sem er pé litillega undir
vanskilahlutfalli Gtlana til fyrirteekja i heild.

Verdvisitala atvinnuhtsnaedis leekkadi a fyrri hluta
arsins

Eftir ad hafa heekkad um rdmlega fjoréung fra ars-
byrjun 2021 til arsloka 2023 laekkadi visitala raunverds
atvinnuhUsnaedis & hofudborgarsveedinu um rdmlega
11% a fyrri hluta pessa ars.™ Visitalan var vid langtima-
leitni vid lok annars arsfjordungs en var til samanburdar
15% yfir metinni langtimaleitni i arslok 2023. Velta i vid-
skiptum med atvinnuhlsnaedi & hofudborgarsveedinu
jokst um rumlega fjordung ad raunvirdi a fyrstu sjo
manudum arsins fra sama timabili i fyrra.

Mynd [-26

Raunverd og -velta atvinnuhtsnaedis a
hofudborgarsvaedinu?
1. arsfj. 2000 - 2. arsfj. 2024

Visitala, 1. arsfj. 2008 = 100 %
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- Arsbreyting verds (h. as)
— Verdvisitala (v. as)

Veltuvisitala (v. as)

1. Verdvisitala raunvirt med VNV. Visitalan byggist & vegnu medaltali idnadar-,
verslunar- og skrifstofuhtisnaedis. Nyjasta gildi hennar er til bradabirgda. Veltu-
visitala synir hlaupandi medaltal veltu sidustu fjogurra arsfjéréunga, raunvirt med
visitolu neysluverds. Vid breytingu a pinglysingarldgum i oktober 2020 var gert
skylt ad lata upplysingar um kaupverd fylgja afsali. Vid pa breytingu fjlgadi
samningum i kaupskra.

Heimildir: Hagstofa islands, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki islands.

Melikvardar & eftirspurn atvinnuhUsneaedis gefa
til kynna ad hun hafi minnkad pad sem af er ari.
Einkaneysla hefur dregist nokku® saman frd midju
ari 2023 og hagvoxtur meeldist neikvaedur a fyrstu

14. Leekkun visitdlunnar a fyrri helmingi arsins skyrist adallega af laekkun
medalfermetraverds verslunar- og skrifstofuhtsnaedis. Ovissa er po
veruleg vegna farra 6samleitra meelinga.

tveimur fjordungum arsins. P& hefur haegt nokkud a
fidlgun starfandi félks & vinnumarkadi og fjolgun starfa
pad sem af er ari, pratt fyrir ad voxturinn meelist enn
jakveedur. Heekkandi fjarmagnskostnadur hefur somu-
leidis att patt i ad draga Ur spurn eftir atvinnuhlsnaedi.

Reiknad dhaettualag atvinnuhtsnaedis hefur lekkad
Avoxtun fjarfestingareigna hja stéru atvinnuhtsnaedis-
félogunum premur, Eik, Heimum og Reitum, maeldist
5,7% a fyrri hluta arsins og breyttist [itid frd sama tima-
bili i fyrra. Vegna haekkandi avoxtunarkrofu verdtryggdra
rikisbréfa & seinni hluta sidasta ars leekkadi reiknad
ahaettualag atvinnuhlsnaedis p6 um 0,5 présentur &
milli dra og meeldist 3,2% & fyrri arshelmingi 2024.
Ardsemi félaganna var mikil & fyrri hluta arsins og var
ardsemi eiginfijar um 19% a arsgrundvelli. Aukna ard-
semi ma ad mestu leyti rekja til jakvaedra matsbreytinga
en féldégin prju feerdu upp matsvirdi fjarfestingareigna
sinna um naeerri 23 ma.kr. & fyrri helmingi arsins eda um
4,5% af matsvirdi eignanna i upphafi arsins. Haekkanir a
almennu verdlagi skyrdu ad mestu matsvirdishaekkanir &
timabilinu.” Samanlagt handbeert fé fra rekstri laekkadi
um 3,3% ad raunvirdi & fyrri helmingi arsins frd sama
timabili 1 fyrra.

Mynd 1-27

Avoxtun og dhaettualag atvinnuhlsnaedis!
1. arsfj. 2004 - 2. arsfj. 2024

— Avoxtun atvinnuhtsnaedis

Ahaettudlag
— Verdtryggd vidmidunarkrafa

1. Avoxtun atvinnuhtsnaedis er reiknud sem hreinar leigutekjur af fiarfestingar-
eignum helstu fasteignafélaga, 4 arsgrundvelli, deilt med medalstodu fjarfestingar-
eigna a reikningstimabilinu. Verdtryggd vidmidunarkrafa synir avoxtunarkréfu bréfa
med langan liftima og litla sem enga métadiladhaettu. Avoxtunarkrafa IBN 38 fram til
2F 2004, HFF 44 fra 3F 2004 til 2F 2017, RIKS 30 fra 3F 2017 til 4F 2020, RIKS 33 fra
1F 2021 til 1F 2022 og RIKS 37 fra 2F 2022. Ahettuélag er reiknad sem avoxtun
umfram vidmidunarkrofu.

Heimildir: Ays- og arshlutareikningar helstu fasteignafélaga, Lanamal rikisins,
Sedlabanki Islands.

Litlar breytingar hafa ordi® a vidnamsprétti storu
atvinnuhUsnaedisfélaganna. Samanlagt eiginfjarhlutfall
pbeirra var teeplega 32% i lok juni sl. og hefur pad haldist
neer Obreytt undanfarin &r. Raunvirdi heildarskulda

15. Steerstur hluti leigusamninga storu atvinnuhlsnaedisfélaganna eru
verdtryggdir. A3 68ru Obreyttu haekkar verdbdlga pvi framtidarleigu-
tekjur félaganna i kronum talid.
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beirra, ad tekjuskattsskuldbindingu fradreginni, var
somuleidis litid breytt i lok juni sl. frd sama tima i fyrra.
Skuldabréfautgafa félaganna hefur pd verid toluverd
bad sem af er pridja arsfjoroungi og skyrist pad medal
annars af &formum Reita um staekkun & eignasafni sinu.

Samanlagt vaxtapekjuhlutfall félaganna meeldist
0,9 & fyrri hluta arsins en haar verdbaetur verdtryggdra
skulda hafa mikil ahrif & hlutfallid. Séu verdbaetur
undanskildar vid Utreikning hlutfallsins var pad 2,4
& fyrri arshelmingi. Veltufjar- og sjédstreymishlut-
foll félaganna hafa haekkad litillega fra dramétum og
meeldist samanlagt veltufjar- og sjédstreymishlutfall
fyrir félogin prju 1,2 & arsgrundvelli vid lok annars ars-
fijoréungs samanborid vid 0,9 i arslok 2023.

Takmorkud aukning fullbygg®s atvinnuhdsnaedis en
fleiri fermetrar i byggingu

Stofn atvinnuhlsnaedis steekkadi um 0,9% & fyrstu
atta manudum arsins. Hlutfallslega var mestur voxtur
i hétel- og gistirymi en einnig var toluverdur voxtur i
fullbyggdu idnadarhisnaedi og vorugeymslum. Um 716
pusund fermetrar atvinnuhusnaedis eru nd i byggingu
eda um 5,3% af fullbyggdu atvinnuhlsnaedi.”® Hlutfallid
hefur ekki maelst heerra sidan i arslok 2012.

Mynd 1-28

Voxtur atvinnuhUsnaedisstofns og framlag
husnaedisflokka’
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mm Skrifstofur og verslanir mm Sérhaeft hisnaedi
mm |3nadarhisnaedi og vorugeymslur Samtals

Hoétel og gistirymi
1. Breyting milli ara, nema fyrir arid 2024 par sem breytingin neer einungis yfir
fyrstu atta manudi arsins. Fullbyggt atvinnuhisnaedi a landinu 6llu, p.e. atvinnu-
husnaedi a byggingarstigum 7-8.
Heimildir: Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki fslands.

Mikill atlanavoxtur til atvinnuhisnaedisfélaga

Utlan KMB til atvinnuhUsnaedisfélaga voru um 361 ma.kr.
i lok 4gust sl. og hofdu pa aukist um naerri 16% ad raun-
virdi & milli &ra.” Atvinnuhusnaedisféldg hafa i auknum

16. Pbar af er Nyr Landsspitali teeplega 70 pusund fermetrar.

17. Utlan til atvinnuhtsnaedisfélaga na yfir Gtlan sem bankarnir flokka sem
lan til fyrirtaekja i ISAT2008 atvinnugreinaflokki 68.20.2 (Leiga atvinnu-
hdsnaedis).

meeli leitad i verdtryggda fijarmodgnun ad undanférnu.
Hlutfall verdtryggdra utlana af heildardtlanum til geirans
var 55% i lok agust sl. samanborid vid 35% ari fyrr. A
sama timabili hafa vextir verdtryggdra lana haekkad
nokkud en vegnir medalvextir & verdtryggdum Gtldnum
KMB til atvinnuhUsnaedisfélaga sem bera breytilega
vexti voru um 5% i lok agust sl. og hoféu pa haekkad um
1,3 présentur milli ara. Vaxtakjor éverdtryggdra lana til
geirans hafa & sama tima litid breyst. Utlanagaedi virdast
enn toluverd pratt fyrir hatt vaxtastig en vanskilahlut-
fall Gtlana til atvinnuhtsnaedisfélaga meeldist 2,8% i lok
agust og leekkadi um 0,5 préosentur & milli ara.™®

Mynd 1-29
Utlan KMB til atvinnuhtsnaedisfélaga’
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mm Verdtryggt mm Overdtryggt Erlendir gjaldmidlar

1. Utlan til félaga i iSATZOQS flokki 68.20.2 (Leiga atvinnuhisnaedis) eftir atvinnu-
greinaflokkun bankanna. Utlan 4 féstu verdlagi m.v. visitdlu neysluverds i des-
ember 2023.

Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki islands.

Kerfisdhaetta tengd atvinnuhusnaedi hefur [itid
breyst pad sem af er ari. Verdvisitala atvinnuhlsnaedis
hefur leekkad ad raunvirdi en visitalan er engu ad sidur vid
langtimaleitni. Nokkur eftirspurn virdist enn eftir atvinnu-
husnaedi og hafa vanskil atvinnuhisnaedisfélaga haldist
lag préatt fyrir krefjandi vaxtaumhverfi. Utlanavéxtur KMB
til geirans hefur po verid mikill ad undanfornu. i kjolfar
minnkandi efnahagsumsvifa geeti dregi® Ur eftirspurn
eftir atvinnuhlsnaedi og pvi er mikilveegt ad bankarnir
standi afram vo6rd um vidnamsprott sinn gagnvart moégu-
legum fjarhagserfidleikum atvinnuhisnaedisfélaga.

Ahaetta tengd skuldum
einkageirans

Skuldir einkageirans vaxa & ny"
Vidsnuningur vard & préun skulda einkageirans i lok
sidasta ars. Hlutfall skulda af vergri landsframleidsiu

18. Vanskilahlutfall er reiknad sem hlutfall kréfuvirdis Gtlana & virdisryrn-
unarstigi 3 & moti heildarkrofuvirdi utlana.

19. Med einkageira er att vid heimili og fyrirteeki, p.m.t. atvinnufyrirtaeki i
opinberri eigu. Fyrirtaeki sem stunda fjarmalapjonustu eru ekki med-
talin.
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(VLF), sem hafdi farid lsekkandi fra arinu 2020, nam
151% i lok annars arsfjérdungs og heekkadi um prjar
prosentur milli ara. Hlutfallid er pd enn vel undir sogu-
legu medaltali. Skyrist haekkunin af aukningu i raunvirdi
skulda fyrirteekja samhlida pvi ad haegt hefur & hagvexti
en axtlad er, sem fyrr segir, ad landsframleidslan hafi
dregist saman milli &ra um 1,9% & fyrri helmingi pessa
ars. Skuldir einkageirans hofdu i lok annars arsfjérdungs
aukist um 1,6% ad raunvirdi fra fyrra ari og meeldist
nafnvoxturinn 7,5% & sama tima. Gengis- og verdlags-
leidréttur skuldavoxtur meeldist 6,1%.2° Gengisahrif voru
litil & timabilinu en verdlagsahrif 6llu sterkari. Eftirspurn
fyrirtaekja eftir lansfé hefur aukist pad sem af er ari
sem er { takt vid svor bankanna vid Utldanakdnnunum
Sedlabankans & arinu.

Mynd [-30

Préun skulda einkageirans’
1. arsfj. 2017 - 2. arsfj. 2024
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mm Hlutfall skulda af VLF (h. as)

— Gengis- og verdlagsleidrétt
breyting skulda? (v. as)

Raunbreyting skulda (v. as)
— Nafnbreyting skulda (v. as)

1. Linur syna breytingu & arsgrundvelli. 2. Verdtryggdar skuldir & fostu verdlagi og
gengisbundnar & féstu gengi.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki {slands.

Skuldir heimila dragast saman ad raunvirdi

Skuldir heimila héféu i lok juli dregist saman um 0,8%
ad raunvirdi fra sama tima &rid adur. Nafnvoxtur meeld-
ist 5,5% yfir sama timabil. Verdbeetur verdtryggdra
lana skyra stéran hluta nafnvaxtar samhlida aukinni
asékn heimila i verdtryggd ibudalan. Sé horft fram hja
ahrifum verdbdta meelist voxturinn 2,1%.2" Litil breyting
hefur ordid & skuldahlutféllum heimilanna sidastlidid
ar og eru pau enn lag i sbgulegu og alpjédlegu sam-
hengi. Hlutfall skulda heimila af VLF var rimlega 73%
i lok annars arsfjérdungs og stéd nanast i stad a milli
ara. Hlutfall skulda & moti radstofunartekjum laekkadi &
timabilinu og meeldist rimlega 144%.

20. Verdtryggdar skuldir & fostu verdlagi og gengisbundnar & fostu gengi.
21. Horft fram hja peetti verdbdta verdtryggdra lana i nafnvexti.

Mynd 1-31

Préun skulda heimila?
1. arsfj. 2003 - 2. arsfj. 2024
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mm Raunvoxtur (h. as) Hlutf. skulda af radstéfunartekjum (v. as)

mm  Nafnvoxtur (h. 8s) — Hlutfall skulda af VLF (v. &s)
1. Skuldir heimila vid innlend fjarmalafyrirtaeki. Radstofunartekjur heimila fra

fyrsta arsfjordungi 2021 eru byggdar & mati Sedlabankans.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Eftirspurn eftir ibidalanum eykst en 6nnur lan
dragast saman

Hrein ny Gtlan til heimila ndmu rdmlega 101 makr. &
fyrstu sjo6 manudum arsins.?? bar af voru taeplega 89
ma.kr. ibtdalan. Jafngildir pad um 18% raunaukningu en
a sidasta ari namu hrein ny Gtlan um 86 ma.kr. & sama
tima. Heildarumfang nyrra lanveitinga er p6 enn nokkud
undir langtimamedaltali. Aukin lansfjareftirspurn heimila
kann ad endurspegla minni 6vissu og vaentingar um
ad verdbolga og vaxtastig hafi nad hamarki. ba hefur
eftirspurn Grindvikinga eftir ibGudarhisnaedi i kjolfar
jardhrzeringa og eldsumbrota & Reykjanesi aukid umsvif
a fasteignamarkadi & arinu og eftirspurn heimila eftir
lansfé. A sama tima hafa énnur lan heimila, sem ekki eru

Mynd [-32

Hrein ny ibddalan til heimila’
Januar 2019 - juli 2024

T T 1
2019 2020 2021 2022 2023 2024

mm Verdtryggd lan == Overdtryggd lan Samtals

1. Hrein ny Gtlan eru ny Gtlan a8 fradregnum upp- og umframgrei8slum. Fast verd-
lag. Télur né til Gtlana innléansstofnana, lifeyrissjoda, IL-sj6ds og Hisnaedissjods.
Heimild: Sedlabanki islands.

22. Hrein ny Gtlan eru ny Gtlan ad fradregnum ésamningsbundnum inn-
borgunum og uppgreidslum. Tolurnar na ekki til yfirdrattarlana. Fast
verdlag m.v. juli 2024.
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med ved i ibudarhisnaedi, dregist nokkud saman. Gefur
pad visbendingar um ad einhver heimili sem endurfjar-
magna ibudalan sin nyti pad svigrim sem eignamyndun
sidustu ara hefur skapad til ad skuldbreyta 68rum lanum
yfir i ibadalan. Pad hefur po ekki haft neikveed ahrif &
vedstodu heimilanna vegna haekkandi fasteignaverds
a sama tima. Medaltal vedsetningarhlutfalls nyrra fast-
eignalana til neytenda var nokkud stodugt framan af ari
en hefur laekkad litillega 4 allra siBustu manudum, sér i
lagi hja fyrstu kaupendum. A8 sama skapi hefur medaltal
greidslubyrdarhlutfalls nyrra fasteignalana til neytenda
verid stédugt. P6 hefur hlutdeild lana sem veitt eru med
hatt greidslubyrdarhlutfall, p.e. yfir 30%, haekkad pad
sem af er ari.

Vaxandi hlutdeild verdtryggdra ibudalana

Pyngri greidslubyrdi overdtryggdra ibudalana hefur leitt
til pess ad asékn heimila i verdtryggd ibudalan hefur
aukist. A fjarhaed lana dbreyttri er greidslubyrdi verd-
tryggdra lana léttari en éverdtryggdra lana i upphafi
lanstima. Vegnir medalvextir & nyjum &verdtryggdum
ibudaldanum sem bera breytilega vexti voru um 11% i
lok juli og hofdu pa verid neer dbreyttir fra pvi i septem-
ber i fyrra. Vegnir medalvextir & nyjum verdtryggdum
ibudaldanum med breytilegum voxtum voru & sama
tima 3,9% og hofdu pa haekkad um rdmlega présentu
sidastlidna télf manudi i takt vid haekkandi raunvaxta-
stig. Sidustu daga hafa vidskiptabankarnir prir haekkad
vexti verdtryggdra ibudalana. Paer breytingar na ekki til
gagna um vegna medalvexti. Er hlutdeild verdtryggdra
ibudalana af ollum dtistandandi ibudalanum nud aftur
ordin meiri en hlutdeild éverdtryggdra lana eda neerri
57%. Hlutfallid er pé leegra en fyrir heimsfaraldur pegar

Mynd [-33

Tegund fasteignalana til neytenda’
Januar 2020 - juli 2024
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= \erdtryggt og breytilegir vextir  mm Overdtryggt og fastir

= Verdtryggt og fastir vextir VT

Overdtryggt og breytilegir vextir Annad

1. Hlutfallsleg skipting fasteignalana KMB og HMS til neytenda eftir tequndum.
Fra agust 2020 na tolur einnig til steerstu lifeyrissjoda.

Heimild: Sedlabanki slands.

Mynd I-34

Fjarhaed ibudaldna med vaxtaendurskodun & naestu
arum og vegnir vextir peirra’

vextir

. \/erdtryggt == Overdtryggt

1. Myndin synir fjarhaed fasteignalana med breytilega vexti og fasta vexti sem munu
koma til vaxtaendurskodunar & naestu arum. Gégn na til fasteignalana til neytenda
veitt af KMB, HMS og steerstu lifeyrissjodum. Midast vid stédu utlana i lok jali 2024.
Toélur i silum syna vegna vexti viskomandi lansfjarhaedar.

Heimild: Sedlabanki fslands.

um 70% Utistandandi ibudalana voru verdtryggd. Gera
ma rad fyrir ad pessi proun haldi 4fram sé horft til vaxta-
endurskodunar ibudalana & naestu misserum. i lok jali
nam fjarhaed éverdtryggdra ibudalana med timabundid
fasta vexti sem verda endurakvardadir & sidustu fimm
manudum pessa ars, um 129 ma.kr. eda sem nemur
um 4,8% af Gtistandandi ibudalanum heimila. A fyrri
helmingi naesta ars koma sidan til endurskodunar vextir
& 6verdtryggdum ibudalanum ad fjarhaed 166 ma.kr.

Lanstimi nyrra ibidalana styttist

Bankarnir hafa & sidustu misserum breytt lanaskilyréum
nyrra ibudaldna nokkrum sinnum. Medal annars hafa
peir i nokkrum tilvikum stytt hamarks lanstima verd-
tryggdra ibudalana. Hefur petta leitt til pess ad veginn
medalldnstimi nyrra ibudaldna hefur laekkad samfellt
fra pvi i oktober 2022, Gr 35 arum i 31 ar i juli. Sidustu
misseri hefur lanstimi nyrra 6verdtryggdra ibudalana

Mynd I-35

Veginn lanstimi nyrra lana’
Februar 2020 - jali 2024
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— Overdtryggd lan Verdtryggd lan

1. Lanstimi veginn med fjarhaed.
Heimild: Sedlabanki islands.
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almennt verid lengri en verdtryggdra, eda um 33 ar ad
medaltali & pessu ari & moti 31 ari i tilviki verdtryggdra
lana. Greidslubyrdi overdtryggdra lana er vid upphaf
lanstima haerri en greidslubyrdi sambeerilegra verd-
tryggdra lana, likt og adur hefur komid fram. Hofudstoll
verdtryggdra lana haekkar hins vegar ad nafnvirdi i takt
vid verdbdlgu og par af leidandi verdur eignamyndun
lantakanda heegari. Eignamyndun getur jafnvel ordid
neikvaed ef almennt verdlag haekkar hradar en ibuda-
verd. Med pvi ad stytta lanstima verdtryggdra ibudalana
ma draga Ur pessari eiginfjaraheettu en greidslubyrdar-
dheetta lantakenda eykst & mati, likt og synt var fram
& i rammagrein i Fjarmalastédugleika 2024/1 um ahrif
mismunandi tegunda ibudalana & fjarhag heimila.

Skuldir fyrirtaekja aukast a ny

Heildarskuldir fyrirteekja namu um 78% af VLF i lok ann-
ars arsfjordungs og haekkadi hlutfallid um 2,8 prosentur
milli ara. Skuldir fyrirtaekja jukust um 3,1% ad raun-
virdi a timabilinu en nafnvoxtur maeldist 9,2%. Leidrétt
fyrir ahrifum gengis- og verdlagsbreytinga meeldist
8,3% skuldavoxtur. Um pridjungur skulda fyrirteekja
er i erlendum gjaldmidlum en gengisahrif & maeldan
skuldavoxt voru afar litil. Fyrst og fremst er um ahrif
verdlagsbreytinga ad raeda samhlida aukinni hlutdeild
verdtryggdra lana.

Mynd [-36

Préun skulda fyrirteekja’
1. arsfj. 2017 - 2. arsfj. 2024
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mm Hlutfall skulda af VLF (h. as)

— Gengis- og verdlagsleidrétt = Nafnbreyting skulda (v. as)
breyting skulda? (v. as)

Raunbreyting skulda (v. as)

1. Linur syna breytingu & arsgrundvelli. 2. Verdtryggdar skuldir & fostu verdlagi
og gengisbundnar a féstu gengi.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Lansfjareftirspurn fyrirteekja hefur verid toéluverd
pad sem af er ari og hefur henni fyrst og fremst veri®d
meett af innldnsstofnunum. Jafnframt hafa skuldir vid
erlenda adila aukist, einkum hja sjavarutvegsfyrir-
teekjum.® Fyrirteekjadtlan fagfjarfestasjéda hafa aukist

23. Skuldir vid erlend fjarmalafyrirteeki og Utgefin markadsskuldabréf a
erlendum morkudum.

& arinu en nokkurn hluta aukningarinnar ma rekja til
kaupa fagfjarfestasjéda & utlanum af 6drum lanveit-
endum, svo sem bénkum. Koma slik lan pvi fram i hag-
télum sem ny Gtlan bankanna en feerast svo yfir & efna-
hagsreikning sjé8anna og meelast sem voxtur skulda
fyrirteekja vid fagfjarfestasjodi en efnahagsreikningur
bankanna minnkar & mati.

Mynd 1-37

Raunvoxtur skulda fyrirtaekja eftir lanveitendum’
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mm [nnlansstofnanir mm Erlendir adilar

mm Lifeyrissjodir Raunbreyting skulda

Onnur innlend fjarmalafyrirtaeki

1. Arsbreyting & raunvirdi. Skuldir vid innlend og erlend fjarmélafyrirtaeki og Gtgefin
markadsskuldabréf.

Heimildir: Hagstofa slands, Sedlabanki fslands.

Gogn um hrein ny fyrirteekjautlan skipt eftir
atvinnugreinum syna ad mestur Utlanavoxtur hefur a
sidustu manudum verid til fasteignafélaga.? Litill hluti af
nyjum Gtlanum til fasteignafélaga & sidustu manudum
kom til vegna yfirtoku fasteignafélagsins Porkotlu &
ibudalanum i tengslum vid uppkaup félagsins a ibtda-
husnaedi i Grindavik. P4 var einnig nokkur voxtur i
utlanum til fyrirtaekja i pjonustugreinum, byggingageira
og i sjavarutvegi. Samkvaemt nidurstodum utlanakonn-
unar Sedlabankans sem birtar voru i lok agust buast
bankarnir vid litilshattar aukningu i eftirspurn eftir
fyrirteekjaldnum & naestu manudum samhlida pvi ad
fiarmognunarkostnadur peirra préist med jakveedum
heetti.

Likt og heimilin hafa fyrirtaekin sott i auknum meeli
i verdtryggd lan. Hefur su préun att sér stad fra midju
sidasta ari. Teeplega 42% af hreinum nyjum Gtlanum
til fyrirtaekja voru i formi verdtryggdra lana a fyrstu sjo
manudum arsins og um 20% i formi dverdtryggdra lana.
Er pad toluverd breyting fra sama timabili i fyrra pegar
21% af hreinum nyjum Gtlanum voru verdtryggd og 47%
overdtryggd. Vegnir medalvextir nyrra verdtryggdra lana
til fyrirteekja haekkudu i lok sidasta ars en hafa sveiflast
talsvert pbad sem af er ari. i lok juli voru medalvextir

24. Gogn um hrein ny atlan til fyrirteekja na yfir Gtlan innlansstofnana og
HMS.
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4,9% og hofou haekkad um 0,6 prosentur sidastlidna tolf
manudi. A sama tima hofdu vegnir medalvextir nyrra
overdtryggdra lana verid a bilinu 12-13%.

A bessu ari hefur einnig matt greina aukna asokn
fyrirteekja i fjarmognun i erlendum gjaldmidlum. Um
30% af hreinum nyjum Gtlanum bankanna & fyrstu
sj6 manudum arsins voru lan i erlendum gjaldmidlum
samanborid vid 18% yfir sama timabil i fyrra. Adallega
er um ad reeda lan til fyrirteekja i sjavaritvegi en einnig
fyrirteekja i samgdngum og flutningi, idnadi og pjon-
ustu sem eru varin fyrir gengisahaettu. Mikilveegt er
ad lantakendur og lanveitendur séu medvitadir um pa
gjaldeyrisaheettu sem getur myndast i efnahagsreikn-
ingum fyrirtaekja sem ekki eru med fjarmognun, tekjur
og gjold i sama gjaldmidli og pa endurfjarmognunar-
ahaettu sem slikt skapar.

Mynd [-38

Hrein ny atlan til atvinnufyrirtaekja’
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mm Verdtryggd lan mm Eignaleigusamningar

mm Overdtryggd lan 3ja man medaltal

Lan i erlendum gjaldmidlum

1. Fast verdlag. Hrein ny Gtlan eru ny atlan ad fradregnum upp- og umfram-
greidslum. Linan synir 3ja manada hlaupandi medaltal. Tolur na til Gtlana innléns-
stofnana, IL-sj68s og Hlsnaedissjods.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Ahaetta tengd stédu heimila og
fyrirteekja

Vextir og verdbdlga reyna a vidnamsprott

Pralat verdbodlga og hatt vaxtastig reyna enn a vid-
namsprott margra heimila og fyrirteekja. Préun vaxta a
utldnum til heimila og fyrirteekja hefur verid i takt vid
proun meginvaxta Sedlabankans hvort sem litid er til
vaxta verdtryggdra eda 6verdtryggdra lana. Pannig hafa
breytilegir vextir dverdtryggdra lana litid breyst & arinu
en vextir verdtryggdra lana haekkad i takt vid haekk-
andi raunvaxtastig & skuldabréfamarkadi. Fastir vextir
a nyjum O6verdtryggdum ibudalanum hafa po leekkad
litillega & arinu og pa hafa vextir & lanum { erlendum
gjaldmidlum einnig laekkad litillega & sidustu manudum.
Nybirtar hagtolur Hagstofu islands um skuldir og eignir
heimila, sem unnar eru Ur skattagdégnum, syna ad hlut-

fall vaxtagreidslna vegna ibudarlana af radstofunar-
tekjum heimila haekkadi umtalsvert & arinu 2023, eink-
um hja efri tekjutiundum, en einnig hja peirri laegstu.
Samkveemt mati Sedlabankans hefur hlutfalli® haldi®
afram ad haekka a fyrri helmingi pessa ars og meeldist i
lok annars arsfjordungs svipad og vid arslok 2015.

Mynd [-39
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—— Fyrirteekjalan, verdtryggd a breytilegum voxtum
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Lan i erlendum gjaldmidlum

Heimild: Sedlabanki fslands.

Mynd 1-40

Hlutfall vaxtagjalda vegna ibudalana af
radstofunartekjum heimila’

— Alls — 3.tiund 6. tiund = 9. tiund
— 1. tiund 4. tiund 7. tiund — 10. tiund
2. tiund — 5. tiund — 8. tiund

1. Vaxtagjold heimila vegna ibidalana i hlutfalli vid radstofunartekjur heimila, skipt
nidur & tekjutiundir. Radstofunartekjur eru tekjur ad fradregnum skottum. Gildi fyrir
annan arsfjérdung 2024 er mat Sedlabanka isiands og byggir 4 gégnum um préun
radstofunartekna Gr QMM gagnagrunni Sedlabankans og gégnum um vaxtagreidslur
ur skuldbindingaskra.

Heimild: Hagstofa Islands, Sedlabanki islands.

Litil vanskil & atlanum KMB til heimila

pPratt fyrir hatt vaxtastig eru enn litil merki um vax-
andi greidsluerfidleika & Gtlanum bankanna til heimila.
Vanskilahlutfall Gtldna KMB til heimila reiknad sam-
kveemt stadli Evropska bankaeftirlitsins (EBA) var 1%
i lok annars arsfjordungs og hefur litid sem ekkert
haekkad & arinu. Laegst for hlutfallid i 0,7% & arinu 2022.
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Mynd 1-41
Vanskilahlutfall atlana KMB til heimila’
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B | 4n i vanskilum i 90 daga eda lengur
= Lan sem metin eru 6likleg ad endurheimtist ad fullu?

1. Vanskilahlutfall reiknad skv. stadli EBA (e. NPL ratio). 2. Lantaki metinn oliklegur
til ad standa ad fullu vid skuldbindingar sinar an pess ad gengid sé ad vedum.

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 1-42
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Fyrirteeki - fjarhaed (v. as)
— Fyrirtaeki - hlutfall (h. &s)
1. Prosentur syna hlutfall lana i 30 til 90 daga vanskilum af heildardtlanum til

vidkomandi geira.
Heimild: Sedlabanki islands.

Hiutfallid neer baedi til lana sem ekki hafa verid i skilum
i 90 daga eda lengur og til ldana sem bankarnir telja
oliklegt ad endurheimtist ad fullu (e. unlikely-to-pay)
an pess ad gripid verdi til sérstakra adgerda svo sem
ad gengid verdi ad undirliggjandi vedum. Préun hlut-
fallsins byggir pvi ad hluta til & mati bankanna sjalfra
a Utldnagaedum. Sé horft einungis & préun pess hluta
lana sem ekki hafa verid i skilum i 90 daga eda lengur
ma sja ad hlutfall peirra af Gtistandandi lanum bank-
anna til heimila er adeins 0,3% og hefur haekkad um
0,1 présentu & sidustu tveimur arum. A mynd 1-42 ma
sja proun svokalladra 30 til 90 daga vanskila & Utlanum
KMB til heimila.2> Nokkur arstidasveifla er i télunum en
greina ma litilshattar aukningu i fjarhaed lana i 30 til 90

25. Synir gjaldfallin lan sem ekki hefur verid greitt af i lengur en 30 daga
en skemur en 90 daga. Slik Ian falla pvi ekki undir skilgreiningu EBA um
lan i vanskilum pegar vanskilahlutfall er reiknad en tolurnar geta gefid
visbendingar um préun vanskilahlutfallsins & naestu manudum.

daga vanskilum hja heimilum. Aftur & méti er aukningin
ekki eins greinileg ef horft er til hlutfalls pessara lana
af heildardtlanum bankanna til heimila. P4 voru baedi
fjarhaedin og hlutfallid i lok annars arsfjordungs i ar
nokkud laegri en fyrir heimsfaraldurinn.

Eins og fram kemur i umfjollun um skuldir heimila
hafa morg heimili & sidustu manudum endurfjarmagn-
ad 6verdtryggd ibudaldan med verdtryggdum lanum til
ad leekka manadarlega greidslubyrdi. ba hafa heimilin
einnig nytt dnnur Urreedi svo sem lengingu a lanstima,
breytingu & greidsluformi lana ur jéfnum afborgunum
yfir i jafngreidslulan, sameiningu lana vegna aukins
vedrymis, vaxtagreidslupak og timabundinn greidslu-
frest eda frystingu & lanum. Launapréun flestra hdpa a
vinnumarkadi hefur haldid i vid verdlag og stutt pannig
vid greidslugetu heimila. Spenna er enn & vinnu-
markadi og atvinnuleysi pvi litid en nyleg pjodhagsspa
Sedlabankans, sem birt var i Peningamdlum 2024/3
gerir pd rad fyrir ad arstidaleidrétt atvinnuleysi muni
aukast a arinu og na hamarki i um 5% a naesta ari.

Vidnadmsprottur heimila er enn mikill

Skattagdgn Hagstofunnar syna ad eiginfjarstada heim-
ila hefur styrkst mikid undanfarin ar og er skuldsetning
peirra litil i sogulegu samhengi. Pa hefur komid fram
ad yfirdrattarlan heimila hafa dregist saman sl. ar en
par ad auki eru visbendingar um ad umfang smalana
og greidsludreifingar hafa minnkad pad sem af er ari.
Stada peirra heimila sem eiga hisnadi og hafa notid
mikillar eignamyndunar & sidustu arum er almennt
sterk. Sterkur vidndmspréttur dsamt vidleitni til ad gripa
til adgerda til ad halda greidslubyrdi vidradanlegri hefur
pvi enn sem komid er dugad til ad koma i veg fyrir

Mynd [-43
Eiginfjarhlutfall heimila’
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1. Hlutfall samtolu eiginfjar af heildareignum heimila innan hverrar tiundar. Tiundir
eru midadar vid radstofunartekjur heimila. Radstofunartekjur eru heildartekjur ad
fradregnum skéttum. Verdmat fasteigna midar vid fasteignamat 2023.

Heimild: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.
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aukningu i vanskilum & dtlanum bankanna til heimila
pratt fyrir haerri fjiarmagnskostnad.

Einstaklingum a vanskilskra hefur litié fjolgad
Einstaklingum & vanskilaskra Creditinfo feekkadi veru-
lega fra arinu 2018 allt fram til arsloka 2022. Sidan pa
hefur litilshattar fjdlgun meelst. Fjoldi einstaklinga &
vanskilaskranni er enn litill i sdgulegum samanburdi,
ekki sist ef tekid er tillit til mannfjoldaprounar sidustu
ara. Vanskilaskrain byggir & innsendum vanskilamalum
askrifenda hja Creditinfo og gefur pvi innsyn i préun
vanskila heimila & breidari grunni en pegar adeins er
horft til vanskila & bankaldnum.?® Préun sidustu miss-
era gefur til kynna ad enn sem komid er séu vanskil
heimilanna takmorkud, pratt fyrir verdbdlgu og heerri
fjarmagnskostnad en adur.

Mynd |-44
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— Fjoldi a vanskilaskra (v. as)

1. Fleedistaerdir inn og Ut af vanskilaskra syna priggja manada hlaupandi medaltal.
Heimildir: Creditinfo, Sedlabanki fslands.

Vanskil fyrirtaekja vid KMB hafa aukist litillega

Eins og fram kemur i umfjollun um skuldir fyrirteekja
hafa fyrirtaeki sott i vaxandi meeli i verdtryggda fjar-
mognun til ad leekka greidslubyrdi skulda og einnig
eru merki um aukna asékn i erlend lan. Heerri fjar-
magnskostnadur ipyngir rekstri flestra fyrirteekja.
Rekstrarvanda einstakra fyrirteekja, sem i sumum til-
fellum hefur verid fjallad um i fjélmidlum undanfarid,
ma hins vegar i flestum tilvikum rekja til annarra patta
en ipyngjandi fjarmagnskostnadar. Urlausnir & rekstrar-
vanda eru po6 oft a tidum erfidari en 4dur vegna has
fjarmagnskostnadar.

26. Til ad heaegt sé ad senda inn mal purfa vanskil ad hafa stadid yfir i a.m.k.
40 daga. i tilfelli einstaklinga parf samanlagdur hofudstoll krafna ad
nema ad lagmarki 50 pusund kronum. Vanskil 16gadila er heimilt ad
skra an tillits til fjarhaedar. Nanari upplysingar um skilyrdi skraningar ma
finna & heimasidu Creditinfo.

Hagkerfid fer nd kélnandi. Pad felur i sér minni
tekjur fyrir morg fyrirteeki og aukna rekstrarerfidleika sem
kallar 4 hagraedingu. Afram eru pvi horfur & ad vanskil
fyrirteekja muni aukast & komandi manudum. Enn sem
komid er hafa vanskil fyrirteekjattldana KMB pd adeins
haekkad litillega & heildina litid. Vanskilahlutfall fyrirtaek-
jalana KMB var 2,7% i lok annars arsfjordungs.?’ Hiutfallid
hefur haekkad sl. &r en pad maeldist leegst 2,1% i lok fyrsta
arsfjérédungs 2023. Préunin er po 6lik milli atvinnugreina.
Vanskilahlutfallid er enn haest medal fyrirtaekja i gisti- og
veitingarekstri eda 8,3% og haekkadi um 3,5 prdsentur
milli arsfjordunga. Meginhluta haekkunar hlutfallsins
innan geirans & arsfiordungnum ma rekja til farra storra
l&na og er pvi prounin ekki til marks um Gtbreidd vanskil
& ldanum bankanna til greinarinnar. Framar i ritinu hefur
verid fjallad um haekkun vanskilahlutfalls Gtlana bygg-
ingageirans, sem po er ekki hatt i sogulegu samhengi. i
6drum atvinnugreinum hefur hlutfallid hreyfst minna og
jafnvel laekkad. Mynd [-42 synir mjog svipada préun & 30
til 90 daga vanskilum & fyrirteekjattlanum KMB og lyst
hefur verid adur fyrir heimilin. Fjarhaed 30 til 90 daga van-
skila fyrirtaekjaldna hefur aukist litillega og hlutfall peirra
af heildardtlanum bankanna til fyrirtaekja hefur pokast
litillega upp 4 vid. Stadan i lok annars arsfjéréungs var po
enn umtalsvert betri en fyrir heimsfaraldurinn.

Mynd I-45

Vanskilahlutfoll fyrirtaekjadtlana KMB brotin nidur a
helstu atvinnugreinar?
1. arsfj. 2018 - 2. arsfj. 2024

2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 2024

— Fyrirtaeki, alls —— Samgongur og geymsla

— Landbunadur, skdgarhégg
og fiskveidar

Gisti- og veitingarekstur
— Fasteignastarfsemi
ameicsa — Ymis stjérnunar- og
— Byggingastarfsemi stodpjonusta

Heild- og smasala

1. Samstaedur kerfislega mikilvaegra banka. Vanskilahlutfall reiknad skv. EBA stadli.
Atvinnugreinaflokkun skv. NACE flokkunarkerfi. Lan til Porkotlu fasteignafélags
eru undanskilin & 2F 2024.

Heimild: Sedlabanki fslands.

27. | mai sl. yfirtok fasteignafélagid porkatla fiolda ibudalana i tengslum
vid uppkaup félagsins a fasteignum Grindvikinga. Lanin voru péa endur-
flokkud sem utlan til fasteignafélags en vegna teeknilegra patta er
bénkunum gert ad flokka lanin i vanskilum skv. stadli EBA. Vid utreikn-
ing vanskilahlutfallsins hér er horft fram hja pessum lanum par sem
ekki er litid svo & ad um hefdbundin vanskil sé ad reeda.
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Fyrirteekjum & vanskilaskra fer faekkandi

Fyrirteekjum & vanskilaskré Creditinfo hefur faekkad
um teep 11% pad sem af er ari. Feekkun meelist i 6llum
helstu atvinnugreinum, p6 mismikil. Litilshattar stigandi
hefur verid i nyskraningum fyrirteekja & vanskilaskrana a
sidustu manudum en nokkud stodugt umfang afskran-
inga vegur & moti. Fyrirtaekjum feekkadi verulega & van-
skilaskranni fra arsbyrjun 2018 og allt fram & fjérda ars-
fijoréung arsins 2022 pegar pénokkur fjolgun meeldist i
prja manudi i r6d. SU aukning stafar pé af teeknilegum
atridum og endurspeglar ekki skyndilega aukningu i
vanskilum.

Mynd [-46

Fyrirtaeki & vanskilaskréa Creditinfo’
Jantar 2018 - agust 2024

3
2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 2024

mm Fjoldi nyir inn fra fyrri manudi (h. as)
Fjoldi at fra fyrri manudi (h. as)

— Fjoldi a vanskilaskra (v. as)

— Nettd inn/at (h. as)

1. Flaedistaerdir inn og Gt af vanskilaskra syna priggja manada hlaupandi medaltal.
Heimildir: Creditinfo, Sedlabanki fslands.

Fjarmalasveifla og sveiflutengd kerfisdhaetta
Fjarmalasveiflan heldur afram ad risa i haegum takti.
Almennt benda leidandi kerfisdhaettuvisar til pess
ad sveiflutengd kerfisaheetta hafi stadid i stad eda
aukist litillega ad undanfornu. Kerfisdhaetta tengd hds-
naedismarkadnum virdist p6 enn nokkud mikil. Sidustu
manudi ma jafnvel greina aukna kerfisdhaettu a hus-
naedismarkadi en aukinn verdprystingur & markadnum
vegna flutnings Grindvikinga Ur beenum inn & 6nnur
svaedi a sudvesturhorni landsins hefur ad likindum ytt
undir pa préun.

Adferdin vid mat a sveiflunni er hénnud til ad
lita fram hja skammtimabreytingum og finna sveiflur i
undirliggjandi gégnum sem na yfir 8-30 ara timabil. Pvi
er mikilveegt ad tulka proun fjarmalasveiflunnar med
sérfreedimati hverju sinni.

Allar prjar undirsveiflur fijarmalasveiflunnar hafa
haekkad pad sem af er ari, husnadissveiflan pd synu
mest. Husnaedissveiflan maelist nU teeplega 0,6 stadal-
fravikum fyrir ofan langtimamedaltal sitt og er sa pattur

sem bendir til mestrar dheettu. Pad hefur pd haegt
nokkud a haekkun pessa undirpattar & sidustu ars-
fiordungum. Tveir undirvisar husnaedissveiflunnar hafa
haekkad litillega undanfarna fj6réunga, nanar til tekid
raunverd ibudarhusnaedis og ibudaverd i hlutfalli vid
byggingarkostnad. Pessir visar eru pd a svipudum stad
og & arinu 2022 en peir leekkudu badir & arinu 2023.
Prigji undirlidurinn sem er hisnaedisverd i hlutfalli vid
laun hefur hins vegar leekkad fra arslokum 2023 og er
nu & svipudum stad og i arslok 2021.

Fjarmognunarsveiflan hefur litid breyst undan-
farna fjérdunga og er nu & svipudum stad og i arslok
2019. Undirliggjandi visar fjarmoégnunarsveiflunnar,
erlendar skuldir fjarmalafyrirteekja og 6stodug fjar-
mognun fjarmalafyrirtaekja, hafa pd heldur farid lsekk-
andi sidustu fjordunga. Buast ma vid ad pessi undirlidur
fijarmalasveiflunnar haldi &fram ad sveiflast litillega um
langtimamedaltal sitt par sem vidskiptalikon storu
bankanna og gildandi regluverk setur fjarmalafyrir-
teekjum skordur pegar kemur ad erlendum skuldum og
Ostddugri fjarmognun.

Mynd [-47

Fjarmalasveifla og undirpaettir hennar"
1. arsfj. 1990 - 2. arsfj. 2024

Stadalfravik
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—— Skuldasveifla — Husnadissveifla

1. Fjarmalasveiflan, blaa linan, er einfalt medaltal undirpattanna. Hver undirpattur er
einfalt medaltal sveiflupatta ar breytum sem tengjast skuldum, hisnaedisverdi og
fiarmégnun banka. Sveiflupaettirnir eru fundnir med Christiano-Fitzgerald tidnisiu
med tidnisvidid 8-30 ar.

Heimildir: Hagstofa islands, Husnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki fslands.

Skuldasveiflan er enn nokkud undir langtima-
medaltali sinu, eda rumlega 0,2 stadalfravikum.
Skuldasveiflan virdist nokkud st6dug sem endurspeglar
lengri tima préun undirvisanna ageetlega, en skulda-
sveiflan samanstendur af raunvirdi skulda einkageirans,
skuldum einkageirans i hlutfalli vid verga landsfram-
leidslu og skuldum heimila i hlutfalli vid tekjur. Allir
pessir visar hafa verid nokkud st6dugir fra arinu 2018.
Vissulega hafa ordid einhverjar breytingar & visunum
en lengri tima préunin, sem matsadferdinni er zetlad
ad draga fram, synir litlar breytingar sidustu ar. Pessi
pbréun er ad einhverju leyti til marks um ad vel hefur
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tekist til & umlidnum arum ad takmarka pa aheettu
sem skapast getur af vixlverkun skuldavaxtar i einka-
geiranum og haekkandi hisnaedisverds annars vegar og
spennu i pjédarbuskapnum hins vegar.

Sveiflutengd kerfisdhaetta hefur aukist litillega
Samsettur visir fyrir sveiflutengda kerfisdhaettu hefur
haekkad litillega sidustu manudi.?® Almennt bendir po
visirinn til pess ad sveiflutengd kerfisahaetta sé undir
langtimamedaltali sinu og allir undirvisarnir eru sem
stendur litillega (minna en einu stadalfraviki) fra lang-
timamedaltali.

Samsetti visirinn byggir & mati & sex visum sem
taldir eru gefa visbendingar um préun sveiflutengdrar
ahaettu og geta par af leidandi spad fyrir um fjarmala-
afoll fyrir riki Evropu. Par sem visarnir sem mynda sam-
setta visinn byggja flestir & breytingum yfir tvo til prju
ar getur visirinn gefid timanlegri merki um breytingar i
sveiflutengdri dheettu heldur en fjarmalasveiflan, enda
er fjarmalasveiflan honnud til ad lita fram hja skamm-
timabreytingum.

Helstu breytingarnar i proun sveiflutengdrar
ahaettu a fyrri helmingi arsins ma rekja til tveggja undir-
visa sem proast hafa hvor i sina att m.t.t. dhaettu. | fyrsta
lagi hefur priggja ara breyting & hlutfalli hisnaedisverds
a méti launum (visir 1) leekkad nokkud og er nu innan
vid halfu stadalfraviki fra langtimagildi sinu. Um sidustu

Mynd [-48

Samsettur visir fyrir sveiflutengda kerfisahaettu®
1. arsfj. 2005 - 2. arsfj. 2024

Stadalfravik

H Visir 1: Hisnaedisverd & moti launum

== Visir 2: Utlan banka til einkageirans sem hlutfall af VLF
Visir 3: Raunbreyting heildarskulda einkageirans

mm Visir 4: Vidskiptajofnudur sem hlutfall af VLF

Visir 5: Greidslubyrdarhlutfall heimila

Visir 6: Raunverd hlutabréfa

d-SRI

1. Skyggd sveedi syna arsfjordunga med neikvaedum hagvexti.
Heimildir: Hagstofa islands, Husnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki islands.

28. Fjallad er itarlega um visinn i Occasional Paper Series Evrépska sedla-
bankans (EBC) nr. 219, Anticipating the bust: a new cyclical systemic
risk indicator to assess the likelihood and severity of financial crises.

aramot var visirinn teplega 0,6 stadalfravikum fyrir
ofan langtimagildid. Petta er talsverd breyting fra midju
ari 2022 pegar visirinn meeldist rimu 1,1 stadalfraviki
fyrir ofan langtimagildi®. | 68ru lagi hafa Gtlan banka-
kerfisins til einkageirans i hlutfalli vid verga landsfram-
leidslu (visir 2) aukist nokkud. Visirinn bendir p6 afram
til pess ad utlan bankakerfisins til einkageirans séu
undir langtimamedaltali. | lok sidasta ars var hlutfallid
um 0,3 stadalfravikum fyrir nedan medaltal en meelist
0,2 stadalfravikum fyrir nedan medaltal um mitt petta
ar. Til samanburdar var visirinn um 0,6 stadalfravikum
fyrir nedan medaltal um mitt &r 2023. Par sem pessi
visir vegur pyngst i samsetta visinum geta tiltdlulega
litlar breytingar & honum haft talsver® ahrif. Adrir visar
hafa breyst minna & pessu ari. P6 ma nefna ad dregid
hefur Ur afgangi & vidskiptum vid atlond i hlutfalli
vid verga landsframleidslu, sem leidir til heerra mats
& sveiflutengdri kerfisdhaettu. Samkveemt samsetta
visinum dregur vidskiptaafgangur ur sveiflutengdri
kerfisahaettu.

Skuldahlutfall og eiginfjaraukavidmid

Skuldir einkageirans i hlutfalli vid verga landsfram-
leidslu jukust nokkud fra arsbyrjun til loka annars ars-
fijordungs, eda ur teplega 147% i rimlega 151%. Ad
raunvirdi jukust skuldir einkageirans um 1,5% & fyrri
hluta arsins en verg landsframleidsla drést saman um
3% & sama tima. Haekkun hlutfallsins skyrist pvi frekar af
samdreetti i hagkerfinu en aukinni skuldaséfnun einka-
geirans. Til samanburdar meeldist skuldahlutfallid taep
159% i arslok 2019. Skuldahlutfallid hefur feerst naer
langtimaleitni, maelist nu fravikid neikveett um 6,8 pro-
sentur, sem skyrist baedi af haekkun skuldahlutfallsins

Mynd [-49

Skuldahlutfall, fravik fra leitni og eiginfjaraukavidmid’
1. arsfj. 1986 - 2. arsfj. 2024

% af VLF % af dhaettugrunni

LT o o o e O
‘86 90 ‘95 ‘00 ‘05 10 15 20

mm Fravik fra leitni (v. as) Skuldahlutfall (v. as)

— Leitni (v. as) — Eiginfjaraukavidmid (h. as)

1. Skuldir heimila og fyrirtaekja ad krofuvirdi, i hlutfalli vid VLF sidustu fjogurra
arsfjoréunga. Langtimaleitni er fundin med einhlida HP-siu med A=400.000.
Eiginfjaraukavidmid byggir & linulegri vérpun af fraviki hlutfalls fra leitni.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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og nokkurri laekkun leitninnar. Par sem fravik skulda-
hlutfallsins fra leitni er enn neikvaett meelist eigin-
fjaraukavidmid Evropska kerfisahaetturadsins (ESRB)
fyrir island enn 0%.

Vid akvordun sveiflujofnunarauka skal, samkvaemt
85. gr. a. laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002, lita til
fraviks skuldahlutfallsins fré leitni og eiginfjaraukavid-
midsins. Fra pvi ad sveiflujofnunaraukinn var innleiddur
i 16g hér & landi hefur pé litil dhersla verid & eiginfjar-
aukavidmidid par sem pad hefur ekki verid talid gefa
g6da mynd af stodu sveiflutengdrar dheettu eftir fjar-
malaéfallid 2008.

bratt fyrir ad visirinn hafi ekki hentad vel til ad
maela 6hoéflegan skuldavoxt & islandi, sem skyrist
helst af mikilli skuldabolu fyrir fjarmalaafallid 2008 og
afskuldun einkageirans i kjolfar pess, benda sdguleg
gogn og alpjodlegar rannséknir til pess ad hann geti
verid gagnlegur vid mat & éhéflegum skuldavexti.

Fjarmalaleg skilyrdi fara batnandi
Meginmarkmid fjarmalaskilyrdavisis er ad meela
adgengi heimila og fyrirtaekja ad fjdrmagni og leggja
mat a hvort adsteedur til fjarmalalegrar milligdngu séu
hagfelldar eda krefjandi. Fjarmalaskilyrdavisir hefur fra
sidustu Utgéfu Fjdrmdlastédugleika haekkad nokkud og
gefur na til kynna ad fjarmalaleg skilyrdi séu i rymra
lagi. Samkveemt visinum hafa pau batnad nokkud &
arinu a ollum morkudum sem visirinn tekur til, nema a
ldna- og gjaldeyrismarkadi.

Sa hluti visisins sem lytur ad husnaedismarkadi
hefur haekkad nokkud pad sem af er ari og meeldist

Mynd [-50
Fjarmalaleg skilyrdi'
Jantar 2002 - juli 2024

Stadalfravik

mm Husnaedismarkadur = Lanamarkadur

mm Hlutabréfamarkadur mm Gjaldeyrismarkadur

Skuldabréfa- og
peningamarkadur

Fjarmalaskilyrdavisir

1. Fjarmalaleg skilyrdi meeld med fjarmalaskilyrdavisi sem eru fyrstu prir frumpaettir
valinna visbendinga um fjarmalaleg skilyrdi sem er skaladur til svo ad medaltal hans
er 0 og stadalfravik 1. Leegra gildi bendir til pess ad fjarmalaskilyrdi hafi versnad.
Matstimabil visisins er fra 2002 til 2023. ftarlegri lysingu mé finna i rammagrein
Fjdrmdlastédugleika 2023/1.

Heimildir: Hagstofa islands, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki islands.

jakvaedur i juli sidastlidnum, i fyrsta sinn fra pvi i mai
2023. Fravikid fra langtimamedaltali er pd mjog litid.
Fjarmalaleg skilyrdi eru einnig mjog naleegt langtima-
medaltali sinu & hlutabréfamarkadi og lanamarkadi. A
gjaldeyrismarkadi hafa skilyrdi sveiflast nokkud & arinu,
annars vegar vegna breytinga i langtimavaxtamun milli
islands og Pyskalands og hins vegar vegna veikingar
a gengi krénunnar allra sidustu manudi. Nidurstadan
er su ad fjarmalaleg skilyrdi & gjaldeyrismarkadi i jali
voru svipud og pau voru i arsbyrjun og litillega prong.
A lanamarkadi hafa fjarmalaleg skilyrsi haldist litillega
préng allt arid enda hefur voxtur skulda einkageirans,
baedi heimila og fyrirteekja, verid nokkud hoflegur &
timabilinu.

Fjarmalaleg skilyrdi & skuldabréfa- og peninga-
markadi hafa verid nokkud slék sidustu misseri sam-
kveemt visinum. Medal undirvisa vid mat a fjarmala-
skilyrdum & skuldabréfa- og peningamarkadi er munur
& avoxtunarkrofu 10 ara og tveggja ara rikisskuldabréfa,
baedi verdtryggdra og 6verdtryggdra. Munurinn hefur
verid neikveedur sidustu misseri, sem kemur til haekk-
unar & fjarmalaskilyrdavisi. Nanar var fjallad um pau
ahrif sem pessi Utfaersla undirvisisins hefur @ mat a fjar-
malaskilyrdum i Fjarmalastédugleika 2023/2 og 6nnur
Utfaersla visisins skodud.

Horfur

Visbendingar eru um ad fjarmalasveiflan hafi nad
hapunkti sinum i bili og ad nokkud hafi dregid ur sveiflu-
tengdri kerfisdhaettu a sidustu misserum. Kerfisahaetta
tengd husnaedismarkadi virdist po enn vera talsverd.
Skammtimaraunvextir hafa haekkad nokkud undan-
farid og 6vist hvort peir eigi eftir ad leekka & komandi
manudum. Pad eetti ad draga enn frekar dr fjarmala-
legri uppsveiflu sidustu ara og geeti jafnvel snuid henni
i nidursveiflu & komandi fjoréungum.

Toluverd odvissa er po um prdéunina sem fyrr.
Ovissa er sérstaklega mikil um préunina & ibuda-
markadi sem hefur, pratt fyrir hda vexti og prengri
lanpegaskilyrdi, haldist nokkud sterkur, sérstaklega fra
midju ari 2023. Kaup ibda Grindavikur & nyjum ibudum,
i stad peirra ibuda sem urdu énothaefar vegna eldsum-
brota, hefur auki® markvert spennuna & markadnum.
Veltan hefur aukist talsvert & pessu ari og algengara er
ad greitt sé yfirverd fyrir ibudir. Verdhaekkanir hafa pvi
veri® aberandi sidustu manudi. Feera ma rok fyrir pvi ad
meiri likur séu & ad kerfisdhaetta & ibudamarkadi verdi
afram talsverd frekar en ad hin minnki.
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Husnaedisframbod, husnaediseftirspurn og fjarmalastédugleiki

Eftirspurn eftir ibu8arhusnaedi hefur aukist mikid & hofud-
borgarsvaedinu undanfarinn aratug. Margt er par ad baki en
pyngst vega haekkandi medalradstofunartekjur heimila og
mikill voxtur i vinnuaflsfrekum atvinnugreinum, sem hefur
ad miklu leyti verid maett med adflutningi folks a vinnualdri.
Einnig skipta mali lydfreedilegir peettir eins og 6ldrun
pjédarinnar og breytt fjolskylduform par sem fleiri bua nu
einir og fleiri eru barnlausir en aéur tidkadist. Su préun ytir
undir eftirspurn, ad félksfjoldanum gefnum.

ibudastofn hofudborgarsvaedisins hefur hins vegar
ekki vaxid i sama meeli yfir sama timabil. Verd ibadarhus-
naedis er pvi hatt um pessar mundir og husnaediskostnadur
er hatt hlutfall af Utgjéldum heimila ad medaltali og enn
heerra hlutfall af tekjum tekjulagra heimila. betta hefur ekki
sist att vid & sidustu misserum, pegar verdbdlga og pen-
ingalegt adhald hafa prengt ad fjarhag heimila.

Husnaedisvandi af pessu tagi einskordast ekki vid
{sland um pessar mundir, heldur er hann til umraedu i mérg-
um 16ndum.” Né heldur eru hatt ibddaverd og ipyngjandi
husnaediskostnadur ny vandamal pegar litid er yfir sdguna.
Lausnir & vanda sem pessum hafa p6 breyst 4 sidustu ara-
tugum. Fyrir alpjédlegu fiarmalakreppuna 2007-2009 var su
lausn algeng ad veita almenningi umfangsmikla hisnaed-
isadstod, ymist beint fra hinu opinbera eda 6beint i gegnum
lanakerfid. Var su stefna i sumum tilfellum pensluhvetjandi
og studladi ad enn frekari haekkun hisnaedisverds, aukinni
skuldsetningu og fjarmalalegum ostédugleika.? i seinni tid
hefur frekar verid 16gd ahersla & ad stydja vid og greida fyrir
byggingu ibuda til pess ad maeta vaxandi eftirspurn med
auknu frambodi. Su stefna pykir samreemast betur abyrgri
hagstjorn en getur samt sem adur unnid gegn henni og

grafid undan fjarmalastodugleika ef of geyst er farid.?

1. Sjatd. Saiz, A. (2023). The Global Housing Affordability Crisis: Policy
Options and Strategies. MIT Center for Real Estate Research Paper No.
23/01.

2. Husnaedisadstod i gegnum lanakerfid var veigamikil orsok undir-
malslanakreppunnar i Bandarikjunum. Um pad ma m.a. lesa i Rajan.,
R. (2011). Fault Lines: How Hidden Fractures Still Threaten the World
Economy. Princeton University Press.

3. Hagkerfi Spanar a fyrsta aratug pessarar aldar er deemi um petta.
bar var sérlega miklum adflutningi félks meett med stérauknum
husbyggingum & peim tima. Arlegt frambod nybygginga neerri pre-
faldadist & arabilinu 1998 til 2006. Pegar alpjédlega fiarmalakreppan
reid yfir vard Spann einna verst allra adildarrikja Evropusambandsins
Gti, ad Grikklandi fratoldu, ad miklu leyti vegna sleems gengis i bygg-
ingastarfsemi og mikils verdfalls & ibadarhlsnaedi. Sja t.d. Gonzalez,
L. og Ortega, F. (2013). Immigration and Housing Booms. Evidence
from Spain. Journal of Regional Science, 53. arg., 1. Tbl., bls. 37-59.

Ein skadleg sveifla getur orsakad pa naestu
i sidustu fjarmalakreppu laskadist fjarhagur fyrirtaekja i
byggingastarfsemi hérlendis mikid pegar eftirspurn eftir
hisnaedi minnkadi snarlega a sama tima og frambod
nybygginga var i sdgulegu hamarki. Undanfarandi voxtur
geirans og miki® frambod byggdu medal annars & mikilli
skuldsetningu. Ver8laekkun husnaedis og skert adgengi
byggingarfélaga ad lansfé eftir fall islensku bankanna ollu
vidteekum fjarhagsvandreedum i byggingageiranum, sem
drést saman og framleidslugeta hans par med. bad leiddi
til langdreginnar ladeydu i hisbyggingum frd og med arinu
2009, & medan geirinn var ad na vopnum sinum ad nyju.

bessi eftirkost fjarmalakreppunnar lysa vel peim
vanda sem einkennir fasteignamarkadi almennt. Frambod
nybygginga er par mun tregbreytilegra en eftirspurn. begar
eftirspurn eftir hisnaedi minnkar snarlega er haett vid pvi
ad eftir standi stor oseldur lager af nybyggingum, sem
koma parf i verd hid fyrsta, einkum i tilfelli mikid skuldsettra
byggingar- og fasteignapréunarfélaga. Pau, dsamt 68rum
skuldsettum husnaediseigendum sem purfa ad selja, leida
pvi verdlaekkanir med undirbodum og eiga pannig patt i ad
framkalla nidursveiflu & markadnum.

begar framleidsluferli hisbygginga verdur fyrir alvar-
legri truflun af pessu tagi getur jafnframt tekid langan tima
ad komast aftur 4 fullt skrid. i fyrsta lagi getur tekid nokkur
ar ad selja 6seldan lager af nyju hisnaedi og ljuka svo vid
byggingu pess sem hafist var handa vié og er enn 6klarad.
Pvi eru stundum ekki forsendur til annars en ad draga
saman seglin. [ 63ru lagi vegna pess ad langan tima getur
tekid ad rétta fjarhaginn vid, endurreisa lanstraust og réda
félk ad nyju. Sem deemi hofdu 80% utlana innlansstofnana
til byggingargeirans gengid i gegnum endurskipulagningu
eda voru enn i vanskilum um mitt ar 2012, teepum fjorum
arum eftir ad fjarmalakreppan hofst# Yfir sama timabil
feekkadi starfandi launpegum i byggingastarfsemi og mann-
virkjagerd um riflega sjo pusund, eda teplega helming.®

Edli mals samkvaemt tekur hisnaedisframbod sidar vid
sér en husnaediseftirspurn eftir afall, enda skapast nyr hvati
til husbygginga adeins eftir ad eftirspurnin hefur tekid vid
sér og fyrirsjdanlegt er ad markadsverd haekki aftur upp fyrir

byggingarkostnad fyrir verklok. Vid upphaf nyrrar uppsveiflu

4.  Sja Fjarmalastédugleika 2012/1, bls. 32.

Samkvaemt tolfraedi & vef Hagstofu islands, i toflunni ,Fjoldi starf-
andi i atvinnugreinum samkvaemt skram eftir manudum, kyni, aldri
og bakgrunni 2008-2024."
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er frambodshlidin pvi oft eftirbatur eftirspurnarhlidarinnar,
svo verd getur haekkad umfram pad sem telja ma liklegt
jafnveegisverd. Vid pad myndast sterkur hvati til husbygg-
inga og vilji til ad vinna upp skortinn. Hringnum er svo lokad
ef naesti stéri eftirspurnarskellur verdur einmitt pegar fram-
bodid er ordid mikid. Til mikils er ad vinna, ad milda sveiflur
af pessu tagi. Feera ma rok fyrir pvi ad paer séu veigamesta

ors6k naverandi hisnaedisvanda i mérgum rikjum.

Hagstjorn Sedlabankans midar ad jafnvaegi

Af framangreindum asteedum hefur mikilveegt vidfangsefni
pjodhagsvarudarstefnu & umlidnum arum verid ad vinna
gegn 6jafnveegi 4 ibudamarkadi og 6hoflegri skuldsetningu;
ad sla a eftirspurn pegar pess hefur purft og milda ahrif
alvarlegra efnahagsafalla & husnaedismarkad pegar pess
hefur purft, t.d. pegar heimsfaraldurinn reid yfir.

Reglur um lanpegaskilyrdi voru fyrst settar arié 2017,
eftir 6ra ver8haekkun husnaedis. Fra peim tima fram til
arsbyrjunar 2020 leitadi husnaedismarkadur hofudborgar-
svaedisins i jafnvaegi an storra sveiflna og frambod jokst. A
arunum 2014 til 2017 fjélgadi starfsfolki i byggingastarfsemi
og mannvirkjagerd um taeplega 60% og um mitt ar 2019
var frambod nybygginga ordid betur i takt vid eftirspurn.
Einnig skiptir par mali ad haegja tok & efnahagsumsvifum
& pvi ari. Allt endurspegladist petta i lengri medalsélutima
nybygginga og fjélgun fullbyggdra en oseldra ibuda fram
& arid 2020. Fra midju ari 2017 fram & arid 2020 haekkadi
fasteignaverd i rélegum takti, i u.p.b. réttu hlutfalli vid bygg-
ingavisitolu, launavisitolu og visitolu leiguverds og haegar
en pad hefur gert ad jafnadi sidustu prja aratugi. Vid lok
timabilsins var raunverd ibudarhisnaedis & hofudborgar-
svaedinu adeins litillega yfir langtimaleitni. Medalvedsetning
ibudarhlsnaedis hafdi pa jafnframt verid stodug um hrid. pa
laekkadi hlutfall ungs félks i foreldrahdsum &rid 2017, eftir
samfellda haekkun fra arinu 2009 og haekkadi ekki aftur fyrr
en arid 2020.°

Covid-19 farsottin setti pvi naest strik i reikninginn.
Eftir ad hun hofst voru vextir leekkadir toluvert til ad stydja
vid eftirspurn, par & medal husnaediseftirspurn. Pegar leid &
faraldurinn voru reglur um lanpegaskilyrdi hertar par sem
verd hafdi haekkad hratt og skuldir heimila aukist talsvert.
Um leid ollu truflanir i adfangakedjum, fyrst vegna farald-
ursins og fra og med febrtar 2022 vegna innrasar Russa
i Ukrainu, kostnadarauka og évissu fyrir byggjendur, sem
dr6 i einhverjum tilvikum Gr framkveemdahrada. Vextir voru

sidan haekkadir pegar verdbolga jokst og enn frekar eftir pvi

6. Samkveemt tolfreedi & vef Hagstofu islands, i téflunni ,Ungt folk i for-
eldrahtsum eftir kyni, aldri og busetu 2004-2021."

sem spenna i pjodarblskapnum jokst. Vaxtahaekkanir og
prengri lanpegaskilyrdi hofdu ahrif & raunverd hisnaedis til
laekkunar og er pad nu 22% leegra en um mitt ar 2022 og
um tiu présentum neer leitni en pa.

Pannig hefur Sedlabankinn leitast vid ad hindra upp-
sofnun kerfisdheettu og draga ur likunum & alvarlegum
aféllum & ibudamarkadi. Fjarhagur heimila er almennt
traustur og pvert a veentingar hefur hisrdm fundist fyrir
aukinn ibuafjélda. Eftir stendur ad prongt er um marga og
hatt ibudaverd ipyngjandi fyrir sum heimili.

Raett um ibudaporf af godri astaedu

Umraeda um hudsnaedisskort hefur ad undanfoérnu hverfst
um hugtakid ibddaporf, en sidur um ibudaeftirspurn. pad
er ad vissu leyti skiljanlegt par sem verdhaekkun ibuda a
landsvisu hefur & umlidnum arum frekar verid drifin afram
af folksfjiolgun en af vaxandi kaupmeetti launa & mann.
Ahersla & parfir er pvi liklega til komin vegna pess ad félks-
fidlgun & islandi sidastlidinn aratug er st mesta i OECD rikj-
unum. Adflutningur svo mikils fjolda er mikilvaeg asteeda

pess ad husnadi er hatt verdlagt.

Mynd 1

Raunverd husnaedis og framlag radandi efnhagspatta
2019 til 2023"

Breyting fra fyrra ari (%)

2019 2020 2021 2022 2023

Mannfjéldi & vinnualdri

Raunvextir hisnaedislana

Kaupmattur launatekna & mann eftir skatt
Husnaedisstofn

Annad

Raunverd ibudarhtsnaedis

1. Mat sem byggist 4 spajofnu pjodhagslikans Sedlabanka fslands (QMM) fyrir
raunverd hisnaedis sem er metin pannig ad framlagi heildarlaunatekna eftir
skatt er skipt i tvo hluta; framlag launatekna & mann og mannfjélda & vinnu-
faerum aldri sem er ytri staerd i likaninu. Lidurinn "annad" er leifarlidur.

Heimild: Sedlabanki islands.

Tolfreedileg greining varpar ljési a petta. Préun raun-
verds husnaedis ma utskyra med jofnu par sem verdahrif
mannfjoldapréunar og kaupmattar launa & mann eftir skatt
eru metin asamt 68rum pattum. Slikt mat bendir til pess ad
a sidasta ari hafi minnkandi kaupmattur & mann studlad ad
laekkun raunverds ibuda & landsvisu, & medan sterkari ahrif
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til haekkunar hafi orsid af folksfiolgun. A mynd 1 ma sja ahrif
félksfidlgunar a ibidaverd en par sést ad pau hafa raunar
verid mun meiri en ahrif kaupmattaraukningar um arabil.
A timabilinu 2019 til 2023 haekkadi raunverd hisnaedis 4
landsvisu um 22%, en greiningin bendir til pess ad par af
megi rekja um 17 prosentur til folksfjidlgunar, en adeins eina
og halfa présentu til vaxandi kaupmattar launa eftir skatt
a mann. Nanar til tekid hafi mjog héfleg haekkunarahrif af
vaxandi kaupmeetti launa & arunum 2019 til 2022 gengid til
baka ad mestu & sidasta ari. P6 ber ad hafa i huga ad hluti
félksfiolgunarinnar er tilkominn vegna mikillar eftirspurnar
eftir vinnuafli innanlands. Hann er pvi vidbragd vid sama
eftirspurnarhnykk og husnaedisverdid bregst vid.”

Jafnframt synir mynd 1 ad lagt raunvaxtastig hafdi
sterk ahrif & raunverd husnaedis til haekkunar & arunum 2020
til 2022. Pad snerist vid & sidasta ari, pegar haekkandi raun-
vextir hofdu ahrif & verdid til laekkunar. Einnig sést ad ahrifa-
patturinn “annad” hafdi tiltdlulega sterk neikveed ahrif a
ibudaverd & arinu 2023. bad stafar af atridum sem verdjafnan
naer ekki utan um, svo sem tafin ahrif af beitingu pjédhags-

varudarteekja og samvirkni peirra vid haekkandi vaxtastig.

Einnig parf ad huga ad eftirspurninni

Mat a ibudaporf byggist & upplysingum um ly&freedi-
og mannfjoldapréun yfir eitthvert vidmidunartimabil. Vaxi
reiknud ibudaporf umfram nybyggingar a timabilinu er litid
svo a ad skortur hafi myndast sem purfi ad vinna upp sidar.

Prir gallar eru & pessari nalgun.

Mynd 2

Fylgni hagsveiflu og mannfjoldapréunar’
1. arsfj. 2004 - 2. arsfj. 2024

Breyting a milli ara (%) %

— Folk & vinnufaerum aldri (v. as)

= Mismunur a framleidsluspennu hér og i vidskiptalondum (h. as)

1. Félk & vinnufzerum aldri skv. vinnumarkadskonnun Hagstofu islands. Mismunur
a framleidsluspennu innanlands og i vidskiptalondum er mat Sedlabankans.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

7. Sundurgreina pyrfti mannfjoldasveifluna i pann hluta sem ekki er til-
kominn vegna aukinnar eftirspurnar eftir vinnuafli og hafa hann inn
i metnu jofnunni ef einangra eetti pa haekkun hisnaedisverds sem
tilkomin er vegna aukningar mannfjoldans.

{ fyrsta lagi er med henni horft fram hja pvi ad mann-
fioldaproun, eins og adrir akvardandi paettir husnaedis-
eftirspurnar, er had hagpréun og hagstjorn. Sa hluti mann-
fioldaspar sem er erfidastur vidfangs er adflutningur og
brottflutningur folks. A mynd 2 sést ad pegar framleidslu-
spenna er meiri innanlands en i helstu vidskiptaldndum
islands flytur félk & vinnualdri mun frekar til landsins en fra
pvi. Hagstjérn sem midar ad jafnveegi i pjédarbuskapnum
heldur pvi aftur af folksfjdlgun. Ekki verdur eingdngu
studlad ad jafnveegi & ibudamarkadi & penslutimum med
auknu frambodi, heldur einnig med pvi ad tempra eftir-
spurn.

Sa& boggull fylgir skammrifi ad adhaldssom peninga-
stefna hefur einnig timabundin neikveed ahrif & ibuda-
fjarfestingu og adra meelikvarda & frambod, t.d. fjdlda
nyhafinna framkveemda. A heildina litid eru nidurstodur
hagfraedigreininga paer ad haekkun meginvaxta sedla-
banka hafi baedi hradvirkari og sterkari ahrif a eftirspurn
eftir ibGdum en & frambod peirra par sem yfirleitt er ekki
kostnadarlega hagkveemt ad heaegja & eda stodva pegar
hafnar framkvaemdir. Almennt eru nettdahrifin pvi pau ad
fasteignaverd laekkar, ad 68ru dbreyttu, yfir priggja til fimm

ara timabil fra tédri vaxtahaekkun.®?®

Mat had 6tryggum forsendum
Annar galli vid hugtakid ibudaporf er sa, ad erfitt er ad
akvarda timapunkt par sem medalbusetuform pykir hafa
verid i takt vid parfir. Utreikningur & ibudaskorti er baedi
hadur forsendum og pvi vidmidunartimabili sem valid er.
Petta ma Utskyra med deemum.

Ari& 2004 var islenska hagkerfid nalegt jafnvaegi.
Séu lok pess ars valin sem upphafspunktur Gtreiknings
verdur nidurstadan su ad ibudabyggingar hafi ekki haldid
i vid ibudaporf & arunum 2005 til 2007. Slik var folks-
fidlgunin. Parfanalgunin leidir pa til peirrar alyktunar ad
byggja hefdi att enn meira en gert var arin 2005 til 2007
til ad uppfylla aukna porf. Mannfjéldaproéun pessara ara
endurspegladi hins vegar mikid umfang timabundinna

storframkveemda og eftir & ad hyggja 6sjalfbeera og

8. Sjatd. Asgeir Danielsson o.fl. (2019). QMM A Quarterly Macrocono-
mic Model of the Icelandic Economy Version 4.0. Rannsdknarritgerd
Sedlabanka islands nr. 82.

9. Samkveaemt vidurkenndum kennisetningum pjédhagfraedinnar hefur
peningastefnan ekki ahrif & raunsteerdir til langs tima litid. Hins veg-
ar eru ahold um éhrif & frambod og eftirspurn & hisnaedismarkadi til
medallangs tima. Pvi getur pott videigandi ad hvetja til hisbygginga
pegar vaxtastig er hatt, t.d. med auknu l63aframbodi eda 6drum
kostnadarleekkandi adgerdum, ef naudsyn krefur og adstaedur leyfa.
porfin fyrir slikt veltur m.a. & pvi hvort s6luverd nybygginga er lik-
legt til ad haldast yfir byggingakostnadi & vidkomandi timabili, ad
teknu tilliti til fiarmagnskostnadar byggingageirans. Jafnframt aettu
ivilnanir til byggingageirans ad vera pannig ur gardi gerdar ad peer
hindri ekki sedlabanka i ad na verdbdlgumarkmidi sinu.
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skuldadrifna penslu. Aukid adhald i efnahagsstjorn hefdi
pvi verid videigandi, i stad pess ad hvetja til husbygginga.
Eftirspurn minnkadi enda snarlega i kringum fjarmalaafallid
og offrambod myndadist, svo ad raunverd husnadis féll
um 35%.%°

Annad deemi midar vid arid 2011. Pa hofst upp-
sveifla i ferdapjonustu, hagkerfid ték ad vaxa a ny eftir
fijarmalakreppuna og foélksfaekkun kreppuaranna ad ganga
til baka. Sa galli er & pvi vidmidunarari ad a ibudamarkadi
hofudborgarsvaedisins hefur sjaldan verid meiri slaki en
i arsbyrjun 2011. Verd var pa u.p.b. 20% undir langtima-
leitni. Kaupmattur radstéfunartekna heimila hafdi laekkad
um 26% yfir arin 2009-2010, prongt var um lausafé hja
heimilum og adgangur peirra ad lansfé skertur. Fjarhagsleg
endurskipulagning husnaedislana i vanskilum var enn yfir-
standandi." Treglega gekk & pad offrambod sem myndadist
arin & undan.” pvi er haepid ad ibudaskortur hafi myndast
ario 2011, pratt fyrir ad husbyggingar hafi ekki haldid i vid
mannfjéldapréun & pvi ari. Hins vegar gekk smatt og smatt a
umframbirgdir nybygginga a naestu arum par a eftir.

Midad vid pad sem ad framan greinir veeri liklega
neer lagi ad mida upphaf Utreikninga af pessu tagi vid arid
2015, pegar framleidsluslaki hvarf Ur islenska hagkerfinu
og spenna myndadist i fyrsta sinn eftir fjarmalakreppuna.
P& nemur vontunin, midad vid tilteknar forsendur, hatt i
5.200 ibudum. Jafnvel meetti mida upphaf Utreikninga af
pessu tagi vid eitthvert ar & bilinu 2017 til 2019. Sé pad gert
nam reiknadur ibudaskortur &4 héfudborgarsveedinu vid lok
sidasta ars 4 bilinu 750 til 3.100 ibadum. Pessar nidurstodur
undirstrika fyrst og fremst hversu hadir vidmidunartima-
bilinu Utreikningar a ibudaporf eru.

Eftirspurn gagnlegra vidmid en reiknud porf

i pridja lagi er vandkvaedum bundid ad framleida hus-
naedi i samreemi vid reiknada ibudaporf, ef hin er mun
meiri en ibudaeftirspurn. SU stefna ad framleida husnaedi
umfram eftirspurn & skdmmum tima geeti leitt af sér koll-
steypu i byggingageira og & ibudamarkadi, med sl&amum
afleidingum fyrir heimilin i landinu, hagkerfid i heild og fyrir
fijarmélastodugleika. Pegar allt kemur til alls eru pad pvi

10. iPeningamélum 2009/1 kemur fram ad snemma ars 2009 voru lid-
lega 3.600 ibudir i byggingu & hofudborgarsveedinu og 4.300 168ir
tilbGnar fyrir framkvaemdir. | ritinu er alyktad ad offrambod dseldra
ibuda og onyttra 168a muni halda aftur af ibudafjarfestingu i fram-
haldinu.

11. | Fjdrmdlastodugleika 2011/2 kemur t.d. fram ad a fyrri hluta ars 2011
leysti ibudalanasjodur til sin 388 fasteignir og seldi 80.

12. | Peningamdlum 2011/1 kemur fram ad & hofudborgarsvaedinu var til
mikill fjoldi éseldra nybygginga, ymist fullbyggdra eda a laegri bygg-
ingarstigum. i ritinu er reiknad med ad ibudafjarfesting taki vid sér
& pvi ari, einkum par sem tekid verdi til vid ad ljuka vid halfbyggdar
ibudir.

greining & frambodi og eftirspurn, frekar en porf, sem best

gagnast til ad studla ad jafnvaegi 4 ibidamarkadi.

Er ibudafjarfesting minni en vaenta maetti?

Gera ma tilraun til ad meta hvort ibudafjarfesting umlidinna
ara sé i samraemi vid pann hvata til hisbygginga, sem aukin
eftirspurn og haekkad verd hafa skapad. Slikt mat ma t.d.
byggja 4 likani med tvaer jofnur: | fyrsta lagi j6fnu sem lysir
ibudaverdi m.a. sem falli af eftirspurnarpattum a bord vid
hreinan husnaedisaud heimila, hlutfall hisnaedisauds & moti
radstofunartekjum heimila, raunvaxtastig og folksfidlgun. i
00ru lagi jofnu sem lysir ibudafjarfestingu m.a. sem falli af
hlutfalli hisnaedisverds & moti byggingarkostnadi.'

Slikt likan gerir rad fyrir pvi ad pegar ibudaverd
haekkar hradar en byggingarkostnadur skapist hagnadar-
von fyrir byggingaverktaka. SU hagnadarvon leidir i kjolfarid
af sér aukna ibudafjarfestingu og frambod. Aukid frambod
pokar ibudaverdi svo med tid og tima aftur i att ad bygg-
ingarkostnadi. Ut fra stikamati likansins mé pvi kanna hvort
ibudafjarfesting & hverjum tima hafi verid i takt vid eftir-
spurnarprysting og byggingarkostnad, eda hvort veruleg
fravik hafi ordid par a. Slik fravik geetu pa skyrst af trufl-
unum sem likanid naer ekki utan um.

| fyrsta lagi bendir slik greining til keimlikra &hrifa
félksfjiolgunar & ibudaverd & sidustu &rum eins og greint
var fra hér ad framan, med 68rum ordum sterkra ahrifa til
haekkunar ibudaverds.

{ 68ru lagi bendir greiningin til pess ad ibudafjar-
festing hafi verid nokkru minni en vaenta matti, m.a. med
hlidsjon af eftirspurnarprystingi og byggingarkostnadi, a
arunum 2009 til 2015. A pvi timabili er pvi edlilegt ad alykta
ad kostir landsmanna i hisnaedismalum hafi smam saman
ordid prengri. A arunum 2016 til 2018 bendir greiningin
til ad ibudafjarfesting hafi verid nokkurn veginn i takt vid
pad sem vaenta matti, en e.t.v. ekki naegileg til ad vinna
& skdommum tima upp eftirspurnarvoxt aranna & undan.
Ari& 2019 hafi ibadafjarfesting hins vegar verid mjag mikil
og umtalsvert meiri en vaenta matti, midad vid stikamat
likansins. Pad ma e.t.v. tulka sem svo ad byggingageirinn
hafi pa veri® & godri leid med ad vinna upp eftirspurnar-
vOxt aranna & undan, hefdi hann fengi® ad starfa lengur an
mikillar truflunar.

begar heimsfaraldurinn brast & dré hins vegar ar
ibudafjarfestingu, sem vard aftur nokkurn veginn i takt vid

pad sem veenta matti midad vid stikamat likansins; ekki

13. Hér er notast vid somu matsadferd og hja Ludvik Eliassyni (2017).
Icelandic boom and bust: immigration and the housing market,
Housing Studies, 32. arg., 1. tbl, bls. 35-59. Likani® er metid Gt fra
arlegum gégnum sem na yfir timabilid 1972-2023.
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o6edlilega litil, en e.t.v. ekki heldur nzegileg til ad vinna hratt
upp eftirspurnarvoxt fyrri ara. A sidasta ari benda nidur-
stodur likansins til pess ad ibudafjarfesting hafi aftur verid
ordin heldur meiri en vaenta matti, en po ekki i likingu
vid fjarfestingu arsins 2019. Faraldur, strid i Ukrainu og
ostédugleiki i efnahagsmalum hafi pvi haft nokkud lang-

dregin ahrif & frambod, en alls ekki lamandi.™

Jafnveegi og stédugleiki eru hluti af lausninni

Pessi adferd bendir til pess ad ibudamarkadurinn leiti smam
saman jafnveaegis og ad frambodshlid hans sé hvorki ovirk
né alvarlega vanvirk. pott adhald baedi pjédhagsvaridar- og
peningastefnu hafi verid mikid & sidustu misserum eru fa
merki um ad husbyggingar hafi gefid verulega eftir, eins og
fjallad er um i kafla | og eins og glégglega ma sja vida um
hofudborgarsveedid um pessar mundir. Adlogunarferlid er
b6 ad margra mati 6paegilega haeggengt, sem kemur misilla

vid mismunandi tekjuhopa.

14. Sa annmarki er & pessari adferd ad maelikvardinn & byggingarkostn-
ad inniheldur adeins med o6fullkomnum haetti préun l63averds og
ekki préun fjarmagnskostnadar byggingageirans. Einnig var profad
ad gera rad fyrir haekkun I68averds talsvert umfram byggingavisitolu
& timabilinu fra 2010-2014. SU forsendubreyting hefur takmorkud
ahrif & nidurstédurnar. Veeri haegt ad gera fullkomlega grein fyrir fjar-
magnskostnadi byggingageirans og préun hans yfir allt timabilid ma
veenta ad greiningin syndi meiri neikvaed hrif & ibddafjarfestingu a
timabilinu eftir upphaf heimsfaraldursins.

Framangreind umfjollun varpar hins vegar ljosi a
ad adhaldssemi i stefnumdtun Sedlabankans & sidustu
misserum mun ekki auka & hdsnaedisvanda til lengri tima
liti6. HAn er lidur i pvi ad minnka misveegi frambods og
eftirspurnar, med pvi ad tempra eftirspurn eftir ibudarhus-
naedi til skamms tima og draga pannig ur verdhaekkunum.
Med pvi ad studla ad jafnveegi i pjédarbuskapnum og
vinna gegn ohdflegri skuldsetningu heimila og fyrirteekja,
minnkar hdn likurnar & alvarlegum &féllum og alvarlegri
roskun & starfsemi byggingageirans.

AJ 08ru leyti er pad a forraedi stjérnvalda ad hanna
husnaedisstefnu sem greitt getur gétu byggingageirans og
stutt vid pa verst settu a husnaedismarkadi an pess ad orva

um of heildareftirspurn & markadnum.

30



Fjarmalakernd

Eignir fjarmalakerfisins voru 396% af landsframleidslu i
lok annars arsfjordungs 2024 og haekkadi hlutfallid um
15 prosentur fra dramétum. Ad nafnvirdi voru eignir
fijarmalakerfisins 17.076 ma.kr. i lok juni sl. og jukust
um 4,8% fra aramétum en ad raunvirdi haekkudu peer
um 1,1% medan landsframleidslan drést saman. Eignir
innlansstofnana namu pridjungi af heildareignum fjar-
malakerfisins i lok juni og hefur hlutur innldnsstofn-
ana i heildareignum fjarmalakerfisins veri® ad mestu
Obreyttur i meira en aratug. A3 nafnvirdi jukust eignir
innlansstofnana um 5% & sidustu 12 manudum og
voru 5.589 ma.kr. i lok juni." Athyglisvert er ad & medan

Mynd II-1
Fjarmalakerfid: Eignir sem hlutfall af VLF'
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1. Modurféldg. 2. ibudalanasjodur sameinadist Mannvirkjastofnun 1. jantiar 2020
en eignir ibtdalanasjods fra og med 2020 & myndinni eru eignir {L-sj68s sem tok
vid Grvinnslu eigna og skulda ibtdalanasjéds. 3. Annad: Fallin fjarmalafyrirtzeki
sem gengid hafa i gegnum naudasamningaferli teljast til annarra fjarmalafyrir-
taekja fra og med peim tima sem naudasamningar peirra voru sampykktir. Eigna-
safn Sedlabanka islands telst einnig til annarra fjarmalafyrirtzekja fra stofnun pess i
desember 2009 til slita pess i febrdar 2019.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki {slands.

1. Hér er midad vid eignir modurfélaga innlansstofnana.

eignir vidskiptabankanna fjogurra jukust um 4,8% fra
midju ari 2023 jukust eignir sparisjoda um 38%, en
heildareignir peirra voru teeplega 57 ma.kr. i lok juni.
Pessa miklu aukningu & eignum sparisjodanna ma fyrst
og fremst rekja til indo sparisjods hf. sem hof starfsemi
a arinu 2022 en eignir sjodsins voru 19 ma.kr. i lok jani
sl. og jukust um 12,5 ma.kr. midad vid juni & sidasta ari.

Rdmlega 45% af heildareignunum fjarmalakerfis-
ins tilheyra lifeyrissjodunum sem er haekkun um teep-
lega 2 prosentur & milli &ra. Hlutdeild lifeyrissjédanna
i eignum fjarmalakerfisins hefur aukist jafnt og pétt
sidasta aratug en i arslok 2013 var hlutfalli® 30%. Buast
ma vid ad hlutdeild lifeyrissjodanna af heildareignum
fijarmalakerfisins haldi &fram ad vaxa neestu arin par
sem innflaedi i sjédina er enn mun meira en Utgreidslur
lifeyris. Eignir lifeyrissjo8anna namu 7.722 ma.kr. i lok
juni 2024 og jukust um 11% midad vid 12 manada
timabil.

Ardsemi KMB

Hagnadur KMB a fyrri hluta arsins 2024 nam teeplega
37 ma.kr. samanborid vid 40 ma.kr. hagnad & sama
timabili & sidasta ari. Ardsemi eigin fjar var 10,3% a
timabilinu og minnkadi um 1,7 prosentur & milli ara.
Helsta astaeda fyrir minni ardsemi KMB & fyrri hluta ars-
ins var aukin virdisryrnun sem ad stérum hluta ma rekja
til afleidinga jar@hraeringanna i Grindavik. Breytingar &
einstokum tekju- og kostnadarlidum KMB midad vid
fyrri hluta sidasta ars voru litlar en frad heimsfaraldrinum
hafa hreinar vaxtatekjur bankanna aukist mikid og
miklar sveiflur verid & fjarmalatekjum og virisryrnun.
Tekjur bankanna jukust um 2,6% & fyrri hluta
arsins midad sama timabil & sidasta ari en kostnadur
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um 5,5%. Reglulegar tekjur bankanna voru obreyttar
4 milli ara og par sem kostnadur jokst & sama tima
veiktist grunnrekstur bankanna. Ardsemi eigin fjar KMB
af undirliggjandi rekstri, an einskiptislida, var 12,5% fyrri
hluta arsins 2024 midad vid 13,7% ardsemi fyrri hluta
arsins 2023.2

Hreinar vaxtatekjur voru 77 ma.kr. & fyrri hluta ars-
ins og jukust um 2 ma.kr. milli &ra. Aukningu i hreinum
vaxtatekjum ma rekja til steerri efnahagsreiknings en
heildareignir KMB voru 5.240 ma.kr. i lok juni sl. sem er
232 ma.kr. aukning midad vid sama tima & sidasta ari.

Hagnadur 6M 2024

Mynd -2
Myndun hagnadar KMB og breytingar & honum
6M 2024
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1. Samstaedur kerfislega mikilvaegra banka (KMB). Myndin til vinstri synir
fjarhaed einstakra rekstrarlida fyrstu 6 manudi arsins 2024. Myndin til
haegri synir fyrstu 6 manudi arsins 2024 i samanburdi vid fyrstu 6
manudina & arinu 2023.

Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka.

Mynd 1I-3
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1. Samsteedur kerfislega mikilveegra banka (KMB). Unnid Ur vaxtakjaragdgnum.
Um er ad raeda 6verdtryggd innlan heimila og fyrirtaekja i kronum. Veltiinnlan eru
med laga vexti en adrir innlansreikninar eru med haa vexti.

Heimild: Sedlabanki fslands.

2. Hér er midad vid ardsemi reglulegra tekna sem eru hreinar vaxta- og
péknunartekjur ad fradregnum reglulegum kostnadi ad undanskildum
einskiptis kostnadarlidum. Skatthlutfall er 20% og mi®ad er vid medal-
stodu eigin fjar.

Meginvextir Sedlabankans héldust ébreyttir & fyrri
hluta arsins eda 9,25% midad vid 7,2% vexti ad medal-
tali & fyrri hluta sidasta ars. Samhlida haerri voxtum jokst
avoxtun lausra eigna bankanna sem ad obreyttu hefdi
leitt til aukins vaxtamunar & milli timabila. Vaxtamunur
heildareigna KMB minnkadi hins vegar & timabilinu.
Hann var 2,98% & fyrri hluta arsins og leekkadi um
0,07 prosentur @ milli dra. Minni vaxtamun ma rekja
til pess ad fjarmognunarkostnadur jokst hlutfallslega
meira en vaxtatekjur. Par hafdi aukinn kostnadur vegna
innldna mest ahrif og pa sérstaklega tilfaersla innlana
Ur almennum veltiinnlAnum sem bera laga vexti, yfir
i innldn sem bera haerri vexti en pau geta baedi verid
bundin og ébundin (sja mynd II-3). Ef skipting 6verd-
tryggdra innlédna heimila og fyrirtaekja i krénum & milli
innldna sem bera laga vexti og innldna sem bera heerri
vexti hefdi a fyrri hluta pessa ars verid si sama og hun
var 4 fyrri hluta sidasta ars heféu vaxtagjold vegna inn-
l&na veri® um 2,5 ma.kr. leegri og vaxtamunur bankanna
verid 3,07% i stadinn fyrir 2,98%. Fzersla innlana heimila
og fyrirteekja Ur almennum veltiinnlanum sem bera laga
vexti yfir i innldn sem bera haerri vexti hofst ad marki i
byrjun ars 2022 og pvi eru heildarahrifin meiri. Liklegt
er ad heegja muni & pessari préun pegar fra lidur en
hun geeti pd haldid a4fram ad einhverju marki svo lengi
sem meginvextir Sedlabankans eru jafn hair og peir eru
nG. A méti pessari préun mun losun & bindingu vaxta
& 6verdtryggdum ibudaldnum, sem tekin voru medan
vaxtastig var toluvert leegra en nu, auka vaxtamun
bankanna.

Fost bindiskylda lanastofnana og par med bank-
anna hefur verid haekkud i tvigang, p.e. um mitt sidasta
ar Ur 1% i 2% og i april i &r Gr 2% i 3%. | lok juni sl.
voru um 90 makr. af figrmunum KMB bundnir hja
Sedlabankanum en fasta bindiskyldan ber enga vexti.
Vegna pessarar haekkunar & fostu bindiskyldunni ur 1%
i 3% verda bankarnir af vaxtatekjum sem nema um 5,5
ma.kr. & ari. Ad Obreyttu hefdi slik stada haft neikvaed
ahrif & hreinar vaxtatekjur bankanna og vaxtamun.
Bankarnir hafa hins vegar brug®@ist vid haekkun & fostu
bindiskyldunni med pvi ad lekka vexti & voldum inn-
lansreikningum.

Hreinar pdknanatekjur voru 19,4 makr. & fyrri
helmingi arsins og laekkudu um 9,4% fra sama timabili i
fyrra. Poknanatekjur laekkudu hja 6llum bonkunum sem
helst ma rekja til has vaxtastigs en laekkudu t.d. tekjur
af eignastyringu og fjarfestingabankastarfsemi nokkud
a milli ara. Reglulegar tekjur KMB, p.e. hreinar vaxta- og
poéknunartekjur, voru um 96,4 ma.kr. a fyrri hluta arsins
og voru 6breyttar & milli ara.
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Hreinar tekjur af fjarmalastarfsemi voru jakvaedar
um 5 ma.kr. & fyrri hluta arsins sem er 2,7 ma.kr. vid-
snuningur fra arinu & undan. Aimennt hafa markadsad-
steedur verid erfidar og gangvirdisbreytingar hlutabréfa
og skuldabréfa verid neikvaedar & arinu. Jakvaedar tekjur
af fjarmalastarfsemi a fyrri hluta arsins skyrast adallega
af vaxtatekjum markadsskuldabréfa & gangvirdi en einn
banki af KMB feerir slikar tekjur sem fjarmalatekjur.
Adrar rekstrartekjur voru 2,6 ma.kr. fyrri hluta arsins og
Obreyttar & milli ara.

Starfsménnum fjolgar

Samanlagdur rekstrarkostnadur KMB nam 42,3 ma.kr.
a fyrri hluta arsins sem er 55% heerri kostnadur en
i fyrra. A3 raunvirdi lekkadi kostnadur um 0,8% en
raunlaekkun launakostnadar var 1,5% a medan annar
rekstrarkostnadar var 6breyttur ad raunvirdi.

A sidastlidnum éaratug hefur starfsménnum KMB
feekkad um pridjung. Raunkostnadur KMB laekkadi
miki® med faekkun starfsmanna en nu er starfsménnum
hins vegar tekid ad fidlga & ny. i lok juni voru 2.407
stédugildi hja KMB og fjélgadi peim um 93 eda 4% fra
sama tima 4 siasta ari. Athygli vekur ad launakostn-
adur ad nafnvirdi haekkadi adeins um 4,8% & sama tima.

Kostnadarhlutfall KMB & fyrri helmingi arsins
var 40,7% og haekkadi um 1,1 prosentu milli ara. A
fyrri hluta arsins var islandsbanki sektadur um 570
m.kr. vegna annmarka & vornum bankans gegn pen-
ingapveetti en 100 m.kr. af pessari fjarheed hafdi
islandsbanki gjaldfeert & arinu 2023. Arion banki var
sektadur um 585 m.kr. & sama tima fyrir sambaerilega
annmarka. Ef horft er fram hja sektargreidslum i ar og
& sidasta ari var kostnadarhlutfall KMB 39,7% & fyrri

Mynd II-4
Reglulegar tekjur KMB og kostnadarhlutfall’

Visitala, 2013 = 100 %

— Kostnadur (v. as)
— Reglulegar tekjur (v. as)
Kostnadarhlutfall regl. tekna (h. as)

1. Samstaedur kerfislega mikilveegra banka (KMB). Reglulegar tekjur eru hreinar
vaxtatekjur og poknunartekjur.

Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka.

hluta arsins og haekkunin si sama & milli ra eda 1,1%.3
Kostnadarhlutfall reglulegra tekna var 42,8% pegar
horft er fram hja adurnefndum sektum sem er haekkun
um 2,2 prosentur & milli ara.

Verdtryggingarmisveegi eykst afram

Fjarhaed utldana KMB til heimila og fyrirteekja nam
3.937 ma.kr. i lok juli og jokst um 6% fra sl. aramétum
en aukningin var 3,8% fyrir sama timabil & sidasta ari.
pratt fyrir miki® adhald peninga- og pjédhagsvaridar-
stefnunnar hafa Utlan KMB til einkageirans aukist & ny.
Aukning utlana til fyrirteekja pad sem af er ari hefur
verid um tvofalt meiri en til heimila, en fyrstu sjo manudi
arsins jukust Utlan KMB til fyrirteekja um 8,4% a medan
aukningin var 4,1% til heimila. Utlanaaukning til einka-
geirans fyrstu 7 manudi arsins var ad steerstum hluta
i verdtryggdum Utlanum en midad vid verdlags- og
gengisleidréttan Utlanastofn jukust verdtryggd Gtlan um
225 makr. fyrstu sjo manudi arsins og utlan i erlendum
gjaldmidlum um 47 ma.kr. & medan Sverdtryggd uUtlan
leekkudu um 92 ma.kr.

Mynd I1-5

Verdtryggingarmisveegi KMB'
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1. Samstaedur kerfislega mikilvaegra banka (KMB).
Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka.

Aukin eftirspurn eftir verdtryggdum Utlanum
hefur leitt til pess ad verdtryggingarmisvaegi KMB, p.e.
munurinn a verdtryggdum eignum og skuldum, hefur
aukist miki® en ny verdtryggd utlan eru adeins ad
lithum hluta fjarmoégnud med verdtryggdum innlanum
og skuldabréfum. Ver&tryggingarmisveegi® var 490
ma.kr. i lok juni sl. og jokst um 196 ma.kr. fra sidustu
aramoétum.

3. A arinu 2023 var islandsbanki sektadur um 1.160 m.kr. vegna fram-
kveemdar bankans & solu a 22,5% eignarhlut rikisins i bankanum.
{slandsbanki var hins vegar btinn & arinu 2022 ad gjaldfaera 300 m.kr.
vegna sektarinnar og gjaldfaerslan a arinu 2023 pvi 860 m.kr.
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Verdtryggingarmisveegi sem hluti af eigin fé i lok
juni sl. var 76% hja Arion banka, 94% hja islandsbanka
og 47% hja Landsbankanum. Likur eru & ad mikid
verdtryggingarmisveegi bankanna sé timabundid en
bankarnir telja ad hluti peirra vidskiptavina sem upp a
sidkastid hafa akvedid ad feera sig ur dverdtryggdum
Gtldanum i verdtryggd muni feera sig til baka i overd-
tryggd utlan pegar vextir leekka.*

Virdisryrnun atlana eykst

Ahrif hertrar peningastefnu hafa komid vel fram sidustu
misseri med minni efnahagsumsvifum en teeplega 2%
samdrattur vard i einkaneyslu a fyrri hluta arsins og utlit
er fyrir ad hagvoxtur verdi litill & arinu i heild. Prengri
fijarmalaskilyrdi hafa almennt neikveed ahrif & atlana-
gaedi en litid atvinnuleysi og spenna i pjodarbuinu hafa
leitt til pess ad vanskil heimila og fyrirteekja hafa litid
vaxi® og eru enn lag i sdgulegu samhengi.

i lok juni sl. var vanskilahlutfall Gtlana bankanna til
heimila 1% og var hlutfallid ébreytt & fyrri hluta arsins
en midad vid juni & sidasta ari haekkadi vanskilahlutfallid
um 0,2 présentur. Vanskilahlutfall fyrirteekja var 2,7% i
lok juni og haekkadi um 0,2 présentur a fyrri hluta arsins
og 0,4 présentur midad vid sama tima a sidasta ari.>

Mynd 11-6
Utlan KMB og virdisryrnunarsjodur’
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1. Samstaedur kerfislega mikilveegra banka (KMB). IFRS-9 flokkun utlana til
einstaklinga og fyrirtaekja.

Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka.

Breytta stodu lantakenda ma einnig sja a breyt-
ingu IFRS-9 flokkunar Utlana. Préun atlana a stigi 3,
sem ma lita & sem utlan i vanskilum, er nanast eins
og samkveemt skilgreiningu Evrépsku bankaeftirlits-

4. | konnunar- og matsferli (SREP) Sedlabankans vid mat & eiginfjarporf
bankanna eru gerdar krofur um aukna eiginfjarbindingu til ad maeta
verdtryggingarahaettu en porfin er 3,53% eiginfjarbinding vegna ja-
kveeds mismunar & verdtryggingarmisvaegi fra aheettulausri st6du og
6,46% binding vegna neikvaeds mismunar fra ahaettulausri stodu.

5. Hér er midad vid vanskil samkvaemt skilgreiningu Evrépsku bankaeftir-
litsstofnunarinnar (EBA).

stofnunarinnar hér ad ofan. i lok juni sl. voru 1% Gtlana
heimila & stigi 3 og 2,6% af Utlanum fyrirteekja. Pessi
hlutfoll voru 0,8% og 2,2% i lok juni & sidasta ari.

i lok juni & sidasta ari voru 3,2% af Gtlanum
heimila & stigi 2 og 6,1% af Gtlanum fyrirtaekja. | kjol-
far jardhraeringanna i Grindavik voru Utlan heimila og
fyrirtaekja i Grindavik faerd eftir adsteedum af stigi 1 a
stig 2. Um siBustu aramot voru 3,5% Utlana heimila og
7,3% utlana fyrirtaekja & stigi 2. | ar hefur fasteigna-
félagid Pdrkatla, sem annast kaup rikissjéds & husnaedi
i Grindavik, tekid yfir storan hluta ibadarhisnaedis i
Grindavik 4samt ibadalanum. | uppgjérum bankanna
eru pessi lan flokkud sem fyrirtaekjalan @ gangvirdi.
Utlan heimila & stigi 2 hafa laekkad i kjolfarid og stodu
i 3,0% i lok juni sl. Meira svigrdm til ad greina utlan
til fyrirteekja i Grindavik hefur leitt til pess ad atlan til
fyrirteekja a stigi 2 leekkadi i 6,6% i juni. Virdisryrnun
Utldna KMB var 5,1 ma.kr. & fyrri hluta arsins 2024 og
jokst um 3,5 ma.kr. fré fyrri hluta sidasta ars. Um 2/3
hluta virdisryrnunarinnar i ar ma rekja til afleidinga
jar@hraeringanna vid Grindavik. Virdisryrnun & fyrri
hluta arsins sem hlutfall af Utlanasafni var 0,09% en
bankarnir mida nu vid ad arleg virdisryrnun i edlilegu
arferdi sé um 0,25% af Gtlanasafni. Virdisryrnun a fyrri
hluta arsins er pvi ekki meiri en buast meetti vid i venju-
legu arferdi.

Hlutfall atlana KMB til fyrirtaekja med ivilnun hefur
laekkad jafnt og pétt fra arsbyrjun 2021. Hlutfallid var
2,6% i lok juni sl. (51 ma.kr) samanbori® vid 3,8% a
sama tima i fyrra og 3% i arslok 2023. Hlutfallid var hins
vegar 2,4% i lok mars i ar og pvi vard vidsnuningur a
préuninni & 68rum arsfjordungi i ar.

Eiginfjarhlutfall laekkar
Eigid fé KMB var 712 ma.kr. i lok juni sl. og leekkadi um
15 ma.kr. fré sidustu dramétum en var 25 ma.kr. heerra
en i juni & sidasta ari. Samanlagt eiginfjarhlutfall bank-
anna i lok juni var 23,6% og leekkadi um 0,7 présentur,
baedi ef midad er vid sidustu aramdt og sama tima fyrir
ari. Heildarkrafa fjarmalaeftirlits Sedlabankans um lag-
marks eiginfjarhlutfoll KMB er a bilinu 19,5% til 20,4%
en krafan byggist & stédu bankanna i arslok 2023. | lok
jani sl. voru eiginfjarhlutfollin um 3,3-4,0 présentum
heerri en krofur fjarmalaeftirlits Sedlabankans.
Ardgreidslur KMB fyrri hluta arsins namu 42
ma.kr. og kaup & eigin hlutabréfum namu 10,5 ma.kr. i
arshlutauppgjorum KMB fyrir fyrri hluta arsins er buid

6. Utlan eru feerd af stigi 1 & stig 2 ef Gtlanaaheetta hefur aukist verulega
fra upphafsstodu. Utlan eru faerd 4 stig 3 ef pau eru i alvarlegum van-
efndum og ef vaenta ma virdisryrnunarframlags. Virdisryrnun skal mida
vid veent Gtlanatap Gt liftima lansins.
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ad draga 28 ma.kr. fra eiginfjargrunni, p.e. pann hluta
hagnadar & fyrri hluta ars 2024 sem midad er vid ad
greiddur verdi Ut i ard a arinu 2025.

Mynd II-7
Eiginfjarkrofur og eiginfjarhlutfoll KMB i lok juni 2024
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1. Samstaedur kerfislega mikilvaegra banka (KMB). Vid Utreikning &
eiginfjarhlutfalli er blid ad draga fra eiginfjargrunni pann hluta hagnadar & fyrri
hluta ars 2024 sem midad er vid ad greiddur verdi Gt i ard a arinu 2025.

Heimildir: Arshlutareikningar vidskiptabanka og kynningarefni.

Hlutur dheettugrunns af heildareignum laekkar
Sidustu 5-6 ar hefur hlutur ibudalédna i utlanasafni
KMB aukist toluvert. Par sem ahaettuvog og par med
eiginfjarbinding vegna ibudalana er umtalsvert laegri en
binding vegna almennra fyrirtaekjalana hefur fjarhaed
ahaettugrunns sem hlutfall af heildareignum laekkad.
Laekkun aheettugrunns hefur aukid svigrim bankanna
til ardgreidsina.

Fra arinu 2014 nemur fjarhaed vegna kaupa
& eigin hlutabréfum og vegna ardgreidsina samtals
485 ma.kr. Mynd 8 synir ad fra 2015 til 2018 proadist
fijarhaed heildareigna og ahaettugrunns KMB med svip-
udum haetti og breyttist hlutfallid milli pessara patta pvi
litid en i arslok 2018 var hlutfall dhaettugrunns & méti
heildareignum 73%. Fra arinu 2019 hefur hlutfallsleg
haekkun ahaettugrunns verid minni en haekkun heildar-
eigna og hefur hlutfallid & milli pessara tveggja patta
pvi leekkad en pad var 63,4% nu i lok juni sl. ZAtla ma
ad laekkunin & hlutfalli dhaettugrunns af heildareignum
frad arinu 2018 hafi aukid svigrim til ardgreidsina um
90-100 ma.kr. Fra 2018 hafa ardgreidslur og kaup KMB
a eigin hlutabréfum numi® 296 ma.kr & medan upp-
safnadur hagnadur var 363 ma.kr. Utgreidslur hafa pvi
verid toluvert umfram almenna ardgreidslustefna storu
bankanna priggja sem midast vid ad greida um 50% af
hagnadi til hluthafa annadhvort med ardgreidslum eda
endurkaupum a hlutabréfum.

Minni haekkun aheettugrunns og aukin Utgafa
vikjandi eiginfjdrgerninga sem teljast til eiginfjarpattar
1 og 2 hefur pvi gert bonkunum kleift ad greida meira
fé ut til hluthafa en samkvaemt ardgreidslustefnu.

Svigrim KMB til utgafu vikjandi eiginfjargern-
inga er takmarkad. Mogulegt er ad staekka eiginfjar-
grunn bankanna med utgéafu eiginfjargerninga sem
teljast til vidbotar eigin fjar pattar 1, sérstaklega hja
Landsbankanum par sem hann hefur ekki gefid ut slik
skuldabréf. Svigrum til Utgafu eiginfjargerninga sem
teljast til eiginfjarpattar 2 er litid.

Vogunarhlutfall KMB var & bilinu 11,9% til 13,4%
i lok juni sl. og fyrir KMB i heild var vogunarhlutfalli®
12,9% og ébreytt milli ara. Utreikningur & vogunarhlut-
falli tekur ekki tillit til aheettuvoga og pvi hafa miklar
ardgreidslur sidustu ar leitt til pessa ad vogunarhlutfall
KMB hefur laekkad og var hlutfallid t.d. 14,8% i arslok
2019. pratt fyrir leekkun & vogunarhlutfalli eru islensku
bankarnir enn med haestu vogunarhlutfollin & evrdpska
efnahagssveedinu en medaltalid fyrir 16nd & sveedinu
var 5,8% i lok fyrsta arsfjordungs 2024.7

MREL-krofur

Log um skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrir-
teekja, nr. 70/2020, kveda a um akvordun skilavalds
Sedlabanka islands um lagmarkskrofu um eiginfjar-
grunn og heafar skuldbindingar. Hér er um svokalladar
MREL-kr6fur ad reeda en peer fela i sér ad eigid fé og
heefar skuldbindingar fjarmalafyrirteekis verda ad naegja
til ad fyrirtaekid geti maett ofyrirsédu tapi og ad haegt
verdi ad endurfjarmagna pad an opinbers fjarstudnings

Mynd 11-8

Ahzettugrunnur og heildareignir KMB!
4. arsfj. 2015 - 2. arsfj. 2024

— Eiginfjargrunnur (v. &s)

Ahaettugrunnur (v. &s)
« =+ Eiginfjarhlutfall (h. &s)

— Heildareignir (v. as)

1. Samstaedur kerfislega mikilvaegra banka (KMB).
Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka.

7. Vogunarhlutfall, reiknad samkveemt 16gum nr. 161/2002, um fjarmala-
fyrirtaeki, er eiginfjarpattur 1 deilt med heildardhaettuskuldbindingum.
Lagmarks vogunarhlutfall er 3%.
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teljist pad vera & fallanda feeti.® MREL-krofur skilavalds
Sedlabankans mida vid ad eiginfjargrunnur og haefar
skuldbindingar KMB séu eigi leegri en tvofold eigin-
fjarkrafa sem tilheyrir stod | og stod Il og jafnframt ber
KMB ad uppfylla samanlag®a kréfu um eiginfjarauka.

Skiladaetlanir hafa veri® samdar fyrir KMB og fjora
sparisjodi og videigandi MREL krofur verid gerdar.
Fjarmalafyrirtaekin bua yfir nseegu eigin fé og haefum
skuldbindingum til ad maeta MREL kréfum skilavalds
Sedlabanka islands.

Lausafjarstada og fjarmognun

Afram sterk lausafjarstada KMB

Lausafjarhlutfoll (LCR) KMB hafa haekkad litillega fra
sl. aramétum. | lok agust voru hlutféllin vel yfir 1ag-
morkum Sedlabankans og er lausafjarstada KMB afram
sterk.®

Mynd 11-9

Lausafjarhlutfall KMB fra arslokum 2020’
Desember 2020 - agust 2024

(e T T 10
20 2021 2022 2023 2024

— Samtals (v. as) Evrur (h. as)

— {slenskar krénur (v. as)

1. Samstaedur kerfislega mikilvaegra banka (KMB).
Heimild: Sedlabanki fslands.

Laust fé KMB umfram lausafjarkrofur, fyrir alla
gjaldmidla samtals, nam um 354 ma.kr. i lok agust.
Umfram laust fé hefur aukist um teepa 14 ma.kr. pad
sem af er ari. Innri vidmid bankanna eru sem fyrr
radandi fyrir svigram peirra til radstéfunar a lausu fé. Ef
midad er vid 120% lagmark & lausfjarhlutfalli, var laust
fé umfram innri vidmid 284 ma.kr. i lok &gust. KMB
halda pvi & umtalsverdu umfram lausu fé sem veitir

8. MREL stendur fyrir Minimum Requirement for Own Funds and Eligible
Liabilities sem nefnt er a islensku lagmarkskrofur um eiginfjargrunn og
haefar skuldbindingar. Sja t.d. umfjollun i Rammagrein 9 i Fjdrmalast6d-
ugleika 2022/1 um MREL-stefnu Sedlabanka islands og ahrif hennar.

9. | reglum um lausafjarhlutfall lanastofnana er gerd krafa um ad
lanastofnanir uppfylli ad lagmarki 100% lausafjarhlutfall i 6llum
gjaldmidlum samtals, 50% lausafjarhlutfall i islenskum kréonum og 80%
lausafjarhlutfall i evru, ef skuldbindingar i evrum nema 10% eda meira
af heildarskuldbindingum vidkomandi lanastofnunar.

peim svigrum til ad veita ny Gtlan, meeta ofyrirsédum
uttektum innldna, sem og til ardgreidsina og endur-
kaupa & eigin hlutabréfum. Hageeda lausafjareignir
KMB samanstanda sem fyrr adallega af rikisskulda-
bréfum, rikisvixlum og innlanum i Sed&labankanum. i
lok agust attu bankarnir 704 ma.kr. af hadgaeda lausa-
fijareignum i 6llum gjaldmidlum samtals. Pad sem af
er ari hafa hagaedalausafjareignir laekkad um 17 ma.kr.
i lok agust namu hagaeda lausfjareignir bankanna
i islenskum krénum 540 makr. A sama tima namu
hageeda lausafjareignir i erlendum gjaldmidlum um 164
ma.kr. Hlutfall hdgaeda lausafjareigna af heildareignum
bankanna var rimlega 12% i lok agust og hefur hlut-
fallid laekkad litillega pad sem af er ari.

Mynd 11-10

Laust fé KMB umfram lagmaork’
Desember 2020 - agust 2024

— Allir gjaldmidlar samtals Evrur?
— [slenskar kronur

1. Samstaedur kerfislega mikilveegra banka (KMB). 2. M.v. medaltals gengi hvers
ménadar.

Heimild: Sedlabanki [slands.

Aukning i innlanum og utgafum évedtryggdra
skuldabréfa
KMB eru ad mestu leyti fjarmagnadir med innlanum og
markadsskuldabréfum. Ef litid er til heildarinnldna og
l&antdoku KMB nema innldn um 68% af fjarmoégnuninni.
Ad medaltali nema innldn um 60% af fjarmoégnun evr-
épskra banka.”® A sl. 12 manudum hafa heildarinnlan
KMB aukist um 195 ma.kr. sem er um 7% aukning milli
ara. Smasoluinnlan jukust um rdma 259 ma.kr. & medan
innlan stoérra fyrirteekja og innlan til fjarmalafyrirteekja
drégust i badum flokkum saman um 32 ma.kr. Innlan
i erlendum gjaldmidlum nema um 12% af heildar-
innldnum bankanna og hefur pad hlutfall haldist neer
Obreytt sidasta arid.

A undanfornum arum hafa KMB bodid upp 4 sér-
staka sparnadarreikninga sem eingdngu er haegt ad
stofna rafreent. Um mitt ar voru um 5% af innlanum

10. Sja Norges Bank (2024) Financial Stability Report 2024 H1.
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KMB & pessum sparnadarreikningum og hefur umfang
peirra aukist nokkud a arinu. Tekid er sérstaklega tillit til
pessara innlana i alagspréfum sem Sedlabankinn gerir
reglulega & lausafjarstodu KMB og koma bankarnir sem
fyrr vel Ut Ur peim.

Mynd 1111

Skrad innlend markadsskuldabréf KMB eftir
gjalddogum?

2024 2025 2026 2027

2028-2048

= Arion banki == jslandsbanki Landsbankinn

1. Samstaedur kerfislega mikilveegra banka (KMB). Stadan 20.9.2024.
Heimildir: Nasdaq fsland, Refinitiv Datastream og érshlutareikningar KMB.

Almennt hefur dregid Ur sampjoppun innladna hja
KMB. P4 er um fjérdungur peirra bundin i yfir 30 daga.
Innlédn sem eru tryggd af innstaedudeild Tryggingasjods
vegna fjarmalafyrirtaekja nema um 45% af heildarinn-
lanum KMB, en hlutfallid hefur verid st6dugt a sl. arum.

Fjarmognunarhlutfoll (NSFR) KMB hafa verid
nokkud st6dug undanfarin ar og voru vel yfir lag-
morkum i lok juni sl.™

KMB gefa neer manadarlega Ut sértryggd skulda-
bréfiislenskum kronum. Utistandandi sértryggd skulda-
bréf i islenskum kronum ndmu um 571 ma.kr. i lok juni
sl. Pad sem af er ari hafa bankarnir gefid ut sértryggd
skuldabréf fyrir teeplega 74 ma.kr. P4 hafa KMB gefid ut
almenn 6vedtryggd skuldabréf i islenskum krénum fyrir
teepa 13 ma.kr. sem er aukning fra fyrri arum. Pad sem
af er ari hafa KMB einnig gefid Ut vikjandi skuldabréf,
sem tilheyra eiginfjarpeetti 2, i kronum fyrir 15 ma.kr.,
samanborid vid 21,6 makr. & sidasta ari. Med lag-
markskrofum um eiginfjargrunn og haefar skuldbind-
ingar (MREL-krofur) & KMB hefur porf KMB & Gtgafum
ovedtryggdra skuldabréfa aukist og er mikilveegt ad
kaupendahépur évedtryggdra skuldabréfa i islenskum
kronum steekki svo KMB geti byggt upp heimamarkad
med skuldabréfin og verdi pvi minna hadir atgafum a
erlendum mdorkudum.

11. | reglum um fjarmognunarhlutfall lanastofnana er gerd krafa um ad
lanastofnanir uppfylli ad lagmarki 100% fjarmégnunarhlutfall i 6llum
gjaldmidlum samtals. Fra og med 1. jantar 2024 voru skyrsluskil fyrir
NSFR gerd arsfjordungsleg.

Pad sem eftir lifir ars eru um 44 ma.kr. af skulda-
bréfum i islenskum krénum & gjalddaga hja KMB.
Landsbankinn er par staerstur med 37 ma.kr. & gjald-
daga i névember. Um 79 makr. eru & gjalddaga a
naesta ari. Skiptast peir neer jafnt milli Arion banka og
Landsbankans, adeins rimur 1 ma.kr. er & gjalddaga hja
islandsbanka.

Adgengi ad erlendum morkudum heldur afram ad
batna

Fra arslokum 2023 hefur vaxtaalag & erlendar skulda-
bréfadtgafur KMB verid jafnt og pétt & nidurleid og
er nU a svipum stad og i arsbyrjun 2022. bessi proun
hefur haft jakveed ahrif & fjarmoégnun KMB erlendis.
Pad sem af er ari hafa peir allir gefi® Ut 300 m. evra
skuldabréfautgafur og voru kjor peirra mun betri en
budust & sidasta ari. Pa hafa peir keypt til baka erlendar
utgafur sem utgefnar voru & ohagstedari kjorum.
Svipud préun hefur verid & skuldabréfamoérkudum &
Nordurldndunum.

A &rinu hafa KMB gefid Gt skuldabréf i erlendum
gjaldmidlum fyrir um 191 ma.kr. sem er sambeerilegt og
arid adur. Fra sl. aramoétum hafa gjalddagar og endur-
kaup i erlendum gjaldmidlum numid samtals 130 ma.kr.
Hrein ny utgéfa skuldabréfa i erlendum gjaldmidlum
nemur pvi 61 ma.kr. pad sem af er ari.

Mynd 1I-12

Vaxtaalag KMB 4 valin skrad erlend skuldabréf i evrum’
31. desember 2021 - 19. september 2024

Vaxtaalag

2022 2023 2024
— LB25 ARB 25 ISB 25
~— LB26 — ARB 26 — ISB 26
LB 27 ARB 26 CB — ISB 27 CB
— LBCB28

1. Kerfislega mikilveegir bankar (KMB). Z vaxtaalag.
Heimild: Refinitiv Datastream.

i byrjun september 2024 gaf Landsbankinn Gt
vikjandi forgangsbréf (e. senior non-preferred bonds)
fyrir 1 ma. saenskra kréna og 250 m. norskra kréna,
sem samsvarar samtals teeplega 17 ma.kr. Utgafan er
su fyrsta sinnar tegundar fra islenskum banka. Nanari
upplysingar um Gtgafuna og adrar erlendar Utgafur
KMB sl. 12 manudi ma finna i toflu 8 i vidauka.
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i april sl. hakkadi Standard&Poor's lanshaefis-
einkunn KMB ar A-2/BBB i A-2/BBB+ med stédugum
horfum. Sidar i sama manudi haetti Arion banki samstarfi
vid Standard&Poor's og er ni med eitt alpjédlegt
lanshaefismat fra Moody's. Lanshaefismat Arion banka
hja Moody’s er A3 med stodugum horfum. islandsbanki
er einnig med sama lanshaefismat fra Moody's og er
eini bankinn med tvo alpjédleg lanshaefismot.

Samtals hafa KMB selt sértryggd skuldabréf i
evrum fyrir 1.100 m. evra & sidustu arum. Skuldabréfin
eru & gjalddaga arin 2026 til 2028. bessar Utgafur voru
ad mestu nyttar i endurfijarmégnun & 6vedtryggdum
skuldabréfum i erlendum gjaldmidlum sem gefin voru ut
4 dhagstaedum kjorum. A sidustu arum hafa KMB einnig
gefid Ut sértryggd skuldabréf i evrum til eigin nota.
Pau hafa m.a. verid nytt i endurhverfum vidskiptum vid
erlenda banka til ad styrkja lausafjarstoduna i erlendum
gjaldmidlum & peim timum pegar adgengi peirra ad
erlendum morkudum var verra en pad er um pessar
mundir.

Pad sem eftir lifir ars eru teeplega 7 makr. &
gjalddaga af skuldabréfautgafum KMB i erlendum
gjaldmidlum. A naesta ari eru stérir gjalddagar hja KMB
i evrum asamt minni gjalddogum i norreenum gjald-
midlum, samtals um 180 ma.kr. Lausafjarstada KMB i
erlendum gjaldmidlum er vel vidunandi og eiga peir
naegt laust fé til ad greida oll skuldabréf i erlendum
gjaldmidlum sem eru & gjalddaga i ar og & naesta ari.

Mikilveegt er ad KMB vidhaldi a&fram sterkri lausa-
fjarstodu i erlendum gjaldmidlum, komi til pess ad
adgengi ad erlendum moérkudum prengist a ny.

Mynd 11-13
Skrad erlend markadsskuldabréf KMB eftir gjalddogum?

2024 2025 2026 2027

2028-2031

mm Arion banki mm {slandsbanki Landsbankinn

1. Kerfislega mikilvaegir bankar (KMB). Migad vid gengi 12.9.2024. A myndina vantar
AT1 Gtgafur Arion banka og Islandsbanka. Einnig kemur 300 m. EUR (tgafa Islands-
banka sem er & gjalddaga 2027 ekki fram, en Gtgéfan er nytt i vaxtaskipta ahaettu-
vorn.

Heimildir: Refinitiv Datastream og arshlutareikningar KMB.

Adrir adilar a fjarmalamarkadi

Eignasafn lifeyrissjo8anna
Eignir lifeyrissjodanna ndmu 7.674 ma.kr. i lok annars
arsfjérdungs og haekkudu um 396 makr. & fyrri hluta
arsins eda um 5,4%. Eignir samtryggingardeilda voru
6.819 ma.kr. og haekkudu um 5,2% en eignir séreigna-
deilda voru 855 ma.kr. og haekkudu um 7,6%. Erlendar
eignir voru 40,5% af heildareign sj¢édanna i lok juni
og hefur hlutfallid aldrei verid heerra. Erlendar eignir
sjodanna samanstanda, sem fyrr, nanast eingdngu
af hlutdeildarskirteinum. G638 avoxtun var a pessum
eignum & fyrri hluta arsins, enda hafa erlendir eigna-
markadir haekkad nokkud a arinu. Erlendar eignir sj6o-
anna jukust um 336 makr. eda um 12%, en gjald-
eyriskaup peirra ndmu a sama tima um 40 ma.kr. Annar
steersti eignaflokkur sj6danna eru innlend markads-
skuldabréf og vixlar, um pridjungur af heildareign peirra,
en pessar eignir jukust um 94 ma.kr. eda 3,8% a sama
tima. Neer alla pa aukningu ma rekja til verdbétapattar a
verdtryggdum markadsskuldabréfum sjodanna.
Naivalfrjalst yfirtokutilbod John Bean Technologies
(JBT) i Marel fram ad ganga mun hlutfall erlendra eigna
lifeyrissjodanna aukast enn. Lifeyrissjédir eiga saman-
lagt, beint og 6beint, um 42% hlut i Marel. A3 6dru
Obreyttu mun po6 enginn sjodanna fara yfir [6gbundid
51,5% hamarkshlutfall erlendra eigna vid yfirtokuna.™

Sjodsfélagalan lifeyrissjédanna

i lok juni namu sjodsfélagalan lifeyrisjodanna 663
ma.kr. eda um 8,6% af heildareignum sjédanna. Hrein
ny ibudalan sjédanna namu um 15 makr. & fyrstu 6
manudum arsins samanborid vid um 32 ma.kr. & sama
tima i fyrra. Onnur préun hefur verid hja KMB en hrein
ny ibudalan peirra ndmu um 54 ma.kr. & fyrstu 6 man-
udum pessa ars samanborid vid um 19 makr. i fyrra.
Markadshlutdeild sjodanna i hreinum nyjum ibuda-
lanum hefur pvi dregist verulega saman milli ara, fari®
ar rimlega 60% i rimlega 20%. Reglur lifeyrissjodanna
sem kveda almennt & um leegri vedsetningarhlutfoll en
bankanna kunna ad draga Ur samkeppnisheaefni peirra
um pessar mundir.

i juni voru sampykktar breytingar & fjarfestingar-
heimildum lifeyrissjodanna & Alpingi. Breytingarnar
mida ad pvi ad lidka fyrir fjarfestingu lifeyrissjéda a
ibudaleigumarkadi. Med breytingunum er nu heimilt
ad binda 5% eigna i oskradum fjarmalagerningum
utgefnum af fyrirteekjum sem hafa pad ad megin-

12. Lifeyrissjodunum ber ad tryggja ad 48,5% af heildareignum séu i sama
gjaldmidli og skuldbindingar hans skv. 36. gr. d. laga nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda.
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starfsemi ad leigja Ut ibudarhlsnaedi til einstaklinga.
Er petta til vidbotar vid ndgildandi 20% hamarksvaegi
liokadi fyrir
kaupum lifeyrissjodanna a leigufélaginu Heimstaden i
gegnum sj6dinn SRE Il slhf.

oOskradra eigna. Framangreind breyting

Mynd 11-14
Hrein ny ibddalan’
Januar 2016 - juli 2024

— KMB

— Lifeyrissjodir

1. Hrein ny Gtlan eru ny dtlan ad fradregnum upp- og umframgreidslum. Fast verdlag.
Tolur né til Gtldna innldnsstofnana, lifeyrissjoda, IL-sj6ds og Hisnaedissjods.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Fjarfesting lifeyrissjédanna i bankakerfinu
Heildarfjarfesting og innlan lifeyrissjédanna tengd
bankakerfinu ndmu 794 ma.kr., eda um 10% af eigna-
safninu i lok annars arsfjordungs. A undanférnum
arum hefur breyting ordid i pa att ad fjarfesting
lifeyrissjodanna i bankakerfinu er & breidari grunni
en adur. Medal annars hafa peir & sidustu misserum
fjarfest i Ovedtryggdum og vikjandi skuldabréfadt-
gafum bankanna. Sértryggd skuldabréf, verdtryggd og
overdtryggd, vega eftir sem adur pyngst i fjarfestingum
sjddanna i bankakerfinu en peer ndmu 338 ma.kr. i lok
annars arsfjoréungs eda um 60% af Utgefnum sér-
tryggdum bréfum bankanna i krénum.

Mynd I1-15
Fjarfestingar lifeyrissjédanna i bankakerfinu®

“11 12 13 14 15 '16 17 "18 '19 ‘20 ‘21 '22 '23 H1
24

mm nnlan == Hlutabréf Skuldabréf

1. Allar télur & fostu verdlagi.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Verdbréfa- og sérhaefdir sjodir um sameiginlegar
fjarfestingar

Eignir verdbréfa- og sérhaefdra sjoda um sameiginlegar
fjarfestingar’® ndmu um 863 ma.kr. i lok juli og hafa
haekkad um 84 ma.kr. pad sem af er ari. Lifeyrissjodirnir
eru steerstu eigendur hlutdeildarskirteina i pessum
sjédum en samtals nemur eign peirra teepum pridjungi
af heildarstzerd peirra. Heimilin koma par a eftir med
um 26% hlutdeild.

Nokkud stodugt Utflaedi hefur verid dr pessum
sjodum fra upphafi ars 2022 samhlida krefjandi mark-
adsadsteedum a innlendum fjarmalamorkudum. Hreint
Utfleedi Ur sjodunum i fyrra nam um 94 ma.kr. en par af
nam Utfleedi Ur skuldabréfasjodum um 49 ma.kr. Aukinn
ahugi fjarfesta i upphafi pessa ars reyndist skamm-
vinnur, en fyrstu prja manudi arsins var hreint innflaedi
i hlutabréfa-, skuldabréfa- og blandada sj6di samtals
um 9 ma.kr. Vidsnuningur vard hins vegar i april og Ut
juali nam hreint Utflaedi Ur sdému sjodum um 17 ma.kr.
Hreint Utflaedi & fyrstu sjo manudum arsins nam pvi um
8 ma.kr. samanbori® vid rima 35 ma.kr. 4 sama tima i
fyrra.

Samhlida verdlaekkunum & hlutabréfamorkuéum
hafa heildareignir hlutabréfasjéda minnkad. | upphafi
ars namu heildareignir hlutabréfasjéda um 117,7 ma.kr.
en i lok juli namu eignir um 109,8 ma.kr. sem er laekkun
um 6,6%. Heildareignir skuldabréfasjoda hafa hins
vegar aukist um 4,6% a sama tima og eru nu taepir 483
ma.kr. Heildareignir blandadra sjéda hafa aukist um
9,5% a fyrstu sjo manudum arsins sem ma ad staerstum
hluta rekja til aukningar erlendra hlutabréfa i eigu
sjodanna.

Mynd I1-16

Netto flaedi i sjodi eftir tegund

2020 2021 2022 2023 2024

mm Hlutabréfasjodir  mmm Skuldabréfasjodir Blandadir sjodir

Heimild: Sedlabanki slands.

13. A8 undanskildum sérhaefdum fjarfestingum.
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Rekstraroryggi

Likt og undanfarin misseri leggja stjornvold & Vestur-
[6ndum rika aherslu & rekstraroryggi greidslumidlunar
og peirra innvida sem slik midlun krefst. Ekki sist er
netogn talin hafa aukist i ljosi breyttrar stodu heims-
mala. Mikilveegt er pvi ad adilar & fjarmalamarkadi
hafi yfir ad rada o6flugu oryggiskerfi gegn netarasum.
Samkveemt arsskyrslu netoryggissveitarinnar (CERT-IS)
2023 fjolgadi atvikatilkynningum mikid fra fyrra ari. Voru
paer 1266 & arinu 2023 en 700 &rid 2022. Baedi arin voro-
udu flestar tilkynningar svik eda svindl par sem um var
ad reeda netveidar og reynt ad komast yfir vidkvaemar
upplysingar, t.d. greidslukortanimer eda lykilord.'

i mai 2023 var leidtogafundur Evrépuradsins
haldinn i Reykjavik. | tengslum vid fundinn voru gerdar
b6 nokkrar dreifdar alagsarasir (e. DDoS attacks) &
islenskar vefsidur sem urdu af peim sékum timabundid
ostarfheefar. | einhverjum tilvikum hofdu arasirnar ekki
adeins ahrif & vefsidur heldur einnig & net- og simasam-
band. Auk alagsarasanna voru i pusundatali ger®ar inn-
skraningartilraunir & vefgattir sem nota rafreen skilriki,
m.a. 4 island.is. Leiddu peer til timabundinna truflana &
pjonustu.

Prounin & pessu ari hefur verid svipud. Hja
fijarmalafyrirtaekjum hefur svika- e®a svindltilraunum
fijolgad. Einnig hafa verid gerdar nokkrar storfelldar
netarasir & fyrirteeki og stofnanir. Pa er skemmst ad
minnast meirihattar kerfisbilunar hja Microsoft i juli sl.
sem olli hruni i télvukerfum um allan heim. Ekki var pé i
pvi tilviki um netéras ad raeda heldur gallada uppfaersiu
a virusvorn netoryggisfyrirtaekisins Crowdstrike, sem
hefur verid keyrd & Windows-hugbunadi Microsoft. |
einhverjum tilvikum lagu greidslukerfi erlendis nidri
svo Ongpveiti skapadist i verslunum. Hér a landi lagu
netbanki og smaforrit Landsbankans nidri um tima.
Microsoft tékst ad leysa vandann flj6tt en atvik af
pessum toga er aminning um mikilveegi pess ad til
stadar séu greinargddar vidbragdsaeetlanir og hversu
vidteek ahrif geta ordid pegar margir markadsadilar
stydjast vid hugbunad eda pjonustu eins og sama adila.

Sedlabanki islands og rekstraréryggi stafraennar
greidslumidlunar

Fjarmalaeftirlit Sedlabankans hefur eftirlit med hlitni
eftirlitsskyldra adila vid pau 16g og reglur sem um pa
gilda, p.m.t. ad peir hliti videigandi rekstraroryggis-
krofum. | gildandi 16gum um fjarmalapjénustu, sem
byggja almennt & regluverki innri markadar Evropu er

14. Sja arsskyrslu CERT-IS 2023.

vida ad finna akveedi sem varda rekstrardheettu eda
krofur sem ger®ar eru til adila & fjarmalamarkadi um
rekstraroryggi. Einnig hefur fjarmalaeftirlitid gefid Gt
leidbeinandi tilmeeli vegna ahaettu vid rekstur upplys-
ingakerfa eftirlitsskyldra adila nr. 1/2019 og leidbein-
andi tilmaeli um Utvistun hja eftirlitsskyldum adilum nr.
6/2014. P4 tekur fjarmalaeftirlit Sedlabankans lika upp,
birtir og fylgir eftir ymsum vidmidunarreglum evrépsku
fijarmalaeftirlitsstofnananna sem varda ahaettustyringu
a svidi upplysinga- og fjarskiptateekni. Lagabreytinga er
ad vaenta hér 4 landi par sem krofur um rekstraréryggi
verda auknar og paer samraemdar fyrir adila sem starfa
a fjarmalamarkadi.

Likt og Evropska bankaeftirlitsstofnunin (EBA)
hefur fjarmalaeftirlit Sedlabankans undanfarid lagt rika
aherslu & netoryggi og mikilveegi pess ad styrkja sér-
free®ipekkingu eftirlitsins & pvi svidi vegna vaxanda
ognar sem stafar af netarasum. Hefur fjarmalaeftirlit
Sedlabankans skyrt fra aherslum sinum og forgangs-
malum a yfirstandandi ari en par & medal er net- og
upplysingateeknidhaetta og rekstrarlegur vidnamsprott-
ur fjarmalakerfisins. Fram kemur ad markmidid sé ad
styrkja vidnamsprott og varnir eftirlitsskyldra adila sem
standa frammi fyrir umfangsmiklum stafreenum breyt-
ingum og aukinni dhaettu sem peim hefur fylgt, sem
felst i vaxandi 6gnum af netadrdsum og svikum og naer
m.a. til misnotkunar og fjolbreyttra annarra veikleika
sem girda parf fyrir med markvissum adgerdum. Um
verkaaetlun fjarmalaeftirlitsins & arinu segir ad medal
annars sé gert rad fyrir athugunum sem beinast ad
umgjord vidbunadaraeetlana og rekstrarsamfellu og
tilteknum pattum upplysingataeknikerfa vegna faerslu-
hirdingar. P4 segir ad framundan séu athuganir sem
snua ad yfirsyn og skipulagi verkferla og rekstraraheettu
eftirlitsskyldra adila. Einnig er visad til fyrrgreindra
lagabreytinga sem eru i farvatninu par sem krofur eftir-
litsskyldra adila var@andi upplysingateeknidryggi munu
aukast og bent & ad mikilveegt sé ad peir undirbui sig

fyrir paer.”

Samstarfsvettvangur um rekstraréryggi
fjarmalainnvida (SURF)

Sedlabanki islands hefur frd arinu 2021 starfraekt
samstarfsvettvang um rekstrardryggi fjarmalainnvida
(SURF) ad fyrirmynd norreenna sedlabanka. Adild er
valkvaed. SURF er atlad ad mota sameiginlega syn a
adgerdir til ad efla vidnamsprott net- og upplysinga-
kerfa mikilvaegra fjarmalainnvida og samhaefa adgerdir
komi til rekstrartruflana sem haft geta ahrif a oryggi

15.  Aherslur og forgangsmal i fiarmalaeftirliti 2024.
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og skilvirkni fjarmalakerfisins."® Sérstok ahersla skal
[6gd & eflingu netdryggisvarna og vidnamsproéttar
fijarmalakerfisins gegn netarasum og i pvi sambandi
hugad ad gildandi regluverki og umgjord stjérnvalda
i netdryggismalum med visan til mégulegrar skoérunar,
samspils og sjénarmida um samraemingu.

A &rinu hafa tveir vinnuhdpar 4 vegum SURF verid
ad storfum; annars vegar vinnuhdépur um kortlagningu
pjonustupatta i greidslumidlun og hins vegar vinnu-
hépur um gerd samhaefingaraaetlunar fyrir fijarmala-
markadinn. Markmi®id med slikri samhaefingaraaetlun
er ad tryggja snemmbeaer, samhaefd og skilvirk vidbrogd
og ad samskipti adila fari fram med skipulegum heetti
svo lagmarka megi sem allra frekast réskun fyrir fjar-
malakerfid. Komid verdur & laggirnar sérstakri atvika-
midstoa til ad einfalda samskipti milli adila ef upp koma
atvik og stytta pannig bodleidir og minnka aheettu
i kerfinu. Vinnuhépur um kortlagningu hefur greint
helstu greidslupjénustupeetti, metid ahrif ef keemi til
pjonusturofs peirra og skodad tengsl milli innvida med
pad einkum ad markmidi ad kortleggja tengsl innvida
og mogulega sampjoppun i kerfinu.

Adild ad Nordic Financial CERT (NF-CERT)
Sedlabankinn gerdist & arinu 2022 adili ad Nordic
Financial CERT en um er ad raeda samtok sem prir nor-
reenir vidskiptabankar stofnudu arid 2017."7 Sidan hafa
fleiri bankar gerst adilar ad samtdkunum, p.m.t. allir
islensku kerfislega mikilveegu vidskiptabankarnir og ad
auki sedlabankar Nordurlandanna. Markmid NF-CERT
er ad efla netdryggisvidnamsprott medal patttakenda
og veita peim adstod til ad verjast gleepastarfsemi &
netinu. Er pad m.a. gert med upplysingaskiptum um
hvers konar tilraunir til fjarsvika & netinu og hvernig
megi sem best verjast peim en NF-CERT a einnig i virku
samstarfi vid rikisstjornir, l16gregluyfirvold og alpjoda-
stofnanir um malefnid. P& sinnir NF-CERT virkri net-
oryggisvoktun og veitir peim sem adild eiga ad sam-
tékunum adstod m.a. vid medhondlun og vidbrogd vid
netdryggisatvikum og endurreisn videigandi starfsemi,
sem kann ad hafa raskast i kjolfar slikra atvika.™®

Netoryggisprofanir og vidbragdsaefingar
Sedlabanki islands hefur komid & laggirnar umgjord
um netéarasapréfanir fyrir stofnanir og fyrirtaeki sem

16. Auk Sedlabankans eiga eftirtaldir na fulltrGa i SURF: Arion banki, fs-
landsbanki, Kvika, Landsbankinn, Nasdaq verdbréfamidstéd, net-
oryggissveitin (CERT-IS), fjarmala- og efnahagsraduneytid, Reiknistofa
bankanna (RB) og Samtok fjarmalafyrirtaekja (SFF).

17. Nordea i Svipj6d, DnB i Noregi og Danske Bank i Danmorku.

18. Nanar um NF-CERT & heimasidu Nordic Financial CERT.

eru mikilvaeg fyrir islenskt fjarmalakerfi, TIBER-IS. ™ Er
henni atlad ad auka skilning patttakenda vardandi
profanir & getu til ad verjast netadrdsum og pannig
ad efla vidnamsproétt peirra og um leid vidnamsprott
fijarmalakerfisins i heild. TIBER-IS er byggt & TIBER-EU
umgjord Evropska sedlabankans (ECB) og er patt-
taka valkvaed. Sedlabankinn for i gegnum fyrstu TIBER
profanir & vormanudum 2024 og fleiri profanir eru yfir-
standandi. Lagabreytinga er ad veenta hér a landi en
fiarmala- og efnahagsradherra hefur birt til umsagnar
drog ad frumvarpi til laga um stafraenan vidnamsprott
fijarmalamarkadar sem atlad er ad innleida svokallada
DORA-reglugerd ESB og DORA-tengda breytinga-
tilskipun. Nanar er um petta fjallad i Rammagrein 2,
Rekstraréryggi — breytt regluverk (DORA).

Sidastlidid vor tok Sedlabankinn patt i sameigin-
legri netéryggiseefingu Nato (e. Locked Shields). Z£fingin
var haldin af Ondvegissetri Atlantshafsbandalagsins
i netvdornum (e. NATO Cooperative Cyber Defence
Centre of Excellence) og var petta i annad sinn sem
island tok patt. | ar téku, auk Sedlabankans, fyrir islands
hond patt sérfreedingar fra netdryggissveit fjarskipta-
stofu (CERT-IS), Landhelgisgaeslu {slands, embaetti rikis-
l6greglustjora, Reiknistofu bankanna og utanrikisradu-
neytinu. Zfingin var sett upp sem keppni i ad verjast
netdrasum og stod yfir i tvo daga. Hun félst i ad vernda
raunverulegt télvukerfi fyrir rauntimanetarasum og likja
eftir adgerdum og akvardanatokum vid paer adsteedur
ad netdrasir staedu yfir.

Sedlabankinn og samkomulag um
gervihnattasamband

Stafreen greidslumidlun treystir ekki adeins & 6rugga
og skilvirka fjarmalainnvidi heldur koma rafmagn, fjar-
skipti og internetid einnig vid sdgu. Sedlabankinn hefur
gert samkomulag um veitingu gervihnattasambands
til midlunar peirra vidskiptafyrirmeela sem i dag fara a
milli islands og annarra landa gegnum saestreng i pvi
skyni ad draga ur rekstraraheettu fyrir fjarmalakerfid
og sem prautavaraleid ef til pess kaemi ad ndverandi
internetsambdnd yfir saestrengi yrdu 6virk.? | pessu
samhengi parf p6 ad hafa i huga ad greidslukerfi adila
i verslun og pjonustu, par sem heegt parf ad vera ad
greida fyrir vidskipti med pvi ad nota posa, eru had
samskiptum vid Gtlond. Slik smagreidslumidlun fellur
ekki undir fyrrgreinda gervihnattalausn. Vinnuhépur &
vegum greidslurads, sem Greidsluveitan ehf. fer fyrir,

19. Sja Rammagrein 6 i riti Sedlabankans, Fidrmdlastédugleiki 1/2023, bls.
51-52.

20. Samkomulagid var gert vid Reiknistofu bankanna (RB) med adkomu
fijarskiptapjonustufyrirtaekis.
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hefur hins vegar haft til skodunar vidbrogd séluadila vid
rofi i rafreenni greidslumidlun, t.d. vegna rafmagnsleysis
eda pegar netsamband liggur nidri, sja nanar umfjollun
i kafla IV.2"

Breyting & Il6gum um Sedlabanka islands, nr. 92/2019
— rekstraréryggi greidslumidlunar

Sedlabankinn hefur um nokkurt skeid unnid ad pvi
i samstarfi vid innlansstofnanir ad koma a fét inn-
lendri smagreidslulausn sem yrdi éhad baedi erlendu
eignarhaldi og innvidum til ad auka vidnamsprott
i greidslumidlun hér & landi. | pvi skyni ad styrkja
heimildir bankans sem snua ad rekstraréryggi greidslu-
midlunar sampykkti Alpingi i sumar breytingu & l6gum
um Sedlabankann. Felur hun i sér ad Sedlabankanum
er nU heimilt, i pagu aukins vidnamsprottar, 6ryggis
og virkni greidslumidlunar og ad fengnu sampykki
fijarmalastodugleikanefndar, ad setja reglur um rekstrar-
oryggi greidslumidlunar. Geta peer tekid til innvida
rafreennar smagreidslumidlunar, innvida greidslu-
miblunar vid Gtlond og sedla og myntar. Heimilt er i
reglunum ad meela fyrir um naudsynlegar radstafanir
eins og td. fyrirkomulag innvida greidslumidlunar,
netoryggi, tilhogun greidslufyrirmeela, sannvottun,
abyrgd og uppgjor greidslna, adgang ad slikum
innvidum og skyldu lanastofnana hér a landi til
patttoku. P4 er med lagabreytingunni skerpt & heimild
Sedlabankans til ad leggja dagsektir & l6gadila sem
m.a. hlita ekki reglum bankans um rekstraréryggi
greidslumidlunar, sem veenta ma ad verdi settar.

21. GreiGsluveitan er sjélfsteett starfandi einkahlutafélag i eigu Sedlabanka
islands, sja nanar & heimsidu Greidsluveitunnar.
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Rekstraroryggi — breytt regluverk (DORA)

Fjarmala- og efnahagsraduneytid hefur birt drég ad frum-
varpi til laga um stafreenan vidnamsprott fjarmalamark-
adar til umsagnar. Frumvarpinu er atlad ad innleida i
islenskan rétt reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB)
2022/2554 um stafreenan rekstrarlegan vidnamsprott fyrir
fijarmélageirann (DORA) og tilskipun Evrépupingsins og
radsins (ESB) 2022/2556 sem er DORA-tengd breytinga-
tilskipun. Gerdirnar tilheyra stafreenum fjarmalapakka
Evropusambandsins sem fyrst var kynntur arid 2020." Er
honum einkum atlad ad studla ad pvi ad umgjord fjar-
malamarkada meeti ndtima porfum, efla nysképun og
samkeppni, treysta net- og upplysingadryggi og studla ad
fijarmalastodugleika.?

Gildissvid DORA er vidteekt. Frumvarpsdrogin gera rad
fyrir pvi ad nanast allir eftirlitsskyldir adilar & fijarmalamark-
adi, auk pjonustuveitenda & svidi net- og upplysingataekni,
falli undir fyrirhugud 16g. Lagt er til Utvikkad gildissvid, p.e.
umfram pad sem DORA radgerir, & pann veg ad l6gin nai
einnig til lifeyrissjoda. Fram kemur i pessu sambandi ad
samkveemt DORA falli stofnanir um starfstengdan lifeyri
(IORP) undir gildissvid hennar. Par sem islenskir lifeyrissjédir
starfi hins vegar samkveemt 16gum nr. 129/1997, en ekki
regluverki ESB um starfstengda lifeyrissjodi, purfi ad fella pa
sérstaklega undir gildissvid laganna. Med peim haetti verdi
sému varudarsjonarmidum beitt gagnvart lifeyrissjodum og
60rum adilum & fjarmalamarkadi.® Gert er rad fyrir pvi ad
adilar a fjarmalamarkadi stydjist i starfsemi sinni vid medal-
hof til ad framfylgja krofum reglugerdarinnar. Veegari krofur
eru gerdar til akvedinna smeerri adila & fjarmalamarkadi og
nokkur sérakveedi sem varda orfyrirtaeki.

Sedlabankinn er samkveemt frumvarpsdrogunum
I6gbaeert yfirvald i skilningi DORA og fer fjarmalaeftirlit
Sedlabankans med pau verkefni sem pvi yfirvaldi eru falin.

Ymis akvaedi DORA verda nanar Utfeerd i afleiddum reglu-

1. Honum tilheyra einnig reglugerd Evrépupingsins og radsins (ESB)
2023/1114 um markadi fyrir syndareignir og um vidbeetur vid
reglugerdir (ESB) nr. 1093/2010 og (ESB) nr. 1095/2010 og tilskip-
anir 2013/36/ESB og (ESB) 2019/1937 (MiCA) og reglugerd Evrépu-
pingsins og radsins (ESB) 2022/858 um tilraunaregluverk fyrir innvidi
markada sem byggjast a dreifdri feersluskrartaekni (e. pilot regime
for market infrastructures based on distributed ledger technology)
og um breytingu & reglugerdum (ESB) nr. 600/2014 og (ESB) nr.
909/2014 og tilskipun 2014/65/ESB. Tilraunaregluverkid er logfest
hér & landi med I6gum nr. 56/2024, um innvidi markada fyrir fjar-
malagerninga sem byggjast a dreifdri feersluskrartaekni.

2. Um fjarmalapakka Evrépusambandsins er ad nokkru marki fjallad i
riti Sedlabankans, Fidrmalastédugleika 2023/2, bls. 54 - 56.

3. Sja nanar pad sem segir um 2. gr. i greinargerd med frumvarpsdrég-
unum.

gerdum (taeeknistédlum) sem verda ad mestu leyti innleiddar
hér & landi i reglum Sedlabankans. Hér verdur stiklad a stéru
um nokkur efnisatridi sem DORA og p.a.l. umreedd laga-

setning felur i sér.

Umgjord ahaettustyringar og vidbanadur
Markmidid sem bodad er med lagasetningunni er ad
studla ad stafreenum rekstrarlegum vidnamsprotti fjarmala-
stofnana med samreemdum kréfum um ahaettustyringu og
vidbunad. | DORA er ad finna meginreglur og samraemdar
krofur til umgjardar ahaettustyringar og vidbunadar af halfu
adila & fjarmalamarkadi & svidi net- og upplysingadryggis.
Um reedir alla pa fjarmélastarfsemi sem byggir & notkun
net- og upplysingakerfa og upplysinga- og fjarskiptataekni-
pjonustu. Efnisreglur DORA samraemast alpjodlega vidur-
kenndum vidmidum um bestu framkveemd & pessu svidi.*
Kvedid er & um ad adilar a fjarmalamarkadi uppfaeri reglu-
lega og skjalfesti umgjord net- og upplysingadryggismala
sem skal had virku eftirliti stjérnar. Ber framkvaemdastjérn
ad upplysa stjorn med reglulegum haetti um stédu upp-
lysinga- og fjarskiptateeknidhaettu en stjorn skal skilgreina,
sampykkja, hafa umsjon med og bera abyrgd & framkveemd
allra rddstafana sem tengjast umgjord ahaettustyringar
vegna upplysinga- og fjarskiptateeknidhaettu. Ber henni m.a.
ad koma a stefnu og ferlum sem mida ad pvi ad tryggja
strangar kréfur um adgengi, areidanleika, heilleika og trin-
ad gagna. Pa ber stjérn ad skilgreina hlutverk og abyrgg,
skipulag og stjornarhaetti en medal lykilpatta er ad til stadar
sé stefna og aaetlun um rekstrarsamfellu dsamt vidbragds-
og endurreisnaraaetlunum. Skulu 4aetlanir pessar skjalfestar,
efbar og uppfaerdar reglulega og eftir pvi sem vid a. Logd
er ahersla & ad adilar a fjarmalamarkadi vidhafi skyra syn &
starfsemi sina & hverjum tima og haldi skré yfir mikilveegar
og naudsynlegar upplysinga- og fjarskiptateeknieignir sem
peir reida sig & i starfseminni. Einnig skal kortleggja tengsl
milli eigin starfsemi og upplysinga- og fjarskiptateeknieigna
pannig ad nytist vel og 6rugglega, svo sem i vidbrogdum
vid alvarlegu atviki. Reglulega skal framkveema ahaettumat
byggt & greiningu med tilliti til moégulegra ahrifa olikra
svidsmynda a rekstur og a ahaettusnidi hlutadeigandi starf-
semi og gefa hugsanlegum netégnum gaum.

Rétt er ad nefna ad fyrirhugud 16g verda sérlog

gagnvart almennum net6ryggislégum, nd einkum 16g nr.

4. Guidance on cyber resilience for financial market infrastructures
(June 2016).
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78/2019 um 0Oryggi net- og upplysingakerfa mikilveegra
innvida. Pannig munu hin nyju 16g, sem innleida DORA,
ganga framar peim almennu ad pvi marki sem pau gera

rikari krofur til adila & fjarmalamarkadi.

Tilkynningaskylda og medhondlun atvika
Med DORA er kvedid & um samreemda tilkynningaskyldu
til 16gbeers yfivalds ad pvi er vardar alvarleg atvik. Ber
adilum & fjarmalamarkadi ad koma & atvikastjérnunarferli,
flokka atvik og tilkynna pau dsamt vitneskju um verulegar
netognir til fijarmalaeftirlitsins. Gert er rad fyrir priskiptri til-
kynninga- eda skyrslugjof:

1. frumtilkynningu um atvik,

2. afangaskyrslu med uppfaerdum upplysingum og

3. lokaskyrslu a® medhéndlun og greiningu lokinni.

Skal fjarmalaeftirlitid i 6llum tilvikum stadfesta mot-
toéku og er pvi heimilt ad veita almennar leidbeiningar eda
endurgjof. P& er heimilt ad raeda Urreedi til vidbragda vid
atviki og adferdir til ad lagmarka og milda neikveed ahrif
pvert & fjarmalageirann. Hvad sem slikri endurgjof lidur pa
bera adilar & fjarmalamarkadi fulla abyrgd & medhondlun
og afleidingum af upplysinga- og fjarskiptateeknitengdum
atvikum. Pa verdur fjarmalaeftirlitinu skylt vid mottoku
frumtilkynningar, sem og afanga- og lokaskyrslu, ad veita
tilgreindum adilum timanlega, eftir pvi sem vid &, upp-
lysingar um alvarleg atvik sem tengjast upplysinga- og fjar-
skiptateekni, einkum eftirtéldum:

» Fjarskiptastofu,

» netdryggissveit Fjarskiptastofu (CERT-IS),
> skilavaldi Sedlabanka islands,

»  Almannavornum rikislogreglustjora og

» Persénuvernd.®

i greinargerd med peim frumvarpsdrogum sem hér
eru til umfjollunar segir um petta ad skyrslugjof af pessum
toga krefjist sélarhringsvoktunar af halfu fjarmalaeftirlitsins
enda sé m.a. gert rad fyrir timanlegri framsendingu vid-
eigandi upplysinga, sbr. hér ad framan.

Rétt er ad geta pess ad krofurnar i Ill. kafla DORA um
atvikastjornun, flokkun og skyrslugjof i tengslum vid upp-
lysinga- og fjarskiptateekni gilda einnig skv. 23. gr. DORA
um greidslutengd rekstrar- eda oryggisatvik og um alvarleg
greidslutengd rekstrar- eda 6ryggisatvik® sem varda lana-

stofnanir, rafeyrisfyrirtaeki, greidslustofnanir, og reiknings-

5. Einnig eftir pvi sem vid &: Evropsku fjarmalaeftirlitsstofnunum (EBA,
ESMA og EIOPA) og Sedlabanka Evropu (ef i hlut eiga lanastofnanir,
greidslustofnanir eda rafeyrisfyrirtaeki).

6. Hugtok pessi eru skilgreind i 9. og 11. télul. 3. gr. DORA.

upplysingapjénustuveitendur. Med akveedinu er krafa um
skyrslugjof skv. 100. gr. nugildandi laga nr. 114/2021, um
greidslupjonustu, felld ur gildi gagnvart greidslupjonustu-
veitendum sem falla undir gildissvid DORA med pad ad
markmidi ad einfalda regluverkid og draga mogulega ar

tvofaldri kvéd um tilkynningaskyldu videigandi adila.’”

Upplysingamidlun

i 45. gr. DORA er fjallad um fyrirkomulag upplysingaskipta
vegna netégna. Er adilum & fjarmalamarkadi skv. 1. mgr.
akvaedisins heimilt ad skiptast & upplysingum og grein-
ingargdgnum um netdgnir, p.m.t. visa sem geta gefid til
kynna 6gn og haettu, Urraedi, adferdir og verklagsreglur, og
netoryggisvidvaranir, ad uppfylltum tilgreindum skilyrdum.
Skulu upplysingaskiptin og midlun vitneskju i fyrsta lagi
mida ad pvi ad efla stafreenan rekstrarlegan vidndmsprott
adila a fjarmalamarkadi, einkum med vitundarvakningu um
netégnir, med pvi ad takmarka eda hindra ad netognir geti
breidst ut, stydja vid varnargetu og adferdir til ad greina
ognir og verjast dhaettu. ba er i 68ru lagi gerd krafa um
ad midlunin eigi sér stad & traustum sameiginlegum vett-
vangi adila & fjarmalamarkadi og loks skal i pridja lagi vid
framkvaemdina geett ad pvi ad vernda vidkveemt edli upp-
lysinga, eftir pvi sem vid & med tilliti til vidskiptaleyndar,
persénuverndar og samkeppnisstefnu. Skilgreina skal skil-
yrdi fyrir patttoku i vettvangi af pessum toga og eftir pvi
sem vid a setja fram itarlegar upplysingar um patttdku
opinberra yfirvalda og heimildir peirra til patttdku, sem og
patttoku pridju adila sem veita upplysinga- og fjarskipta-
teeknipjonustu og um rekstrarpaetti, p.m.t. notkun sérstakra
upplysingateeknivettvanga. Ber adilum & fjarmalamarkadi
ad tilkynna l6gbaerum yfirvoldum, hér a landi fjarmalaeftir-
liti Sedlabankans, um patttdku sina i vettvangi sem pessum
baedi vid stadfestingu a adild eda eftir atvikum pegar kemur

ad lokum adildar.

Netoryggispréfanir

Sedlabankinn hefur nu pegar sett a laggirnar umgjord
um netarasapréfanir fyrir stofnanir og fyrirteeki sem eru
mikilvaeg fyrir islenskt fjarmalakerfi, TIBER-IS, med val-
kveedri patttoku. Med DORA og fyrirhugdum I6gum verdur
patttaka i préfunum Iégbundin. Skulu fyrirtaeki & fjarmala-

markadi, onnur en orfyrirtaeki, setja sér profunaraeetiun

7. Sbr. breyting sem gerd er & 96. gr. ESB-tilskipunar 2015/2366 (PSDII),
sem innleidd er hér & landi med 100. gr. laga nr. 114/2021, um
greidslupjonustu og med visan til 5. tolul. 7. gr. DORA-tilskipunar-
innar, (ESB) 2022/2556.

8. Sja umfjollun um TIBER-IS i kafla 2.3 um rekstraréryggi og heima-
sidu Sedlabanka islands. Umfjéllun um TIBER-IS ma einnig finna i
riti Sedlabankans, Fidrmdlastédugleika 2023/1, Rammagrein 6 a bls.
51-52.
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um stafreenan rekstrarlegan vidnamsprott i samraemi vid
akveedi 24. gr. sem hluta af eigin ahaettustyringarramma i
upplysinga- og fjarskiptateekni en nanar er fjallad um prof-
anir a stafreenum rekstrarlegum vidnamsprétti i IV. kafla
DORA. i greinargerd med frumvarpsdrogunum segir ad
med profunum sé t.d. att vid mat & skonnun a veikleikum,
greiningu & opnum hugbunadi, 6ryggis- og gloppugrein-
ingu, svidsmyndatengdar préfanir og innbrotspréfanir.
Fram kemur ad pé ad orfyrirtaeekjum beri ekki skylda til ad
setja sér profunaraeetlun skuli pau eigi ad sidur framkvaema
lagmarksprofanir. ba segir ad logbeert yfirvald (hér fjarmala-
eftirlitid) akvedi hvada adilar & fjarmalamarkadi skuli skv.
26. gr DORA framkveema aukna préfun med 6gnamidadri
innbrotsprofun (e. threat-led penetration testing, TLPT)
ad minnsta kosti & priggja ara fresti. Vid pa akvordun skuli
byggt & dhaettumidadri nalgun, t.d. me?d tilliti til mégulegra
ahrifa a fjarmalastodugleika. Samantekt & nidurstédum,
deetlun um Urbaetur og gogn sem syna ad égnamidud
innbrotspréfun hafi verid framkveemd skal afhent fjarmala-
eftirliti Sedlabankans sem getur 6skad eftir tidari eda feerri
profunum af halfu adila ad teknu tilliti til ahaettusnids vid-
eigandi starfsemi og rekstrarlegra adsteedna. Samkvaemt
4. mgr. 5. gr. frumvarpsdraganna ber Sedlabanki islands
abyrgd & malum sem tengjast égnamidadri innbrotsprofun
samkveemt DORA hér & landi.®

Ahzettustyring vegna pridju adila sem veita upplysinga-
og fjarskiptataeknipjonustu

{ DORA eru settar fram itarlegar kréfur um voktun ahaettu
sem stedjad getur ad adila & fjarmalamarkadi fra pridja
adila sem veitir upplysinga- og teeknipjonustu. Skulu adilar
a fjarméalamarkadi sampykkja og endurskoda reglulega
stefnudaetlun um upplysinga- og fjarskiptateekniahaettu
vegna slikra pridju adila. i greinargerd med frumvarpsdrog-
unum segir m.a. um petta atridi ad styring upplysinga- og
fjarskiptateekniahaettu vegna pridju adila sé dadskiljanlegur
hluti &haettustyringarramma i upplysinga- og fjarskipta-
teekni, sbr. 6. gr. DORA, en skuli grundvéllud a medalhofs-
reglu. Skjalfesta skal samningsbundid fyrirkomulag sem

9. Sbr. 9. mgr. 26. gr. DORA, sbr. einnig umfjollun i kéflum 3.1 og 3.4 i
greinargerd med frumvarpsdrogunum.

petta vardar & videigandi hatt en um helstu samnings-
akvaedi er kvedid i 30. gr. DORA. Einnig skal uppfaerdri upp-
lysingaskra vidhaldid i tengslum vié allt samningsbundid
fyrirkomulag um notkun upplysinga- og fjarskiptataekni-
pjonustu sem pridju adilar veita. Pa er gert rad fyrir pvi ad
|6gbaert yfirvald (hér fjarmalaeftirlitid) sé timanlega upplyst
um hvers kyns fyrirhugad samningsbundid fyrirkomulag
um notkun upplysinga- og fjarskiptateeknipjonustu sem
stydur vid naudsynlega eda mikilveega starfsemi og ad
auki pegar starfsemi er ordin naudsynleg eda mikilveeg.
Vegna pjonustu pridja adila sem stydur vid naudsynlega
eda mikilvaega starfsemi adila & fjarmalamarkadi skal gera
utgdnguaaetlun og videigandi vidbunadarradstafanir, sbr.
nanar 28. gr. DORA, og adilar huga ad mogulegri sam-
pjoppunardhaettu sinni i upplysinga- og fjarskiptataekni,
sbr. 29. gr. DORA.

Eftirlitsrammi vegna mikilvaegra pridju adila

i V. kafla DORA er ad finna akvaedi sem kveda & um
sameiginlegan eftirlitsramma gagnvart mikilveegum pridju
adilum sem veita upplysinga- og fjarskiptataeknipjénustu
(e. Union Oversight Framework). Hér er um ad reeda
umsvifamestu alpjodlegu teeknipjonustuveitendur innan
EES-sveedisins, s.s. adra en pa sem teljast eftirlitsskyldir
adilar i hefdbundnum skilningi fjarmalapjonustulaga og
krofur sem gerdar eru til starfsemi peirra en gert er rad fyrir
virku eftirliti med hlitni vid paer. Skulu evropsku fjarmala-
eftirlitsstofnanirnar’® og eftirlitsstofnun EFTA (ESA) vegna
EFTA-rikjanna innan EES tilnefna slika pridju adila undir
eftirlitsrammann og skipta med sér hlutverki adaleftir-
litsadila (e. Lead Overseer, LO). Gert er rad fyrir pvi ad undir-
liggjandi vidmid vegna tilnefningar verdi Utfeerd i framseldri
reglugerd framkvaemdastjérnar ESB en pau munu m.a.
snua ad kerfislegu mikilveegi og fjélda pjonustukaupa sem
reida sig a tiltekinn teeknipjonustuveitanda. bad athugast
ad ekki kemur til tilnefningar nema pvi adeins ad um sé ad
reeda veitingu upplysinga- og fjarskiptataeknipjénustu yfir

landameeri.

10. EBA, ESMA og EIOPA, sbr. 16g nr. 24/2017, um evrépskt eftirlitskerfi
4 fjarmalamarkadi.
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Alagsprof Sedlabanka
slands 2024

Samantekt

Prir ahaettupeettir voru taldir liklegastir til ad raun-
gerast pegar svidsmynd alagsprofs Sedlabankans var
hénnud: mogulegt bakslag i ferdapjénustu vegna eld-
virkni & Reykjanesskaga, moguleg greidsluvandraedi
lantaka vegna harra vaxta og verdbodlgu og moguleg
leekkun tryggingastodu Utlana ef eignaverd gefur eftir.
Markmid alagsprofsins var pvi ad meta hver ahrifin yréu
a kerfislega mikilvaegu bankana (KMB) ef pessir ahaettu-
paettir raungerdust og hvort vidnamspréttur KMB veeri
neegur til ad vidhalda ébreyttu frambodi lansfjar og
sty®ja afram vid hagkerfid pott adsteedur préudust til
verri vegar.

Hreinar vaxtatekjur KMB hafa veri® miklar undan-
farin misseri en nidurstada alagsprofsins bendir til pess
ad pott vaxtamunur minnki verdi tekjur KMB naegilega
miklar til ad vega upp & méti Gtldnatapi sem raungerist
i &lagspréfinu. Utlanatapid kemur adallega til vegna
lana til fyrirteekja i ferdapjonustu og byggingageir-
anum en einnig verdur takmarkad tap af lanum til ein-
staklinga. Ahaettugrunnur KMB vex vegna verdbolgu,
veikingar krénunnar og almenns Utlanavaxtar. Baedi
Utlanatap og haekkun dhaettugrunns leida til laekkunar
a eiginfjarhlutfalli KMB.

KMB standast allir heildarkréfu um eiginfjargrunn
asamt krofu um almennt eigid fé pattar 1 (CET-1) i
alagsproéfinu. Eigid fé einstakra banka umfram krofu er
a bilinu 2,9 til 3,6 prosentustig pegar verst leetur eda 3,3
til 5,8 présentustig pegar eingdngu er litid til almenns
eigin fjar pattar 1. Til vidbotar vid pad ber ad nefna ad
stjornendur bankanna hafa i raun toluvert svigrim til
ad gripa til ymissa adgerda til ad verja stodu bankanna,
likt og ad vinna med lantakendum til ad koma i veg fyrir
Utlanatap en 6heimilt er ad gera rad fyrir slikum stjorn-
endaadgerdum i alagsprofinu.

Ll

Tap verdur af rekstri KMB & fyrsta ari samkvaemt
pessari tilteknu svidsmynd sem nemur 4,9 ma.kr. eftir
skatt sem telst litid. Til deemis nam hagnadur KMB &
sidasta ari um 80 ma.kr. og er hann &aetladur teepir 90
ma.kr. & fyrsta ari grunnsvidsmyndar. Hagnadur verdur
af rekstri KMB & 60ru og pridja ari samkvaemt svids-
myndinni. Nidurstodur pessa alagsprofs syna fram & ad
pott vidsndningurinn geti ordid mikill i hagkerfinu sé
vidnamsprottur KMB téluverdur gagnvart peim askor-
unum sem bori® hefur verid kennsl &.

Tilgangur og helstu forsendur

Kerfislegt alagsprof Sedlabanka islands er framkvaemt
arlega. patttakendur i profinu eru kerfislega mikilveegu
vidskiptabankarnir prir en 94% af heildareignum inn-
lansstofnana tilheyrdu peim vid arslok 2023. Kénnun
& vidnamsprotti peirra gefur pvi mjéog géda mynd af
bankakerfinu i heild.

Alagspréfid er unnid i samstarfi vid KMB en hér
eru birtar nidurstodur Sedlabankans sem Iuta ad pvi
hvernig rekstur, efnahagur og eiginfjarhlutféll KMB
geetu prdast i dlagssvidsmyndinni.

Erfitt getur reynst ad spa fyrir um sumar steerdir
og adrar geta veri® hadar hugleegu mati a hverjum
tima. Alagsprofid felur pvi i sér ymsar einfaldar forsend-
ur sem jafnframt lei®a til varfaerins mats a nidurstodum
og jafna stodu stakra banka. Ein pessara forsendna
er ad ekki sé gripid til neinna stjérnendaadgerda. Pad
pby®ir ad hlutfallslegri samsetningu Utlanasafna eda
fiarmognunar sé ekki hagreett eda tekid sérstaklega til
i rekstri eda gefnir Ut eiginfjargerningar til ad haekka
eiginfjarhlutféll bankanna. Onnur forsenda er ad Gtlan
sem faerast & einhverjum timapunkti & stig 3 samkveemt
IFRS-9 reikningsskilastadlinum feerast ekki til baka &
stig 1 eda 2 yfir pann tima sem afallssvidsmyndin naer
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til. Auk pess er bonkunum ekki heimilt ad afskrifa 1an &
medan é&fallasvidsmyndin gildir, en afskriftir lana leida,
ad 60ru obreyttuy, til leegri aheettugrunns og par af
leidandi haerra eiginfjarhlutfalls.!

Svidsmyndir

Bunar voru til tveer svidsmyndir i upphafi ferlisins, alags-
og grunnsvidsmynd. Grunnsvidsmyndin er byggd & for-
sendum um préun efnahagsmala naestu arin i samraemi
vid grunnspa Sedlabankans i Peningamalum 2023/4,
ad voxtum undanskildum en préun skammtimavaxta
byggir 8 medaltalsspa stéru vidskiptabankanna priggja
undir lok ars 2023 og proun 5 ara vaxta er leidd ut fra
avoxtunarferli rikisskuldabréfa 29. desember 2023.

Alagssvidsmyndin byggir & greiningu & helstu
dhaettupattum og askorunum sem stedja ad fjarmala-
stodugleika. Hun felur ekki i sér spa um veentanlega
préoun pjoédhagssteerda eda annarra breyta. A3 jafn-
adi stydst Sedlabankinn vid sveiflutengdar alagssvids-
myndir en i pvi felst ad alvarleiki peirra verdur meiri
begar sveiflutengd kerfisaheetta er talin aukast.

Pegar pyngd alagssvidsmyndarinnar og aeskileg
préun lykilbreyta hefur verid valin eru samfelldar og
samhangandi timaradir fengnar med pjédhagslikani
Sedlabankans (QMM).

Alagssvidsmyndin sem hefst 2024 byggir a4 ad
tveir adskildir atburdir gerist & arinu. Annar peirra felur
i sér ad i arsbyrjun sé skrifad undir kjarasamninga sem
fela i sér osjalfbeerar launahaekkanir sem sidan leida til
pess ad verdbolga verdur fyrir vikid pralatari en ella, en
slik proun kallar & bratta haekkun vaxta strax a fyrsta
arsfjordungi 2024. Hinn felur i sér ad gos hefjist i sjé
undan Reykjanesskaga & seinni helmingi pessa ars sem
truflar samgongur i lofti til og fra landinu med 6sku-
falli. Flugframbod verdur takmarkad & medan & gosinu
stendur, en pad varir fram { jandar 2025. A timabilinu
skerdist flugframbod um helming fra pvi sem rad var
gert fyrir og ferdamenn verda einungis 1,65 milljén a
arinu 2024 i stad 2,3 milljéna. i kjolfarid tekur nokkurn
tima fyrir ferdapjonustuna ad vaxa a ny og sumarid 2025
verdur til ad mynda langt undir fyrri vaentingum hvad
fiolda ferdamanna vardar. Afall i Gtflutningi ferdapjon-
ustu leidir til pess ad framleidsluspenna breytist i slaka
og verdbolga hjadnar nokkud hratt & seinni d&rum svids-
myndarinnar, vextir leekka pa einnig. Verdbodlga er pvi
7% & fyrsta ari i stad 5,7% samkvaemt grunnsvidsmynd
en verdur komin i markmid 2026. Skammtimavextir fara
i rim 11% a fyrsta arsfjordungi 2024 en leekka aftur

1. Frekari lysingu & alagsprofi Sedlabankans og adferdafraedi pess ma
finna i ritinu The Central Bank of Iceland’s approach to stress testing the
Icelandic banking system.

innan ars svo arsmedaltalid er eingéngu 0,4% midad
vid grunnsvidsmynd 2024 og vextir verda sidan toluvert
laegri en i grunnsvidsmynd arin par a eftir.

Allt hefur petta slaem &hrif & helstu eignamarkadi.
Fyrst ber ad nefna ad verd atvinnuhlsnaedis leekkar um
teep 32% ad raunvirdi fra arslokum 2023 til 2025. ba
er gert rad fyrir ad hotelbyggingar laekki enn meira i
verdi, eda um 38% a sama timabili enda kemur ferda-
pjonustan verst Gt Ur afallinu. Verdleekkun ibudarhus-
needis verdur mun hoflegri (12% leekkun raunverds
fra arslokum 2023 til arsloka 2024) en takmorkud fjar-
festing i ibudarhlisnaedi stydur ad einhverju leyti vid
markadinn. Ein af forsendum um préun ibudaverds er
sU ad midad er vid ad verdmunur nyrra og eldri ibuda
hverfi svo ibudir sem verktakar og byggingafélog eru
med a bdkum sinum laekka meira en visitala ibuda-
verds gefur til kynna eda um 17% ad raunverdi fra ars-
lokum 2023 til loka 2024. Innlend hlutabréf laekka um
rim 29% ad nafnvirdi samanlagt a fyrstu tveimur arum
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Mynd I11-3
Raunverd helstu eignaflokka
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svidsmyndarinnar, vegna haerri vaxta, verri efnahags-
horfa og fjarmagnsflotta.

Visitala medalgengis kronunnar haekkar um taep-
lega 11% & fyrsta ari alagssvidsmyndar, enda dragast
utflutningstekjur saman og fjarmagn leitar Ur landi par
sem ahaettan er meiri hér en erlendis. Enn frekari veik-
ing kronunnar verdur a 6dru ari en haegfara styrking a
prigja ari.

Haerri fjarmagnskostnadur og verri efnahagshorf-
ur valda pvi ad atvinnuvegafjarfesting dregst saman um
ram 12% & fyrsta ari. ibudafjarfesting dregst litillega
saman (0,3% samdrattur & fyrsta ari) en gert er rad fyrir
ad fjarfesting hins opinbera verdi ébreytt fra grunns-
vidsmynd (3,1% samdrattur & fyrsta ari) pvi stjornvold
glima baedi vid atvinnuleysi og haa verdbolgu.

Atvinnuleysi verdur mest 5,7% arid 2024 en ein-
hver hluti vinnuafls flytur ar landi, pvi atvinnuastandi®
verdur betra erlendis og 6nnur lifsgaedi minnka hér a
landi. Kaupmattur radstéfunartekna dregst saman um
1,9% arid 2024 pratt fyrir teeplega 10% haekkun nafn-
launa, pvi gengid fellur, verdbolga er mikil og atvinnu-
leysi tekur sinn toll. Kaupmattur radstofunartekna tekur
bd hressilega vid sér & 6dru og pridja ari pegar efna-
hagsadsteedur skana aftur.

Stakir atburdir i alagssvidsmyndinni togast ad
hluta til &. Til deemis veldur faekkun ferdamanna efna-
hagsslaka sem dregur ar verdbdlgu sem kjarasamn-
ingarnir hafa hleypt af stad. P4 leggst afallid einnig a
geira med mismiklum punga svo samdrattur vergrar
landsframleidslu verdur einungis 3,4% ad raunvirdi a
fyrsta ari sem er nokkud milt samanborid vid sidustu
efnahagsafoll. Efnahagsbatinn reynist sidan skjétur, eda
5,9% a 6dru ari svidsmyndarinnar og 5,6% a pvi pridja.
Pad reedst medal annars af gengisveikingunni sem
eykur samkeppnishaefni ferdapjonustunnar og leidir til

pess ad hun vex a ny a 6dru ari svidsmyndarinnar. Skert
flugframbod og erfidleikar vid ad manna stédur i ferda-
bjonustu leida til pess ad utflutningur ferdapjénustu er
undir grunnsvidsmynd 6ll ar svidsmyndarinnar.

Framlag utanrikisvidskipta til landsframleidslu
verdur neikveett 2024 en par vegur mest Utflutningur
pjonustu sem dregst saman um 16% (par af dregst
ferdapjonusta saman um 26%). Voruutflutningur dregst
4 sama tima litillega saman vegna almennt &éhag-
staeedrar verdpréunar & erlendum hravorumorkudum.
Verd helstu utflutningsvara laekkar, p.e. & fyrsta ari
svidsmyndarinnar laekkar alverd um 15% og verd
sjavarafurda um riflega 20%. Heildarutflutningur vara
dregst pvi saman um 3,3% i stad 2,6% vaxtar arid
2024 samkvaemt grunnsvidsmynd. Innflutningur dregst
einnig saman en pé ekki jafnmikid og utflutningurinn
a fyrsta ari. Samdrattur i innflutningi varir hins vegar
lengur en i Utflutningi og heldur &fram & 6dru ari alags-
svidsmyndar & medan Gtflutningur tekur ad vaxa med
tilheyrandi jakvaedum ahrifum & maeldan hagvoxt & pvi
ari.

Ekki er gert rad fyrir skerdingu & adgangi ad
fiarmognun en gert er rad fyrir ad alag a kjor skulda-
bréfalttgafu einkageirans og fjarmognun banka aukist.
Vaxtadlag banka og fyrirteekja verdur um 150 punktar
a verdtryggda innlenda markadsfjarmoégnun en 200
punktar & 6verdtryggda. Alag 4 erlenda fjarmégnun
bankanna ofan & vidmidunarvexti nemur 550 punktum.

Tafla llI-1 Helstu hagsteerdir i alagssvidsmynd’

% 2024 2025 2026
Einkaneysla -0,2 14 -6,6
Utflutningur voru og pjonustu -9,7 10,5 83
Innflutningur véru og pjénustu 6,1 -0,1 84
Hagvoxtur -34 5,9 5,6
Atvinnuleysi (medaltal ars) 57 41 3,2
Verdbolga (medaltal ars) 7,0 3,9 2,5
Nafnverd ibGda (arslokagildi) -5,9 8,6 10,0
Nafnverd atvinnuhusnaedis (arslokagildi) -22,3 -3,5 12,5
Breyting skammtimavaxta (présentustig) 9,6 54 4,5
Breyting 5 &ra nafnvaxta (présentustig) 73 59 6,3

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram.
Heimild: Sedlabanki islands.

Nidurstodur

Utlanatap KMB, maelt sem aukid framlag & virdisryrn-
unarreikning, nemur 102,4 ma.kr. kréna samanlagt fyrir
bankana prja yfir timabil svidsmyndarinnar i heild. Tapi®
verdur ad mestu leyti vegna utlana til fyrirtaekja (78,7
ma.kr.) sem starfa vid ferdapjonustu eda sinna fast-
eignaverkefnum, enda snertir svidsmyndin helst & peim
geirum. Tap verdur pd einnig vegna utlana til heimila
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(23,7 ma.kr.) sem er hlutfallslega mun minna enda er
tryggingapekja fasteignaldna mjog ha ad jafnadi.

Virdisryrnun KMB er atlad ad meeta baedi Utlana-
tapi vegna lana sem geetu farid i vanskil i ndinni framtid
og tapi af lanum sem hafa farid i vanskil eda éliklegt
er ad faist ad fullu innheimt. Eitt af markmidum IFRS-
9 reikningsskilastadalsins sem bankarnir fylgja er ad
virisryrnun sé aukin um leid og veenta ma aukinna
vanskila og ad hdn nagi til ad meeta tapi sem raun-
gerist sidar. Stadallinn byggir a pvi ad virdisryrnun
komi fljott fram en pad var til deemis tilfellid & timum
farsottarinnar pegar virdisryrnun var aukin strax a fyrsta
arsfjoroungi 2020.

Sterk eigin- og lausafjarhlutfoll KMB hafa gert
peim kleift ad koma til méts vid lantakendur i havaxta-
umhverfi undanfarinna missera en ekki er gert rad
fyrir ad bankarnir veiti greidslufresti eda beiti 68rum
Urreedum til ad vinna med skuldurum i alagsproéfinu. P
er gert rad fyrir ad tilfeerslur lantaka ur éverdtryggdum
lanum i verdtryggd haldi afram med svipudum heetti og
raunin var 2023.

Vaxtamunur KMB nam 3,1% af medalstodu heild-
areigna arid 2023 en vid afall getur petta breyst. Med
alagsprofinu er kannad hvad gerist ef skammtimavextir
haekka umfram langtimavexti. Bankar eru jafnan ad
miklu leyti fjarmagnadir med innldnum eda skamm-
timafjarmognun en eignir peirra bera vexti sem fylgja
lengri enda vaxtarofsins. Einnig getur alag & skuldir
peirra @ morkudum aukist ef fjarfestar merkja aukna
ahaettu i bankarekstri.

Nidurstada pessa alagsprofs er ad vaxtamunur
leekkar i 2,8% a fyrsta ari og haldist a pvi stigi a medan
afallssvidsmyndin gildir. Leekkunin verdur ekki meiri pvi
bankarnir hafa endurfjarmagnad og lengt i erlendum
skuldum sinum undanfarin misseri og sa hluti Gtlana-
safns peirra sem enn ber laga vexti samanborid vid
ndverandi stédu fer minnkandi. Hreinar vaxtatekjur
nema pvi 144,5 makr. & fyrsta ari svidsmyndarinnar
sem er 6,4 ma.kr. leekkun fra sidasta ari. Tekjurnar vaxa
svo aftur eftir pad vegna vaxtar bankakerfisins og nema
153 ma.kr. & 68ru ari og 161 ma.kr. & pvi pridja.

Laun og annar rekstrarkostnadur eykst samkvaemt
svidsmyndinni i takt vid verdbolgu og launavisitdlu en
afgangslidurinn ,adrar tekjur og gjold” minnkar veru-
lega vegna minni pdknanatekna, taps af fjarfestinga-
eignum og gengistaps. Loks nema skattar 9,2 ma.kr.
a fyrsta ari alagspréfsins svo tap eftir skatta verdur
4,9 ma.kr. fyrir bankakerfid i heild. Af pessu er ljost ad
undirliggjandi starfsemi KMB er pad ar8baer ad hun
stendur vel undir pvi Gtlanatapi sem azetlad er ad verdi
af pvi afalli sem lyst er i svidsmyndinni. Reksturinn er

Mynd I1l-4
Alagssvidsmynd: Rekstur KMB'

2022 2023 2024 2025 2026
mm Hreinar vaxtatekjur mm  Rekstrarkostnadur
== Utlanatap mm  Skattar

Adrar tekjur og gjold Hagnadur eftir skatta

1. Kerfislega mikilveegir bankar (KMB).
Heimildir: Arion banki, Islandsbanki, Landsbankinn, Sedlabanki fslands.

Mynd I11-5
Alagssvidsmynd: Vaxtamunur KMB og undirliir’

9) cooo

o 0 2022 | 2023 2024 | 2025 | 2026
= Vaxtamunur, raun
« =+ Vaxtamunur, alagssvidsmynd
—— Medalvextir innlana, raun
* =+ Medalvextir innlana, alagssvidsmynd
Medalvextir skuldabréfa, raun
Medalvextir skuldabréfa, alagssvidsmynd
— Medalvextir Gtlana, raun

*=* Medalvextir Gtlana, alagssvidsmynd

1. Kerfislega mikilveegir bankar (KMB).
Heimildir: Arion banki, Islandsbanki, Landsbankinn, Sedlabanki fslands.

Mynd I1I-6
Alagssvissmynd: Utlan KMB'

2022 2023 2024 2025 2026
mm Krofuvirdi einstaklingslana Kréfuvirdi annarra lana
mm Krofuvirdi fyrirteekjalana @ Ahzettuvegin Gtlan

1. Kerfislega mikilveegir bankar (KMB).
Heimildir: Arion banki, islandsbanki, Landsbankinn, Sedlabanki islands.
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fliotur ad na sér a strik. Hagnadur nemur 65,7 ma.kr.
strax & 60ru ari og 81,4 ma.kr. & pvi pridja en til saman-
burdar nam hagnadur arsins 2023 taeplega 80 ma.kr.

Mynd I11-7
Alagssvissmynd: Eiginfiarhlutfall og -krafa KMB'

Hlutfall af dhaettugrunni (%)

Steersti hluti &heettugrunns KMB, &haettuvegin -
utlan, vex vegna verdbota sem reiknast a verdtryggdar
eignir KMB, vegna uppreiknadrar stodu eigna i erlendri
mynt og einnig vegna Utlanavaxtar. Til ad setja Utlan-
avoxtinn sem reiknad er med i samhengi vaxa heildar-
eignir KMB um 4,6% ad medaltali & ari samkveemt
svidsmyndinni en paer hafa vaxid um 7% & ari ad medal-

. . 0
tali sidan 2017. 31122023 | 31122024 | 31122025 | 31.12.2026
Aheettuvogirnar sjalfar haekka pd lika. Mestu L _
o ) o i mm Stod 1 Sveiflujofnunarauki
ahrifin verda vegna aukins hluta ibudaldna med ved- = Stod 2 == Verndunarauki
setningarhlutfall yfir 80% en sa hluti lananna sem Kerfisahaettuauki Eiginfjarhlutfall

mm Eiginfjarauki vegna kerfislega mikilvaegra adila

fer yfir pau mork faer 100% ahaettuvog i stad 35%.
Aukin vanskil leida einnig til heerri ahaettuvoga en
otryggdur hluti lana i vanskilum fzaer haerri ahaettuvog.

1. Kerfislega mikilveegir bankar (KMB).
Heimildir: Arion banki, islandsbanki, Landsbankinn, Sedlabanki islands.

Nidurstadan verdur su ad & fyrsta ari svidsmyndarinnar

vex dhaettugrunnurinn um 175 ma.kr. eda 5,5 prosent. Mynd 11l-8

Almennt eigid fé pattar 1 (CET-1) vex eda dregst Alagssvidsmynd: CET1 hlutfall og -krafa KMB'
saman i takt vid hagnad eda tap eftir skatta par sem Hiutfall af aheettugrunni (%)
ekki er gert rdd fyrir neinum ardgreidslum i alags- 2
proéfinu. Eiginfjargrunnurinn er hins vegar lika Utsettur 7l cesose SRR e e —meteeSCosEEESEEaSEas
fyrir gengisahrifum pvi einhver hluti vidbotar eigin fjar . . I -
pattar 1 og eiginfjarpattar 2 er gefinn Gt i erlendri mynt HEE EEE EEE
og steekkar pegar kronan veikist eins og vid & i alags- "0 NN BN —-
svidsmyndinni. Vegid medaltal hlutfalls almenns eigin 5 -- ”””
fjar pattar 1 af dhaettugrunni KMB stendur i 20,9% vid 0 ! ‘ ‘
upphaf élagspréfsins en samkvaemt bVII Iaekkar tht— 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2026
fallid i 19,6% a fyrsta ari og fer svo haekkandi. Laekkunin : z:g; - \S/::('j”::::::lra“k'
nemur 1,3 prosentum fyrir bankana ad medaltali. Eigin- Kerfisahasttuauki CET1 hiutfall
fjarhlutfallid leekkar & sama tima einungis um eina proé- mm Eiginfjarauki vegna kerfislega mikilvaegra adila
sentu vegna fyrrnefndrar haekkunar vidbétar eigin fjar 1. Kerfislega mikitvegir bankar (KMEB).

Heimildir: Arion banki, fslandsbanki, Landsbankinn, Sedlabanki fslands.

pattar 1 og eiginfjarpattar 2.
Heildarkrafa um eiginfjarhlutfall sem fjarmala-

eftirlit Sedlabanka islands gerir til KMB nemur & bilinu Mynd I11-9

19,4%-20,1% (Vegi6 medaltal 19,8%) i upphafi svids- Alagssviésmynd: Sundurlidud préun CET1 hlutfalls

myndarinnar og bankarnir standast hver sina krofu KB

yfir timabil svidsmyndarinnar. Undir lok fyrsta ars, so‘i/o 7777777777777777777777777777777777777777777777

pbegar eiginfjarhlutfollin na laegsta gildi sinu, eru pau 16 e

2,9-3,6 présentum yfir heildarkrofu. Krafa um hlutfall ® . 77777777 2-6- 77777777777777 17976”

almenns eigin fjar pattar 1 af ahaettugrunni nemur & N 28 061_1

bilinu 15,0%-15,4% (veqgid medaltal 15,2%) i upphafi e

svidsmyndarinnar en pegar hlutfollin na leegstu gildum (00

sinum i dlagsprofinu eru pau & bilinu 3,3-5,8 présentum S MM

yfir krofu. O Tt T T s 2 T e o =«
A mynd 11I-9 gefur ad lita sundurlidada préun g% éjﬁ% %@f %g ‘é § § % ;E%

CET-1 hlutfallsins fra arslokastédu 2023 til laegsta Em & 3 %% 5 2 ER

gildis pess sem er undir lok fyrsta ars svidsmyndarinnar. = &

Fyrstu prir lidirnir (hreinar vaxtatekjur, hreinar pdknana- 1. Kerfislega mikilvaegir bankar (KMB).

Heimildir: Arion banki, fslandsbanki, Landsbankinn, Sedlabanki fslands.

tekjur og rekstrarkostnadur) hafa mest ad segja um



daglegan rekstur bankanna og skila haerra CET-1 hlut-
falli. Utlanatap leekkar pad svo um 2,8 présentur og
staeekkun dhaettugrunns, sem byggir 4 Gtlanavexti og lit-
illega heerri dhaettuvogum, laekkar pad um 1,1 présentu
til vidbodtar. S Utlanavoxtur sem raungerist byggir ekki
einungis & frambodi lansfjar heldur lika eftirspurn eftir
pvi. Raungerist hann ad engu leyti eda bara litlum hluta
ma pvi gera rad fyrir ad CET-1 hlutfallid laekki minna.

Hinn 16. mars 2024 tok gildi haekkud krafa
um sveiflujofnunarauka sem er nd 2,5 prdsentur.
Alagsprofis midast pé vid sidustu aramét og par med
ad sveiflujpfnunarauki sé 2,0%. i dlagspréfinu fer saman
raunafall sem einkennist af feekkun ferdamanna og
auknu atvinnuleysi og fjarmalaafall sem einkennist af
mikilli leekkun eignaverds og tapi i bankakerfinu svo
aflétting sveiflujofnunaraukans kemur til greina til ad
maeeta ahrifum peirra. Ahrif peirrar alagssvidsmyndar
sem dregin er upp i dlagsprofinu eru pad mild ad aflétt-
ing hans ad hluta, t.d. um 1,5 présent myndi naegja til
ad maeta laekkun eiginfjarhlutfallanna.

Mikill vidnamsprottur

Par sem alagsprofid er gert i pjdodhagsvaridarskyni er
vixlverkun bankakerfisins og raunhagkerfisins skodud
sérstaklega. Ef bankakerfid stenst afallid sem svids-
myndin felur i sér an pess ad draga Ur lanveitingum
til ardbaerra verkefna kemur ekki til neikvaedrar vixl-
verkunar.

Nidurstada alagsprofsins synir ad bankakerfid byr
yfir miklum vidnamsprotti til ad stydja vid hagkerfid
pott afoll verdi i efnahagslifinu. Sterk eiginfjarstada
veitir bonkunum svigrum til ad vidhalda uUtlanavexti,
pratt fyrir samdratt og verulega aukin vanskil og stydja
pannig vid fjarfestingu i nidursveiflu. Geta verdur pess
einnig ad stjornendaadgerdir eru ekki leyfdar i alags-
préfinu en stjornendur KMB myndu an efa gripa til
margvislegra adgerda til ad stydja vid lantakendur og
verja hagsmuni KMB ef &fall i likingu vid pad sem gert
er rad fyrir i alagssvidsmyndinni yrdi. Peer adgerdir
myndu ad likindum milda nokkud ahrif afallsins & efna-
hagsreikninga KMB.
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Fjarmalainnvidir

Stada og horfur i storgreidslu-
midlun

Greidslultfledi i innlendum fjarmalainnvidum
Fjarmalainnvidir eru kerfi sem notud eru til greidslu-
midlunar, skraningar og uppgjors. Kerfin eru naud-
synleg i natimasamfélagi til ad tryggja rafreent flaedi
fiarmagns milli greidenda og vidtakenda greidsina i
gegnum olika greidslupjonustuveitendur. Eitt af hlut-
verkum Sedlabankans er ad studla ad virku og 6ruggu
fijarmalakerfi, p.m.t. greidslumidlun i landinu og vid
utlond.

A fislandi eru tveir innvidir sem flytja rafraen-
ar feerslur & milli bankareikninga: Innri greidslukerfi
banka (IGK) og millibankakerfi Sedlabankans (MBK) en
bad sidarnefnda er kerfislega mikilveegt greidslu- og
uppgjorskerfi. | MBK fara fram vidskipti og greidslu-
uppgjor milli banka og sparisj¢da og Sedlabankans, sja
mynd IV-1. Verdbréfauppgjorskerfi er lika mikilveegur
innvidur vegna umfangs pess i hagkerfinu.

A &rinu 2023 voru ferdir um 670 makr. & milli
reikninga ad medaltali & hverjum vidskiptadegi i gegn-
um pessa tvo greidsluinnvidi sem er um 12% af
landsframleidslu.' par af voru 345 makr. ad skipta
um hendur, p.e. su fjarhaed sem heimili, fyrirtaeki, fjar-
malastofnanir og opinberar stofnanir toku Gt af sinum
bankareikningi og faerdu yfir & bankareikning i eigu
annars adila. Af peirri fjarhaed foru ad medaltali um
201 ma.kr. eda um 58% i uppgjor gegnum IGK og 144
ma.kr. eda um 42% i gegnum MBK. Ef alvarleg réskun
yrdi & pessum fjarmalainnvidum, til a® mynda vegna

1. Fjarhaedin neer yfir allar hreyfingar sem eiga sér stad i bankakerfinu,
milli banka og milli eigin reikninga innan sama banka og Utibua.

Smafréttir 1

Millibankagreidslukerfi, MBK

Sedlabanki islands er eigandi og patttakandi i millibanka-
greidslukerfinu (MBK) par sem allt endanlegt uppgjor
a milli fjarmalafyrirteekja i islenskum krénum fer fram.
patttakendur i MBK eru tolf og eru auk Sedlabankans,
bankar, sparisjodir og tveir erlendir verdbréfauppgjors-
adilar, Euroclear og Clearstream.

MBK er eitt sinnar tegundar hér & landi en um pad
gilda reglur Sedlabanka islands nr. 1030/2020 auk pess
sem pad nytur vidurkenningar skv. 16gum nr. 90/1999.
Kerfid er i tveimur hlutum, storgreidslukerfi (RTGS) og
smagreidslukerfi (EXP). i stérgreidslukerfinu eru gerd
upp greidslufyrirmaeli ad fjarhaed 10 m.kr. eda haerri milli
tveggja patttakenda, par med talinn Sedlabankinn.

i storgreidslukerfinu er einnig framkvaemdur pen-
ingahluti verdbréfauppgjors. Storgreidsluhluta kerfisins
lokar kl. 16:30 og hann opnadur naesta dag kl. 9:00. i lok
dags ma stada fjarmalafyrirtaekis i MBK ekki vera neikveed
en ef svo er pa myndar kerfié daglan.

Greidslur milli fjarmalafyrirtaekja sem eru leegri en 10
m.kr. fara i gegnum smagreidsluhluta MBK. Greidslunum
er safnad saman og tvisvar & dag er nettogreidsla ymist
dregin fra eda henni baett vid stérgreidslureikning hvers
patttakanda. MBK var gangsett i oktober 2020 og leysti af
holmi eldri millibankagreidslukerfi. Teeknilegum rekstri og
hysingu er Utvistad til Reiknistofu bankanna (RB) sem auk
pess annast voktun kerfisins utan opnunartima. Almennt
reka sedlabankar storgreidslukerfi a eigin gjaldmidlasvaed-
um en smagreidslukerfi eru oft i rekstri og eigu einkaadila.
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netarasar, geeti pad haft alvarleg ahrif a allt fjarmala-
kerfid og starfsemi i hagkerfinu og par med a fjarmala-
stodugleika. Efnahagslegur kostnadur af slikum atburdi
geeti verid mjog har og skadad traust a fjarmalakerfinu
til lengri tima.

Mynd V-1
Greidslufledi i MBK, medaltal & vidskiptadegi & arinu 2023

Storgreidsluhluti

Smagreidslu- Verdbréfa-

hluti uppgjorskerfi
Stor- Gjaldeyris-  Millibanka-  Annad' pPYJ
greidslur vidskipti markadur

med krénum

MBK
= 144,1 maxkr,

1. Annad: Vaxtagreidslur til patttakenda fra Sedlabanka islands og gjéld sem greidd eru fyrir patttoku i
MBK. Fleiri feerslur fara i gegnum MBK en hér eru taldar upp en pad eru faerslur sem eru feerdar milli
innlansreikninga i Sedlabankanum i eigu sama patttakanda. Sa hluti var um 16,7 ma.kr. ad medaltali &
dag.

Heimild: Sedlabanki fslands.

Umfang MBK i greidslumidlun

Pegar veltan er skodud eftir tegund greidslna pa er
hluti stérgreidslu umtalsvert heerri en annarra greidslu-
tegunda. A midvikudégum er veltan ad jafnadi mun
meiri en & 68rum vidskiptadogum pvi pa fara fram
markadsadgerdir Sedlabankans med patttoku vid-
skiptabanka og sparisj6da. Pad sem flokkast sem
annad & mynd IV-2 eru hreyfingar a milli reikninga i
eigu sama patttakanda, gjold fyrir patttéku i MBK og
vaxtagreidslur Sedlabankans til patttakenda.

Mynd IV-2

Skipting uppgjors i MBK!
2. januar - 31. juli 2024
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1. Dagleg velta.
Heimild: Sedlabanki slands.

Stérgreidsluhluti MBK

A fyrstu sjo manudum pessa ars nam velta stor-
greidsina um 132 ma.kr. ad medaltali & dag en ad baki
veltunni voru ad medaltali 676 faerslur. Veltan drost
saman um 1,9% fra sama tima i fyrra. A méti fjolgadi
feerslum & timabilinu um 12,8%. Medalfjarhaed hverrar
feerslu laekkadi pvi um 13% eda ar 225 m.kr. i 195,2
m.kr. Um helmingur fzaersina sem er gerdur upp a milli
patttakenda er & bilinu 10-30 m.kkr. og fimmtungur
feersina 100 m.kr. eda haerri fjarhaed. Borid saman vid
sidustu fimm arin hefur greidslum sem eru 100 m.kr.
eda heerri fjolgad um 5% en & moti hefur greidslum &
bilinu 10-30 m.kr. feekkad.

Mynd V-3

Dreifing greidsina eftir fjarhaedum i MBK"
2. jandar - 31. jali 2024
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1. Hiutfall af heildarfjélda greidsina i storgreidsluhlutanum milli patttakenda.
Dagleg velta.

Heimild: Sedlabanki fslands.

GA0 styring a uppgjori storgreidsina innan dags
Sedlabankinn leggur aherslu & ad patttakendur i MBK
geri sem flestar feerslur og fjarhaedir upp snemma
dags, sérstaklega storgreidslur, par sem paer eru oftar
en ekki skilgreindar sem timavidkveemar greidslur.?
Med pvi ad fleiri faerslur séu gerdar upp snemma dags
ma draga Ur alagi & greidslukerfi ef upp kaemi alvar-
legt atvik yfir daginn og minni likur eru & daglanaporf
i lok dags. Reglulegur alagstimi i kerfinu er helst vid
greidslu skatta, vaxta og afborgana rikisskuldabréfa.
Fleiri faerslur eru einnig oft dagana fyrir og eftir fri-
daga. Mesta alag a kerfinu pad sem af er pessu ari var
15. mai en pa voru gerdar upp 1.816 feerslur og mesta
veltan & einum vidskiptadegi var 10. juli og nam hun
516 ma.kr.

A fyrstu sjo manudum arsins hofdu patttakendur
gert upp um 46% af heildaruppgjori storgreidsina ad
medaltali, meelt i daglegri veltu, fyrir klukkan 10:00

2. Aensku er talad um time-critical payments.
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Mynd IV-4
Uppgjor banka og sparisjoda i storgreidsluhluta MBK®
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1. Medaltal & dag.
Heimild: Sedlabanki islands.

og um 88% var lokid um klukkan 13:00. Hlutfallid er
haerra samanborid vid sama timabil & sidasta ari sem er
jakvaed proun. Enn er p6 nokkud um ad haar fjarhaedir
séu sendar i uppgjor sidasta klukkutimann fyrir lokun
MBK sem veldur akvedinni ahaettu vardandi rekstrar-
og lausafjaroryggi. Su fjarhaed hefur po6 laekkad talsvert
ad medaltali fra sidasta ari, maelt i hlutfalli vid heildar-
fijarhaed sem er send i uppgjor a degi hverjum.

Smagreidsluhluti MBK

A fyrstu sjé manudum arsins voru um 131 pus. faersina
& dag ad medaltali gerdar upp i smagreidsluhluta MBK.
Pad er um 7,3% fjolgun i feerslufjdlda samanborid vid
sama timabil i fyrra. Veltan ad baki faerslunum var um
17 ma.kr. ad medaltali & dag og jokst um 10% milli ara.
Medalfjarhaed hverrar feerslu er nanast Sbreytt milli
ara. Steersti hluti smagreidsina er undir 100 pus. kr. eda
um 79% og adeins 0,3% feerslna er 5 m.kr. eda haerri.
Verdhaekkanir hafa ahrif til haekkunar & smagreidslu-

Mynd V-5

Smagreidsluuppgjor i MBK'
2.janGar - 31.juli 2024
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1. Dagleg velta.
Heimild: Sedlabanki islands.

Tafla IV-1 Dreifing sméagreidslna eftir fjarhaedum’
Januar - juli 2024

Fjoldi, Velta,
Fjarhaedabil millj. Hlutfall, % ma.kr. Hlutfall, %
0 - < 100 pus.kr. 22,5 793 4201 11,4
100 pus.kr. - < 500 pas.kr. 4,3 15,2 990,5 26,6
500 pus.kr. - < 1 mkr. 09 33 628,5 17,0
1 mkr. - < 5mkr. 0,5 19 1.082,8 29,5
5 mkr. - < 10 m.kr. 0,1 03 567,1 15,4
Alls 284 100,0 3.689,1 100,0

1. Heildarfeerslufjoldi og heildarvelta & timabilinu.
Heimild: Sedlabanki islands.

veltu en geta haft 6fug ahrif & stérgreidsluhlutann pvi
pa er oft minna um stor vidskipti og fjarfestingar.

i smagreidslumidlun er &lagid yfirleitt mest um
manadamot pegar laun og opinberar greidslur eru
greiddar inn & bankareikninga einstaklinga. A sama
tima eru gjarnan eindagar & ymsum greidslusedlum,
afborganir lana og oftar en ekki versla einstaklingar

Smafréttir 2

TARGET'

Target kerfi Evropska sedlabankans er innvidur sem
geeti komid i stad MBK. Sedlabankinn hefur hafi®
skodun a kerfinu og fetar par i fotspor sedlabanka
4 Nordurlondunum sem hafa akvedid ad innleida
suma eda alla hluta kerfisins i stad peirra innvida
sem reknir eru i dag. Sedlabankinn i Finnlandi notar
Target kerfi® nu pegar en hann er patttakandi i evru-
samstarfinu. Verkefnid er umfangsmikid og snertir
ekki eingongu taeknilegar Utfaerslur heldur einnig
lagalegt umhverfi, stjornsyslu, peningastefnu, fjar-
malastédugleika, kostnad, umfang og ekki sist hag
patttakenda. Tilgangur athugunar Sedlabankans a
Target er fyrst og fremst ad skilja betur hvad pad
hefdi i for med sér ad innleida Target pjonustur
ut fréd ofangreindum atridum. Sedlabankinn hefur
skrifad undir viljayfirlysingu gagnvart Sedlabanka
Evropu (ECB) i peim tilgangi ad lysa yfir ad bankinn
hafi raunverulegan dhuga 4 ad taka kerfi® upp. Med
slikri yfirlysingu kemst & samband vid ECB sem aud-
veldar greiningu og upplysingadflun. Vinnuhopur
innan Sedlabankans mun i kjolfarid gera itarlegri
greiningu & pvi hvort Target kerfid sé fysilegur
kostur fyrir greidslumidlun & islandi.

1. [riti Fjdrmdlastodugleika 2024/1 var rammagrein um Target pjon-
ustur.
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meira pa daga. Mest var &lagi® 31. mai en pa nam
veltan um 133 ma.kr. og feerslufjoldinn var um 924 pus.

Verdbréfauppgjor

Vidskipti med verdbréf gefin Gt i islenskum krénum
fara fram i gegnum verdbréfauppgjorskerfi Nasdaq
CSD SE eda Verdbréfamidstodvar islands. Langflestar
feerslur eru fra fyrrmefnda uppgjorskerfinu. A fyrstu sjo
manudum arsins 2024 nam uppgjor verdbréfa um 22,6
ma.kr. & dag ad medaltali en var um 23,7 ma.kr. & sama
tima arinu & undan. A3 baki uppgjorinu var teplega
461 faersla ad medaltali & dag en paer voru um 510 a
sama tima arinu & undan. Veltan i uppgjorinu laekkadi
um 4,4% milli timabila og feerslufjéldinn um 10%. Rekja
ma feekkun feerslna til feerri uppgjora & hlutabréfum og
rikisbréfum. Velta sjéda jokst hins vegar um 35% en
hluti peirra er litill af heildaruppgjori i verdbréfaupp-
gjorskerfi Nasdag.

Tafla IV-2 Uppgjor vidskipta eftir tegund bréfa’

Skuldabréfa- b.a. Sjédir og
Ma.kr. markadur rikisbréf Hlutabréf — onnur vidskipti
Januar - jali 2022 13,2 1.3 6,2 03
Jandar - juli 2023 17,9 15,6 54 03
Januar - juli 2024 17,3 14,6 5.0 04

1. Medaltal a dag.
Heimildir: Nasdaq island, Versbréfamidstod islands (VBM), Sedlabanki islands.

Mesta alag & uppgjori pad sem af er pessu ari var
24. januar en pa voru gerdar upp 1.054 faerslur. Mesta
veltan var sama dag og nam 85,6 ma.kr.

MBK rekstrarahaetta

Um MBK gilda reglur Sedlabankans nr. 1030/2020. i
peim er m.a. ad finna krofur eda skyldur sem varda net-
og rekstraroryggi baedi patttakenda og Sedlabankans
sem eiganda kerfisins en milli Sedlabankans og patt-
takenda eru einnig gerdir samningar par sem skyldur
patttakenda i pessum efnum eru nanar Gtfeerdar.
Sedlabankinn ber skv. 31. gr. MBK-reglnanna abyrgd &
daglegum rekstri kerfisins og hefur samkveemt akveed-
inu med hondum yfirsyn med rekstri pess & grundvelli
laga og alpjédlegra vidmida i reglum um bestu fram-
kveemd er vardar skilvirkni og rekstraroryggi. | akveed-
inu er visad til kjarnareglna Alpjodagreidslubankans
(BIS) um kerfislega mikilveega fjarmalainnvidi, PFMI-
kjarnareglna CPMI/IOSCO.? | peim reglum er rik &hersla
16gd a virka aheettustyringu, p.m.t. rekstrarahaettu-

3. Kjarnareglurnar ma finna & heimasidu BIS (2012). Principles for financial
market infrastructure.

patta, en reglurnar hafa verid Gtfeerdar i sérstokum
netoryggisleidbeiningum og skulu vidmid peirra einnig
1698 til grundvallar vid rekstur og yfirsyn MBK.#

A vorméanudum 2023 héfst undirbaningur & mati
MBK gagnvart vidmidum PFMI-kjarnareglnanna og
stendur su vinna enn yfir. Gert var rad fyrir pvi i upphafi
ad yfirferdin taeki 18-24 manudi. Markmid Sedlabankans
er ad uppfylla vidmidin & hverjum tima og pvi parf avallt
ad hafa pau i huga t.d. pegar breytingar eru gerdar a
umhverfi fjarmalainnvida.

Einn af peim maelikvordum sem geta varpad ljosi
a rekstraraheettu i greidslumidlun er fjoldi og edli atvika
(rekstrarfravika). Alls 7 atvik voru skrad i rekstri MBK 4
fyrstu sjo manudum pessa ars og fékk eitt peirra haa
alvarleikaeinkunn. Atvikid var samt pess edlis ad pad
raskadi ekki vidskiptum & markadi.

i upphafi ars 2024 var tekin st akvordun ad haetta
ad skra sjalfkrafa hofnun & stérgreidslum sem atvik par
sem slik héfnun raskar ekki rekstri kerfisins. Ef notast
hefdi verid vid somu skilgreiningu & arinu & undan
hefdu atvikin péa verid 24 en ekki 31. Atvikum hefur pvi
feekkad milli ara og uppitimi hefur pad sem af er pessu
ari og a sidustu premur arum verid 100%.

Lausafjaradheetta i rekstri MBK
Feersla milli patttakenda i MBK er gerd upp samtimis
og endanlega i rauntima ad pvi gefnu ad sa sem sendir
greidsluna eigi naegt laust fé innan dags. Kerfid hafnar
sjalfkrafa greidslufyrirmeelum sem myndu leida til pess
ad patttakandi feeri at fyrir heimild sina. Pannig er
dregid verulega Ur greidslufallsaheettu. A méti kemur
ad rauntimauppgjor eykur porf patttakanda fyrir laust
fé.

patttakandi i MBK getur reitt sig 4 prjar leidir til ad
fiarmagna greidsluskuldbindingu innan dags:
1) Greidslur (innflaedi) fra 68rum patttakendum i MBK
2) Innstaedur sem patttakandi a i Sedlabankanum
3) Nytt innandagsheimild fra Sedlabankanum gegn

fullnaegjandi tryggingu®

Greidslur fleda ekki jafnt yfir daginn, p.e. flaedid
er sjaldnast 1 8 méti 1. Lausafjarahaetta getur pvi raun-
gerst i MBK hvort sem pad stafar af pvi ad banki seinkar
greidslum medan hann hefur ekki yfir ad rdda neegu
lausu fé pegar greidsluskuldbinding fellur til eda hann

4. Leidbeiningarnar ma finna & heimasidu BIS (2016). Guidance on cyber
resilience for financial market infrastructures. Stutta umfjollun um paer
ma finna i riti Sedlabankans, Fjdrmdlainnvidir (2016), bls. 34-38.

5. Hér & landi eins og vida erlendis getur banki sem patttakandi i
millibankakerfi ad 6llu jofnu sott lausafé hja sedlabanka gegn
tryggingarhaefu vedi i formi innandagsheimildar (yfirdrattarlans) sem
gildir ut vidskiptadaginn.
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getur ekki sent greidslu vegna pjonusturofs i rekstri
innri greidslukerfa sinna eda tengdra kerfa. Skilvirk
styring a greidsluflaeedi innan dags i tengslum vid lausa-
fjarflaedi getur pvi skipt mali til ad lagmarka ahaettu ef
atvik koma upp i kerfinu.

Samanlégd innsteeda patttakenda i MBK laekkadi
ur 71,4 ma.kr. ad medaltali i lok hvers dags i 69,9 ma.kr.
eda um 2% & fyrstu sj6 manudum arsins samanborid
vid fyrstu sjo manudi a sidasta ari.° Lausafjarstada patt-
takenda innan dags i MBK er p6 afram gdd og peir
eiga ad geta stadist afoll i greidslumidlun. E8li mals
samkvaemt er meiri ahaetta til stadar pa daga pegar
greidslufleedi i MBK er mikid og péa reida patttakendur
sig meira a innflaedi greidslna og innandagsheimildir.

A fyrstu sjo manudum arsins fjarmognudu patt-
takendur sig ad medaltali um 76% med notkun inn-
steeda i Sedlabankanum innan dags og i teeplega 24%
tilvika med fé (innflaedi) sem barst fra 68rum patttak-
endum. Fjarmodgnun med innandagsheimild var innan
vid 1%.7

Mynd IV-6

Laust fé og greidsluskuldbinding innan dags'’
Januar 2015 - jali 2024
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1. Méanadargdgn. Arion Banki, islandsbanki, Landsbanki, Kvika banki og Sparisjodir.
Heimild: Sedlabanki islands.

Daglan i MBK

Eftirspurn patttakenda eftir dagldnum hefur verid litil a
sidustu arum borid saman vid timabilid pegar fjarmala-
afallid reid yfir. Astaedur fyrir lantdku na eru einkum
vanmat & eigin innldnum i Sedlabankanum, greidslu-
skuldbindingum eda 6veaent ha greidsla rétt fyrir lokun
kerfisins. A 6llu arinu 2023 veitti Sedlabankinn patt-
takendum tvo daglan en & fyrstu sjo manudum pessa
ars hefur Sedlabankinn ekki veitt neitt slikt lan.

6. Stadan er metin hja Arion banka, islandsbanka, Landsbankanum, Kviku
og sparisjodunum.

7. Sja nanar um innandagsheimild hja Sedlabankanum i riti fjdrmala-
stédugleika 2023/2.

Smafréttir 3

Vettvangar um fjarmalainnvidi

Greidsluveitan, sem er félag i eigu Sedlabanka
islands, starfraekir prja vettvanga i umbodi bankans.
Peim ber ad studla ad samraemi og framproun fjar-
malainnvida og ad fjarmalainnvidir & islandi versi
avallt oruggir, skilvirkir og hagkvaemir. Innan vett-
vanganna starfa jafnframt ymsir vinnuhépar um
frampréun i greidslumidlun, reglubaekur o.fl.

Framtidarvettvangur hefur pad hlutverk ad
fialla um framtidarsyn og aherslur i proun fjar-
malainnvida hér a landi. Hann er skipadur full-
trGum fra Sedlabanka islands, fjarmala- og efna-
hagsraduneytinu, innlansstofnunum og Reiknistofu
bankanna. Einnig er vettvangnum falid ad taka a
méti og meta tilldgur um nytt samstarf a svidi fjar-
malainnvida. Framtidarvettvangur tekur eingéngu
til skodunar verkefni sem Sedlabankinn telur naud-
synleg og samraemast I6gbundnu hlutverki bank-
ans eda verkefni sem eru i pagu fleiri en eins kerfis-
lega mikilveegs banka. Fréd pvi ad vettvangurinn
var stofnadur hafa borist pd nokkrar tillogur ad
samstarfi sem snta m.a. ad framkveemd erlendra
greidslufyrirmaela, samrekstri hradbanka og inn-
lendri smagreidslumidlun.

Tillaga um innlenda smagreidslumidlun er nd
til umfjollunar i vinnuhdpi innan framtidarvettvangs
og lagt hefur verid til ad skoda moguleikann & ad
innleida midlaegan innvid fyrir greidslubeidnir (e.
request-to-pay). Markmidid med innleidingu inn-
vidarins er ad auka vidnamsprétt greidslumidlunar.
Azetlad er ad framtidarvettvangur taki akvordun um
innleidingu i byrjun naesta ars.

Reglubdkardd er vettvangur sem hefur pad
hlutverk ad greina og gefa Ut reglubaekur um
réttindi og skyldur adila ad fjarmalainnvidum og
setja samreemdar leikreglur fyrir pad sem og verk-
ferla og auka gagnseei i rekstri peirra. Radid er
skipad fulltrdum fra innlansstofnunum, Reiknistofu
bankanna og Sedlabankanum. A vegum reglu-
bdkarads er nd unnid ad Utgafu & ICT Inst reglu-
bok (e. Icelandic Instant Credit Transfer Rulebook)
fyrir rauntimagreidslumidlun i islenskum kréonum.”

1. Reglubdkin hefur einkum ahrif & starfsemi innlansstofnana og
teeknipjonustuveitenda peirra og byggist & SEPA Instant Credit
Transfer Scheme Rulebook (SCT Inst) fré evropska greidsluradinu
(e. the European Payments Council, EPC).
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Fyrstu drog ad bokinni hafa verid birt til umsagnar
a vef Sedlabankans og Greidsluveitunnar. A3 auki
er radid med utgafu tveggja reglubdka til skod-
unar, annars vegar fyrir stadfestingu & vidtakanda
greidslu (e. confirmation of a payee) og hins vegar
fyrir greidslubeidnir og krofugreidslur.

Grei0slurdd er umraedu- og upplysingavett-
vangur stjérnvalda, markadsadila og annarra hags-
munaadila um malefni greidslumidlunar og fjar-
malainnvida. Radid hefur pad hlutverk ad rzeda
og kynna ymis mal sem varda greidslumidlun og
fijarmalainnvidi. Greidslurdd getur sett & fot vinnu-
hépa og hefur einn slikur verid stofnadur um rof
i greidslumidlun. Sja nanar umfjéllun um verkefni
hépsins sidar i pessum kafla.

patttakendur i MBK standast alagsprof
Sedlabankinn framkvaemir reglulega alagsprof i
greidslumidlun medal patttakenda i MBK. Tilgangurinn
er ad meela vidnamsprott greidslukerfa m.t.t. lausa-
fjarstodu patttakenda innan dags og getu peirra til ad
standa vid greidsluskuldbindingar sinar ef roskun yrdi
a rekstri greidslukerfa, s.s. vid netaras. Sidasta alags-
profid for fram i 4gust 2024. Notud voru raungogn yfir
uppgjor allra greidsina (fjdldi og velta) i stérgreidslu-
hlutanum milli priggja banka, vidskiptadagana fra 2.
jandar til 30. juni 2024.®

Prjar svidsmyndir voru settar fram, ein fyrir hvern
banka, til ad kanna hvort vidnamspréttur veeri mikill
eda litill. SU forsenda var gefin ad roskun eetti sér stad
i upphafi dags og ad sa& banki sem vard fyrir réskun
naedi ekki stjérn & greidslumidlun sinni fyrr en naesta
dag. Til ad lata reyna & polmork kerfisins var gert rad
fyrir pvi ad adrir bankar héldu afram ad senda greidslur
til pess banka sem vard fyrir réskuninni. Vid pad
safnast upp laust fé hja honum sem hefdi ella att ad
fara i endurdreifingu til annarra patttakenda i greidslu-
kerfinu. Nidurstodur alagspréfanna syndu ad patttak-
endur gatu reitt fram naegjanlegt laust fé, ad medtalinni
innandagsheimild, til ad meeta afallinu, ad pvi gefnu ad
tryggingar féllu ekki i verdi & sama tima. Hver banki gat
gert upp 92% af greidsluskuldbindingum ad medaltali
po ad greidslur vantadi fra patttakendum.

8. Gognin eru byggd a storgreidsluhluta MBK. Faerslur sem péatttakendur
feera milli eigin reikninga i Sedlabankanum eru ekki medtaldar né
endanlegt uppgjor smagreidsina og verdbréfa.

Stada og horfur i
smagreidslumidlun

Rafreen smagreidslumidlun

Steersti hluti sméagreidsina hérlendis eda um 99% fer i
gegnum rafraen smagreidslukerfi. Midlun smagreidsina
milli kerfa & sér stad i hvert sinn sem heimili og fyrirtaeki
millifeera fjarmuni gegnum netbanka eda bankaapp i
snjalltaeki, taka Ut eda leggja inn reidufé i hradbanka
og kaupa véru med rafreenum greidslumidli. Ollum
smagreidslum sem gerdar eru upp milli fjarmalafyrir-
teekja er safnad saman og peer sendar i uppgjor i MBK
tvisvar & dag.

A fyrstu sj6 manudum pessa ars nam heildarvelta
rafreenna smagreidsina um 9.851 ma.kr. sem jafngildir
um 46,3 ma.kr. ad medaltali & dag. Veltan jokst um
4,5% fra sama timabili i fyrra og var 93% af veltunni
millifeerslur fjirmuna gegnum netbanka og bankadpp.
Ad baki veltunni voru um 130,4 millj. faerslur eda um

Mynd V-7
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1. Medalvelta a dag.
Heimildir: Reiknistofa bankanna, Sedlabanki fslands.

Mynd IV-8
Rafraenar sméagreidslur’
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1. Medalfeerslufjoldi & dag.
Heimildir: Reiknistofa bankanna, Sedlabanki fslands.
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612 pus. feerslur ad medaltali & dag. Um 75% fzersina
tilheyrdu greidslukortum sem notud voru til kaupa a
voru og pjonustu. Mikil aukning hefur ordid a notkun
bankaapps i snjalltaeki og er aukningin um 56% a fyrstu
sj6 manudum arsins fra sama tima arid adur.

Leidir til ad millifeera fjarmuni rafraent

Skipta ma millifaerslum sem fara i gegnum netbanka og

bankaapp i prjar megin greidslutegundir:

1) Krafa sem birtist i netbanka eda bankaappi greid-
anda i gegnum krofupott (KP) i eigu Reiknistofu
bankanna hf. (RB).° A fyrstu sex manudum arsins
voru greiddir um 2.455 ma.kr. i gegnum KP sem er
um 13,5 ma.kr. ad medaltali & dag.

2) Beingreidsla par sem fjarhaed reiknings birtist fyrir
gjalddaga i netbanka og bankaappi reiknings-
eiganda og er sjalfkrafa skuldfaerd af bankareikn-
ingi hans. Aztlad er ad beingreidslur hafi numid
um 233 madkr. i lok juni 2023.° | kénnun um

Mynd V-9

Skipting greidslutegunda a milliferslum fijarmuna
Juli 2024

% af faerslum

mm Krofupottur
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65,0 Adrar millifaerslur

Heimildir: Reiknistofa bankanna, Sedlabanki fslands.

Mynd IV-10

Millifeerslur fjarmuna’
Jantar 2021 - jali 2024
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1. Medalfeerslur & dag.
Heimildir: Reiknistofa bankanna, Sedlabanki fslands.

9. KPerinnvidur sem tryggir ékvedna grunnvirkni i innheimtu krafna med
pvi ad halda utan um gerd krafna, Utreikning krafna, midlun peirra til
greidenda og greidslu peirra.

10. Sedlabankinn hefur ekki yfir ad rada nanari greiningu a beingreidslum.
Unnid er ad pvi ad afla reglulega gagna um slikar greidslur hja innlans-
stofnunum.

greidsluhegdun heimila sem Gallup framkveemdi
fyrir Sedlabankann sl. vor voru heimilin spurd ut i
hvort pau veeru med beingreidslu og svaradi um
pridjungur spurningunni jatandi.

3) Adrar millifeerslur par sem fjarhaed er faerd af banka-
reikningi i eigu einstaklings, fyrirteekis eda opin-
berrar stofnunar gegnum netbanka eda bankaapp
yfir & bankareikning i eigu annars adila.

Greidslumidlar a s6lust6dum innanlands

i fyrrgreindri kénnun & greidsluhegdun heimilanna
kom i lj6s ad i teeplega 92% tilvika var notadur rafraenn
greidslumidill, adallega greidslukort, til ad greida fyrir
vOru og pjonustu og i ramlega 97% tilvika vikulega eda
oftar. Hlutfalli® er nanast ébreytt fra fyrri konnun &rid
2022. beir sem notudu rafraena greidslumidla reglulega
(vikulega eda oftar) notudu i 60% tilvika snjallteeki, par
sem greidslukort eda BNPL-lausn hafdi verid tengd vid
en pessi hdpur meeldist 38,5% i kdnnuninni arid 2022.M
Hlutur BNPL-lausna var innan vid prosent.

Mynd IV-11
Notkun greidslumidla & sélustodum’
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— Greidslukort (plast) Reidufé

—— Greidslukort i snjalltaeki — BNPL

1. Svor peirra sem nota greidslumidil vikulega eda oftar.
Heimildir: Gallup (2024), Sedlabanki fslands.

Greidslukortanotkun hja s6luadilum innanlands

A fyrstu sjo manudum pessa ars nam velta innlendra
greidslukorta um 646 ma.kr. eda um 3 ma. kr. ad medal-
tali & dag og jokst ad nafnvirdi, baedi & debet- og kredit-
kortum fra sama tima i fyrra. Kreditkortaveltan jokst
meira en debetkortveltan eda um teeplega 9% a mati
3%. Feerslum fjolgadi lika a timabilinu um 7%, adallega
kreditkortafeerslum. Algengt er ad heimilin séu med
baedi debet- og kreditkort og pegar kreppir ad hafa
meelingar synt ad pa fresta heimilin Utgjéldum med pvi
ad flytja pau meira yfir & kreditkort sem er igildi lans.
Pad getur skyrt pessa auknu kreditkortanotkun. Virkum

11. BNPL (e. buy-now-pay-later) er stafreenn greidslumidill skradur i snjall-
teeki og reikningur fyrir vidskipti er greiddur eftir a.
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kreditkortum fjélgadi & arinu 2023 um 20% en & pessu
ari hefur dregid mikid ur fjdlgun peirra sem gefur pa
visbendingu ad heimilin sem eru med kreditkort nota
pau meira en &dur til ad kaupa voru og pjonustu en
nota debetkortin ad sama skapi minna.

Mynd IV-12

Innlend greidslukortanotkun’
Januar 2022 - jali 2024
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mm Debetkort, velta (v. as)
Kreditkort, velta (v. as)

—— Debetkort, feerslufj. (h. as)
Kreditkort, feerslufj (h. as)

1. Greidslukort Gtgefin & fslandi. Medaltal 4 dag.
Heimild: Sedlabanki slands.

Mynd IV-13
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1. Greidslukort Gtgefin & fslandi.
Heimild: Sedlabanki fslands.

Afram er island med mesta kreditkortanotkun f
samanburdi vid nagrannaléndin en kreditkortin eru pé
ad sakja i sig vedrid annars stadar, t.d. i Noregi, einkum
vegna pess ad innlenda greidslukortid BankAxept sem
er med radandi markadshlutdeild & s6lustédum i Noregi
bydur ekki upp & pann mdoguleika ad nota pad i net-
verslun og kortid er litid notad til ad tengjast appi i
snjallteki.’> Mikilveegt er ad hafa i huga ad notkun
kreditkorts er i edli sinu lantaka og ber dhaettu af van-
skilum sem er dyrt fyrir heimilin par sem pvi fylgja hair

12. BankAxept er innlent debetkortakerfi i eigu Vipps A/S sem er i eigu
norskra banka, m.a. DNB, Nordea og Sparebank, sem gefa jafnframt Gt
BankAxept-debetkort.

drattarvextir ef til pess kaemi. Pa er kostnadur vid notkun
kortanna ad jafnadi meiri en vid notkun debetkorta.”® A
moti fylgja peim gjarnan fridindi, t.d. punktasofnun, vié-
bétarpjonusta a flugvelli og trygging fyrir endurgreidslu
ef & reynir sem mogulega gera kortin vinszel.

Mynd IV-14
Innlend kreditkortanotkun

% af greidslukortanotkun
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Heimildir: Sedlabankar Danmarku, Noregs, Svipjédar og fslands.

Notkun greidslumidla i netverslun
Almennt eru netvidskipti 6rugg og litid er um raskanir
vi® midlun greidsina. P& hefur dregid Ur netsvikum med
tilkomu sterks audkennis. A fyrstu fimm manudum yfir-
standandi ars nam innlend netverslun um 79 ma.kr. og
jokst um 16% fra sama tima a arinu & undan. Hlutur
netvidskipta er um 17,5% af heildarveltu innlendrar
greidslukortanotkunar sem er svipad hlutfall og vida
erlendis. | Noregi var hlutfallid ivid heerra eda um 28%.
i fyrrgreindri kénnun um greidsluhegdun heimila
kom fram ad um 94% svarenda s6gdust versla a netinu
og var hlutfallid obreytt fra fyrri konnun arid 2022 en
hafdi aukist um 12% fra Gallup-kénnun arid 2018. par af
s6gdust um 13% nota netverslun reglulega en hlutfall
peirra sem versludu reglulega, vikulega eda oftar, laekk-
adi fra fyrri kdnnun um 4,5% sem skyrist ad mestu leyti
af pvi ad su kénnun fér fram pegar heimsfaraldur st6d
yfir. Samkveemt konnuninni frd 2024 er notkun net-
verslunar nanast jafnmikil i 6llum aldurshopum en po
adeins minni hja 65 ara og eldri. | kénnun Sedlabanka
Evrépu i adildarrikjunum & arinu 2022 meeldist hlutfallid
um 68% sem er talsvert leegra en hér & landi. | Svipjod
var hlutfallid um 75% og i Danmorku 88%.™

13. Argjald kreditkorta er talsvert haerra en & debetkortum. Séluadilar
greida lika heerra gjald & hverja kreditkortanotkun og er sa kostnadur
felldur inn i dlagningu & verd véru og pjénustu til neytenda.

14. Sedlabanki Evropu, Sedlabanki Svipjodar og Sedlabanki Danmerkur.
Tolurnar fra 2022 eru ekki alveg samanburdarhaefar par sem bleebrigda-
munur er & ordalagi spurninga milli landa. Ber pvi ad tdlka nidurstod-
urnar med peim fyrirvara.
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Mynd IV-15
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Heimildir: Gallup (2024), Sedlabanki fslands.

Umfang erlendra greidslupjénustuveitenda

A sidustu misserum hefur fyrirtaekjum i greidslumidlun
hér a landi fjolgad og erlendir adilar hafa i auknum
meeli komid inn & markadinn. Lengi vel storfudu hér
adeins tveir innlendir feersluhirdar sem lutu eftirliti hér
4 landi en nu eru peir fjorir: Straumur i eigu Kviku,
Landsbankinn, Rapyd og Teya. Einnig starfa nokkrir
erlendir feersluhirdar hér a landi, m.a. Nets, Planet og
InterCard sem IGta eftirliti i heimarikjum sinum. i kénnun
um greidsluhegdun fyrirtaekja sem Gallup framkveemdi
fyrir Sedlabankann sl. sumar kom i ljés ad um 6,5% svar-
enda voru med samning vid erlenda feersluhirda. Ekki
var markteekur munur milli atvinnugreina varéandi hvort
feersluhirdir veeri innlendur eda erlendur.

Erlend fyrirteeki veita lika adra rafreena greidslu-
pjonustu hérlendis s.s. Paypal, Revolut, Alipay, N26
og Euronet. | fyrrgreindri kénnun um greidsluhegdun
heimila kom i ljés ad rumlega helmingur svarenda
sagdist einhvern tima hafa nytt sér pjénustu erlends
fyrirteekis i greidslumidlun en pad er 8% haekkun fra
sidustu kdnnun arid 2022. Af peim sem notudu erlendar
greidslupjénustur hafdi einn af hverjum tiu notad erlenda
pjonustu reglulega sem er teplega 1% aukning fra
sidustu konnun. Su préun ad fleiri fyrirtaeki starfi & inn-
lendum greidslumarkadi eykur samkeppni og getur haft
jékveed ahrif & hag neytenda s.s. med meiri fjdlbreytileika
og laegri kostnad. A méti parf gagnsaei og traust & grunn-
virkni greidslumidlunar ad vera til stadar svo haegt sé ad
draga ur skadlegum afleidingum ef rof verdur & pjénustu.

Um tima hefur Sedlabankinn unni® ad pvi ad
safna upplysingum fra fleiri adilum i greidslumidlun hér
4 landi og i agust sl. voru birtar leidréttar tolur um veltu
erlendra greidslukorta hér a landi og innlendra korta
innanlands og erlendis. Pessi vinna er fyrsta skref i starfi
bankans ad pvi ad Utvikka og endurbaeta hagtolur fyrir
greidslumidlun.

Umfang greidslusvika

Samkveemt upplysingum fré Rikislogreglustjéra faekk-
adi tilkynningum um greidslukortasvik hér & landi &
arinu 2023 borid saman vid sidustu sex ar a undan.
Fjoldi netgleepa, en par undir falla m.a. hvers kyns net-
veidar, hefur hins vegar stadid i stad sidustu tvo arin en
jokst & arunum par & undan.

i aglst sl. birtu Evrépska bankaeftirlitid og
Sedlabanki Evropu (ECB) i fyrsta sinn sameiginlega
skyrslu med tolulegum upplysingum um greidslu-
svik & evropska efnahagssvaedinu sem tilkynnt er
um af greidslupjonustuveitendum til eftirlitsadila.’
Samkveemt skyrslunni er azetlad ad greidslusvik hafi
numid um 4,3 ma. evra a arinu 2022 og um 2 ma. evra a
fyrri hluta ars 2023. Almennt eru greidslusvik litil i 6llum
EES 16ndum meeld i hlutfalli vié heildarveltu og faerslu-
fiolda greidsina. Flest svikanna ma rekja til rafreenna
millifersina fjgrmuna og kortafzersina.’®

Mynd IV-16
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1. Tilkynningar fra eftirlitsskyldum fyrirtaekjum i greidslumidlun.
Heimild: Evropska bankaeftirlitid (EBA) (H1 2023).

Samkvaemt skyrslunni er aaetlad ad svik vid milli-
feerslu fjarmuna hafi ad medaltali numid um 0,003% af
heildarfeerslufjélda og 0,015% af heildarfjdlda korta-
feerslna & fyrri hluta ars 2023. Almennt er meira um
kortasvik i peim l6ndum par sem kortanotkun er mikil.

15. 2024 Report on Payment Fraud (EBA). Skv. PSD2-tilskipuninni ber
greidslupjonustuveitanda a.m.k. arlega ad veita eftirlitsadila i heima-
riki sinu tolfraedilegar upplysingar um svik i tengslum vié pa greidslu-
midla sem greidslupjonustuveitandinn medhondlar. A sama hatt ber
eftirlitsadila ad veita EBA og ECB samantekt Ur gégnunum. Med l6gum
um greidslupjonustu, nr. 114/2021, var PSD2 tilskipunin innleidd hér &
landi.

16. Fyrirvara parf ad setja & samanburd milli landa i ljési pess ad verulegur
munur er & gognum fra greidslupjonustuveitendum, adferdafraedi
skyrslugerdar, umfangi, innihaldi gagna og landfraedilegri Gtbreidslu.
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https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2024-08/465e3044-4773-4e9d-8ca8-b1cd031295fc/EBA_ECB%202024%20Report%20on%20Payment%20Fraud.pdf

island meeldist med fa svik & millifeerslu fjarmuna i
samanburdinum eda um 0,001% af heildarmillifeerslum
og var undir medaltali vardandi fjolda kortasvika eda
um 0,008% af heildarkortafeerslum. Engin svik voru
tilkynnt fra islandi vegna reidufjarttektar. Kortasvik
sem hlutdeild af heildarverdmeeti kortagreidsina voru
hins vegar heest a islandi eda um 0,087% en leegst i
Finnlandi (0,009%).

i skyrslunni er gert rad fyrir ad greidslusvikum
fiolgi ekki & naestu arum heldur haldist 6breytt. Pad
er einkum metid Ut fréd pvi ad sterk audkenning, sem
vidskiptavinir eru nu krafdir um pegar peir millifera
fijarmuni rafraent yfir & annan reikning, muni hafa pessi
ahrif.

paer télur sem koma fram i ofangreindri skyrslu
eru byggdar & samantekt fra eftirlitsskyldum adilum &
fiarmalamarkadi og veitir ekki endilega heildaryfirsyn
yfir fjolda brota par sem pekkt er ad neytendur veigri
sér vid ad tilkynna greidslusvik.

Mynd IV-17
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Heimildir: Gallup (2024), Sedlabanki {slands.

Mynd V-18
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Heimildir: Gallup (2024), Sedlabanki fslands.

i fyrrgreindri kénnun sem 16g8 var fyrir heimilin
hér & landi s6gdust 18% hafa ordid fyrir tilraun til svika
i tengslum vid notkun & greidslukorti og par af héféu

teeplega 23% ordid fyrir fjartjoni." Yngsti aldurhépurinn
(18-29 ara) var markteekt liklegri til pess ad verda fyrir
slikri tilraun en eldri aldurshépar. Mun fleiri svarendur
s6gdust hafa ordid fyrir tilraun til svika i tengslum vid
simtal, sms og tolvupdst eda um 81% svarenda. | peim
tilvikum hofdu um 4% ordid fyrir fjartjoni sem er adeins
fleiri tilvik en nidurstédur syna i danskri og saenskri
kdnnun.® P4 kom fram i kdnnuninni ad af peim sem
urdu fyrir fjartjoni baru um 47% tjonid sjalfir en annars
baru bankar eda kortafyrirtaeki pad.

pétt tilvik greidslusvika séu ekki moérg i dag
getur eitt tilvik haft alvarlegar afleidingar fyrir fjar-
hagsstodu heimilis. Almenningur verdur ad geta treyst
greidslumidlun i landinu og pvi er mikilvaegt ad fyrir-
teeki, eftirlitsadilar og neytendur séu avallt vakandi
fyrir heettunni og tilkynni atvik til eftirlitsstofnana. pad
veitir Sedlabankanum betri yfirsyn um st6du sma-
greidslumidlunar & islandi og hjalpar til vid skipulag og
akvardanatoku.

Reidufé i umferd dregst saman

Reidufé i umferd hér a landi var i arslok 2023 um 1,8%
af VLF en um 2,1% i lok ars 2022. | alpjé8legu samhengi
er hlutfallid hatt i samanburdi vid Nordurlondin en lagt
4 alpjodavisu. | hlutfalli vid peningamagn (M1) st6d
reidufé hér a landi i 9,3% i lok ars 2023. Virdi sedla og
myntar i umferd var rimlega 75,7 ma.kr. i lok ars 2023
og leekkadi um 5 ma.kr. frd arinu & undan. Eftirspurn
eftir sedlinum sem ber haesta nafnverdid (10.000 kr.)
drést saman milli ara um 2,3%. Teeplega 11% af reidufé
i umferd voru hja innldnsstofnunum i svokdlludum

Mynd IV-19
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Heimildir: BIS, Sedlabankar Danmerkur, Noregs, Svipjé8ar og islands.

17. Svik i tengslum vid greidslukortanotkun getur verid pegar vidskipta-
vinur er ekki ad fa afhenta pa voru sem hann taldi sig vera ad kaupa,
komist er yfir kortanimer korthafa pegar hann er ad nota hradbanka
eda korthafi er platadur til ad sampykkja faerslu med pvi ad sla inn PIN-
numer.

18. Sedlabanki Danmerkur og Sedlabanki Svipjodar.
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Mynd IV-20
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Heimild: Sedlabanki fslands.

neetursjédi eda um 8,2 makr, um 3% eda rimlega
2 ma.kr. voru i vorslu erlendra fjarmalafyrirtaekja og
aetlad er ad 75% eda um 58 ma.kr. fjarins hafi verid
nyttur & einhverjum timapunkti til ad greida fyrir voru
og pjoénustu & solustodum. ® Pad sem eftir stendur eda
um 10% ma azetla ad hafi verid i geymslu innanlands
og erlendis eda nytt med 68rum heetti.

Reidufjarstada heimila

island er eitt peirra landa par sem reidufjarnotkun er
litil & so6lustodum. Algengara er ad reidufé sé nytt til
gjafa og til ad borga 68rum einstaklingi. | fyrrgreindri
kénnun Gallup var reidufé nytt i rimlega 8% tilvika til
ad greida fyrir voru og pjonustu & sélustédum en adeins
i 2,1% tilvikum var pad nytt reglulega (vikulega eda
oftar). i sidustu kénnun fra arinu 2022 meeldist notkunin
um 7,5% og regluleg notkun a sélustédum um 1,8%.
Munurinn milli dranna er ekki marktekur og ber ad
varast ad tulka nidurstéduna a pann veg ad reidufjar-
notkun & s6lustédum sé ad aukast eftir proun nidur a
vid fra pvi ad Sedlabankinn hof fyrst ad birta meelingu a
reidufjarnotkun arid 2018. S& moguleiki er fyrir hendi ad
reidufjarnotkun sé ad na jafnveegi og haldist i kringum
2% & naestu arum. bPa var medalfjarhaed a hverja reidu-
fjarfeerslu ébreytt & milli kannana eda um 3.900 kr.

Um pridjungur svarenda sogdust ekki vera med
neitt reidufé & sér pegar kdnnunin for fram og var hlut-
fallid nanast obreytt fra sidustu konnun. Ekki var mark-
teekur munur milli aldurshépa svarenda. ba voru margir
med [itid reidufé & sér eda 2.500 kr. eda leegri fijarhaed
ad medaltali. Peir sem voru med reidufé tilteekt voru
med 12.500 kr. ad medaltali en voru med um 12.300 kr.
ad medaltali i konnun fra 2022 og laeekkadi hin pvi ad
raunvirdi milli ara. Ad auki voru heimilin spurd Ut i pad

19. Sedlaver RB, Gallup og Utreikningar Sedlabanka islands.

hvort pau geymdu sparnad & 6éruggum stad, 68rum en
i banka eda i hlutabréfum og svorudu 17,5% pvi jatandi.
Hlutfallid hefur laekkad milli kannana pé breytingin sé
litil.

Mynd IV-21

Hlutfall heimila sem geyma sparnad sinn fyrir utan
banka eda i hlutabréfum

2018 ‘ 2020 2022 2024

Heimildir: Gallup (2024), Sedlabanki fslands.

Vidbrogd vid rofi i smagreidslumidlun vid ndverandi
adstaedur

Ef rof verdur & greidslumidlun yfir tima s.s. vegna
netarasar getur reidufé verid eini greidslumidillinn
sem verdur haegt ad nota til kaupa & naudsynja-
vorum og pjoénustu. Eins og ad ofan greinir er innlend
smagreidslumidlun meira og minna rafraen, fair nota
reidufé til ad greida fyrir vorur og pjonustu og meiri-
hluti heimila er ekki med reidufé tilteekt eda pad laga
fijarhaed ad hun dugi skammt til kaupa & naudsynja-
vorum. Ad steerstum hluta pyrftu heimilin pvi ad taka
ut reidufé med tilheyrandi dngpveiti i Gtiblum og vid
hradbanka kaemi til rofs i smagreidslumidlun.

A sidustu arum hafa bankar feekkad GtibGum og
fijolgad & maoti hradbankasjalfsolum. Fjoldi hradbanka
meeld & hverja pusund ibda hefur hins vegar farid faekk-
andi milli &ra. SU hagraeding er jakvaed Ut fra kostnadar-
sjonarmidi en hudn getur grafid undan peim moguleika
ad nota reidufé sem varalausn og skert moguleika
peirra sem geta ekki, af einhverjum &steedum, nytt
sér rafreena greidslumidla. | kénnuninni um greidslu-
hegdun heimila kom fram ad tveir af hverjum premur
toldu adgengi til ad nalgast reidufé vera gott en 15,4%
t6ldu pad sleemt og pa adallega Ut af pvi hversu langt
veeri i naesta Utibu eda hradbanka.

Jafnvel poétt heimilin eettu naegt reidufé til ad
bregdast vid rofi i greidslumidlun pyrftu soluadilar lika
ad eiga naega skiptimynt (sedla og mynt) til ad gefa
til baka. | fyrrgreindri fyrirtaekjakénnun kom i ljés ad
71% fyrirteekja taldi sig bua yfir neegu reidufé til ad
geta gefid til baka ef rof yrdi a rafreenni greidslumidlun
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en pridjungur taldi sig ekki vera i peirri stodu. Ekki var
markteekur munur milli atvinnugreina eda staerdar fyrir-
teekja.

Mynd V-22
Fjoldi hradbanka og utibda’

% breyting milli ara

2017 2018 2019 ‘ 2020 2021 2022 2023 ‘

mm Hradbankar mm (OtibG

1. A hverja ptsund ibda.
Heimild: Sedlabanki Islands.

Mynd IV-23
Adgengi ad reidufé

mm Gott
mm Hvorki né

Slaemt

Heimildir: Gallup (2024), Sedlabanki fslands.

Teplega 29% fyrirteekja sogdust ekki taka vid
reidufé en petta voru adallega fyrirteeki sem starfa
a svidi fjarmala-, taekni- og upplysingapjénustu.
Meirihluti svarenda hafdi engan eda litinn vilja til ad
haetta ad taka vid reidufé en steerri fyrirtaeki voru mark-
teekt liklegri til ad vilja losa sig vid pad. Eins og hvad
vardar heimilin getur adgengi séluadila ad reidufé haft
ahrif & pad hver birgdastada reidufjar er & hverjum tima
og pad getur lika skipt mali ad adgengi sé gott vid
pjénusturof. Teeplega helmingur fyrirtaekja sem tok patt
i konnuninni sagdi adgengi til ad taka Ut eda leggja inn
reidufé i banka vera gott og rimlega helmingur taldi
pad hafi versnad a sidustu arum.

A fundi Greidslurads i desember arid 2022 var
akvedid ad tillogu Sedlabankans ad setja & fot vinnu-
hép um rof i rafreenni greidslumidlun med adilum fra
Greidsluveitunni, Samtokum verslunar og pjonustu,
Samtokum fjarmalafyrirteekja, Neytendasamtdkunum,
menningar- og vidskiptaraduneytinu, RB og fleiri hag-
adilum. Verkefni hopsins laut ad pvi ad draga saman
upplysingar um moguleg vidbrogd adila i verslun og

bjonustu vid rofi i greidslumidlun og hvort styrkja pyrfti
tiltekna innvidi til ad studla ad 6ryggi og vidnamsprotti
i greidslumidlun hér a landi. Vinnuhdpurinn skiladi nid-
urstédum til radsins vorid 2024 par sem talid var brynt
ad gerd yrdi heildsteed vidbragdsaeetlun og unnid ad
skilgreiningu & pvi hvada verslanir teldust til mikilvaegra
innvida ef til pjénusturofs ksemi. Einnig kom fram
mikilvaegi pess ad fyrirtaeki veeru medvitud um aheettu
a rofi, skilgreindu hvar peirra ahaettumérk leegju, inn-
leiddu verkferla, bodleidir og settu sér neydarazetlun.
i kjolfar pessa akvad Greidslurad ad gera videigandi
stjornvoldum vidvart um nidurstédur vinnuhdpsins en
tiltekin atridi yrdu yfirfarin adur af halfu Sedlabankans
og Greidsluveitunnar.

Greidslur yfir landameeri aukast en kosta sitt

A sidustu aratugum hefur fjarhaed greidslna yfir landa-
meeri aukist verulega og er &zetlad ad virdi peirra &
heimsvisu hafi verid um 190 billjarda bandarikjadala &
arinu 2023 en fari upp i ramlega 290 billjarda bandarikja-
dala fyrir lok pessa aratugs sem er um 53% aukning.®
Greidslur yfir landameeri (e. Cross-border payment) visa
til pess fjarmagns sem fer milli greidanda og vidtakanda
sem ekki eru busettir i sama landi. Hugtakid nzer baedi
yfir heildsdlu- og smasoélugreidslur (e. wholesale and
retail payments). Heildsolugreidslur eru i flestum til-
vikum vidskipti milli innlendra og erlendra banka asamt
endanlegu uppgjori fijarmuna milli vidskipavina peirra.
Virdi hverrar feerslu er yfirleitt mjog hatt en feerslu-
fjoldinn litill. Steersti hluti smasoélugreidsina er vidskipti
milli fyrirtaekja (B2B) en undir smagreidslur falla m.a.
lika vidskipti einstaklinga vid fyrirteeki (C2B) og greidslur
milli einstaklinga (P2P). Olikt heildsélugreidslum er
virdi hverrar smagreidslufeerslu mjog lagt en faerslurnar
margar.

Mynd IV-24
Steerd alpjodlegs smagreidslumarkads yfir landameeri’

C2B 3,1%

P2P 1,8 %

B2B 37,6%

1. B2B; greidsla fra fyrirtaeki til fyrirteekis, P2P; greidsla fra einstaklingi til einstaklings,
C2B; greidsla fra neytanda til fyrirtaekis og B2C; greidsla fra fyrirtaeki til einstaklings.

Heimild: FXC Intelligence, 2024, Cross-border payments market sizing data | FXC
Intelligence.

20. Intelligence, 2024, Cross-border payments market sizing data | FXC In-
telligence.
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Pratt fyrir pennan mikla voxt eru greidslur yfir
landameaeri enn &heyrilega dyrar og pad getur tekid
paer of langan tima ad fara fra sendanda til vidtakanda
gegnum millili&i sem oft eru innlansstofnanir. Sa timi
er pé mismunandi eftir svaedum. | Evrépu er greidslu-
hradinn innan vid klukkustund ad medaltali.

Fledi smagreidsina yfir landamaeri
Mikill voxtur smagreidsina yfir landameeri skyrist ad
miklu leyti af tilkomu netvidskipta sem audveldar
smeerri fyrirtaekjum, sem hafa ekki tok a4 ad koma &
UtibGum erlendis, ad stunda alpjodleg vidskipti og
einnig heimilum ad versla a netinu 6had landamaerum.
Farandsverkafolki hefur einnig fjolgad mikid og mikill
hluti pess sendir peninga heim til fjdlskyldna sinna.

Skipta ma smagreidslum yfir landameeri eftir
bremur helstu greidsluleidum: | fyrsta lagi eru pad
greidslur til séluadila sem taka vid erlendum kortum
gegnum netvidskipti og & solustad. | 68ru lagi eru pad
rafreenar milliferslur fjarmuna sem fara i gegnum net-
banka, bankaapp i snjallteeki og rafraent veski eins og
PayPal. Til pess ad koma greidslunni til vidtakanda er
banki eda annar adili i greidslumidlun i pessum til-
vikum oftast millilidur milli greidanda og vidtakanda.
i pridja lagi eru pad greidslur i formi peningasendinga
(e. remittance). Aatlad er ad hver greidsla yfir landa-
meeri kosti ad medaltali 1,5% fyrir fyrirtaeki, um 2% fyrir
vidskipti heimila vid fyrirtaeki og allt ad 6,3% fyrir neyt-
endur sem nyta sér peningasendingar.

| nébvember 2020 setti G20 af stad, i samstarfi vi&
Fjarmalastodugleikarad (FSB), Alpjédagreidslubankann
(BIS) og adrar alpjodastofnanir, préunarverkefni um
vegvisi sem hefur pad ad leidarljosi ad laekka kostnad,
baeta greidsluhrada og auka adgengi og gagnszei vid
greidslur yfir landameeri. Vegvisirinn felur i sér 19 yfir-
gripsmiklar adgerdir og leidir CPMI innleidingu & 11
adgerdum i samvinnu vid adrar stofnanir eins og BIS
og FSB.2' | oktdber 2022 birti FSB forgangsaeetiun og
adgerdir til ad leida vegvisi G20 afram.22 Ut fra grein-
ingarvinnu og samradi milli hagadila hafa FSB, CPMI og
adrar sambeerilegar stofnanir komid auga & prja sam-
tengda peetti sem aetti ad beina athyglinni sem mest ad
til ad koma verkefninu & naesta stig. Pessir paettir snla
ad samtengingu greidslukerfa, lagaramma og gagna-
stodlum.

21. CPMI stendur fyrir nefnd um greidslu- og markadsinnvidi sem vistud er
hjé Alpjédagreidslubankanum (BIS)

22. G20 Roadmap for Enhancing Cross-border Payments.

Flaedi rafreenna millifaersina fra islandi

A fyrstu sex manudum pessa ars voru 6,2 ma.kr. ad
medaltali millifaerdir rafraent yfir landamaeri hér & landi
a hverjum degi. Er pad talsvert haerri fjarhaed en kom
fram i Fjdrmdlastédugleikariti 2/2023 en tolur hafa
veri® endurskodadar og leidréttar fra peirri Utgafu.
Vid endurmatid er deetlad ad 4 fyrstu sex manudum
ars 2023 hafi fjarhaedin verid um 6,3 ma.kr. en ekki 4,5
ma.kr. Heildarfjarhaedin milli ara lseekkadi pvi ad nafn-
virdi um 2,8%. Um 95% faerslna fara fra fyrirteekjum i
vidskiptum vid Utlond og 5% fra einstaklingum sem eru
ad leggja inn & bankareikning i eigu einstaklings eda
fyrirteekis. Heildarfjoldi feersina var um 369 pus. eda um
2.025 faerslur ad medaltali & dag og feekkadi peim um
7% fra sama timabili & sidasta ari. Medalfjarhaed hverrar
feerslu sem fyrirteeki sendi til dtlanda var um 5,2 m.kr.
og hja einstaklingum 328 pus.kr.

Mynd IV-25

Greidslur yfir landameeri’

2023 2024

mm | 6gadilar mm Einstaklingar

1. Medalvelta & dag.
Heimild: Sedlabanki Islands.

Mynd IV-26

Greidslur yfir landameeri’

2023 2024

mm | 6gadilar = Einstaklingar

1. Medalfeerslufjoldi 4 dag.
Heimild: Sedlabanki fslands.
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Greidslukortanotkun hja s6luadilum erlendis
Heimilin nota greidslukort hja séluadilum yfir landa-
meeri, annad hvort i gegnum erlendar netsidur eda a
ferdaldgum erlendis. Almennt hefur greidslumidlun
greidslukorta gengid vel yfir landameeri og engar alvar-
legar pjonusturaskanir att sér stad. Greidslukort eru
préatt fyrir pad vidkveem fyrir hvers konar roskunum s.s.
vegna netardsa og netveida erlendis fra par sem pau
eru sa greidslumidill sem mest er notadur til kaupa a
voru og pjonustu.

Mynd IV-27

Velta innlendra greidslukorta erlendis’
Januar 2022 - juli 2024

T
2022 2023 2024

— Debetkort — Kreditkort Alls greidslukort

1. Medalvelta & dag.
Heimild: Sedlabanki slands.

Mynd 1V-28

Feerslufjoldi innlendra greidslukorta erlendis’
Januar 2022 - jali 2024

T
2022 2023 2024

— Debetkort — Kreditkort Alls greidslukort

1. Medalfeerslufjoldi & dag.
Heimild: Sedlabanki Islands.

A fyrstu sjo manudum pessa ars var kortaveltan
um 183 ma.kr. ad nafnvirdi og faerslufjoldinn um 24,6
millj. Pad pydir ad landsmenn eyddu um 862 m.kr.
& greidslukorti erlendis, & netinu eda & ferdalagi, ad
medaltali & degi hverjum og eru 116 pusund feerslur
ad baki pessarar upphaedar ad medaltali. Kortaveltan
jokst ad nafnvirdi um 12% fra sama tima i fyrra og
feerslufjoldinn jokst um soému prosentu. Yfir helmingur

af veltunni eda 56% er vegna kreditkortanotkunar
og kreditkortafeerslur voru 46% af heildarfaerslufjolda
greidslukorta. | sidasta riti Sedlabankans um kostnad
vid smagreidslumidlun kemur fram ad steersti hluti
gjalda fyrir notkun & innlendu greidslukorti erlendis
sé gengisalag. Aaetlad er ad heimilin hafi greitt um 4,4
ma.kr. i slikan kostnad & arinu 2022 og var hver kredit-
kortafzersla mun dyrari en debetkortafeersla.

Hradbankauttektir erlendis med innlendum
greidslukortum

A sidustu arum hafa reidufjarattektir i hradbonkum
erlendis dregist saman samanborid vid timabilid fyrir
heimsfaraldur. Skyringin getur verid st ad pad er ordid
audveldara en adur ad nota greidslukort erlendis a
s6lustédum en morg I6nd voru sein til ad rafveeda sma-
greidslumidlun sina.

Mynd IV-29

Hradbankauttekt innlendra greidslukorta erlendis’
Jantar 2015 - jali 2024

0 T T T T T T T T T 1
2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

—— Debetkort —— Kreditkort Alls greidslukort

1. Medalfeerslufjoldi & dag.
Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd IV-30

Hradbankauttekt innlendra greidslukorta erlendis’
Jantar 2015 - jali 2024

0
'2015 2016 2017 | 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 '

— Debetkort — Kreditkort Alls greidslukort

1. Medalvelta & dag.
Heimild: Sedlabanki fslands.

23. Kostnadur vid smagreidslumidlun, febrdar 2024.
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https://www.sedlabanki.is/utgefid-efni/rit-og-skyrslur/rit/2024/02/02/Kostnadur-vid-smagreidslumidlun/

A fyrstu sjé manudum arsins téku korthafar um 10
ma.kr. Ur hradbonkum erlendis sem er um 47 m.kr. ad
medaltali & dag. Par af voru 6,8 ma.kr. med debetkorti
eda 32 m.kr. ad medaltali & dag. Veltan jokst um 4% sem
rekja ma til almennrar verdlagsprounar og fjélgun utan-
ferda islendinga. A3 baki veltunni voru um 307 puasund
feerslur eda um 1.400 feerslur ad medaltali & dag og
feekkadi peim um 2% fra sama tima & sidasta ari.

Smafréttir 4

Sedlabankarafeyrir (CBDC)'

A undanférnum arum hafa sedlabankar vids vegar
um heim skodad Utgafu sedlabankarafeyris. Hug-
myndin um sedlabankarafeyri er frekar einfold. i
stad pess ad eiga sedla og mynt i vasanum og borga
med & hefbundinn hatt hefur sedlum og mynt verid
breytt i rafreenan greidslumidil. Steersti pattur verk-
efnisins snyst pvi ekki um vidskiptapattinn heldur
hvers konar teaeknilausnir henta best i verkefnid.
Umraeda um rafreent sedlabankafé hefur einnig
ordid hluti af umraedu um mdogulegar varalausnir i
greidslusmidlun.

Nokkur 16nd hafa préad og hafid notkun a
slikum rafeyri m.a. Bahamaeyjar, Nigeria og Kina.
Evropski sedlabankinn hefur hafid préunarverkefni
um sedlabankarafeyri i evrum, Digital Euro. Verkefnid
er nu i undirbdningsfasa par sem m.a. verda gerd
drog ad reglubdk Digital Euro, skodadar mogulegar
lausnir fyrir dnettengda virkni (e. offline functionality)
og personuverndarkréfur i framkveemd greidsina.
Azetlad er ad pessum fasa ljuki i oktdber 2025.

Sedlabanki islands hefur fylgst med umraedu
og préun i 68rum l6ndum og likt og adrar Evrépu-
pjodir horfir bankinn til Sedlabanka Evrépu (ECB).
Sedlabankinn er patttakandi i Norraenni nyskopun-
armidstod Alpjodagreidslubankans (BIS) og norreenu
sedlabankanna sem er med adsetur i Stokkhdlmi.
Sedlabankinn hefur par m.a. tekid patt i verkefnum
sem snula ad pvi hvernig mogulega megi notast vid
sedlabankarafeyri pegar netsamband liggur nidri (e.
offline CBDC) og hvernig stydjast megi vid gervi-
greind vegna peningapvaettiseftirlits og eftirlits med
rekstrar- og netoryggisaheettu.

1. CBDC stendur fyrir Central bank digital currency. Sérrit nr. 17
fjallar um sedlabankarafeyri.

2. Project Polaris og Project Aurora.
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https://www.bis.org/about/bisih/topics/fmis/aurora.htm

Vidaukar

Toflur

Tafla 1 Eignir fjarmalakerfisins'

Eignir, ma.kr. 31.12.2020
Sedlabanki islands 844
Innlansstofnanir 4212

p.a. vidskiptabankar 4.183

p.a. sparisjédir og innlansdeildir kaupfélaga 28
Peningamarkadssjodir 145
Adrir verdbréfa-, fjarfestingar- og fagfjarfestasjodir? 846
Onnur fjarmalafyrirtaeki 4 258
Rikissjodur 1.064

b.a. ibtdalanasjodur 703
Fjarmalaleg hlidarstarfsemi 54
Tryggingafélog 290
Lifeyrissjodir 5.732
Heildareignir 13.445

. Eignarhaldsfélog gémlu bankanna med i samtélunni fra og med 31.12.2015

31.12.2021

964
4.700
4.669

31

128
1.125

221
1.064

669

59

320

6.747
15.328

31.12.2022

875
5.103
5.069

34

138
1.071

232
1.048

646

56

314

6.626
15.464

1
2. Fra og med 31.12.2016 teljast félog um sérhaefdar fjarfestingar til verdbréfa-, fiarfestinga- og fagfjarfestasjodir.

3. Eignahaldsfélog gomlu bankanna teljast til annarra fiarmalafyrirtaekja frd og med 31.12.2015 eftir naudasamninga.
4. Fra og med 27.2.2019 teljast BYR, ES|, Framtidin lanasjodur og Sparisjodabankinn til annarra fjarmalafyrirtaekja. Gognin eru fra og med jantar 2016 fyrir BYR

ESI, mai 2017 fyrir Framtidina og febraar 2016 fyrir Sparisjédabankann.
Heimild: Sedlabanki islands.

Tafla 2 Eignir innlansstofnana

Eignir, m.kr. 31.12.2020
Sjédur og innstaedur i Sedlabanka 213.003
Innlén i innlendum innlansstofnunum 1736
Innlan i erlendum innlansstofnunum 85.059
Innlend Gtlan 3.070.639
Erlend Gtlan 168.636
Innlend markadsskuldabréf og vixlar 306.068
Erlend markadsskuldabréf og vixlar 146.996
Innlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini 123.347
Erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini 2.262
Adrar innlendar eignir 74.048
Adrar erlendar eignir 19.845
Samtals 4.211.637

Heimild: Sedlabanki islands.

31.12.2021

281.653
3.627
80.358
3.409.643
150.557
277.500
183.058
191.208
4.593
108.794
9.229
4.700.220

31.12.2022

279.738
3.141
120.225
3.817.885
179.281
269.183
170.722
141.481
4.639
103.730
13.221
5.103.245

31.12.2023

828
5.391
5.341

50

128
1.058

255
1.014

581

73

323

7.287
16.357

31.12.2023

289.861
3.851
69.293
4.033.010
214.002
234.232
285.808
116.965
7.514
118.704
18.853
5.392.095

30.6.2024

923
5.589
5532

57

144
1.100

265

925

547

72

335

7.722
17.075

30.6.2024

344.851
3.036
66.431
4.290.933
183.995
300.365
132.763
103.145
16.555
137.132
9.744
5.588.950

Breyting fra
31.12.2023, %
12,0

4,0

4,0

13,0

13,0

4,0

5,0

-1,0

-6,0

0,0

0,0

6,0

5,0

, desember 2009 fyrir

Breyting fra
31.12.2023, %
19

-21

-4

6

-14

28

-54

-12

120

16

-48

4
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Tafla 3 Eignir lanafyrirteekja’

Eignir, m.kr.

Sjédur og innsteedur i Sedlabanka
Innlan i innlendum innlansstofnunum
Innlan i erlendum innlansstofnunum
Innlend Utlan

Erlend Utlan

Innlend markadsskuldabréf og vixlar
Erlend markadsskuldabréf og vixlar
Innlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini
Erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini
Adrar innlendar eignir

Adrar erlendar eignir

Samtals

31.12.2020

0
16.822
24.927

178.680
17.847
5.037
350

521
1451
8.849
2.650
257.136

31.12.2021

0

9.734
15.945
162.245
15.559
9.818
268
1.145
76
3.599
2771
221.159

31.12.2022

0
10.881
3.887
176.866
14.820
12373
335
2.385
135
4.155
5.743
231.580

31.12.2023

0

5.928
1.520
193.763
12.086
16.113
363
4.259
3.093
5.229
9.735
252.089

30.6.2024

0

5.504
2.882
200.265
11.429
18.639
861
4714
3.093
6.378
11.475
265.241

1. Fra og med 27.2.2019 teljast BYR, ES|, Framtidin lanasjodur og Sparisjodabankinn til annarra fjarmalafyrirtaekja. Gognin eru fra og med jandar 2016 fyrir BYR
ESi, mai 2017 fyrir Framtidina og febrtar 2016 fyrir Sparisjédabankann.

Heimild: Sedlabanki islands.

Tafla 4 Eignir lifeyrissj6da

Eignir, m.kr.

Innlan i innlendum innlansstofnunum
Innlan i erlendum innlansstofnunum
Innlend Gtlan

Erlend Utlan

Innlend markadsskuldabréf og vixlar
Erlend markadsskuldabréf og vixlar
Innlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini
Erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini
Innlendar vétrygginga- og lifeyriseignir
Erlendar vatrygginga- og lifeyriseignir
Adrar innlendar eignir

Adrar erlendar eignir

Samtals

Heimild: Sedlabanki islands.

Tafla 5 Eignir tryggingafélaga

Eignir, m.kr.

Sjédur og innstaedur i Sedlabanka
Innlan i innlendum innlansstofnunum
Innlén i erlendum innlansstofnunum
Innlend Gtlan

Erlend Gtlan

Innlend markadsskuldabréf og vixlar
Erlend markadsskuldabréf og vixlar
Innlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini
Erlend hlutabréf og hlutdeildarskirteini
Innlendar vétrygginga- og lifeyriseignir
Erlendar vatrygginga- og lifeyriseignir
Adrar innlendar eignir

Adrar erlendar eignir

Samtals

Heimild: Sedlabanki islands.

31.12.2020

164.821
34.230
511516
495
2.105.645
8.568
987.843
1.887.539
20.989
50

5.690

46
5727.434

31.12.2020

2.574
6.985
28
1.819

0
137.759
24.601
74.850
12.168
25.786
6.311
7.721
319
300.922

31.12.2021

170.092
22717
491.083
423
2.305.830
7.578
1.336.313
2.384.949
21.651
30

5.987

334
6.746.988

31.12.2021

3.097
6.441

0

1.454

0
151.058
25.815
72.283
14.590
27.550
6.614
10411
200
319.512

31.12.2022

164.592
13.418
553.909
629
2.324.959
20.226
1.234.146
2.287.003
24.357

62

4.848
1.352
6.629.499

31.12.2022

4.175
8.823

0

3.739

0
145.202
26.287
67.784
13.652
29.181
5.673
9.580
134
314.230

31.12.2023

145.072
12.300
638.739
719
2.466.848
24.730
1.261.739
2.704.104
29.101

31

12.925
374
7.296.682

31.12.2023

780
11.687
0

2.779

0
161.329
28.604
75.768
16.173
7.511
20.918
10.203
91
335.843

30.6.2024

175.733
6.699
660.138
624
2.561.013
26.176
1.226.418
3.027.916
27.344

32

9.895

125
7.722.112

30.6.2024

754
14.206
0

3.140

0
160.570
27.500
72.218
15.681
8.105
22.147
10.788
76
335.186

Breyting fra
31.12.2023, %
0

-7

90

3

-5

16

137

11

0

22

18

5

, desember 2009 fyrir

Breyting fra
31.12.2023, %

21

Breyting fra
31.12.2023, %

-3
22
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Tafla 6 KMB: Tekjur og gjold

Tekjur og gjold, m.kr.

Arion banki hf.
Rekstrartekjur
Hreinar vaxtatekjur
Hreinar pjonustutekjur
Adrar rekstrartekjur
Rekstrargjold
Virdisbreyting utlana
Tekjuskattur
Afkoma af aflagdri starfsemi ad fradregnum skatti
Hagnadur

islandsbanki hf.
Rekstrartekjur
Hreinar vaxtatekjur
Hreinar pjonustutekjur
Adrar rekstrartekjur
Rekstrargjold
Virdisbreyting Utlana
Tekjuskattur
Afkoma af aflagdri starfsemi ad fradregnum skatti
Hagnadur

Landsbankinn hf.
Rekstrartekjur
Hreinar vaxtatekjur
Hreinar pjénustutekjur
Adrar rekstrartekjur
Rekstrargjold
Vir8isbreyting utlana
Tekjuskattur
Afkoma af aflagdri starfsemi ad fradregnum skatti
Hagnadur

KMB
Rekstrartekjur
Hreinar vaxtatekjur
Hreinar pjonustutekjur
Adrar rekstrartekjur
Rekstrargjold
Virdisbreyting utlana
Tekjuskattur
Afkoma af aflagdri starfsemi ad fradregnum skatti
Hagnadur

Heimild: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka.

31.12.2020

23.039
15.110
5.764
2.165
12.602
3.778
2.983
-934
2.742

20.040
16.808
4.798
-1.566
12.038
5.929
1.646
-558
-131

22.710
18.939
3.598
173
12.282
13.435
280

-3.287

65.789
50.857
14.160
772
36.922
23.142
4.909
-1.492
-676

31.12.2021

28.101
15358
6.839
5.904
12.420
-1.892
3.959
241
13.855

23.717
16.607
5.769
1.341
12.684
-622
2.666
57
9.046

27.485
18.958
4.368
4.159
12.010
-2.782
4.152

14.105

79.303
50.923
16.976
11.404
37.114
-5.296
10.777

298
37.006

31.12.2022

27.774
19.332
8.091

12.850
309
6.000
6.915
15.530

26.639
19.463
6.498
678
11.992
-1.058
4.636

11.067

77.202
60.213
20.011
-3.022
36.698
-792
16.055
6.913
32.154

31.12.2023

32.883
22.420
8.638
1.825
12.479
620
6.419
17
13.382

32431
25.035
7.061
335
14.593
-570
6.074
16
12.350

36.068
27.535
5.751
2.782
13.038
1.591
6.966

14.473

101.382
74.990
21.450

4.942
40.110
1.641
19.459
33
40.205

30.6.2024

31.059
23.193
7.344
522
13.706
1.090
6.311
-20
9.932

32.106
24.613
6.715
778
15.122
567
5.823
89
10.683

40.847
29.135
5.378
6.334
13.500
3.460
7.766

16.121

104.012
76.941
19.437

7.634
42.328
5.117
19.900
69
36.736

Breyting fra
30.06.2023, %

-15
-71
10
76

-218
-26

456
-13

13

128

117
1

1

212

109
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Tafla 7 KMB: Kennitolur
%

Ardsemi eigin fjar

Ardsemi heildareigna

Kostnadur sem hlutfall af hreinum vaxta- og péknunartekjum
Kostnadur sem hlutfall af heildareignum

Vaxta- og péknunartekjur sem hlutfall af heildartekjum
Hreinar vaxtatekjur sem hlutfall af heildareignum
Eiginfjarhlutfall

Gjaldeyrisjofnudur af eiginfjargrunni

Lausafjarhlutfall (LCR) samtals

Lausafjarhlutfall (LCR) erlendir gjaldmidlar
Fjarmognunarhlutfall (NSFR) samtals
Fjarmognunarhlutfall (NSFR) erlendir gjaldmidlar

Heimild: Sedlabanki islands.

31.12.2020

4,8
0,7
54,1
1.8
91,8
2,6
24,9
0,3
179,7
481,3
118,7
147

31.12.2021

124
19
51,8
1,7
86,8
2,4
254
0,1
176,1
514,3
121
1184

Tafla 8 Erlendar utgéafur bankanna sl. 12 manudi (20.9.2023 - 20.9.2024)

Utgefandi Dagsetning Gjaldmidill
Arion banki mai.24 Evrur
mai.24 Bandarikjadalir
sep.24 Bandarikjadalir
Samtals
{slandsbanki noév.23 Saenskar kronur
jan.24 Saenskar kronur
jan.24 Norskar krénur
mar.24 Evrur
jun.24 Saenskar kronur
jun.24 Norskar krénur
Samtals
Landsbankinn mar.24 Evrur
sep.24 Seenskar kronur
sep.24 Norskar krénur

Samtals

1. Lengd er ekki skilgreind fyrir skuldabréf sem teljast til vibotar eigid fé pattar 1 (AT1).
2. Vaxtaalag a 3 manada millibankavexti i viskomandi mynt nema annad sé tekid fram. Sé reitur tomur er vaxtaalag ekki gefid upp.

Heimild: Nasdaq island.

Tafla 9 Eiginfjaraukar og gildistaka peirra

Eiginfjarauki

Eiginfjarauki vegna kerfisahaettu, KMB

Eiginfjarauki vegna kerfisahaettu, adrar ILST
Eiginfjarauki fyrir kerfislega mikilveeg fjarmalafyrirtaeki
Sveiflujéfnunarauki

Verndunarauki

Upphaed, ma.kr.

45,1
3,0
17,1
65,2
6,6
67
67
447
40
26
713
447
13,5
33
61,5

Utgafudagur reglna’

8.4.2020
8.4.2020
8.4.2020
14.3.2023

31.12.2022 31.12.2023
10,1 12,1
15 17
43,8 411
16 1,6
103,3 93,8
2,8 3,0
237 24,3
07 18
163,0 187,0
519,0 741
117,0 122
165,0 187

Lengd, ar'

4,5

3,6

3,0

3,0

3,0

4,0

3,0

3,0

4,2

4,0

4,0

Gildi, %

3

3

2

2,5

2,5

30.6.2024

10,3
14
439
1,6
92,7
3,0,
23,5
04
171,0
395
122
181

Vaxtaélag & milli-
bankavexti? %

1,75

2,70
2,35
2,35
1,85
1,20
1,20

2,25
1,80
1,83

Gildistaka

8.4.2020
8.4.2020
8.4.2020
16.3.2024
1.1.2017

1. Til 1. jandar 2020 voru eiginfjaruakar, adrir en verndunarauki, settir med stjérnvaldsakvordun Fjarmalaeftirllitsins eftir tilmaeli fra fiarmalastédugleikaradi. NG setur Sedlabanki fslands

reglur um eiginfjarauka ad undangengnu sampykki fjarmalastodugleikanefndar.

Heimild: Sedlabanki slands.
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Tafla 10 Steerdir er varda erlenda stodu pjodarbusins

Hrein erlend stada

Erlendar skuldir med pekktan greidsluferil

(e. external debt)"

Hreinar erlendar skuldir med pekktan greidsluferil®
Skammtimaskuldir m.v. eftirsteedan liftima®
Skuldir rikissjéds i erlendum gjaldmidlum sem
hlutfall af heildarskuld

Utgefin skuldabréf vidskiptabanka i erlendum
gjaldmidlum

Vidskiptajofnudur®

Gjaldeyrisfordi

Fordi fjarmagnadur i krébnum
Gjaldeyrisfordi/fordavidmid AGS
Vidskiptakjor®

Nafngengi®

Raungengi’

Haesta lanshaefiseinkunn rikissjods

Eining

% af VLF

% af VLF
% af VLF
% af VLF

%

% af VLF
% af VLF
% af VLF
% af VLF
%

Gildi
Gildi
Gildi

Einkunn

Tidni gagna

F

L amnn XX a1 =

2019

20,0

78,0
21,4
139

21,1

19,3
6,6
27,2
20,2
1534
90,8
179,7
91,4
A2/A

2020

34,2

85,4
22,4
11,3

20,1

22,0
1.1
27,9
18,4
1519
89,5
200,5
84,9
A2/A

2021

433

86,9
30,0
15,3

239

22,2
-2,6
28,2
14,9
144,9
93,0
195,6
87,0
A2/A

2022

23,1

79,6
30,3
13,0

20,0

20,7
-2,1
21,5
12,6
1239
95,3
199,8
85,8
A2/A

1. Erlendar skuldir med pekktan greidsluferil, p.e. ad fratdldum hlutabréfum, hlutdeildarskirteinum, afleidum og beinni fjarfestingu i eigin fé fyrirtaekja.
2. Erlendar skuldir med pekktan greidsluferil ad fradregnum samskonar eignum.
3. Skammtimaskuldir m.v. upphaflegan liftima, auk erlendra langtimalana og markadsskuldabréfa a gjalddaga innan 12 méanada og eign erlendra adila i innstaedubréfum CBI2016 og

rikisskuldabréfum og ibidabréfum med skemmri liftima en 12 manudi.

4

5. Visitala par sem gildi 1F 2000 = 100.

6. Visitala medalgengis - vidskiptavog prong (1%).
7

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

. Visitala par sem gildi mars 2005 = 100. M.v. hlutfallslegt verdlag.

. M.v. tilteek gogn fyrir vidskiptajofnud vidkomandi érs i hlutfalli vid VLF fyrir sama timabil.

2023

36,0

72,9
25,9
133

14,2

18,8
1.2
18,3
1.3
113,6
89,9
196,9
90,9
A1/A+

1H 2024
eda M8

38,8

75,0
303
14,4

18,2
-3,6
20,8
11,7
118,9
90,7
195,2
92,4
Al/A+
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Ordskyringar

Ahaettugrunnur:

Samtala veginna dhaettupatta sem starfsemi fijarmalafyrirtaekis
felur i sér (svo sem utlanadhaettu, markadsaheettu, rekstrara-
heettu o.fl.) samkvaemt reglugerd (ESB) nr. 575/2013 (CRR),
sbr. 16g nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki.

Ahaettuvegnar eignir:
Eignir vegnar med ahaettuvog samkvaemt CRR, sbr. 16g nr.
161/2002, um fjarmalafyrirteeki.

Avoéxtunarkrafa:
Su krafa sem kaupandi gerir um avoxtun & fé sinu a arsgrund-

velli.

Balkakedja (e. blockchain):
Ein tegund af dreifdri faersluskra, sem skrair allar breytingar a

faersluskranni & svokallada balka i timardd.

BCBS:
Basel-nefndin um bankaeftirlit (e. Basel Committee on
Banking Supervision).

BIS:
Alpjédagreidslubankinn (e. Bank for International Settlements).

Bokfaert virdi utlans:
Eftirstodvar lans pegar buid er ad draga fra affoll eda fjarhaedir

sem lagdar hafa verid til hlidar a afskriftarreikning.

CPMI:
Nefnd um greidslu- og markadsinnvidi (e. Committee on Pay-

ments and Market Infrastructures), sem vistud er hja BIS.

CSDR:
Reglugerd (ESB) nr. 909/2014 um verdbréfamidstodvar og
verdbréfauppgjorskerfi, sbr. 16g nr. 7/2020, um verdbréfamid-

stodvar, uppgjor og rafreena eignarskraningu fijarmalagerninga.

Eigid fé:

Eignir ad fradregnum skuldum.

Eiginfjaraukar:

Vidbotareiginfjarkrofur sem fjarmalafyrirtaeki purfa ad vid-
halda i samreemi vid 16g nr. 161/2002, um fjarmalafyrir-
teeki. Sveiflujofnunarauki, eiginfjarauki vegna kerfislegs mikil-
vaegis og eiginfjarauki vegna kerfisdhaettu eru akvardadir med
reglum Sedlabankans ad undangengnu sampykki fiarmala-
stodugleikanefndar. Verndunarauki gildir um nanar tiltekin
fijarmalafyrirtaeki samkveemt [6gum nr. 161/2002.

Eiginfjargrunnur:
Samtala tveggja eiginfjarpatta (patta 1 og 2) ad teknu tilliti
til fradrattarlida samkvaemt. CRR, sbr. 16g nr. 161/2002, um

fiarmalafyrirtaeki.

Eiginfjarhlutfall:

Eiginfjargrunnur sem hlutfall af ahaettugrunni.

Eignarhaldsfélag:

Félag sem hefur pad eitt ad markmidi ad eignast hluti i 68rum
félogum, fara med umsyslu peirra og skila ardi af peim, an
pess ad taka sjalft beinan eda dbeinan patt i ad reka félogin,

b6 med fyrirvara um rétt pess sem hluthafa.

Erlend stada pjédarbusins:
Verdgildi erlendra fjareigna innlendra adila og skuldir peirra
vid erlenda adila. Munurinn & eignum og skuldum er hrein
erlend stada pjodarbusins.

Evrépsku eftirlitsstofnanirnar:

Evropska bankaeftirlitsstofnunin (EBA), Evrépska vatrygginga-
og lifeyrissjodaeftirlitsstofnunin (EIOPA), Evrépska verdbréfa-
markadseftirlitsstofnunin  (ESMA) asamt Evrépska kerfisa-
haetturddinu (ESRB), sbr. 16g nr. 24/2017, um evrdpskt eftir-

litskerfi & fjarmalamarkadi.

Fjarmalainnvidur:

Marghlida kerfi sem skilgreindir adilar eru patttakendur i
og notud eru til greidslujofnunar, uppgjors eda skraningar
greidsina, verdbréfa-, afleidu- eda annarra fjarmalavidskipta,
sbr. PFMI-kjarnareglurnar.

Fjarmalakerfid:

Innlansstofnanir, lanafyrirtaeki (p. 4 m. iL-sjo8ur), verdbréfafyrir-
teeki, lifeyrissjédir, vatryggingafélog, verdbréfasjédir, sér-
haefdir sjodir og lanasjodir rikisins.

Fjarmégnunarhlutfall:

Tilteek stodug fjarmdgnun sem hlutfall af naudsynlegri stod-
ugri fjarmoégnun samkveemt CRR, sbr. 16g nr. 161/2002, um
fjarmalafyrirtaeki.

Dreifd feaersluskrartaekni:

Teekni sem verid hefur ad rydja sér til rims & undanfornum
arum og byggist & peirri hugmyndafraedi ad dulkédadar upp-
lysingar eru geymdar & 6ruggan og rekjanlegan hatt i dreifdu
kerfi (e. distributed system) i stad midleegrar gagnageymsilu.
Teeknin hefur m.a. verid nytt til préunar rafmynta, t.d. Bitcoin,

en & balkakedju koma ekki fram upplysingar um eigendur og
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préatt fyrir rekjanleika er akvedinn dmdoguleiki til stadar ad pvi

er vardar adgengi.

Fjarmégnunarreglur:

Fjarmognunarreglur samkveemt CRR, sbr. 16g nr. 161/2002,
um fjarmalafyrirteeki, kveda & um ad lanastofnanir skuli vi6-
halda 100% hlutfalli stédugrar fjarmdgnunar (e. net stable
funding ratio, NSFR) i ollum gjaldmidlum samtals. Reglurnar
eru byggdar a alpjodlegu vidmidi BCBS. Reglunum er ztlad
ad takmarka ad hve miklu leyti lanastofnanir geti reitt sig a
ostoduga skammtimafjarmognun til ad fjarmagna langtima-

utlan i erlendum gjaldmidlum.

Fjartaekni:

Hvers kyns nyskopun i fijarmalapjonustu sem byggist & teekni
og leitt getur til nyrra vidskiptamddela, hugbunadar, ferla eda
vara i greidslupjénustu og haft ahrif & fjarmalamarkadi og

stofnanir og pad hvernig fjarmalapjonusta er veitt.

FSB:
Alpjédlega fjarmalastodugleikaradid (e. Financial Stability
Board).

Faersluhirding greidsina:
Ein tegund greidslupjénustu samkveemt [6gum nr. 114/2021,
um greidslupjonustu.

Faersluhirdir:
Greidslupjonustuveitandi sem bydur einkum greidslupjonustu
i formi feersluhirdingar greidsina, sbr. 16g nr. 114/2021, um

greidslupjonustu.

Feersluvisun:
Midlun, jéfnun og i sumum tilvikum stadfesting greidslufyrir-
maela a8ur en uppgjor a sér stad.

Gengisvisitala:
Visitala medalgengis m.v. medaltal innflutnings og utflutn-

ings, notast er vid pronga vidskiptavog.

Gjaldeyrisfordi:
Erlendar eignir undir stjorn yfirvalda peningamala sem teljast

adgengilegar ef & parf ad halda.

Gjaldeyrisjofnudur:

Sedlabanki islands hefur sett reglur nr. 784/2018, um gjald-
eyrisjofnud. Samkvaemt reglunum ma hvorki heildargjaldeyr-
isjofnudur kerfislega mikilvaegra fjarmalafyrirteekja né heldur
opin stada i einstokum gjaldmidlum vera jakveed eda neikveed
um meira en 10% af eiginfjargrunni. Fyrir adrar lanastofnanir

nemur hlutfallid 15% af eiginfjargrunni.

Gjaldeyrismisvaegi:
Mismunur & eignum og skuldum i erlendum gjaldmidlum.

Greidslubyrdarhlutfall:

Greidslubyrdi allra fasteignaldna sem vidkomandi neytandi
eda neytendur eru med samkvaemt lansheefis- og greidslu-
mati & méti manadarlegum radstofunartekjum (e. debt service
to income, DSTI), sbr. reglur nr. 216/2024.

Greidslumidill:

Personubundinn bunadur og/eda adferdir sem notandi
greidslupjonustu og greidslupjonustuveitandi koma sér
saman um ad nota til ad gefa greidslufyrirmeeli, sbr. 16g nr.
114/2021, um greidslupjonustu.

Greidslustofnun:
Logadili sem fengid hefur starfsleyfi til starfraekslu greidslu-
pjonustu hér & landi eda i 6dru riki & Evropska efnahags-

sveedinu, sbr. [6g nr. 114/2021, um greidslupjonustu.

Greidsluvirkjun:

Virkjun greidslufyrirmaela ad beidni notanda greidslupjonustu
ad pvi er vardar greidslureikning sem vistadur er hja 6drum
greidslupjonustuveitanda, sbr. 16g nr. 114/2021, um greidslu-
pjonustu.

Greidslupjonusta:

i 22. tolul. 3. gr. laga nr. 114/2021, um greidslupjénustu, er
hugtaki® greidslupjonusta skilgreint. Medal annars er um
ad raeda pad ad reidufé er lagt inn & greidslureikning, fram-
kvaemd er rafraen millifeersla fjarmuna milli greidslureikninga,
gefinn er Ut greidslumidill eda framkvaemd er peninga-
sending. Einnig fellur greidsluvirkjun undir greidslupjonustu

en pad er ny tegund greidslupjonustu.

Greidslupjonustuveitandi:
Starfsleyfis- og eftirlitsskyldur adili sem veitir greidslupjonustu
samkvaemt [6gum nr. 114/2021, um greidslupjonustu.

Grunnkedjutaekni:
Teekni sem heldur utan um rafreent bdkhald eda dreifda
feersluskra (e. distributed ledger technology, DLT).

Heimildagjof: (e. authorization):

Sampykki sem veitt er af adila, oftast innlansstofnun (eda
af prigja adila fyrir hennar hond) fyrir greidslu. pratt fyrir ad
heimildarbeidni sé sampykkt felur pad ekki endilega i sér

stadfestingu 4 réttmeeti feerslu.
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Innlansstofnanir:
Fjarmalafyrirtaeki (vidskiptabankar og sparisjodir) sem heimild

hafa til méttoku innlana.

Innri greidslukerfi/ innanhussgreidslumidlun:
Greidslur milli vidskiptavina eins og sama greidslupjonustu-

veitanda.

Jofnun greidslna (e. clearing):

Avid um pad ad aframsenda, samrsema og stundum stadfesta
greidslufyrirmeeli adur en uppgjor a sér stad, oft med pvi ad
jafna skuldbindingar milli adila an pess ad fjarmunir feerist a

milli adila.

Kerfislega mikilveegir bankar (KMB):

Bankar sem vegna staerdar og edlis starfsemi sinnar geta haft
umtalsverd ahrif & stodugleika fjarmalakerfisins og 4 hagkerfid
ad mati fjarmalastodugleikanefndar Sedlabanka islands. beir

eru nu Arion banki hf, islandsbanki hf. og Landsbankinn hf.

Kerfislega mikilveegur innvidur:
Innvidur sem samkvaemt akvordun fiarmalastodugleikanefnd-
ar Sedlabanka islands er pess edlis ad starfsemi hans geti haft

ahrif a fjarmalastodugleika.

Kortaveltujéfnudur:
Mismunur Uttekta greidslukorta erlendra adila hér & landi og

Uttekta innlendra adila erlendis.

Kostnadarhlutfall:
Rekstrarkostnadur, an steerstu oreglulegu lida, i hlutfalli af
rekstrartekjum, an virdisbreytinga utlana og aflagdrar starfsemi.

Krofupottur (IK):
Er nafn & midleegum gagnagrunni sem er i rekstri Reiknistofu

bankanna hf. og heldur utan um allar krofur fyrir krofuhafa.

Krofuvirdi utlans:

Nafnvirdi eda eftirstodvar lans.

Lausafjarhlutfall:

Lausar hagaedaeignir sem hlutfall af mégulegu hreinu Utflaedi
a 30 daga alagstimabili, samkvaemt reglum nr. 1520/2022, um
lausafjarhlutfall lanastofnana, sbr. framseld reglugerd (ESB)
2015/61.

Lausafjarreglur:

Med reglum nr. 1520/2022 er innleidd framseld reglugerd
(ESB) 2015/61 um lausafjarhlutfall lanastofnana, sem byggir a
alpjodlegu vidmidi BCBS. Lanastofnanir skulu vidhalda 100%
lausafjarhlutfalli (e. liquidity coverage ratio, LCR) i 6llum gjald-

midlum samtals auk pess sem paer skulu hafa eftirlit med hlut-
falli i einstokum gjaldmidlum par sem heildarskuldbindingar
eru jafnar eda umfram 5% af heildarskuldum lanastofnunar
(e. significant currency). Pa skulu lanastofnanir fullnaegja ad
lagmarki 50% lausafjarhlutfall i islenskum kronum. Jafnframt
er gerd krafa um ad lanastofnanir fullnaegi ad lagmarki 80%
lausafjarhlutfall i evru, ef skuldbindingar i evrum nema 10%
eda meira af heildarskuldbindingum hlutadeigandi lana-

stofnunar.

Laust fé innan dags (e. intraday liquidity):

Samkvaemt skilgreiningu Basel-nefndarinnar er laust fé pad fé
sem haegt er ad leysa Ut innan vidskiptadags, yfirleitt i peim
tilgangi ad bankar geti framkvaemt rauntimagreidslur.

Lanastofnun:

Fjarmalafyrirteeki (vidskiptabankar, sparisjodir og lanafyrir-
teeki) sem tekur & moti innlanum eda 68rum endurgreidan-
legum fjarmunum fra almenningi og veitir Gtlan fyrir eigin

reikning.

Logeyrir:

Sedlar og mynt sem Sedlabankinn gefur Ut og er l6geyrir til
allra greidslna med fullu akvaedisverdi, sbr. [6g nr. 92/2019,
um Sedlabanka islands, og 16g nr. 22/1968, um gjaldmidil
islands.

Meginvextir:

Vextir sem Sedlabankinn notar i vidskiptum sinum vid lana-
stofnanir og rada mestu um framvindu skammtimavaxta a
markadi. Pad getur verid breytilegt fra einum tima til annars
hvada vextir Sedlabankans hafa mest ahrif & adra skammtima-

vexti og teljast par med meginvextir hans.

Millibankagreidslumidlun:

Greidslur sem renna & milli patttakenda (fijarmalafyrirtaekja)
sem adild eiga ad millibankakerfum, sem sedlabankar reka
almennt.

Millibankamarkadur:
Markadur par sem innlansstofnanir lana hver annarri peninga,

allt fré einum degi til eins ars.

Netskilflotur:

Nettengipunktur sem er efnislegur tengipunktur par sem not-
anda er veittur adgangur ad tolvukerfi eiganda skilflatarins,
t.d. netskilflotur greidslupjonustuveitanda.

PFMI:

Kjarnareglur CPMI/BIS og I0OSCO um fjarmalainnvidi (e. prin-

ciples for financial market infrastructures).
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PSD/PSD2:
Greidslupjonustutilskipun ESB sem innleidd hefur veri® hér a

landi med I6gum nr. 114/2021, um greidslupjénustu.

Rafeyrir:

Peningaleg verdmeeti i formi kréfu & hendur Gtgefanda sem
geymd eru a rafreenum midli og gefin Ut i skiptum fyrir fjar-
muni i peim tilgangi ad framkveema greidslu og sampykkt er
sem slik af 68rum en Gtgefandanum, sbr. 16g nr. 17/2013, um

utgafu og medferd rafeyris.

Rafmyntir:
Hafa ekki verid skilgreindar med samreemdum heetti en i
islenskum 16gum hefur verid notast vid hugtokin syndarfé og

syndareignir.

Rafraent reidufé:

Rafreen krafa & hendur sedlabanka (e. central bank digital
currency, CBDC) sem, ef gefin verdur Gt, geeti virkad sem
almennur gjaldmidill.

RAM-fordavidomid:

RAM-fordavidmid (e. reserve adequacy metric) er maelikvardi
Alpjédagjaldeyrissjodsins & aeskilega steerd gjaldeyrisforda
sem tekur mid af margvislegum pattum sem hafa ahrif &
greidslujofnud pjoéda og geetu gefid visbendingu um mogu-
legt Utfleedi fjarmagns. Vidmidid samanstendur af fjérum
pattum: i. Utflutningstekjur: Endurspeglar haettu 4 samdraetti
i gjaldeyrisséfnun pjoédarbusins. ii. Peningamagn i umferd:
Endurspeglar mogulegan fjarmagnsflotta vegna lausafjar-
eigna. iii. Erlendar skammtimaskuldir: Endurspeglar endur-
fisrmodgnunaraheettu pjoédarbusins. iv. Adrar erlendar skuldir:
Endurspeglar Gtflaedi vegna eignasafna. RAM-fordavidomidid
er samtala 30% af erlendum skammtimaskuldum, 15% af
68rum erlendum skuldum (20% m.v. fastgengisstefnu), 5% af
peningamagni i umferd (10% m.v. fastgengisstefnu) og 5% af

Gtflutningstekjum (10% m.v. fastgengisstefnu).

Raungengi:

Hiutfallsleg préun verdlags eda launakostnadar & einingu i
heimalandi annars vegar og vidskiptaldndum hins vegar fra
tilteknu grunnéari og meelt i sama gjaldmidli. Raungengi er

jafnan synt sem visitala.

Radstofunartekjur:

Med radstofunartekjum er att vid veentar vidvarandi tekjur ad
fradregnum beinum skéttum og gjéldum i samreemi vid 16g
nr. 118/2016, um fasteignalan til neytenda.

Reidufé:

Sedlar og mynt sem sedlabanki gefur ut.

Reikningsupplysingapjénusta:

Beinlinupjonusta sem veitir samsteyptar upplysingar um einn
eda fleiri greidslureikninga sem notandi greidslupjonustu
hja 68rum greidslupjénustuveitanda eda hja fleiri en einum
greidslupjénustuveitanda, sbr. 16g nr. 114/2021, um greidslu-

pjonustu.

Reikningsvidskipti (e. Buy-Now-Pay-Later, BNPL):
Reikningur fyrir vidskipti sem er greiddur eftir 4, oftast i
gegnum greidslukerfi sem heldur utan um allar kréfur fyrir
kréfuhafa.

Reiknud ardsemi eigin fjar:
Hagnadur timabils i hlutfalli af medalstodu eigin fjar & sama

timabili.

Reikning i reikning, RiR lausn (e. account-to-account):
Smaégreidslulausn sem byggist & rafreenum greidslum af

bankareikningi kaupanda yfir & bankareikning seljanda.

Sedlabankafé:
Krafa & hendur sedlabanka annadhvort i formi reidufjar (sedlar
og mynt) eda sem innsteeda 4 reikningi i sedlabanka.

Skuggabankar:

Skuggabankastarfsemi er skilgreind sem midlun lansfjar-
magns fyrir tilstilli adila eda starfsemi utan hins hefdbundna
bankakerfis. Til skuggabanka teljast peningamarkadssjodir,
verdbréfasjédir, fjarfestingarsjodir, sérteekar fjarfestingarein-
ingar, verdbréfafyrirtaeki, midlarar, sérhaefdir sjodir og ymsir
lanveitendur. Undanskilin eru opinber fjarmalafyrirteeki, lif-
eyrissjodir, vatryggingafélog og fiarmalaleg hlidarstarfsemi.

Skuldabréf:
Skrifleg yfirlysing par sem utgefandi vidurkennir einhlida
og skilyrdislaust skyldu sina til ad greida akvedna peninga-

greidslu.

Skuldamargfaldari:
Skuldir sem hlutfall af bokfeerdu eigin fé.

Stor ahaettuskuldbinding:

Ahzettuskuldbinding fidrmalafyrirtaekis vegna einstaks vid-
skiptamanns eda hdps tengdra vidskiptamanna telst vera stor
ahaettuskuldbinding ef hun nemur 10% eda meira af eigin-
fijarpeetti 1.

Stodugleikarafmyntir:
Ein tegund syndareignar (e. virtual asset) par sem virdi er
tengt gengi annarra eigna eda gjaldmidla i pvi skyni ad fyrir-

byggja verdsveiflur sem ella eru til stadar pegar syndarfé eda
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rafmyntir eru annars vegar. Deemi um stédugleikarafmyntir
eru Ether (tengd gengi Bandarikjadals) og Diem (adur Libra)

sem Facebook hefur aform um ad koma i notkun.

Syndareignir:

Hvers konar verdmeeti & stafreenu formi sem haegt er ad nota
sem greidslu eda fjarfestingu og haegt er ad midla, og sem
teljast ekki til rafeyris i skilningi laga nr. 17/2013 e®a gjaldmid-
ils sem er gefinn Ut af sedlabanka eda 68rum stjornvéldum.,
sbr. 16g nr. 140/2018, um adgerdir gegn peningapvaetti og
fisrmégnun hrydjuverka. Syndareign (e. virtual asset) er raf-
reen Utgafa sem hefur verdgildi gefid Ut af adila sem hvorki
er sedlabanki né eftirlitsskyldur adili i skilningi laga og er sa
adili pvi sjalfur ad reikna videigandi einingu til verdmeetis.

bekktasta syndareignakerfid er Bitcoin.

Vanefndir:

Midast vid lanpegaadferd en pa eru eftirstodvar allra Gtldna
vidskiptavinar i vanefndum ef eitt lan er komid i 90 daga van-
skil, i frystingu eda lantaki er metinn éliklegur til ad standa vid

skuldbindingar sinar.

Vanskil:

Midast vid lanaadferd, en pa eru eftirstodvar Utlans vidskipta-
vinar i vanskilum ef ekki hefur verid greitt af pvi i 90 daga
eda lengur.

Vaxtaalag:
Alag & grunnvexti, t.d. millibankavexti.

Vaxtabyrdi:
Vaxtagreidslur i hlutfalli vid radstofunartekjur.

Vaxtarof:
Ferill avoxtunarkrofu & fjarmagnsmarkadi eftir timalengd.

Vedbandahlutfall:
Hlutfall eigna banka sem eru vedsettar vegna fjarmognunar.

Vedsetningarhlutfall:

Skuld sem hlutfall af virdi eignar,t.d. fasteignavedskuld sem
hlutfall af virdi viskomandi fasteignar (e. loan to value, LTV),
sbr. reglur nr. 217/2024.

Verdbréfamidst6d:

Starfsleyfis- og eftirlitsskyldur adili samkvaemt. |6gum nr.
7/2020, um verdbréfamidstodvar, uppgjor og rafraena eignar-
skraningu fjarmalagerninga. Verdbréfamidstodvar eiga og

reka verdbréfaskraningar- og verdbréfauppgjorskerfi.

Verdtryggingarmisveegi:
Mismunur verdtryggdra eigna og skulda.

Vidskiptabankafé:
Krafa & hendur vidskiptabanka eda sparisjodi i formi innstaedu

a reikningi i hlutadeigandi stofnun.

Vidskiptabanki:
Lanastofnun sem hlotid hefur starfsleyfi sem vidskiptabanki

samkvaemt lgum nr. 161/2002, um fjarmalafyrirteeki.

Vidskiptajofnudur:
Samtala voru-, pjonustu- og pattatekjujafnadar.

Vidskiptakjor:
Hlutfall milli ver8lags inn- og utfluttrar véru og pjénustu.

VIX-visitalan:
Veent flokt S&P-500-visitdlunnar samkveemt verdlagningu &
valréttum tengdum henni. Visitalan gefur visbendingu um

ahaettufeelni fjarfesta.

Visitala efnahagslifsins:

Mat fyrirtaekja & nuverandi st6du i efnahagsmalum, byggt a
konnun Gallup & vidhorfi stjornenda 400 steerstu fyrirteekja
landsins.

Visitala kaupmattar launa:
Synir breytingu launa umfram verdlag. Hun er hlutfall launa-

visitolu af visitélu neysluverds.

Vixlar:

Skuldabréf med stuttan liftima, ad jafnadi innan vid eitt ar.

Voruskiptajofnudur:

Mismunur a verdmeeti Ut- og innfluttrar voru.

pattatekjujofnudur:
Mismunur & tekjum og gjoldum af frumpattatekjum og

rekstrarframlédgum.

bjénustujofnudur:

Mismunur a verdmeeti Gt- og innfluttrar pjonustu.

bjénustuveitandi stafraenna veskja:
Einstaklingur eda 16gadili sem bydur upp a vorslupjonustu a
audkennum syndarfjar, hvort sem er med hugbunadi, kerfi
eda annars konar midli til ad halda utan um, geyma eda flytja
syndarfé, sbr. 16g nr. 140/2018, um adgerdir gegn peninga-
pveetti og fjarmdgnun hrydjuverka.
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