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Fjarmalastodugleikanefnd Sedlabanka islands tekur akvardanir um beitingu stjorntaekja bankans er varda
fjarmalastodugleika. [ fjarmalastodugleika felst ad fiarmalakerfid geti stadist 4foll { efnahagslifi og & fjarmala-
morkudum, midlad lansfé og greidslum og dreift dhaettu med vidhlitandi haetti. Nefndinni er falid ad leggja
mat a astand og horfur i fjarmalakerfinu, kerfisahaettu og fjarmalastddugleika, skilgreina naudsynlegar ad-
gerdir til ad tryggja fjarmalastodugleika og ad akveda hvada adilar, innvidir eda markadir teljist kerfislega
mikilveegir. Fjarmalastddugleikanefnd getur beint abendingum til videigandi stjornvalda pegar tilefni er til
um naudsynlegar adgerdir til ad efla og vardveita fjarmalastédugleika. Nefndin birtir opinberlega fundar-
gerdir af fundum sinum ad jafnadi innan fjdgurra vikna, par sem fram koma upplysingar um akvardanir
nefndarinnar, forsendur peirra og mat & fjarmalastédugleika.

A fundi nefndarinnar 4. og 5. juni 2024 fékk hun kynningu & stédu og horfum i efnahagsmalum og & fjar-
malastodugleika. Nefndin reeddi helstu aheettupaetti fjarmalastddugleika, svo sem proun efnahagsmala, a-
heettu i rekstri fjarmalafyrirteekja og fjarmalakerfisins, préun & innlendum fjiarmalamaorkudum, skuldsetningu
heimila og fyrirtaekja, stddu a fasteignamarkadi, virkni lanpegaskilyrda, eiginfjar- og lausafjarstédu fjarmala-
fyrirtaekja. Nefndin fékk kynningu a innstaedutryggingakerfi og fijarmognun skila- eda slitamedferdar fjar-
malafyrirtaekja. Jafnframt reeddi nefndin um innvidi greidslumidlunar og rekstraréryggi. Pa raeddi nefndin
nylega déma EFTA-ddmstélsins um ibudalan bankanna, reglur um afleiduvidskipti, fjarmalastodugleika i
Evropu og helstu ahaettupaetti par. Nefndin reeddi um vidmid vid akvordun um sveiflujofnunarauka og fékk
hin kynningu & eiginfijarkrafum & fiarmalafyrirtaeki & islandi i samanburdi vid énnur riki { Evropu.

Fjarmalastodugleikanefnd akvad ad halda gildi sveiflujofnunaraukans obreyttu i 2,5% af ahaettugrunni.

Nefndin aréttadi mikilvaegi rekstraréryggis i greidslumidlun og ad huga pyrfti heildsteett ad vidnamsprotti
greidslumidlunar. Nefndin telur ad sampykkt frumvarps um breytingu & légum um Sedlabanka fslands hvad
vardar rekstraréryggi i greidslumidlun sem nu liggur fyrir Alpingi geri bankanum kleift ad efla 6ryggi og
styrkja vidnamsprott innlendrar greidslumidlunar.

Greining a fjarmalastodugleika

Hagvaxtarhorfur i vidskiptalondunum hofdu batnad litillega og dvissa i alpjodlegum efnahagsmalum
minnkad. Pad birtist medal annars { undirliggjandi sveiflum i eignaverdi sem hoféu ekki maelst minni fra arinu
2019 samkvaemt VIX visitdlunni. Alpjédlegt hlutabréfaverd haféi haldid afram ad haekka. Verdbdlga i vid-
skiptalondunum haf&i minnkad en haegar en veentingar voru um, einkum { Bandarikjunum. | Evrépu hafdi
dhaetta tengd mogulegum ahrifum harra vaxta & eignaverd, lausafjaradgengi og lansfijarmégnun minnkad.
Ahyggjur tengdar fidrmalastodugleika beindust einkum ad eignageedum annarra fjarmalafyrirtaekja en
banka. Enn var talin haetta a ad efnahagspréunin i Evropu geeti dregid Ur greidslugetu heimila og fyrirtaekja
og jafnvel raskad stédugleika.

Hér a landi hafdi endurskodun a hagtolum leitt i [jos mun meiri efnahagsumsvif sidastlidin tvo ar en fram
hofdu komid i fyrri dzetlunum. Fjarfesting hafdi verid sterkari, framlei®ni meiri og sparnadarstig fyrirtaekja
heerra. Innlend eftirspurn hafdi pé hjadnad ort & sidustu fjordungum og hafdi landsframleidslan dregist
saman um 4% a fyrsta fjordungi arsins 2024. Lodnubrestur var meginskyring samdrattarins, sem var {



samraemi vid spar. Heegt haféi & innlendum vinnumarkadi og syndu sumir meelikvardar ad spennan veeri ad
flara Ut en adrir ad spennan veeri enn til stadar og umfram pad sem hun var fyrir faraldurinn. Atvinnuleysi
hafdi pokast upp a vid og hlutfall lausra starfa midad vid fjdlda atvinnulausra laeekkad. Hjodnun verdbdlgu
haf8i pd verid haegari en vaentingar voru um i febrdarspa bankans og hafdi arsverdbdlga aukist fra fyrri
manudi i mai pegar hin meeldist 6,2%. Bent var & ad pralat verdbolga samhlida heegari vexti efnahagsumsvifa
geeti skapad askoranir fyrir fjarmalakerfid. Fram kom ad spa bankans gerdi rad fyrir ad verdbodlga hjadnadi
ad markmidi an mikils kostnadar, p.e. hvorki veeri buist vid efnahagssamdreetti né mikilli aukningu atvinnu-
leysis.

Nefndin var sammala um ad & heildina litid veeru undirstodur fjarmalastédugleika traustar hér a landi. Skulda-
hlutfoll einkageirans hefdu leekkad sidustu misseri og veeru lag i ségulegu og alpjédlegu samhengi. Nylegar
markadskuldabréfadtgafur bankanna erlendis syndu ad vaxtadlag hefdi leekkad og ad adgengi ad fjar-
mognun veeri gott. Eiginfjarstada heimila med fasteignalan hefdi haldid afram ad styrkjast. Eiginfjar- og
lausafjarstada kerfislega mikilveegra banka (KMB) veeri &fram sterk og eetti fjarmalakerfid pvi ad geta stadist
veruleg afoll.

Nefndin raeddi jafnframt um hvort méguleiki veeri a hardari lendingu hagkerfisins en nd vaeri talid og hver
ahrifin geetu ordid a fjarmalastddugleika. Taldi hiin ad dvissa um efnahagspréun vera einn af ahaettupattum
flarmalastodugleika og ad ahaetta tengd ibudar- og atvinnuhlsnaedismarkadi vaeri enn nokkur. Verdlag a
peim mdrkudum veeri enn hatt a flesta maelikvarda en ad haegt hefdi a efnahagslifinu samhlida haekkun
raunvaxta. Pyngri greidslubyrdi lana asamt haegari vexti efnahagsumsvifa geeti aukid likur & greidsluerfio-
leikum.

Nefndin taldi netadhaettu enn vera einn helsta undirliggjandi dhaettupattinn og itrekadi mikilvaegi aukins
rekstraroryggis i greidslumidlun og samhaefingu vidbragda a fijarmalamarkadi vegna rekstraratvika med vid-
blunadaraefingum og netdryggispréfunum. Pa taldi hdn ad sampykkt frumvarps um breytingu & 16gum um
Sedlabanka [slands hvad vardar rekstraréryggi i greidslumidlun sem laegi fyrir Alpingi geri bankanum kleift
a0 efla 6ryggi og styrkja vidnamsprott innlendrar greidslumidlunar.

Vidnamsprottur bankakerfisins

Ad mati nefndarinnar stendur fjarmalakerfid traustum fotum. Lausafjarstada KMB hafdi laekkad um 105 ma.kr.
fra fundi nefndarinnar i mars einkum vegna gjalddaga a lanum, baedi i erlendum gjaldmidlum og i islenskum
kronum. Laust fé peirra umfram lagmark var 301 ma.kr. i lok april sem er adeins rymri lausafjarstada en a
sama tima i fyrra. Lausafjarhlutfall bankanna i 6llum gjaldmi&lum var 181% sem er vel yfir 100% lagmarki
lausafjarreglina Sedlabankans. Lausafjarhlutfall i erlendum gjaldmidlum var samtals 414% i april og hlutfallid
fyrir islenskar kronur var 126% a sama tima. Vaxtaalag a erlendar skuldabréfautgafur haféi enn laekkad fra
fundi nefndarinnar i mars eftir nokkra laekkun pess i byrjun arsins og hafdi ekki verid laegra i lidlega tvo ar.
Allir KMB hofdu gefid Gt skuldabréf i evrum sem voru & betri kjidrum en Gtgafur peirra & sidasta ari. Utgafur
peirra hofdu verid nyttar til endurfjarmoégnunar og hafdi endurfjarmognunarporf peirra pvi minnkad. Af-
borganir af erlendum skuldabréfum bankanna namu minna en %2% af landsframleidslu i ar og afborganir i
islenskum kronum pvi sem naest 40 ma.kr. (1% af VLF). KMB aettu pvi nsegar lausar eignir til ad maeta gjald-
ddégum aranna 2024 og 2025 i islenskum krénum og erlendum gjaldeyri an pess ad brjota kréfur um lausa-
fiarhlutfoll. P4 stadfestu lausafjaralagspréf godan vidnamsproétt peirra. Peir attu samkveemt peim neegar
lausafjareignir til ad standast Utfleedi innldna og & sama tima ad endurgreida lan a gjalddaga f ar.

Rekstur KMB gekk vel & fyrsta fjérdungi arsins og var hagnadur peirra samanlagt 17 ma.kr. Ardsemi eiginfjar
var 9,7%, sem er 2,8 présentum minni ardsemi en a sama tima arid 2023. Hreinar vaxtatekjur jukust um 3,5%
milli ara en péknunartekjur og hreinar tekjur af fjarmalastarfsemi laekkudu & milli ara og samanlagt laekkudu
tekjur KMB um 1% milli ara. P& jokst rekstrarkostnadur peirra litillega a fjérdungnum. Eiginfjarhlutfall KMB
var samanlagt 24% af ahaettugrunni i lok mars og obreytt fra mars 2023. Eiginfjarhlutfall einstakra banka var
& bilinu frd 3,4% til 4,2% yfir heildarkréfum Sedlabankans. A fyrsta fjérdungi arsins ndmu ardgreidslur til
hluthafa og kaup & eigin bréfum 43,5 ma.kr en til vidbotar voru 25 ma.kr. teknir til hlidar vid Utreikning &



eiginfjarhlutfalli i lok fyrsta arsfjordungs vegna fyrirhugadra kaupa & eigin bréfum i ar og ards sem aetlunin
er ad greida Ut a fyrsta arsfjéréungi 2025. Vogunarhlutfall KMB var 12,8 i lok mars sl. og leekkadi um 0,4
prosentur fra dramoétum. Lagmarkskrafa skilavalds Sedlabanka fslands um eiginfidrgrunn og heefar skuld-
bindingar fyrir kerfislega mikilvaegu bankana prja (svokdllud MREL-krafa) auk eiginfjarauka var i lok mars sl.
a bilinu 29,8% til 31% af aheettugrunni. MREL fjarmodgnun bankanna var a bilinu 36% til 39,6% af aheettu-
grunni.

Vanskilahlutfall heimila var 1% i lok fyrsta arsfjordungs og ébreytt fra sidustu dramodtum en hja fyrirtaekjum
haekkadi hlutfallid um 0,1 prosentu milli fjordunga i 2,5%. Hlutfall Gtlana fyrirtaekja sem skilgreind eru med
ivilnun og i skilum var 2,4% i lok fyrsta arsfjordungs og leekkadi um 0,6 prosentur a fjordungnum. Stada
fyrirtaekja sem hafa purft 4 ivilnun ad halda hefur pvi styrkst.

Skuldir heimila og fyrirtekja

Skuldir heimila og fyrirteekja vid innlend fjarmalafyrirtaeki héfdu i mars 2024 dregist saman um 0,4% ad
raunvirdi milli ara. Eftirspurn heimila eftir lansfé beinist einkum ad verdtryggdum ibudalanum. Heimilin hafa
haldid afram ad endurfjarmagna eldri 6verdtryggd lan med nyjum verdtryggdum lanum til ad létta greidslu-
byrdi sina. Hlutdeild verdtryggdra ibudalana af heildar Utistandandi ibudalanum heimila fer pvi afram vaxandi
0g nam 53,7% i lok april. A naestu manudum mun umtalsverd fjarhaed dverdtryggdra ibudalana, sem veitt
voru med féstum voxtum, koma til vaxtaendurskodunar. Midad vid stodu utlana  lok mars koma 207 ma.kr.
af 6verdtryggdum ibudalanum med fasta vexti til vaxtaendurskodunar a arinu 2024, en pad eru um 7,8% af
Utistandandi ibudaldanum. Gera ma rad fyrir ad stor hluti pessara lana verdi i heild eda ad hluta endurfjar-
magnadur med nyjum verdtryggdum lanum, enda voru pau veitt & mun hagsteedari vaxtakjorum en bjodast
i dag & 6verdtryggdum ibudalanum og myndi vaxtaendurskodun ad 6dru dbreyttu fela i sér verulega pyngri
greidslubyrdi fyrir marga lanpega. Eiginfjarstada heimila hefur styrkst & sidustu misserum og bda pau almennt
yfir miklum vidnamsprotti sem veitir peim svigrdm til ad bregdast vid pyngri greidslubyrdi lana.

Pratt fyrir hatt vaxtastig hafa gaedi ibudalana ad ymsu leyti proast & jakvaedan veg sidustu manudi. Hlutfall
Utistandandi ibudalana med hatt vedsetningarhlutfall, p.e. yfir 80%, hefur til ad mynda laekkad umtalsvert a
sidustu tveimur arum. Medaltal greidslubyrdarhlutfalls nyrra ibudalana til fyrstu kaupenda hefur laekkad og
hlutfall nyrra ibudaladna sem veitt eru med hatt greidslubyrdarhlutfall, eda yfir 30%, fer jafnframt laekkandi.
Pa syna gogn Sedlabankans ad medallanstimi nyrra ibudaladna hafi styst fra midju ari 2022. pad a jafnt vid
um éverdtryggd sem verdtryggd ibudalan. [ lok fyrsta arsfioréungs 2024 hofdu skuldir heimila dregist saman
um 1,1% ad raunvirdi fr4 sama tima arid adur. Skuldir heimila laekkudu einnig sem hlutfall af radstéfunar-
tekjum en hlutfallid meeldist 145,2% i lok fjérdungsins. Hlutfall skulda heimila af vergri landsframleidslu
haekkadi pd i 73,8% a fjérdungnum Ur 73,1% i lok ars 2023 vegna samdrattar i vergri landsframleidslu a fyrsta
fjérdungi.

Enn virdist prottmikil eftirspurn medal fyrirtaekja eftir bankalanum, en & moti hefur dregid Ur dtgafu markads-
skuldabréfa. Skuldir fyrirtaekja vid innlend fjarmalafyrirtaeki jukust litillega & fyrsta fjérdungi arsins 2024.
Maeldist raunvoxtur pannig 0,5% milli ara i lok mars en var neikveedur um 1,1% i lok ars 2023. Voxtur skulda
er mismunandi milli atvinnugeira og er hann hlutfallslega mestur i byggingageiranum og naest mestur hja
fasteignafélogum. [ 68rum atvinnugreinum maelist Iitill raunvéxtur skulda eda samdrattur sem skyrist m.a. af
endurfjarmdgnun bankaldna med erlendum lantdkum. Fyrirtaeki hafa i vaxandi meeli leitad i ver&tryggd
bankaldn og hefur hlutur ver&tryggdra skulda af heildarskuldum fyrirtaekja pvi farid vaxandi a sidustu 12
manudum.

Eignaverd

Velta a ibudamarkadi hafdi aukist og fjéldi kaupsamninga & sidustu manudum verid umfram ségulegt medal-
tal. Velta med ibudarhlsnaedi & hofudborgarsveedinu jokst um 47% & milli ara & fyrstu fjorum manudum
arsins og hafdi velta utan hofudborgarsvaedisins einnig aukist. Aukna eftirspurn ma medal annars rekja til
fasteignakaupa Grindvikinga. Fasteignafélagi® poérkatla haféi undirritad teeplega 500 kaupsamninga vegna



ibudarhusnaedis i Grindavik um midjan mai en um 1200 heimili voru i Grindavik vid upphaf goss i ndvember
sl.

A hofudborgarsvaedinu hefur fjoldi ibuda sem auglystar hafa verid til sélu verid u.p.b. 2.000 fra dramétum,
en par af voru teeplega 900 nybyggingar ef midad er vid lok mai. Hlutfall nybygginga af seldum ibudum
hefur verid hatt sidustu fjérdunga. Aukin spenna a ibudamarkadi birtist medal annars i pvi ad hlutfall ibida
sem selst hafa & undirverdi laekkadi og var hlutfallid ordid leegra en pad var almennt & arunum fyrir heims-
faraldur. Visitala ibudaverds a hofudborgarsveedinu hafdi haekkad um 0,2% ad raunvirdi a milli ara i april.
Hlutfall ibudaverds og akvardandi patta hafdi litid breyst fra midju sidasta ari og er ibudaverd enn hatt i
ségulegu samhengi. [ lok april var pad 6% yfir metinni langtimaleitni.

 talningu Husnaedis- og mannvirkjastofnunar i mars sl. kom fram ad nokkud hefur dregi® Ur nyjum fram-
kveemdum & milli ara. Utlit var fyrir a8 um 3.000 nyjar ibudir yrdu fullotnar & pessu ari sem er faekkun fra
sidasta ari pegar rimlega 3.400 nyjar ibudir voru fullbdnar. Umsvif &4 byggingamarkadi (ekki einungis ibuda-
uppbygging) virdast afram vera ad aukast. Velta & byggingamarkadi jokst um naerri 9% ad raunvirdi a milli
ara 4 fyrstu tveimur manudum arsins. Pa hefur innflutningur byggingarefna aukist undanfarna manudi og
storfum i byggingarstarfsemi fjdlgad.

Visitala raunverds atvinnuhusnaedis & hofudborgarsveedinu laekkadi um teeplega 9% & milli ara midad vid lok
fyrsta arsfjérdungs. Visitalan maelist nd um 4% yfir metinni langtimaleitni samanbori® vid ramlega 17% fyrir
ari. Velta med atvinnuhusnaedi 4 hofudborgarsvaedinu jokst um naerri fjérdung ad raunvirdi & milli ara. Utlan
KMB til atvinnuhusnaedisfélaga, sem nema um 20% af heildardtlanum banka til fyrirtaekja, hafa aukist nokkud
og toluverd tilfeersla ordid yfir i verdtryggda fjarmoégnun fra lokum pridja fjoréungs i fyrra. pratt fyrir hatt
vaxtastig virdast Utlanageedi lana til atvinnuhusnaedisfélaga litid hafa versnad en vanskilahlutfall lana til
geirans hefur verid nokkud stédugt nalaegt 2% fra arsbyrjun 2023.

Hlutabréfaverd skradra félaga haféi laekkad fra marsfundi nefndarinnar og velta pad sem af var ari aukist um
20% milli ara. Sidastlidid halft ar var mikid um Utbod hlutabréfa og nam fjarhaed peirra um 18% af heildarveltu
hlutabréfamarkadarins. Visitala adallista hafdi laekkad um 8% fra marsfundinum og um 7% fra dramétum.
Markadsvirdi flestra félaga i Kauphollinni hafdi leekkad undanfarin ar en bankar og félég i flutningastarfsemi
hofdu laekkad hvad mest sidustu misseri. Avoxtunarkrafa éverdtryggdrar rikisbréfa hafdi haekkad fra pvi i
mars. Verdbolga hafdi hjadnad haegar en veentingar voru um og akvoérdun peningastefnunefndar i mars um
ad halda voxtum obreyttum haféi einnig haft ahrif & préunina. Verdbdlgualag a skuldabréfamarkadi hafdi til
skamms tima proast i samraemi vid meelda verdbdlgu en alagid til lengri tima var enn hatt, eda lidlega 4%
og hafdi haekkad litillega fra sidasta fundi. Verdtryggd avoxtunarkrafa rikisbréfa hafdi haekkad fra marsfund-
inum og einnig verdtryggd krafa sértryggdra skuldabréfa. Utlanavextir verdtryggdra ibudalan KMB hofu
haekkad og hofdu raunvextir @ markadi pvi haekkad.

Gengi kronunnar og gjaldeyrisfordi

Gengi krénunnar hafdi stadid i stad fra fundi nefndarinnar i mars og var 1% haerra en i lok desember. Dregid
hafdi nokkud Ur veltu a millibankamarkadi og flokt verid litid i sdgulegu samhengi, sem er visbending um
jafnveegi i gjaldeyrisfleedi til og fré landinu. Hrein framvirk gjaldeyrisstada bankanna var jakveed um 161 ma.kr.
i lok april og hafdi laekkad fra pvi i lok febrdar eftir haekkun i byrjun ars. pa hofdu lifeyrissjodir keypt erlendan
gjaldeyri fyrir 24 ma.kr. & fyrstu fjérum manudum éarsins sem er svipad og a sama tima arid 2022, en minna
en & sama tima i fyrra. Samanlagdur gjaldeyrisjéfnudur KMB laekkadi milli funda og var naleegt jafnveegdi, p.e.
eignir bankanna i erlendum gjaldmidlum voru apekkar skuldum.

Voru- og pjonustujofnudur var neikveedur um 42,7 ma.kr. & fyrsta fjordungi en hallinn var a sama i fyrra 19,2
ma.kr. A fyrstu fiérum manudum arsins fjdlgadi erlendum ferdamaénnum um 6,5% fra fyrra ari en gistindttum
faekkadi & sama tima. Raungengi haf&i haekkad & milli 4ra og kom fram ad almennt verdlag & islandi vaeri um
20% heerra i upphafi ars en t.d. i Noregi, Finnlandi og & Bretlandseyjum sem hefdi ahrif & samkeppnisstodu
ferdapjonustunnar.



Gjaldeyrisfordi Sedlabankans var 912 ma.kr. i lok fyrsta fjéréungs arsins 2024 og jokst um 122 ma.kr. milli
fijordunga, einkum vegna erlendrar skuldabréfautgafu rikissjods. Fordinn var yfir 6llum helstu fordavidmidum
og hlutfall forda af fordavidmidi Alpjodagjaldeyrissjodsins var 126% i lok fyrsta fjérdungs.

Vidmid vid akvordun sveiflujofnunarauka

Arsfiordungslega tekur fijarmalastodugleikanefnd akvordun um gildi sveiflujofnunaraukans. Nefndin raeddi
drog ad vidmidi vid akvordun sveiflujéfnunaraukans og pau grundvallarsjonarmid sem aettu ad liggja ad baki
dkvarBana um hann. Akvedi® var ad nefndin métadi i sameiningu stefnu um sveiflujéfnunaraukann fyrir
naesta fund nefndarinnar par sem fjallad yréi um & hvada bili aukinn eetti ad vera ad jafnadi og vid hvada
alsteedur veeri rétt ad laeekka hann eda haekka. Einnig var raett um mikilveegi pess ad laekkun aukans i nidur-
sveiflu gilti yfir nokkurn tima til ad fjarmalafyrirtaekin geti nytt laekkunina til ad vidhalda Utlanastarfsemi.

Eiginfjarkrofur a fjarmalafyrirtaeki

Reglubundin endurskodun eiginfjarauka fyrir kerfislega mikilvaeg fjarmalafyrirtaeki og kerfisahaettuauka mun
fara fram si®ar a pessu ari. Fjallad var um hlutverk eiginfjaraukanna og pa aheettu sem peim er ztlad ad
maeta. Greint var fra breytingum sem gerdar hafa verid a lagaumgjord eiginfjaraukanna & sidustu arum sem
aukid hafa sveigjanleika i beitingu peirra m.a. vardandi samspil eiginfjaraukanna og moguleikum a ad beita
peim gagnvart sérteekum dhaettupattum i fjarmalakerfinu. Fjallad var um fjolbreytta beitingu eiginfjarauk-
anna i 68rum EES rikjum.

Fjarmalainnvidir

Eitt meginhlutverka Sedlabanka fslands er ad studla ad virku og éruggu fjarméalakerfi, p.m.t. greidslumidlun
innanlands og vid utlond. Nefndin fékk kynningu a fijarmalainnvidum og rekstraroéryggi. Sedlabankinn hefur
innleitt TIBER-IS sem er umgjord um netarasaprofanir fyrir stofnanir og fyrirtaeki sem eru mikilvaegir adilar
ad innlendu fjarmalakerfi. Préfanir eru pegar hafnar innan Sedlabankans i pvi skyni ad greina veikleika i
vérnum og pannig efla vidnamsprott. | TIBER-verkefninu er 1693 ahersla & ad pjalfa starfsfolk innlends fjar-
malakerfis i netvérnum. pa fékk nefndin kynningu a storfum SURF sem er samradsvettvangur um rekstrar-
oryggi fjarmalainnvida. Unnid hefur verid ad kortlagningu a pjénustupattum i greidslumidlun og samhaef-
ingaraaetlun. Azetlad er ad lokid verdi vid heildstaeda stefnu um netéryggi fyrir fiarmalakerfid i haust og er
gerd slikrar stefnu i samraemi vid dbendingar Alpjédagjaldeyrissjédsins i nylegri FSAP Uttekt.

Sedlabankinn hefur unnid ad pvi i samstarfi vid innlansstofnanir ad koma a fot innlendri smagreidslumidlun
i pvi skyni ad efla viondmsprétt greidslumidlunar. Vinnan fer fram & framtidarvettvangi, sem er vettvangur
um framtidarstefnumaétun fyrir fijarmalainnvidi i landinu. Nefndin fékk kynningu a vinnu vid ad koma & inn-
lendri 6h&dri greidslulausn fyrir [sland. Taeknilegri Utfeerslu er loki® og naesta skref er val & préunaradila fyrir
innvidinn. Einnig var greint var fra pvi ad sedlabankastjori hefdi undirritad viljayfirlysingu gagnvart Sedla-
banka Evropu (ECB) sem felur i sér skodun og mat a kostum pess ad nyta millibankagreidslukerfi ECB hér a
landi, p.e. TIPS og T2.

Fjarmalastodugleikanefnd aréttadi mikilvaegi rekstraroryggis i greidslumidlun. Huga purfi heildsteett ad vid-
namsprotti greidslumidlunar, m.a. med samhaefingu vidbragda & fjarmalamarkadi vegna rekstraratvika, vid-
blunadaraefingum og netéryggispréfunum. Fram kom ad nefndin liti svo & ad med sampykkt frumvarps um
breytingu & ldgum um Sedlabanka fslands hvad vardar rekstraréryggi { greidslumidlun sem nu leegi fyrir
Alpingi yrdi bankanum gert kleift ad efla 6ryggi og styrkja vidnamsprott innlendrar greidslumidlunar.

Malefni skilavalds og innsteedutryggingarkerfi

Fjarmalastodugleikanefnd fékk kynningu & innstaedutryggingarkerfi og fjarmégnun skila- eda slitamedferdar
lanastofnana. Rakin var proun sidustu missera hér a landi, uppskipting innstaedutryggingasjods i skilasjod og
innstaedudeild og hvort tveggja sett i samhengi vid helstu steerdir & innlanamarkadi. Fjallad var um préun
innstaedna og innstaedutrygginga. Eignir innsteedudeildar Tryggingarsjéds vegna fjarmalafyrirtaekja namu
um sidastlidin - aramot  1,5% af  tryggdum innsteedum. Lagmarksvidmid laga nr. 98/1999, um



innsteedutryggingar og tryggingarkerfi fyrir fjarfesta, er 0,8% og sjodurinn pvi vel fjarmagnadur midad vid
sambeerilega sjodi i Evropu. Kynntar voru tillogur Alpjédagjaldeyrissjodsins i nylegri FSAP Uttekt vardandi
malefni innstaedutrygginga og skilasjods, sem og breytingar a evropskri 16ggjof, sem munu bratt taka gildi
hér & landi.

Reglur um afleiduvidskipti

Nefndin reeddi alit sendinefndar Alpjédagjaldeyrissjodsins fra mai sidastlidnum par sem kom fram ad grunnur
gjaldeyrismarkadur & Islandi skapadi haettu & 6héflegum gengishreyfingum vid afoll og ad thuga eetti ad
endurskoda takmarkanir 4 afleiduvidskiptum vidskiptabanka i pvi skyni ad dypka gjaldeyrismarkadinn. i april
2022 sampykkti fjarmalastddugleikanefnd reglur nr. 412/2022 um afleiduvidskipti par sem heildarumfangi
afleiduvidskipta fjarmalafyrirtaekja voru settar skordur sem félu i sér ad nettd framvirk gjaldeyrisstada gagn-
vart hverjum einstokum métadila meetti ekki fara yfir 10% af eiginfjargrunni og ad framvirk gjaldeyrisstada
(samtala tolugilda framvirkrar gjaldeyrisstddu gagnvart hverjum og einum motadila) meetti ekki fara yfir 50%
af eiginfjargrunni.

Nefndin reeddi ad mikilveegt veeri ad stodutaka i islensku krénunni veeri takmorkud med pjédhagsvarudar-
teekjum. Reynslan af pvi ad auka frelsi & afleidumarkadi hefdi po verid jakveed. Nuverandi svigrdm veeri mest-
megnis notad til ad pjonusta vidskiptavini i inn- og utflutningsgreinum med framvirkum gjaldmidlasamn-
ingum. Aukinn vaxtamunur milli landa gaeti haft ahrif 4 stédutoku i gjaldmidlum med haa vexti. | ljési niver-
andi adsteedna taldi nefndin rétt ad fara varlega i ad breyta reglum um afleiduvidskipti og ad ekki veeri
timabaert ad gera breytingar a peim ad sinni.

Démar EFTA-domstdlsins um fasteignalan til neytenda

Nefndin fékk upplysingar um déma EFTA-démstdlsins fra 23. mai sl. par sem démstoéllinn veitti radgefandi
alit sitt og svaradi spurningum um talkun a tilteknum akvaedum tilskipana Evropusambandsins sem varda
fasteignalan til neytenda med hlidsjon af stodludum samningsskilmalum vardandi breytingu a voxtum i fast-
eignalanum islenskra banka. Ad fengnu aliti EFTA-démstdlsins fara malin i hefébundinn farveg hja islenskum
démstolum og verdur afram fylgst med framgangi peirra. A fundinum voru einnig kynnt hugsanleg ahrif
malanna a KMB en ekki var talid ad pau myndu dgna fjarmalastédugleika.

Akvardanir fjarmalastédugleikanefndar

Sveiflujofnunaraukinn

Megintilgangur sveiflujéfnunaraukans er ad auka vidnamsproétt fjarmalafyrirtaekja gagnvart sveiflutengdri
kerfisdhaettu og veita peim pannig svigrim til pess ad maeta tapi og vidhalda lansfjarframbodi & alagstimum.
i logum er kvedi® & um ad aukinn skuli nema & bilinu 0 til 2,5%. Sveiflujéfnunaraukinn megi pé vera haerri ef
ahaettupeettir sem liggja til grundvallar mati fjarmalastodugleikanefndar gefa tilefni til.

Nefndin taldi ad stada bankanna veeri traust. Eiginfjarhlutfoll KMB veeru afar rim og lausafjarstada peirra
g68. Alagsprof 4 lausafjarstddu bankanna gaefi til kynna ad peir gaetu stadist umtalsvert 4lag. Heerra vaxtastig
hefdi enn sem komid er ekki leitt til aukinna vanskila og Utlanatapa, sem enn vaeru minni en pau voru fyrir
Covid-faraldurinn. Heaegt hefdi & efnahagsumsvifum sem medal annars hefdi komid fram i minni hagnadi
bankanna & fyrsta fjordungi arsins. Verdbdlga hefdi verid meiri og pralatari en buist var vid og auknar likur
veeru & hardri lendingu eftir pvi sem hair vextir voréu lengur sem geeti reynt & bankana. Haekkun raunvaxta
brengir ad radstafunartekjum heimila og rekstrarumhverfi fyrirtaekja. Utlit veeri fyrir ad pessara &hrifa geetti
enn frekar & naestu misserum pé ad & moti keemi ad eiginfjarstada heimila og fyrirtaekja i flestum atvinnu-
greinum veeri a heildina litid sterk. Ldnagaedi geetu versnad og vanskil aukist ef efnahagshorfur og atvinnustig
versnudu umfram pad sem gert veeri rad fyrir ni. Akvordun fra sidasta ari um haekkun aukans i 2,5% skapadi
mikilveegt svigrim til ad bregdast vid keemi til efnahagssamdrattar sem gaeti valdid skerdingu a lansfjarfram-
bodi.



Ad lokinni umraedu bar sedlabankastjori upp tillogu um ad halda gildi sveiflujofnunaraukans ébreyttu i 2,5%
og var hun sampykkt samhljéda.

[ lok fundarins sampykkti nefndin yfirlysingu til birtingar a8 morgni 5. juni 2024.
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Asgeir Jonsson, sedlabankastjori og formadur nefndarinnar
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Axel Hall, utanadkomandi nefndarmadur
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Haukur C. Benediktsson, framkveemdastjori fjarmalastédugleikasvids Sedlabankans, Rannveig Juniusdéttir,
framkveemdarstjori skrifstofu bankastjora, Eggert Prostur Pérarinsson adstodarframkvaemdarstjéri fjarmaéla-
stodugleikasvids, Vigdis Osk Helgadéttir, forstddumadur & fiarmalastodugleikasvidi og Steinn Fridriksson,
sérfreedingur a skrifstofu bankastjora satu allan fund nefndarinnar. Auk pess satu nokkrir adrir starfsmenn
Sedlabankans hluta fundarins.

Rosa Bjork Sveinsdottir ritadi fundargerd.



