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Fjarmalastodugleikanefnd Sedlabanka islands tekur akvardanir um beitingu stjorntaekja bankans er varda
fjarmalastodugleika. [ fjarmalastodugleika felst ad fiarmalakerfid geti stadist 4foll { efnahagslifi og & fjarmala-
morkudum, midlad lansfé og greidslum og dreift dhaettu med vidhlitandi haetti. Nefndinni er falid ad leggja
mat a astand og horfur i fjarmalakerfinu, kerfisahaettu og fjarmalastddugleika, skilgreina naudsynlegar ad-
gerdir til ad tryggja fjarmalastodugleika og ad akveda hvada adilar, innvidir eda markadir teljist kerfislega
mikilveegir. Fjarmalastddugleikanefnd getur beint abendingum til videigandi stjornvalda pegar tilefni er til
um naudsynlegar adgerdir til ad efla og vardveita fjarmalastédugleika. Nefndin birtir opinberlega fundar-
gerdir af fundum sinum, ad jafnadi innan fjdgurra vikna, par sem fram koma upplysingar um akvardanir
nefndarinnar, forsendur peirra og mat & fjarmalastédugleika.

A fundi nefndarinnar 19,, 23. og 24. september 2024 fékk huin kynningu & stédu og horfum i efnahagsmalum
og a fjarmalastodugleika. Nefndin reeddi helstu dheettupaetti fiarmalastddugleika, svo sem proun efnahags-
mala, ahaettu i rekstri fiarmalafyrirtaekja og fjarmalakerfisins, préun a innlendum fjarmalamérkudum, skuld-
setningu heimila og fyrirteekja, stodu a fasteignamarkadi, virkni lanpegaskilyrda og eiginfjar- og lausafjar-
stodu fjarmalafyrirtaekja. Jafnframt raeddi nefndin um innvidi greidslumidlunar og rekstraréryggi. Nefndin
fekk kynningu & nidurstédu kdnnunar- og matsferlis (e. SREP) sem vidskiptabankarnir foru i gegnum a arinu
2024 en Ut fra pvi er metin eiginfjarkrafa sem 16gd er & pa undir stod II-R. Nefndin reeddi enn fremur um
viomid vid akvordun um sveiflujofnunarauka.

Fjarmalastodugleikanefnd akvad ad halda gildi sveiflujofnunaraukans dbreyttu i 2,5% af dhaettugrunni.

Nefndin undirstrikadi mikilveegi pess ad unnid yrdi afram ad auknu rekstraréryggi i greidslumidlun og ad hdn
myndi beita sér fyrir adgerdum sem midudu ad pvi ad draga Ur undirliggjandi rekstrarahaettu. Kom fram ad
margt hefdi aunnist en mikilvaegt veeri ad lokid yréi vid samhaefingaraaetlun fyrir fjarmalamarkadi um snemm-
baer, samhaefd og skilvirk vidbrogd vid rekstraratvikum.

Greining a fjarmalastodugleika

pott hagvextur f vidskiptaléndum fslands hefdi aukist litillega & 68rum arsfjérdungi hafdi dvissa i alpjédlegum
efnahagsmalum og ahyggjur af mégulegum yfirvofandi efnahagssamdraetti heldur aukist fra sumarbyrjun.
Alpjodlegt hlutabréfaverd hafdi leekkad, einkum i Japan, samhlida sviptingum & alpjédlegum morkudum.
Verdbolga i vidskiptalondunum haféi enn hjadnad og bandariski sedlabankinn og Sedlabanki Evropu laekkad
vexti. Helstu dhaettupaettir fyrir fjarmalastodugleika i nagrannalondunum tengdust netéryggi, p.e. ad net-
arasir geetu haft alvarlega ahrif 4 samfélagid og stodugleika fjarmalakerfisins. Pa eru vida nokkrar ahyggjur
af stoédu og horfum i efnahagsmalum, p.m.t, hAum opinberum skuldum og vidvarandi hallarekstri. Buist er
vid ad ahrif harra vaxta og haegari hagvaxtar geti komid fram af auknum punga i vanskilum lantakenda a
fasteigna- og atvinnuhusnaedismarkadi.

Hér & landi hafdi heegt & innlendum efnahagsumsvifum og horfur i ferdapjonustu, steerstu Utflutnings-
atvinnugrein landsins, hofdu heldur versnad sem sja matti & lakari bdkunarstddu fyrir naestu manudi og
minna flugframbodi til og fra landinu. Verdbolga hafdi minnkad en verid pralat og hafdi haekkun hisnaedis-
verds vegid pungt i verdbolgupréuninni. Nefndin reeddi haekkun verdtryggdra vaxta sem mogulega myndi



leida til pess ad hratt draegi Ur eftirspurn eftir hisnaedi sem geeti haegt 4 verdhaekkunum & hisnaedismarkadi.
Umsvif i byggingaridnadi veeru enn nokkud kroftug likt og skyr merki vaeru um af vinnumarkadi og i vexti
utlana til byggingafyrirtaekja. Bankarnir hefdu haekkad verdtryggda Utlanavexti sem leida myndi til pyngri
greidslubyrdi. betta legdi peningastefnunni lid i barattunni vid verdbdlgu en fra fjarmalastddugleikasjonar-
midi hefdi breytingin veri® nokkud skorp.

Faar visbendingar eru um almennan greidsluvanda heimila og fyrirtaekja pratt fyrir ad mikil verébolga og
hair vextir reynist morgum vafaliti® askorun. Lanpegaskilyrdin, sem takmarka greidslubyrdi fasteignalana i
hlutfalli vid radstofunartekjur og vedsetningarhlutfall heimila, dsamt sterkum vinnumarkadi eiga rikan pratt i
godum vidnamsprotti heimila almennt. Skuldahlutfall einkageirans hafdi haekkad i 152% af landsframleidslu
eftir ad hafa meelst 147% i arslok 2023. Er pad p6 enn lagt i sdgulegu og alpjédlegu samhengi en sambeerilegt
hlutfall & Nordurléndunum i lok ars 2023 var 176% af landsframleidslu. Nefndin var sammala um ad & heildina
liti® veeru undirstodur fjarmalastdédugleika traustar hér & landi.

Nefndin raeddi um ahrif pralatrar verdbodlgu, harra vaxta og minnkandi efnahagumsvifa & fjarmalastédug-
leika. Taldi hdn 6vissu um framvindu efnahagsmala vera einn af aheettupattum fjarmalastdédugleika og ad
byngri greidslubyrdi lana asamt haegari vexti efnahagsumsvifa yki likur a greidsluerfidleikum. Nefndin taldi
a0 aheetta tengd atvinnuhusnaedismarkadi veeri enn nokkur en ad aheetta tengd ibudamarkadi hefdi
minnkad. Dregid hefdi ur fjdlgun ibda samhlida haegari umsvifum og visbendingar veeru um ad hisnaedis-
markadurinn faerdist i att ad jafnveegi um leid og timabundin eftirspurnarahrif vegna eldsumbrotanna &
Reykjanesi fjorudu ut.

Nefndin taldi netaheettu enn vera helsta undirliggjandi dhaettupattinn fyrir fjarmalastddugleika og undir-
strikadi mikilvaegi pess ad unnid yrdi afram ad auknu rekstrardryggi i greidslumidlun. Stjornvold um allan
heim legdu einnig mikla &herslu a rekstraréryggi pessara innvida i ljési fidlgunar netarésa. Nefndin myndi
beita sér fyrir adgerdum sem midudu ad pvi ad draga uUr undirliggjandi rekstrarahaettu. Téldu nefndarmenn
ad nokkud hefdi pegar aunnist vardandi 6ryggi fiarmalakerfisins en mikilveegt vaeri ad ljuka vid samhaefingar-
deetlun fyrir fjarmalamarkadi um snemmbaer, samhaefd og skilvirk vidbrégd vid rekstraratvikum.

Vidnamsprottur bankakerfisins

Ad mati nefndarinnar var ad fjarmalakerfid staedi traustum fétum. Lausafjarstada kerfislega mikilveegra banka
(KMB) veeri vel yfir 6llum lagmarkskréfum Sedlabankans, hvort sem veeri i erlendum gjaldmidlum eda is-
lenskum krénum. Vaxtaalag a erlendar skuldabréfautgafur bankanna hoféu leekkad litillega milli funda og
adgangur bankanna ad erlendum fjarmagnsmaorkudum verid gédur. Bankarnir hafa haldid afram ad endur-
flarmagna komandi gjalddaga i erlendum gjaldmidlum og pvi hefur a&fram dregi® Ur endurfjarmoégnunarporf
peirra fyrir arid 2025.

KMB eru ad mestu leyti fiarmagnadir med innlanum og sértryggdum og 6tryggdum markadsskuldabréfum.
Innlan halda afram ad aukast, pa sérstaklega smasoluinnlan og nema pau um helmingi af fjarmégnun bank-
anna. Bankarnir fjarmagna sig i islenskum kronum fyrst og fremst med innlanum. Innlan bundin yfir 30 daga
nema um fjordungi af heildarinnlanum bankanna og innlan tryggd af Innstaedudeild Tryggingasjods nema
um helmingi af heildarinnlanum KMB, en baedi pessi hlutfoll hafa verid st6dug a sidastlidnum arum. KMB
hafa haldi& 4fram ad auka vid 6vedtryggda Gtgafu sina i islenskum kronum. Utgafurnar eru MREL-haefar og
med staekkandi markadi fyrir dvedtryggd bréf & islandi eru bankarnir { minna maeli hadir erlendum mérkudum
um markadsfjarmognun. b4 hafa KMB auki® verdtryggda fjarmoégnun enda hafa verdtryggdar eignir peirra
aukist til muna. Ver&tryggingarmisveegi KMB hafdi aukist um 196 ma.kr. fré sidustu dramétum og var um 490
ma.kr. i lok juni sl.

Samkvaemt alagsprofum a lausafjarstodu KMB er vidnamspréttur peirra mikill. KMB eiga naegar lausar eignir
til ad maeta gjalddoégum aranna 2024 og 2025 i islenskum og erlendum gjaldeyri &n pess ad brjota lausa-
fjarreglur Sedlabankans.



Ardsemi KMB & fyrri hluta arsins minnkadi um 1,7 présentur milli ara, i 10,3% af eigin fé. Tekjur KMB jukust
litillega haegar en kostnadur & timabilinu. Eiginfjarhlutfall KMB var samanlagt 23,6% af ahaettugrunni i lok
juni sem er litilshattar laekkun fra sidustu aramétum og fra pvi a sama tima i fyrra. Eiginfjarhlutfall einstakra
banka var & bilinu fra 3,3% til 4,0% yfir heildarkréfum Sedlabankans. A fyrri helmingi arsins namu ardgreidslur
til hluthafa og kaup & eigin bréfum um 53 ma.kr. Vogunarhlutfall KMB var 12,9 i lok juni og dbreytt milli ara.
Pa bua fjarmalafyrirtaekin yfir naegu eigin fé og haefum skuldbindingum til a8 maeta MREL-kroéfum skilavalds
Sedlabanka Islands um eiginfjargrunn og haefar skuldbindingar.

Vanskilahlutfall heimila hja KMB var 1% i lok juni og ébreytt fra sidustu dramétum en & sama tima haekkadi
hlutfallid hja fyrirtaekjum um 0,2 prosentur i 2,7%. Einstaklingum a vanskilaskra Creditinfo hefur liti® fjélgad
sidustu misserin en a milli aranna 2018 og 2022 faekkadi peim verulega. Fjoldi einstaklinga & vanskilaskranni
er litill { sdgulegum samanburdi. Fyrirtaekjum a vanskilaskra Creditinfo hefur faekkad nokkud pad sem af er
ari. Hlutfall Utlana KMB til fyrirteekja sem skilgreind eru med ivilnun og i skilum var 2,6% i lok juni sem er
litilshattar haekkun fréd mars sl. en laekkun fra sidustu aramotum og juni i fyrra. Hlutfall Utlana heimila med
ivilnun var 1,1% i lok juni og dbreytt & milli ara.

Nidurstada alagsprofs Sedlabanka Islands & kerfisleega mikilveega banka fyrir &rid 2024 var kynnt fyrir nefnd-
inni. Prir haettupeettir voru sérstaklega teknir fyrir i dlagspréfinu. Metin voru ahrif bakslags i ferdapjénustu,
verdlaekkunar helstu eignaflokka og greidsluvandraeda lantaka vegna harra vaxta og verdbolgu. Fram kom
a0 eigid fé pattar 1 (CET-1) laekkadi um 1,3 prosentu og for laegst i 19,6% hja KMB i dlagssvidsmynd sem er
vel yfir peirri 15,2% krofu sem gerd er til peirra. Bankakerfid byr pvi yfir miklum vidnamsprotti til ad vidhalda
frambodi lansfjar og stydja vid hagkerfid pott adstaedur proudust til verri vegar.

Skuldir heimila og fyrirtaekja

Skuldir heimila héfdu i lok juli dregist saman um 0,8% ad raunvirdi fra sama tima arid adur og hlutfall skulda
heimila af radstofunartekjum laekkadi i 144% i lok juni. Eftirspurn eftir ibudaldnum hafdi aukist og voru um
70% nyrra ibudalana i juni og juli verdtryggd. Hlutdeild verdtryggdra ibudalana af 6llum Utistandandi ibuda-
lanum er nG haerri en hlutdeild dverdtryggdra lana en hlutfallid er po laegra en fyrir heimsfaraldur. | lok juli
nam fjarhaed dverdtryggdra ibudalana med timabundid fasta vexti sem verda endurdkvardadir & sidustu fimm
manudum pessa &rs um 129 ma.kr. eda sem nemur 4,8% af Gtistandandi ibudalanum heimila. A sama tima
og eftirspurn heimila eftir ibudaldnum hefur aukist hafa lan til heimila sem eru ekki med ved i ibudarhisnaedi
dregist nokkud saman. Pad geeti gefid visbendingar um ad einhver heimili, sem endurfjarmagna ibudalan
sin, nyti sér ver8haekkunina & fasteignamarkadi sidustu ara til ad skuldabreyta 68rum lanum yfir i ibudalan.
Vegna haekkunarinnar a fasteignaverdi hefur pad pé ekki haft neikvaed ahrif a vedstddu heimilanna. Bank-
arnir hafa & sidustu misserum stytt hamarks lanstima ver&trygg®ra ibudaldna sem hefur leitt til pess ad
medallanstimi nyrra fbudalana hefur styst Gr 35 &rum i 31 &r & sidustu tveimur arum. Medaltal vedsetningar-
hlutfalls nyrra fasteignalana til neytenda var nokkud stodugt framan af ari en hefur laekkad litillega a allra
sidustu manudum, sér i lagi hja fyrstu kaupendum. A3 sama skapi hefur medaltal greidslubyrdarhlutfalls nyrra
fasteignalana til neytenda verid st6dugt. P6 hefur hlutdeild lana sem veitt eru med hatt greidslubyrdarhlutfall,
p.e. yfir 30%, haekkad pad sem af er ari. Skattagdgn Hagstofunnar syna ad eiginfjarstada heimila hefur styrkst
mikid undanfarin ar og er skuldsetning peirra litil i ségulegu samhengi. Pa hafa yfirdrattarlan heimila dregist
saman sl. Ar. Enn fremur eru visbendingar um ad umfang smalana og greidsludreifingar hafi minnkad pad
sem af er ari. Stada peirra heimila sem eiga hidsnaedi og hafa notid mikillar eignamyndunar & sidustu drum
er pvi almennt sterk.

Hlutfall skulda fyrirtaekja af vergri landsframleidslu var 78% i lok juni og haféi fra aramétum haekkad um
teepar 4 présentur. Haekkunin skyrist baedi af aukningu i raunvirdi skulda fyrirtaekja og af haegari hagvexti.
Raunvoxtur skulda fyrirtaekja var 3,1% i lok juni fra sama tima arid adur. Lansfjareftirspurn hefur fyrst og
fremst verid meett af innlansstofnunum. Fyrirteekjautlan fagfjarfestasjéda hafa einnig vaxid en nokkurn hluta
aukningarinnar mé rekja til kaupa fagfjarfestasjoda a utlanum af 6drum lanveitendum, svo sem bénkum. Pa
hafa skuldir vid erlenda adila aukist. Skuldahlutfall einkageirans var enn undir langtimaleitni hlutfallsins.



Likt og heimilin hafa fyrirteekin i auknum meeli sétt i verdtryggd lan. Um 40% af hreinum nyjum dtlanum til
fyrirtaekja & fyrstu sjo manudum arsins voru verdtryggd og um 20% Overdtryggd sem er vidsnuningur fra
sama timabili i fyrra. P4 mé& greina aukin Utlén i erlendum gjaldmidlum. Adallega er um ad reeda lan fyrirtaekja
i sjavarutvegi en einnig fyrirtaekja i samgdngum og flutningi, idnadi og pjonustu sem eru varin fyrir gengis-
ahaettu. Gogn um hrein ny fyrirtaekjautlan skipt eftir atvinnugreinum syna ad Utlanavoxtur hefur veri® mestur
hja fasteignaféldgum sidustu misseri. Adeins litinn hluta aukningarinnar ma rekja til fasteignafélagsins poér-
kotlu. Pa var einnig nokkur voxtur i Gtlanum til fyrirteekja i pjonustugreinum, byggingageira og i sjavardtvegi.

Nefndinni voru kynntar breytingar & dhaettuvogum lana med vedi i hdsnaedi i kjolfar innleidingar CRRIII-
reglugerdarinnar sem &aetlud er i jantar 2025. Ahaettuvog lana med vedi i ibudarhtsnaedi verdur breytt 4
tvo vegu. Vigt 1ana sem hafa lagt vedsetningarhlutfall (55% e®a leegra) leekkar og vid Utreikning hlutfallsins
verdur midad vid sex ara medalverd fasteignar samkvaemt fasteignamati eda markadsvirdi pegar lan var
tekid. Samkveemt nugildandi reglum geta lanastofnanir teki® mi® af haekkunum a virdi fasteignar eftir ad lan
er veitt vi® akvordun vedsetningarhlutfalls. Samantekid er buist vid ad breytingarnar leidi til pess ad bankarnir
purfi ad binda minna eigid fé vegna ibudalanasafnsins par sem stor hluti pess hefur lagt vedsetningarhlutfall.
Pa verda ahaettuvogir vegna lana med vedi i atvinnuhudsnaedi nokkud heerri eftir innleidingu CRRIll-reglu-
gerdarinnar.

Eignaverd
Mikil velta einkenndi préunina a ibudamarkadi & 68rum fjordungi pessa éars. Litast su proun nokkud af fast-
eignakaupum Grindvikinga. Til vidbétar fjdlgadi peim sem keyptu sina fyrstu fasteign a fyrri helmingi arsins
um 50% milli &ra. [ juli og 4gust haegdi & veltu & ibudamarkadi en p6 var hin enn nokkru meiri en 4 sama
tima i fyrra.

ibuBaverd er enn hatt 4 flesta maelikvarda. Mikil eftirspurn eftir vinnuafli sem hefur verid maett mikid til med
aoflutningi folks til landsins hefur ytt undir eftirspurn a ibudamarkadi og haekkad fasteignaverd. Hlutfallslega
fleiri ibudir seldust yfir asettu verdi & 2. og 3. arsfjordungi pessa ars en arid adur. Vaxandi hluti ibudakaupa
var fjarmagnadur med verdtryggdum lanum og ytti pad einnig undir ver&haekkanir. Ad raunvirdi haekkadi
verd ibudarhusnaedis um 3,5% a 6drum arsfjéréungi eftir ad hafa laekkad milli ara undanfarna fimm arsfjéré-
unga par sem verdbdlga hafdi verid umfram haekkun hlsnaedisverds ad nafnvirdi.

Utlit var fyrir ad svipadur fioldi nyrra ibuda yrdi fullbdinn & pessu ari og & sidasta &ri pegar rimlega 3.400
nyjar ibudir komu fullbdnar inn & markadinn. Umsvif & byggingamarkadi (ekki einungis ibudabyggingar)
virdast afram vera ad aukast. Hlutfall veltu i byggingarstarfsemi af heildarveltu i hagkerfinu var nzerri 9% 4
fyrri arshelmingi arsins 2024 og hafdi ekki adur maelst haerra.

Visitala raunverds atvinnuhusnaedis & hofudborgarsveedinu laekkadi um teeplega 9% a milli ara midad vid lok
annars arsfjoroungs. Visitalan meelist vid metna langtimaleitni en var 13% yfir leitni fyrir ari sidan. Velta i s6lu
atvinnuhUsnaedis hafdi aukist litillega ad raunvirdi milli ara & fyrstu sjé manudum éarsins. Utlan KMB til at-
vinnuhusnaedisfélaga, sem nema um 20% af heildardtlanum banka til fyrirtaekja, hafa aukist nokkud og haféi
markadsfjarmognun peirra minnkad a moti. Nokkur tilfeersla hafdi ordid yfir i verdtryggda fjarmoégnun fra
lokum pridja fjordungs i fyrra. Vanskilahlutfall 1&na til geirans hefur verid nokkud stédugt néleegt 2-3% fréa
arsbyrjun 2023.

Hlutabréfaverd skradra félaga hafdi haekkad fra junifundi nefndarinnar og velta pad sem af var ari aukist um
21% milli ara. Overdtryggd krafa rikisbréfa hafdi Iitid breyst fra fundi nefndarinnar f juni enda téldu markads-
adilar litlar likur & ad Sedlabankinn myndi laekka vexti verulega i brad. Verdtryggd avoxtunarkrafa rikisbréfa
til tveggja og fimm ara hafdi hins vegar haekkad skarpt fra junifundi nefndarinnar. Verdbdlga haféi hjadnad
hradar en buist var vid og eftir ad tilkynnt var um ad innleitt yrdi nytt kilbmetragjald um naestu dramaét i stad
bensin- og oliugjalds skapadist dvissa um ahrif pess & verdbdlgumeelingar Hagstofunnar. Raunvextir Sedla-
bankans, sem reiknadir eru Ut fra mismunandi meelikvordum & verdbolgu og verdbodlguveentingar til eins ars,
hofdu pvi haekkad og hofdu ekki verid haerri sidan arid 2009.



Préun avoxtunarkrofunnar & verdtryggdum sértryggdum skuldabréfum bankanna haféi verid med likum
haetti og tok krafan stokk i september. For hin i 4,24% en hafdi verid 3,6% ad medaltali & arinu. | kjolfarid
haekkudu verdtryggdir Utlanavextir KMB. Tilkynntu bankarnir um haekkun breytilegra vaxta verdtryggdra lana
um 0,25 til 0,6 présentur sem taka myndi gildi i oktdber. & hafa KMB einnig hert lanaskilyrdi t.d. med pvi ad
stytta hdmarks lanstima verdtryggdra fasteignalédna eins og fyrr er getid, bjéda einungis upp & lan med
jofnum afborgunum og laekka vedsetningarhlutfall. M& nefna ad medalvextir a nyjum verdtryggdum lanum
til fyrirteekja voru 5,3% i agust (13,2% & overdtryggdum) og medalvextir & vertryggdum ibudaldnum voru
3,9% (11% & overdtryggdum).

Gengi kronunnar og gjaldeyrisfordi

Stodugleiki hafdi rikt & gjaldeyrismarkadi fra arsbyrjun, gengisflokt verid toéluvert undir langtimamedaltali og
velta & millibankamarkadi med gjaldeyri fremur litil. Gengi kronu ték ad lsekka sidla sumars og haféi fyrir
fundinn laekkad um 1,2% fra lokum juli. Hrein framvirk gjaldeyrisstada bankanna leekkadi téluvert i juli og
agust og afleidusamningum med kronuna faekkadi um fjérdung a sama tima. Verulega haféi dregid ur gjald-
eyrisflaedi vegna nyfjarfestingar eftir talsvert innflaedi undir lok sidasta ars og a fyrsta fjordungi pessa ars, en
fré lokum mars hafdi hreint innflaedi verid nalaegt nulli. Lifeyrissjodir hofdu keypt erlendan gjaldeyri fyrir 51
ma.kr. & fyrstu atta manudum arsins, sem er 17 ma.kr. minna en a sama tima i fyrra.

Gjaldeyrisfordi Sedlabankans var 888 ma.kr. i lok annars fjordungs arsins 2024 og var yfir 6llum helstu forda-
vidmidum en hlutfall forda og samsetts fordavidmids Alpjédagjaldeyrissjédsins var 119% i lok annars arsfjord-
ungs.

Vidmid vid akvordun sveiflujofnunarauka

Arsfiordungslega tekur fiarmalastédugleikanefnd akvordun um gildi sveiflujofnunaraukans. Nefndin reeddi
drog ad vismidi vid akvordun sveiflujofnunaraukans og samspil hans vid adra auka. Akvad nefndin ad halda
umraedum afram a naesta fundi og reeda pa annars vegar um hvert gildi aukans zetti ad vera vid paer ad-
steedur pegar hvorki vaeru merki um sérstaklega mikla né litla ahaettu i fjarmalakerfinu og hins vegar vid
hvada adstaedur veeri tilefni til ad laekka hann eda haekka.

Fjarmalainnvidir

Eitt meginvidfangsefni Sedlabanka islands er ad studla ad virku og druggu fiarmalakerfi, p.m.t. greidslumidlun
f landinu og vid utlénd. Neer 6l greidslumidlun hér a landi fer fram med rafraeenum haetti og notkun reidufjar
er litil. Rekstrar- og netogn hefur aukist og pvi er rik dhersla 16gd a rekstrardéryggi fjarmalainnvida og greidslu-
midlunar. Samkveemt arsskyrslu netdryggissveitar islenskra stjérnvalda (CERT-IS) 2023 fj6lgadi atvikatilkynn-
ingum mikid fra fyrra ari. Voru paer 1266 & arinu 2023 en 700 arid 2022. Baedi arin vordudu flestar tilkynningar
svik eda svindl par sem um var ad raeda netveidar og reynt ad komast yfir vidkveemar upplysingar, t.d.
greidslukortanimer eda lykilord. A fundinum kom fram ad atvikatilkynningum til CERT-IS hefdi fjdlgad &
arinu 2024 fra fyrra ari. Nefndin fékk kynningu & vinnu innan Sedlabankans og a 6drum vettvangi vid ad
treysta rekstraroryggi greidslumidlunar. Fram kom ad vinnuhdpar & vegum SURF, sem er samradsvettvangur
um rekstraréryggi fjgrmalainnvida, hefdi unnid ad kortlagningu pjonustupatta i greidslumidlun og ad gerd
samhaefingarazetiunar fyrir fjarmalamarkadinn um vidbrogd vid rekstraratvikum. Markmidid med slikri asetlun
yrdi ad tryggja fumlaus vidbrégd og samskipti adila i sérstakri atvikamidstod pannig ad stytta megi bodleidir
og beeta skipulag svo lagmarka megi roskun fjarmalakerfisins.

Nylega var [dgum um Sedlabankann breytt og bankanum veitt heimild til setja reglur vardandi rekstraréryggi
i greidslumidlun og beitingu vidurlaga. Pa er unnid ad innleidingu a nyrri |6ggjof um stafreenan vidnamsprott,
sem nefnd er DORA (Digital Operational Resilience Act), sbr. drég ad frumvarpi til laga um stafreenan vio-
namsprott fjarmalamarkadar. Loggjofin mun gera samreemdar kréfur um umgjord ahaettustyringar og vid-
bunad af halfu adila & fjarmalamarkadi og & svidi net- og upplysingadryggis.

Fjarmalastodugleikanefnd tok undir mikilvaegi pess ad unnid yrdi afram ad auknu rekstraréryggi i greidslu-
midlun. Fram kom ad nefndin myndi beita sér fyrir adgerdum sem midudu ad pvi ad draga Ur undirliggjandi



rekstrarahaettu. Nokkud hefdi pegar adunnist en mikilveegt veeri ad ljuka vid samhaefingarasetlun fyrir fjar-
malamarkadi um snemmbaer, samhaefd og skilvirk vidbrégd vid rekstraratvikum.

Fjarmalasveiflan og sveiflutengd kerfisahaetta

Sveiflutengda kerfisdhaettu méa nalga med margvislegum haetti og stydst nefndin vid fleiri en einn meeli-
kvarda. Samsettur meelikvardi & fjarmalasveiflur gaf til kynna ad hdn hafi haldid afram ad risa. Sveiflan var
afram drifin af hudsnaedissveiflunni sem hefur haekkad hradast. Samsettur visir fyrir innlenda sveiflutengda
kerfisdhaettu (d-SRI) hefur haekkad litillega en hann er enn nokkud undir langtimamedaltali sinu. Helsti visir-
inn sem liggur til grundvallar matinu og hefur synt haekkun ad undanférnu eru Gtlan bankakerfisins til einka-
geirans. Samantekid gafu visar um sveiflutengda kerfisdhaettu til kynna ad hdn veeri héfleg og veeri mest a
husnaedismarkadi.

Nidurstada kdnnunar- og matsferlis (SREP)

Nefndin fékk kynningu & mati & lagmarkseiginfiarkrofum sem lagdar eru 4 vidskiptabankana. | pvi samhengi
er kdnnunar- og matsferli mikilvaegur pattur i ad meta lagmarkseiginfjarkréfu sem 1690 er a fiarmalafyrirtaeki.
Nidurstada ferlisins skilar mati & eiginfjarporf undir stod II-R fyrir arid 2024 og veltur a dhaettupattum vid-
komandi vidskiptabanka sem tengjast eigin fé, lausafjar- og fjarmoégnunarpdrf, mati & vidskiptalikani,
stjornarhattum og innra eftirliti. Eiginfjarkrafa undir stod II-R laekkadi milli ara a alla vidskiptabankana fjora
en heildareiginfjarkrafa var pé nanast obreytt par sem sveiflujofnunaraukinn haféi haekkad fra fyrra ari um
0,5 prosentur i 2,5% af dhaettugrunni i mars 2024.

Akvardanir fjarmalastédugleikanefndar

Sveiflujofnunaraukinn

Megintilgangur sveiflujéfnunaraukans er ad auka vidnamsprott fiarmalafyrirtaekja gagnvart sveiflutengdri
kerfisahaettu og veita peim pannig svigrdm til pess ad maeta tapi og vidhalda lansfjarframbodi a alagstimum.
[ logum er kvedid & um ad aukinn skuli nema & bilinu 0 til 2,5%. Sveiflujéfnunaraukinn megi b6 vera haerri ef
ahaettupeettir sem liggja til grundvallar mati fjarmalastédugleikanefndar gefa sérstakt tilefni til.

Nefndin taldi ad stada bankanna veeri traust. Eiginfjarhlutfoll KMB veeru afar rim og lausafjarstada peirra
g68. Alagsprof & bankanna gzefi til kynna ad peir geetu stadist umtalsvert alag. Haerra vaxtastig hefdi enn
sem komid er ekki leitt til aukinna vanskila og Utlanatapa i bénkunum og vaeru pau minni en pau voru fyrir
Covid-faraldurinn. Haegt hefdi a efnahagsumsvifum & fyrri helmingi arsins sem medal annars hefdi komid
fram i minni hagnadi bankanna. Verdbolga veeri mikil en hefdi hjadnad érar en buist var vid og verdbolgualag
& skuldabréfamarkadi laekkad toéluvert. Raunvextir hofdu hlidrast upp sem sja matti & verdtryggdri fjarmognun
bankanna sem leiddi til haekkunar vaxta a verdtryggdum fasteignalanum og verdtryggdum dtlanum til fyrir-
teekja. Sokn i verdtryggd lan med laegri greidslubyrdi en dverdtryggd hafdi verid mikil hja baedi heimilum og
fyrirtaekjum par sem vextir a dverdtryggdum Utlanum banka til heimila og fyrirtaekja voru hair. Pannig voru
overdtryggdir medalvextir nyrra fasteignalan 11% i agust en overdtryggdir medalvextir til fyrirtaekja 13,2%.
Umfang verdtryggdra eigna KMB hafdi pvi aukist hrodum skrefum og leitt til pess ad verdtryggingaro-
jofnudur peirra hafdi aukist & skémmum tima. | pvi gaeti ad dbreyttu falist &haetta fyrir rekstur bankanna
pegar fra lidur. Minnki verdbdlga hratt samhlida haum nafnvéxtum geeti dregid timabundid Ur ardsemi bank-
anna. Lanageedi geetu versnad og vanskil aukist ef efnahagshorfur og atvinnustig versnudu umfram pad sem
gert veeri rad fyrir na. Akvérdun fra sidasta ari um haekkun aukans i 2,5% skapadi mikilveegt svigram til ad
bregdast vid keemi til efnahagssamdrattar sem geeti ad 6dru dbreyttu valdid skerdingu a lansfjarframbodi.

Ad lokinni umraedu var borinn upp tillaga um ad halda gildi sveiflujofnunaraukans ébreyttu i 2,5% og var
hun sampykkt samhljéda.

[ lok fundarins sampykkti nefndin yfirlysingu til birtingar ad morgni 25. september 2024.



Eftirfarandi nefndarmenn satu fundinn:

Tdmas Brynjélfsson, varasedlabankastjori fjarmalastodugleika
Rannveig Sigurdardottir, varasedlabankastjori peningastefnu
Bjork Sigurgisladottir, varasedlabankastjori fijarmalaeftirlits
Axel Hall, utanadkomandi nefndarmadur

Bryndis Asbjarnardéttir, utanadkomandi nefndarmadur

Gudmundur Kr. Témasson, utanadkomandi nefndarmadur

Gudrdn porleifsdottir, skrifstofustjori i fjarmala- og efnahagsraduneytinu, sat fundinn med malfrelsi og til-
ldgurett.

Haukur C. Benediktsson, framkveemdastjori fjarmalastédugleikasvids Sedlabankans, Rannveig Juniusdaéttir,
framkveemdarstjori skrifstofu bankastjéra, Gisli Ottarsson, framkvaemdarstjori varudareftirlits, Vigdis Osk
Helgadottir, forstodumadur a fjarmalastédugleikasvidi og Steinn Fridriksson, sérfraedingur & skrifstofu banka-
stjora satu allan fund nefndarinnar. Auk pess satu nokkrir adrir starfsmenn Sedlabankans hluta fundarins.

Résa Bjork Sveinsdaottir ritadi fundargerd.



