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Efni: Bakgrunnur dkvérdunar um sveiflujofnunarauka

Fjarmalastodugleikanefnd Sedlabanka islands akvad i mars 2023
ad haekka gildi sveiflujofnunaraukans ar 2,0% i 2,5%. Akvérdunin
tok gildi 12 manudum sidar, eda i mars sidastlidnum, likt og 16g
kveda a um.

Sveiflutengd kerfisahaetta virdist litid hafa breyst sidustu misseri
eins og hdn er mald samkveemt samsettum visi fyrir
sveiflutengda ahaettu. bréun a erlendum lansfijarmorkudum hefur
verid jakveed og adgengi bankanna ad fjarmognun verid greitt.
GO0J avoxtun lausra eigna vid hatt vaxtastig, staekkun utlanasafns
og aukning tekna af fjarmalastarfsemi hafa styrkt afkomu
kerfislega mikilveegra banka (KMB) & &rinu 2024. A méti fer
verdtryggingarmisveegi i efnahagsreikningum bankanna vaxandi
og virdisryrnun er enn hoéfleg pratt fyrir eldsumbrot a Reykjanesi,
hatt vaxtastig og verdbdlgu. Eiginfjar- og lausafjarstada peirra er
afram  sterk. G6®&  eiginfjarstada  eflir  vidnamsprott
fijarmalakerfisins.

i logum um fjarmalafyrirtaeki er kvedid & um ad krafa um
sveiflujofnunarauka vegna aheettuskuldbindinga hér a landi skuli
almennt nema a bilinu 0-2,5%. Krafan megi p6 vera heerri ef
ahaettupaettir sem liggja til grundvallar mati fjarmalast6dug-
leikanefndar gefa tilefni til.!

Nyleg efnahagspréun og horfur

Verulega hefur haegt & hagvexti hér & landi. Aztlad er ad
landsframleidsla hafi dregist saman um 1% a fyrstu niu manudum
arsins, samanborid vid sama timabil i fyrra. Samkveemt nyjustu
bjoBdhagsspa Sedlabankans er gert rad fyrir ad hun muni standa i
stad a arinu i heild.? Haegt hefur a vexti einkaneyslu siustu misseri

3. mgr. 85. gr. a. og 1. mgr. 85. gr. b. laga um fjarmalafyrirtaeki nr. 161/2002.
2 Sja umfjollun i Peningamalum 2024/4.



en visbendingar eru um ad hun hafi tekid ad aukast a ny a pridja
arsfiordungi. Endurskodadar hagtolur benda til pess ad
kaupmattur radstdfunartekna hafi vaxid talsvert meira en adur
hafdi verid gert rad fyrir og sparnadarstig heimila sé haerra en adur
var axtlad. Dregid hefur Ur spennu & vinnumarkadi og
atvinnuleysi heldur afram ad pokast upp. Horfur eru a ad enn
muni draga Ur spennu & vinnumarkadi naestu misseri. Verdbdlga
heldur jafnframt afram ad hjadna. Samhlida hafa verdbolguhorfur
til skamms tima batnad en évissa er um horfurnar medal annars
sokum  stridsataka,  hugsanlegs  vidskiptastrids  vegna
tollahaekkana og mikillar évissu i alpjédastjornmalum. Enn a eftir
ad gera kjarasamninga vid hluta starfsmanna a opinberum
vinnumarkadi og spenna i pjodarbuinu geeti veri® vanmetin.
Nyveri® hafa verdbodlguveentingar teki® ad leekkad & flesta
meelikvarda, sér i lagi a4 medal  markadsadila.
Hlutabréfamarkadurinn hefur tekid vid sér, overdtryggdir vextir a
skuldabréfamarkadi hafa leekkad, verdtryggdir vextir til skamms
tima haekkad en langir verdtryggdir vextir hafa litid breyst.

Hagvoxtur i flestum vidskiptalondum fislands er talsvert undir
medalvexti undanfarinna aratuga. Préunin er pé mismunandi a
milli landa. Alpjodagjaldeyrissjédurinn spair 3,2% arlegum
hagvexti & heimsvisu, & pessu og naesta ari. Sjodurinn hefur pé
varad vid efnahagslegum ahrifum af hugsanlegu vidskiptastridi
sokum tollahaekkana i Bandarikjunum. Alpjédleg verdbolga hefur
haldid afram ad hjadna og hafa sedlabankar neer allra préadra
rikja leekkad vexti undanfarid. Vextir eru pd enn talsvert haerri en
beir voru fyrir heimsfaraldur, hvort sem litid er til nafnvaxta eda
raunvaxta. P4 eru vida vaxandi ahyggjur af skuldastodu hins
opinbera og vidvarandi hallarekstri. Langtimavaxtamunur vid
atléond  hefur minnkad, beaedi gagnvart dollar og evru.
Skammtimavaxtamunur gagnvart dollar hefur a moti haekkad en
nokkurn veginn stadid i stad gagnvart evru.

Skuldir heimila og fyrirtaekja

| lok september h&fdu skuldir heimila aukist um 0,3% ad raunvirdi
fra sama tima arid adur. Nafnvoxtur meeldist 5,7% yfir sama
timabil. Verdbaeetur verdtryggdra lana skyra storan hluta
nafnvaxtarins. Pyngri greidslubyrdi éverdtryggdra ibudalana hefur
leitt til pess ad fleiri heimili en adur taka verdtryggd ibudalan.



Vextir verdtryggdra ibudalana hafa hins vegar haekkad undanfari®
likt og adrir raunvextir og hafa ekki verid haerri sidan arid 2012. A
sama tima hefur veginn medallanstimi nyrra ibddalana styst, sér i
lagi verdtryggdra lana. Styttri lanstimi helst i hendur vid breytt
lanaskilyrdi bankanna par sem hamarkslanstimi verdtryggdra
ibudalana hefur verid styttur. Einnig hafa bankarnir laekkad
hamarksvedhlutfall grunnlana og takmarkad verdtryggd
jafngreidslulan vid fyrstu kaupendur. Ny overdtryggd ibudalan ad
fradregnum uppgreidslum hafa meelst neikvaed fra pvi i mai a
sidasta ari @ medan verdtryggd utlan hafa aukist. Hlutdeild
verdtryggdra ibudalana af 6llum utistandandi ibadalanum er nu
um 59%. Hlutfallid er po leegra en fyrir heimsfaraldur pegar um
70% utistandandi ibudalana voru verdtryggd. Hrein ny atlan til
heimila hafa aukist pad sem af er ari sem kann ad endurspegla
minni Ovissu og veentingar um aframhaldandi vaxtalaekkanir.
Skuldahlutfoll heimilanna eru enn lag i ségulegu og alpjédlegu
samhengi. Skuldir heimila namu i lok september 73% af vergri
landsframleidslu og haekkadi hlutfalli® um 0,4 prosentur milli ara.
Hlutfall skulda & moti radstofunartekjum hefur leekkad um 4,7
prosentur milli ara og maeldist 136% i september. Hlutfallid hefur
verid feert nidur i samreemi vid endurskodadar tolur um
radstofunartekjur sem fjallad er um ad framan og hefur ekki verid
laegra sidan arid 1995.

i lok september hofdu skuldir fyrirteekja vid innlend
fijarmalafyrirtaeki aukist um 5,2% ad raunvirdi fra sama tima arid
adur. Nafnvoxtur var yfir sama timabil 10,9%.3 Nyjar lanveitingar
til fyrirteekja hafa verid umtalsverdar a arinu og virdist eftirspurn
fyrirtaekja eftir bankalanum enn vera téluverd. Heegt hefur po a
dtlanataktinum sidustu manudi sem geeti gefid til kynna ad
skuldavoxtur fyrirteekja hafi nadd hamarki. Undanfarid hafa
fyrirtaeki sott i auknum meeli i verdtryggd lan, sem ma helst rekja
til fasteignafélaga, og erlend lan sem ma einkum rekja til
fyrirteekja i sjavarutvegi.

Hlutfall skulda einkageirans af vergri landsframleidslu, sem hafdi
farid laeekkandi fra arinu 2020, nam 151% i lok annars arsfjéréungs
og haekkadi um prjar prosentur milli ara. Hlutfallid er poé enn vel

3 Skuldir vi® innlend fjarmalafyrirtaeki nema um 82% af heildarskuldum
fyrirtaekja.



undir ségulegu medaltali. Utlanavoxtur til fyrirtaekja & arinu hefur
bvi verid umfram hagvoxt sem skyrir haekkun hlutfallsins milli ara.

Vanskil & utlanum KMB til einstaklinga og fyrirteekja eru litil i
sogulegu og alpjodlegu samhengi.  Vanskilahlutfall
einstaklingslana var 1% i lok september og hélst Obreytt fra
aramétum. Hlutfall utlana til einstaklinga sem eru i frystingu nam
1,1% i lok september og hafdi pa leekkad um teeplega 0,5
prosentur fra arslokum 2023. Vanskilahlutfall fyrirtaekjalana hefur
haekkad litillega & arinu og meeldist 2,7% i lok september. Vanskil
voru sem fyrr mest medal fyrirteekja 1 gistirekstri og
veitingapjonustu eda 8,4% og hofdu aukist um 3,6 prosentur fra
arsbyrjun. Haekkunina ma pé rekja til farra storra fyrirtaekja i
geiranum og er hun pvi ekki til marks um Utbreidd vanskil.
Vanskilahlutfall medal fyrirteekja i byggingastarfsemi haféi yfir
sama tima haekkad um tveer prosentur og meeldist 3,2% i lok
september. Hlutfall fyrirteekjalana i frystingu var 2,5% i lok
september og haféi laekkad litillega fra arslokum.

Fasteignamarkadur

Umsvif a ibudamarkadi jukust & vormanudum, med uppkaupum
porkotlu a ibudarhdsnaedi i Grindavik og kaupum fyrrum ibua
Grindavikur & nyju hisnaedi. A allra sidustu manudum sjast merki
bess ad tekid sé ad haegja & umsvifum. | oktdber hafdi visitala
ibudaverds a hofudborgarsveedinu haekkad um 3,4% ad raunvirdi
4 milli ara. Arsheekkun & versi ibuda i fjolbyli meeldist 3,3% ad
raunvirdi @ medan verd sérbylis haekkadi um 3,5%. Fjoldi ibuda til
solu hefur aukist talsvert a arinu, einkum fjéldi nybyggdra ibuda.
Pa hefur velta & ibudamarkadi dregist aftur saman samhlida
feekkun kaupsamninga eftir ad hafa aukist markvert & 6drum
arsfjordungi pegar uppkaup a ibadarhlsnaedi i Grindavik attu sér
stad. A fyrstu tiu manudum arsins fjolgadi kaupsamningum pé 4
landinu &llu um 53% & milli ara. An uppkaupa Pérkétlu og fyrrum
ibudaeigenda i Grindavik fjolgadi kaupsamningum um 30% a milli
ara. Kaupendum fyrstu fasteignar hefur fjolgad talsvert a arinu,
medal annars vegna aukinnar Uthlutunar hlutdeildarlana i byrjun
arsins. Pa hefur mikill uppsafnadur sparnadur heimila og
visbendingar um aukna adstod foreldra einnig gert fyrstu
kaupendum kleift ad komast inn a ibddamarkad, pratt fyrir
takmarkanir lanpegaskilyrda og hatt vaxtastig.



Afram maelist ibudaverd hatt i hlutfalli vid akvardandi peetti sem
bendir til pess ad nokkurt 6jafnveegi sé a markadnum. P6 hefur
heldur dregid ur arshaekkun ibudaverds fra pvi i agust. Minni
verdprystingur skyrist eflaust ad miklu leyti af pvi ad bein ahrif
umbrotanna i Grindavik eru ad mestu leyti um gar® gengin en pau
voru mest i april og mai. Pa er liklegt ad ahrifa herts taumhalds
peningastefnunnar sidustu misseri sé farid ad geeta i vaxandi
meeli.

Arshaekkun  verdvisitélu  raunverds  atvinnuhlsneedis &
hofudborgarsveedinu var 2,3% vid lok pridja arsfjérdungs og
meeldist visitalan pa 9,5% yfir metinni langtimaleitni samanborid
vid 15% i lok ars 2023. Velta i pinglystum vidskiptum med
atvinnuhdsnaedi & hofudborgarsvaedinu jokst um naerri fimmtung
ad raunvirdi & milli ara a fyrstu niu manudum arsins. Maelikvardar
a eftirspurn atvinnuhusnaedis gefa til kynna ad hun hafi minnkad
bad sem af er ari. Dregid hefur ar umsvifum i pjédarbuskapnum
og haegt & fidlgun starfa. Avoxtun fjarfestingareigna hja stéru
atvinnuhdsnaedisfélogunum premur meeldist 5,6% a fyrstu niu
manudum arsins og var nzer Obreytt 4 milli ara* Reiknad
ahaettualag hefur laekkad litillega a sama tima vegna haekkunar a
avoxtunarkrofu verdtryggdra rikisbréfa a seinni hlut sidasta ars og
meeldist 3,2% & fyrstu premur fjérdungum 2024. Samanlagt
eiginfjarhlutfall meeldist 31,6% vid lok pridja arsfjordungs og var
neer Obreytt a milli ara. Endurfjarmoégnunarporf félaganna er
takmorkud a neestu arum.

Kerfislega mikilveegir bankar (KMB)

Vaxtatekjur KMB hafa haldid afram ad aukast, ad mestu leyti
vegna pess ad efnahagsreikningur bankanna hefur steekkad og
sakir aukinnar avoxtunar lausafjar. Aukin avoxtun lausafjar,
steekkun Utlanasafns og aukning tekna af fjarmalastarfsemi hafa
styrkt afkomu KMB & arinu 2024. Ar&semi eigin fjar nam 11,7%
fyrstu 9 manudi arsins og var han ébreytt midad vid sama timabil
arid 2023. poknanatekjur laekka um 5% a milli ara en horfur
vardandi péknanatekjur eru bjartari nd en adur.

Fyrstu 9 manudi arsins jokst kostnadur, m.a. vegna fjdlgunar
starfsmanna, en i heild var kostnadur ad aukast litid eitt meira en

4 Eik, Heimar og Reitir.



verdbdlga. Virdisryrnun jokst a milli ara m.a. vegna
jardhraeringanna a Reykjanesi, en midad vid hatt vaxtastig og
minnkandi efnahagsumsvif verdur virdisryrnun ad teljast héfleg.

Vanskilahlutfall Gtlana var 6breytt a pridja arsfjordungi eda 1,8%
og var hlutfallid dbreytt hja baedi heimilum og fyrirtaekjum.® Utlan
sem skilgreind eru med ivilnun og i skilum leekkudu hja baedi
heimilum og fyrirtaekjum, p.e. hlutfallid var 1,8% af
heildaratlanum til fyrirteekja og leekkadi hlutfallid um 0,8
présentur a fjordungnum og hja heimilum var hlutfallid 1,0% og
laekkadi hlutfallid um 0,1 présentu a fjordungnum.

Verdtryggingarmisveegi KMB, p.e. munurinn & verdtryggdum
eignum og skuldum, var 79% af eigin fé i lok september eda 581
ma.kr. sem er 286 ma.kr. haekkun fra aramotum. Mikil eftirspurn
hefur verid eftir nyjum verdtryggdum Gtlanum og ad steerstum
hluta eru pau fjarmégnud med oéverdtryggdum innlanum. Likur
eru a pessi proun snuist vid med leekkandi nafnvoxtum.

Lausafjarstada KMB er afram mjog sterk. Innlend
markadsfjarmoégnun peirra er ad mestu leyti bundin vid sértryggd
skuldabréf. P6 hefur ordi® aukning undanfarid ar i évedtryggdri
skuldabréfadtgafu peirra i islenskum krénum. Pa hefur proun a
erlendum lansfjarmérkudum verid bonkunum hagfelld og
vaxtaalag a skuldabréf KMB i erlendum gjaldmidlum laekkad naer
stodugt fra arslokum 2023. KMB hafa & pessu ari gefid at
skuldabréf i erlendum gjaldmidlum & mun hagsteedari kjérum en
budust a seinasta ari. Endurfjarmoégnunarahaetta peirra er pvi
takmorkud eins og stendur.

Eiginfjarhlutfall KMB var 23,6% i lok pridja arsfjérdungs og
laekkadi um 0,4 présentur midad vid sama tima a arinu 2023.
Eiginfjarhlutfoll einstakra banka voru i 6llum tilfellum 3,7% yfir
heildar eiginfjarkrofu sem gerd er til peirra.

Heildarmat a sveiflutengdri kerfisahaettu

Fjarmalaskilyrdavisirinn bendir til ad fjarmalaskilyrdi heimila og
fyrirtaekja hafi batnad en pau séu pdé ekki rum i sdgulegu
samhengi. Visirinn er pé 6fullkominn meelikvardi og tekur til ad
mynda ekki inn med beinum heetti hert atlanaskilyrdi
fijarmalafyrirtaekja. Varast skal pvi ad draga of vidtaekar alyktanir

5 Vanskilahlutfall reiknad® skv. EBA stadli.



af visinum einum. Batnandi fjarmalaskilyrdi ma einna helst rekja
til veentinga um leekkun raunvaxta en einnig hefur haekkun
husnaedisverds, minni langtimavaxtamunur vid Utlond asamt
haekkun a gengi kronunnar haft ahrif a prounina.

Samverkandi ahrif haerra vaxtastigs og hertra reglna um
lanpegaskilyrdi virdast hafa haldi® aftur af haekkun ibudaverds og
heldur hefur dregid ur 6jafnveegi & markadnum. ibGdum & sélu
hefur fjdlgad og medalsolutimi lengst sidustu manudi. Ojafnvaegi
er enn til stadar a milli ibudaverds og peirra patta sem jafnan rada
verdmyndun & markadnum. Heetta & frekari leidréttingu
husnaedisverds hefur pvi litid breyst, ibudaverd maelist enn hatt a
flesta maelikvarda.

Grunnrekstur  KMB  gengur vel. bréun & erlendum
lansfjarmorkudum hefur verid jakveed og vaxtaalag a skuldabréf
KMB i erlendum gjaldmidlum laekkad neer stodugt fra arslokum
2023. Lausa- og eiginfjarstada peirra er mjog sterk.

Toluleg framsetning fjarmalasveiflunnar gaf til  kynna
aframhaldandi fjarmalalega uppsveiflu @ 68rum arsfjordungi. Allir
undirpaettir fjarmalasveiflunnar hafa haekkad pad sem af er ari,
husnaedissveiflan mest. Fra arsbyrjun hafa verid litlar breytingar a
visi fyrir innlenda kerfisdhaettu (d-SRI) sem hafdi fyrir pann tima
laekkad samfellt fra arslokum 2021. A fyrri hluta arsins laekkadi
briggja ara breyting a hlutfalli hUsnaedisverds & moti launum (visir
1) nokkud, po6 fasteignaverd sé enn hatt a flesta maelikvarda, en
bad leidir til laekkunar & visi fyrir sveiflutengda ahaettu. A méti
hefur tveggja ara breyting a atlanum bankakerfisins il
einkageirans i hlutfalli vid verga landsframleidslu (visir 2) aukist
sem leidir til haekkunar & visinum. Almennt bendir pd visirinn til
bess ad sveiflutengd kerfisahaetta sé undir langtimamedaltali sinu
og allir undirvisarnir eru litillega fra langtimamedaltali.



Myndavidauki

Skuldahlutfall og fravik fra leitni’
1. 4rsfj. 1986 - 2. arsfj. 2024

% af VLF

-150
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Fravik fra leitni (v. as) = Skuldahlutfall (v. as)

= | eitni (v. as)

1. Skuldir heimila og atvinnufyrirtaekja ad kréfuvirdi, i hlutfalli vid VLF
sidustu fjogurra arsfjordunga. Leitni er fundin med einhlida HP-siu med

A=400.000.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Raunvirdi skulda atvinnufyrirtaekja’
1. rsfj. 1999 - 2. arsfj. 2024
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mm Arsbreyting (h. as) = Skuldir (v. as)

1. Skuldir atvinnufyrirteekja vid innlend og erlend fjarmalafyrirtaeki og
utgefin markadsskuldabréf, ad kréfuvirdi. Raunvirtar med visitolu
neysluverds.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Raunvirdi skulda heimila’
1. arsfj. 2000 - 2. arsfj. 2024
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B Arsbreyting (h. 4s)

= Skuldir (v. as)

1. Skuldir heimila vid innlend fjarmalafyrirtaeki ad kréfuvirdi. Raunvirtar
med visitolu neysluverds.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Proun raunvirdis skulda atvinnufyrirtaekja

brotin nidur a lanveitendur’
1. rsfj. 2015 - 2. arsfj. 2024

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

I Innlansstofnanir I Lifeyrissjodir
Onnur fjarmalafyrirtaeki I Erlendir lanveitendur
Samtals

1. Skuldir vid innlend og erlend fjarmalafyrirtaeki og utgefin
markadsskuldabréf, raunvirtar med visitélu neysluverds. Raunbreyting a
milli ara og framlag hvers flokks lanveitenda til hennar.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



Proun raunvirdis skulda heimila brotin

nidur a lanveitendur’
1. arsfj. 2015 - 3. arsfj. 2024

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

I [nnlansstofnanir I Lifeyrissjodir

Onnur fjarmalafyrirtaeki Samtals

1. Heildarskuldir heimila ad kroéfuvirdi, raunvirtar med visitdlu
neysluverds. Raunbreyting a milli ara og framlag hvers flokks
lanveitenda til hennar.



Raunverd og -velta atvinnuhusnaedis

a hofudborgarsvaedinu’
1. arsfj. 1995 - 3. arsfj. 2024

Visitala, 1F 2008 = 100 %

1995 1999 2003 2007 2011 2015 2019 2023

@A rsbreyting verds (h. s) ===Raunverd (v. &s) Raunvelta (v. as)

1. Verdvisitala raunvirt med visitolu neysluverds. Visitalan byggir a vegnu
medaltali idnadar-, verslunar- og skrifstofuhtsnaedis. Veltuvisitala synir
medaltal raunvirtrar veltu sidustu fjogurra arsfjordunga. Nyjustu gildi eru
til bradabirgda.

Heimildir: Hagstofa [slands, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki
slands.



Raunverd og -velta a ibudamarkadi

hofudborgarsvaedisins'
Januar 1999 - oktober 2024

Visitala, okt. 2007=100 %

1999 2003 2007 2011 2015 2019 2023

B Arsbreyting (h. &) == Verdvisitala (v. as) Veltuvisitala (v. as)

1. Sameinud visitala ibudaverds a hofudborgarsvaedinu byggir a nyrri
undirvisitolu ibuda fra jantar 2024 en eldri visitolu fyrir pann tima. Visitalan
er raunvirt med visitdlu neysluverds. Veltuvisitala synir priggja manada
hlaupandi medaltal veltu, sem raunvirt hefur verid med visitélu neysluverds.
Heimildir: Hagstofa [slands, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki
slands.



Verdhlutfoll atvinnuhlsnaedis’
1. arsfj. 1997 - 3. arsfj. 2024

Visitala, 4F 2008=100
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==\/erd a fermetra / Verg landsframleidsla a fermetra

=—=\/erd a fermetra / Vergur rekstrarafgangur a fermetra
Verd a fermetra / Byggingarvisitala

1. Arleg gégn um vergan rekstrarafgang eru tengd yfir arsfjordunga med
6linulegri adferd. Arleg gégn um atvinnuhtsnaedisstofn eru tengd linulega

yfir arsfjordunga.
Heimildir: Hagstofa [slands, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki

Islands.



Husnaedisverd a hofudborgarsvaedinu

og akvardandi peettir
Januar 1999 - september 2024

Visitala, jan. 2011 = 100
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1999 2003 2007 2011 2015 2019 2023

e HUsnaedisverd a moti launum
=== HUsnaedisverd a moéti byggingarkostnadi

Hulsnaedisverd a moti leiguverdi

Heimildir: Hagstofa [slands, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun,
Sedlabanki [slands.



Fjarmalasveifla og undirpeettir hennar'
1. arsfj. 1990 - 2. arsfj. 2024

Stadalfravik

. S S S
1990 1994 1998 2002 2006 2010 2014 2018 2022

e=mFjarmalasveifla ====Skuldasveifla

Fjarmognunarsveifla e HUsnaedissveifla

1. Fjarmalasveiflan, blaa linan, er einfalt medaltal undirpattanna. Hver undir-
pattur er einfalt medaltal sveiflupatta ur breytum sem tengjast skuldum,
husnaedisverdi og fjarmognun banka. Sveiflupaettirnir eru fundnir med
Christiano-Fitzgerald tidnisiu med tidnisvidid 8-30 ar.

Heimildir: Hagstofa [slands, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun,

Sedlabanki [slands.



Samsettur visir fyrir sveiflutengda

kerfisahaettu (d-SRI)
1. arsfj. 2005 - 2. arsfj. 2024

Stadalfravik

2005 2009 2013 2017 2021

I Raunverd hlutabréfa
I Greidslubyrdarhlutfall heimila
I ViOskiptajofnudur sem hlutfall af VLF
Raunbreyting heildarskulda einkageirans
mm Utlan banka til einkageirans sem hlutfall af VLF
I Husnzedisverd @ moti launum
d-SRI

Heimildir: Hagstofa [slands, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki
slands.



Innlend fjarmalaskilyrdi’
Januar 2002 - september 2024

Stadalfravik

2003 2007 2011 2015 2019 2023

I Gjaldeyrismarkadur
B | dnamarkadur

Skuldabréfa- og peningamarkadur
B Hlutabréfamarkadur
I Husnaedismarkadur

Fjarmalaskilyrdavisir
1. Fjarmalaleg skilyrdi maeld med fjarmalaskilyrdavisi sem samanstendur
af premur fyrstu frumpattum valinna visbendinga um fjarmalaleg skilyrdi.
Visirinn er stadladur svo medaltal hans er 0 og stadalfravik er 1. Leegra
gildi bendir til verri f;’érmélaskilyréa.
Heimi!d’ir‘. Hagstofa Islands,’ Husnaedis- og mannvirkjastofnun, Nasdaq
OMX a Islandi, Sedlabanki Islands.



Vidskiptajofnudur!
1. arsfj. 1999 - 2. arsfj. 2024

% af VLF

30 cmmmmm e W _____
o
1999 2003 2007 2011 2015 2019 2023
B Voruskiptajofnudur Pjonustujofnudur
I Pattatekjujofnudur e \/i@skiptajofnudur

1. Midad er vid undirliggjandi vidskiptajofnud timabilid 4F2008-4F2016, par ser
leidrétt er fyrir ahrifum gémlu bankanna a pattatekjur og ébeint maelda fjar-
malapjonustu. Timabilid 2009-2012 var pattatekjujofnudur einnig leidréttur
fyrir ahrifum Actavis vegna onakveemra gagna a timabilinu. battatekjujéfnudur
tekur til frumpattatekna og rekstrarframlaga.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.



KMB: Ardsemi’

0 I 1 1 1 1 1 1 0
2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

e Ardsemi reglulegra tekna (v. as)
e Ar&semi skv. uppgjori (v. as)

Eigid fé, makr. (h. as)

1. Samstaedur kerfislega mikilvaegra banka (KMB). Valitor undanskilid arin
2017-2020. Ardsemi er reiknud Ut midad vid medalstdu eigin fjar. Ardsemi
reglulegra tekna midast vid hreinar vaxta- og poknunartekjur ad fradregnum
reglulegum kostnadi. Skatthlutfall er 20% og midad er vid medalstodu eigin
fiar.

Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka.



KMB: Hreinar vaxtatekjur, vaxtagjold
og vaxtamunur!

Visitala, 2012 = 100
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2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024

e H reinar vaxtatekjur
e H el dareignir
Vaxtamunur
1. Samstaedur kerfislega mikilveegra banka (KMB). Arleg gégn. Hreinar

vaxtatekjur fyrstu niu manudi arsins 2024 eru faerdar a arsgrundvoll.
Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka.



KMB: Eiginfjar- og vogunarhlutfoll
4. 4rsfj. 2012 - 3. arsfj. 2024

%

25

O I 1 1 1 1 1
2013 2015 2017 2019 2021 2023
e Eiginfjarhlutfall (T1)
==Eiginfjarhlutfall (CAR)

Vogunarhlutfall

1. Samstaedur kerfislega mikilveegra banka (KMB).
Heimildir: Ars- og arshlutareikningar bankanna.



