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Samantekt

Skilavald Sedlabanka islands tekur &kvérdun um lagmarkskréfu um eiginfjargrunn og haefar skuldbindingar, pad
er MREL', fyrir sérhvert fijarmalafyrirtaeki hér a landi, byggt & mati a skilabaerni og skilaasetlun fyrirtaekisins.

MREL samanstendur af fjarhaed tappols (Loss Absorption Amount, LAA) og fjarhaed endurfjarmoégnunar
(Recapitalisation Amount, RCA).

Fjarhaed tappols er j6fn lagmarkskrofu um eiginfjargrunn, p.e. samtala stodar | og stodar II-R (Pillar 1/Pillar
2). Fjarhaed endurfjarmognunar er ad lagmarki jofn lagmarkskréfu um eiginfjargrunn. Vid pa fjarhaed er almennt
baett dlagi til ad vidhalda markadstrausti (Market Confidence Charge, MCC) sem jafnan nemur samanlagdri krofu
um eiginfjdrauka med fradragi sem byggist & mati skilastjérnvalda EES-rikjanna. Fjarhaed endurfjarmdgnunar er
0 hja fjarmalafyrirtaekjum sem fara i hef6bundna slitamedferd.

Helstu nidurstodur vardandi MREL-krofur skilavalds Sedlabanka [slands
+ Fjarhaed tappols (LAA) er jafngild lagmarkskréfu um eiginfjiargrunn (Stod | og Stod II-R).

« Fjarmalafyrirteekjum eru birtar MREL-krofur an samanlégdu kréfunnar um eiginfjarauka og purfa ad
uppfylla hana samhlida MREL.

+ Fjarhaed endurfijarmoégnunar (RCA) er jafngild lagmarkskrofu um eiginfjargrunn.

+ Heimilt er ad uppfylla fjarhaed endurfjarmdgnunar (RCA) med almennu eigin fé pattar 1, eda 68rum
eiginfjargrunnsgerningum, umfram heildarkréfu um eiginfjargrunn.

+ Pegar lagt er mat & hvort fiarmalafyrirtaeki uppfyllir dhaettuvegid MREL, er oheimilt ad telja til pess
almennt eigid fé pattar 1 sem er haldid til ad uppfylla samanlagda kréfu um eiginfjarauka.

« Ekki verdur, ad sinni, gerd krafa um vidbotarfjarhaed vegna markadstrausts (MCC) hér & landi.

« Ef aeskilegasta skilastefna samkveemt skiladaetlun fiarmalafyrirteekis felur i sér annad skilatrraedi en
eftirgjof, er heimilt ad adlaga MREL-krofur til peirra til laekkunar samanbori® vid fyrirtaeki par sem
eftirgjof er aeskilegasta skilastefnan.

« Fjarmalafyrirteeki hér & landi purfa ad uppfylla krofur um heefar skuldbindingar og undirskipan &
hverjum tima.

« Skilavaldid bendir fijarmalafyrirtaekjum & ad kynna sér dkvaedi um timafresti vegna MREL og takmarkanir

& utgreidslum ef MREL er ekki uppfyllt (M-MDA).

- ftarlegri samantekt er ad finna & bls. 20.

1. Skammstofunin MREL stendur fyrir Minimum Requirement for Own Funds and Eligible Liabilities.

2. {umfjollun um MREL i pessari stefnu er notast vid hugtakid ,fjarmalafyrirtaeki” til einfoldunar um adila sem MREL naer til, pétt MREL geti gilt um
lanastofnanir, steerri verdbréfafyrirteeki og tiltekin eignarhaldsfélog eda adrar einingar i samstaedu pessara fyrirtaekja.



Lagalegur grundvallur?

[ IV. kafla laga um skilamed&ferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja, nr. 70/2020 (;sml.) er fiallad um lagmarks-
kréfu um eiginfjargrunn og haefar skuldbindingar (MREL' eda ,MREL-krofur’).* MREL felur i sér ad til vidbdtar vid
heildarkrofu um eiginfjargrunn, b.e. til vidbétar vid eiginfjarauka Sedlabanka islands og lagmarkskréfu um eigin-
fiargrunns, tryggi samsetning fijarmoégnunar fjarmalafyrirtaekja baedi fullnaegjandi tappol (e. Loss-Absorption) og
ad haegt sé ad endurreisa eiginfjargrunn (e. Recapitalisation) hja fyrirtaeki a fallanda feeti (e. Failing or likely to
fail). Skilavald Sedlabanka fslands akvardar MREL-kréfur { samraemi vid 17. gr. sml., med hlidsjon af starfsemi og
stodu hvers og eins fjarmalafyrirtaekis og pvi ad markmidum skilamedferdar skv. 1. gr. sml. verdi n&d. pa hefur
aodferdafraedi vegna Utreikninga @ MREL-krofum verid samraemd innan EES med BRRD I tilskipuninni, sem hefur
verid innleidd hér a landi.

1.1. Log um skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja

[ 1V. kafla sml. er fjallad um MREL. MREL felur i sér tilgreint og afmarkad lagmarkshlutfall fiarmagns (p.e. eigin fjar
og skulda) sem bankar purfa ad uppfylla & hverjum tima. MREL er samkvaemt I6gum sett fram sem fjarhaed haefra
skuldbindinga og eiginfjargrunns i hlutfalli vid dhaettugrunn (e. Total Risk Exposure Amount — TREA, ahaettu-
vegid MREL), sbr. 3. mgr. 92. gr. CRR-reglugerdarinnar og heildarmeelisteerd ahaettuskuldbindingar (e. Total
Exposure Measure — TEM, 6vegi® MREL), sbr. 429. gr. og 429. gr. a CRR-reglugerdarinnar.® Skilavaldi® akvardar
hid afmarkada hlutfall i samraemi vid 1. — 4. mgr. 17. gr. sml. og reglugerd um lagmarkskréfu um eiginfjargrunn
og heefar skuldbindingar, nr. 700/2024.

Til ad skuldbindingar teljist haefar (e. Eligible) i MREL purfa peaer ad uppfylla akvedin skilyrdi. baer purfa ad
teljast til eftirgefanlegra skuldbindinga, p.e. til fjarmagnsgerninga eda skuldbindinga sem ekki eru hluti af eigin-
fiargrunni og ekki undanpegnar eftirgjof skv. 56. gr. sml. Pessu til vidbdtar purfa heefar skuldbindingar ad uppfylla
skilyrdi sem koma fram i 2. mgr. 17. gr. sml., sbr. einnig 72. gr. a — ¢ { CRR-reglugerdinni. A medal skilyrda mé
nefna ad skuldbindingarnar purfa ad vera innborgadar og paer mega ekki vera skuldbindingar gagnvart fjar-
malafyrirtaekinu sjalfu eda tryggdar eda & abyrgd fyrirteekisins. baer mega ekki heldur hafa verid fjarmagnadar af
fyrirtaekinu beint eda dbeint. P4 skal eftirstédvatimi skuldbindingar ad ldgmarki vera eitt ar. Sja nanar i umfjéllun
um heefar skuldbindingar i kafla 3  pessari stefnu.

3. Allar réttarheimildir sem eru i gildi hverju sinni vardandi MREL, beitingu skilatrreeda og starfsemi skilavalds Sedlabanka fslands eru adgengilegar
4 vefsidu skilavaldsins.

4. | pessari stefnu er til einfoldunar oftast notast vid alpjédlegu skammstofunina ,MREL' i stadinn fyrir lagalega heiti® [dgmarkskréfu um eiginfigrgrunn
og heefar skuldbindingar. Pad & ekki sist vid pegar fjallad er um lagmarkskréfuna sem hlutfall eda ,MREL-kréfur’ pegar um er ad raeda heildarkrofur
sem tengjast MREL, p.e. hlutfallid dsamt t.a.m. skilyrdum vegna haefra skuldbindinga.

5. Umfjollun og hugtakanotkun um eiginfjarkrofur fijarmalafyrirteekja i pessari stefnu er i samraemi vid hugtakanotkun samkvemt Almennum
vidmidum og adferdafrcedi vegna kénnunar- og matsferlis hja fiarmalafyrirtcekjum (SREP-vidmid). Sja nanar hér, einkum bls. 20.

6. Reglugerd Evropupingsins og radsins (ESB) nr. 575/2013 um varfaerniskrofur ad pvi er vardar lanastofnanir og verdbréfafyrirtaeki hefur lagagildi hér
4 landi & grundvelli 1. gr. c laga um fjarmalafyrirtaeki, nr. 161/2002. Visad er til reglugerdarinnar sem ,CRR-reglugerdarinnar” i pessari MREL-stefnu.


https://www.sedlabanki.is/fjarmalastodugleiki/skilavald/
https://www.fme.is/media/vidmid-fme/SREP_Almenn-vidmid_jan_2024.pdf

Skilavaldi® tekur endanlega akvordun um lagmarkskrofu um eiginfiargrunn og heefar skuldbindingar fyrir
hvert fiarmalafyrirtaeki, sbr. 3. mgr. 17. gr. sml. Akvérdunin skal ad lagmarki grundvallast & eftirfarandi atridum:
1. Ad ljuka megi skilamedferd fyrirteekis med videigandi skilatrreedum, p.m.t. eftirgjof ef vid &, a pann hatt ad
markmidum skilamedferdar skv. 1. gr. sml. verdi nad.

2. Ad haefar skuldbindingar fyrirtaekis séu neegar til ad tryggja ad vid eftirgjof bui fyrirtaekid vid fullnaegjandi
tappol og heegt sé ad endurreisa hlutfall almenns eigin fjar pattar 1 pannig ad skilyrdi fyrir veitingu
starfsleyfis verdi uppfyllt og fyrirtaekid vidhaldi trausti markadarins.

3. Ad adrar heefar skuldbindingar fyrirtaekis en paer sem gert er rad fyrir ad geti fallid utan eftirgjafar skv. 2.
mgr. 56. gr. sml. eda verid framseldar i heild samkvaemt skiladaetlun fyrirteekis séu naegar til ad tryggja ad
tappol pess sé fullnaegjandi og mogulegt ad endurreisa hlutfall almenns eigin fjar pattar 1 pannig ad skilyrdi
fyrir veitingu starfsleyfis verdi uppfyllt.

4. Steerd, vidskiptalikani, fiarmognunarlikani og ahaettusnidi fyrirtaekisins.

5. Ahrifum &gjaldfaers fyrirtaekis & fjarmalastodugleika, p.m.t. vegna innbyrdis tengsla pess vid adrar lana-
stofnanir eda verdbréfafyrirtaeki eda adra hluta fjarmalakerfisins.

Akvorsun um MREL skal taka med hlidsjon af pvi ad krofunni er aetlad ad stydja vid skilaadgerdir fyrirtaekis,
séu skilyrdi fyrir pvi uppfyllt. Akvérdunin skal einnig tekin med hlidsjon af pvi ad fjarmalafyrirtaekid parf ad hafa
neegar haefar skuldbindingar, komi til skilaadgerda, pannig ad pad bui vid fullnaegjandi tappol og ad haegt verdi
ad endurreisa eiginfjargrunn pess svo ad fyrirtaekid uppfylli skilyrdi fyrir starfsleyfi.

Pa skal vid toku akvordunar um MREL hafa hlidsjon af staerd fyrirteekis, vidskiptalikani pess, fjarmaégnunarlikani,
p.e. pvi hvernig pad hagar fjarmoégnun sinni, og aheettusnidi. Ad lokum skal akvordunin tekin med hlidsjon
af ahrifum a fjarmalastodugleika ef fyrirtaeki verdur dégjaldfaert. Pannig skal huga ad innbyrdis tengslum (e.
Interconnectedness) pess vid dnnur fjarmalafyrirtaeki eda jafnvel adra hluta fjarmalakerfisins, og mégulegum
smitahrifum (e. Contagion) milli fyrirtaekjanna.

[ addraganda slikrar akvordunar hefur skilavald Sedlabankans samrad vid fiarmalaeftirlit Sedlabankans, sbr.
3. mgr. 4. gr. sml.

1.2. MREL-reglugerdin

Samraemd vidmid til ad reikna Ut MREL-krofur eru sett fram i reglugerd um lagmarkskréfu um eiginfjargrunn og
heefar skuldbindingar, nr. 700/2024 (,MREL-reglugerdin’). Med setningu reglugerdarinnar og laga nr. 63/2023
um breytingu & I6gum um skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirteekja, nr. 70/2020, var BRRD Il tilskipunin’
innleidd ad fullu i islenskan rétt. Samkvaemt MREL-reglugerdinni hefur skilavaldid nokkud, en takmarkad, svigrum
til eigin mats og til ad taka akvardanir um einstaka paetti MREL.

MREL-reglugerdin akvardar pa paetti eiginfjarkrafna sem horfa ber til pegar tekin er akvérdun um MREL,
pb.e. fjarhaed tappols (i. tolul. a-lidar 1. mgr. 10. gr. reglugerdarinnar) og fjarhaed endurfjarmoégnunar (ii. tolul.
a-lidar 1. mgr. 10. gr.). Pa kemur fram i MREL-reglugerdinni (9. gr.) ad skilavaldid skuli meta og taka akvordun um
MREL med hlidsjon af eftirtéldum pattum:

- Hvort einhverjar dkvednar skuldbindingar verdi sérstaklega undanpegnar eftirgjof & grundvelli heimildar
skv. 2. mgr. 56. gr.,

- aheettusnidi, vidskiptalikani og fjarmégnunarsamsetningu fyrirtaekis, og

- steerd og kerfisdheettu.

Rada ma af a-1id 1. mgr. 10. gr. MREL-reglugerdarinnar ad Utgangspunktur adferdafraedinnar sé ad lag-
markshlutfall MREL eigi ad vera jafnt og tvofold heildarkrafa um eiginfjargrunn. Hlutfallinu er enda 2etlad ad

7. Tilskipun Evrépupingsins og radsins (ESB) 2019/879 fra 20. mai 2019 um breytingu & tilskipun 2014/59/ESB ad pvi er vardar tappol og
endurfjarmognunargetu lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja.



tryggja ad fyrirtaeki geti, sé pad 4 fallanda feeti, starfad afram i kjolfar skilaadgerda og uppfyllt sému kréfur og eru
gerdar til pess fyrir fall. Hins vegar bydur reglugerdin upp a adlaganir & fjarhaedum, séu tiltekin skilyrdi uppfyllit.
Petta & baedi vid um fjarhaed tappols og fjarhaed endurfiarmognunar.

A grundvelli 6.-8. mgr. 10. gr. MREL-reglugerdarinnar er haegt ad adlaga fjarhaed tappols, pannig ad hun
getur verid heerri en heildarkrafa um eiginfjargrunn. [ slikum tilvikum baetist vi§ vidbotarfijarhaed til ad vidhalda
trausti markadar eftir skilamedferd (MCC'). SU vidbotarfjarhaed skal almennt vera jafnha samanlagdri krofu um
eiginfjarauka sem & ad gilda eftir beitingu skilatrraeda, ad fradreginni fjarhaed sveiflujéfnunarauka. A grundvelli
9. mgr. 10. gr. MREL-reglugerdarinnar er p6 heegt ad laeekka vidbotarfjarhaedina ef laegri fjarhaed getur vidhaldid
tiltrd markadarins, auk pess sem tryggt verdur aframhald naudsynlegrar starfsemi fjarmalafyrirtaekis og adgang
pess ad fijarmagni an pess ad fa sérstakan opinberan fjarstudning, annan en framlag Ur skilasjodi. Pa getur
fiarhaed endurfjarmognunar verid laegri eda haerri & grundvelli pess ad allar eda einhverjar vidbotarkrofur um
eiginfjargrunn (Stod II-R) sem nu gilda um fyrirtaekid gildi ekki eftir ad aeskilegustu skilastefnu hefur verid hrundid
i framkveemd. Pa er & grundvelli 5. mgr. 10. gr. reglugerdarinnar heimilt ad adlaga gildi ahaettugrunns. Algengt
er & medal Evrépurikja ad slik adlogun nemi um 10% af dhaettugrunni.

Skilavaldinu er aetlad ad tryggja ad MREL sé naegjanlegt med hlidsjon af pvi ad tilteknar skuldbindingar
geetu verid undanpegnar eftirgjof, sbr. 2. mgr. 56. og 1. mgr. 57. gr. sml., eda peim verid radstafad ad hluta med
beitingu annarra skilatrreeda (sala eigna eda brdarstofnun), sbr. 9. og 13. gr. MREL-reglugerdarinnar. Matid &
hvort MREL sé nzegjanlegt er annars vegar framkvaemt med hlidsjon af pvi hvort umreeddar skuldbindingar
uppfylli skilyrdi 2. mgr. 56. gr. sml. og geti pannig ekki stutt vid tappol og endurfiarmdgnun fjarmalayfirtaekisins
og hins vegar med pvi ad leggja mat & hvort pad ad undanskilja eda flytja skuldbindingarnar, burtséd fra pvi
hvort paer geti talist til MREL, geti haft i for med sér ad NCWO reglan (e. No Creditor Worse Off) verdi brotin.
NCWO reglan felur i sér ad skilamedferd fjarmalafyrirtaekis getur ekki haft i fér med sér ad lanardrottinn/kréfuhafi
verdi { lakari stodu vegna beitingar skiladrraedis samanborid vid ad fyrirtaekid hefdi farid i hefdbundid slitaferli. pa
mun skilavald Sedlabankans, sbr. 9. gr. MREL-reglugerdarinnar, vid akvérdun MREL hafa hlidsjon af 56.-57. gr. sml.
i heild, par med tali® vardandi fjarmodgnun Ur skilasjédi vegna pess ad skuldbindingar eru undanskildar eftirgjof.

1.3. Vidurldg og pvingunarurraedi vegna MREL (M-MDA)

Med setningu laga nr. 63/2023 vard fjarmalafyrirtaekjum skylt ad takmarka tilteknar Utgreidslur sem hafa
ahrif & eiginfjargrunn, ef pad uppfyllir ekki MREL-krofur til vidbdtar vid eiginfjdrauka (svokalladar M-MDA?®
reglur). Umreeddar Utgreidslur eru til ad mynda ardgreidslur, endurkaup & eigin bréfum, greidsla kaupauka eda
uppgreidsla & AT1 gerningum. Akvaedin sem gilda um Utreikning & M-MDA eru Utfaerd  20. og 21. gr. MREL-
reglugerdarinnar. Pau eru apekk sams konar reglum og gilda um Utreikninga & hamarksuthlutunarfjarhaed og
takmarkanir & dthlutunum vegna eiginfjarauka, sbr. 5.-6. gr. reglna um hamarksutgreidslufjarhaed og takmarkanir
& utgreidslum fjarmalafyrirteekja vegna eiginfjarauka, nr. 1270/2015. bannig skiptir mali hversu langt nidur i
samanlagda krofu um eiginfidrauka fiarmalafyrirteeki fer, pegar krafan er metin med hlidsjén af MREL-st6du
fyrirtaekisins, pegar lagt er mat & hversu miklar takmarkanir verda & ad nyta hagnad fjarmalafyrirteekis til ad
framkveema Utgreidslurnar.

Eiginfjaraukar eru ekki hluti af fjarhaed tappols i MREL. Krafan um ad uppfylla pa er sjalfstaed og til hlidar vid
MREL-krofur. MREL er pd alltaf meti® med hlidsjén af pvi hvort og hvernig fjarmalafyrirtaeki uppfyllir samanlagda
krofu um eiginfjarauka. Su stada getur komid upp ad fjiarmalafyrirtaeki uppfyllir MREL-krofur ekki ad fullu, en
uppfylli samt heildarkrofu Sedlabankans um eiginfijargrunn. [ slikri stodu byr fyrirtaeki almennt yfir neegum
eiginfijdrgrunnsgerningum en skortir ad hafa til vidbotar eiginfijdrgrunnsgerninga eda haefar skuldbindingar til ad
uppfylla MREL. A sama hatt er maguleiki ad pau uppfylli MREL-kréfur pegar krafan er metin ein og sér, en ekki
begar hin er metin 4samt med samanlogdu krofunni um eiginfiarauka. | slikri stodu myndi fyrirtaeki almennt hafa
yfir ad rada naegum haefum skuldbindingum, en vantar upp a eiginfjargrunnsgerninga.’

8.  M-MDA stendur fyrir MREL Maximum Distributable Amount.

9. Sja nanar i kafla 8 i MREL-stefnu Evrépsku skilavaldsstofnunarinnar, SRB, sem er adgengileg hér.



Likt og fram kemur i 20. gr. MREL-reglugerdarinnar gilda ymis vidmid vardandi pa paetti sem lita ber til
vid mat & takmorkunum & Uthlutunum uppfylli fjarmalafyrirteeki ekki MREL-krofur til vidbotar vid eiginfjarauka.
Umraedd vidmid gilda einkum vegna mats & adgerdum ad fenginni tilkynningu fra fjarmalafyrirteeki i samraemi
vid 1. mgr. 20. gr. reglugerdarinnar. Skilavaldid mun lita til vidmida samkveemt 4. og 6. mgr. 20. gr,, p.e. vardandi
stodu fyrirtaekisins og horfur & mérkudum, pegar lagt er mat & hvort og hvernig pess verdur krafist ad beita
M-MDA takmd&rkunum.

Til vidbotar vid umraeddar takmarkanir vegna MREL er Sedlabanka [slands heimilt a8 leggja stjérnvaldssektir
a fijarmalafyrirtaeki i tengslum vid MREL. Uppfylli fiarmalafyrirtaeki ekki lagmarkskréfu um eiginfjiargrunn og haefar
skuldbindingar eda gripi ekki til adgerda til ad takmarka Gthlutanir vegna MREL, getur Sedlabanki islands lagt
stjornvaldssekt a vidkomandi fyrirtaeki, sbr. 94. gr. sml.

Jafnframt getur skilavaldid krafist pess ad fjarmalafyrirtaeki gefi Ut haefar skuldbindingar eda gripi til annarra
adgerda, svo sem ad endursemja um skilmala haefra skuldbindinga til ad uppfylla MREL, sbr. 10. og 11. t6lul. 3.
magr. 15. gr. sml.
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Hlutverk og adferdafraedi MREL

Markmidid med MREL er ad fjarmalafyrirtaeki hafi til stadar neegt fjarmagn sem tryggir beedi tappol pess og
endurfigrmognun, ef parf®MREL er aetlad ad tryggja ad haegt verdi ad beita eftirgjof, pannig ad i stad pess ad
fallin fjarmalafyrirteeki verdi endurfjarmognud med rikisadstod (e. Bail-out) verdi fjarmagni lanardrottna peirra
varid til pess (e. Bail-in). Markmidid med MREL er einnig ad koma i veg fyrir ad skuldbindingar fyrirtaekis séu med
peim haetti ad paer nytist ekki til eftirgjafar.

Skilavald Sedlabanka [slands getur krafist pess ad fjarmagn fjarmalafyrirtaekja, p.e. eigid fé og skuldir/
skuldbindingar, nai tiltekinni upphaed og uppfylli akvedin skilyrdi svo éruggt sé ad haegt verdi ad endurfjdgrmagna
fiarmalafyrirteekid, ef til falls kemur. MREL-kr6fur gegna pannig tvipaettu hlutverki: Annars vegar ad sja til pess
ad tappol fijarmalafyrirtaekja sé fullneegjandi og hins vegar ad haegt sé ad endurfjarmagna pau. Fjarmagn skal
neegja til ad bregdast vid tapi fyrirtaekis og tryggja ad pad hafi til stadar, eftir beitingu videigandi skiladrraeda,
naegt eigid fé til ad vidhalda starfsleyfi sinu og sinna afram naudsynlegri starfsemi i hagkerfinu.

2.1. Tengsl MREL vid mat a skilabaerni og skiladaetlanir fjarmalafyrirteekja
Skilavaldid akvedur MREL-krofur fyrir hvert og eitt fyrirteeki og skal akvordun medal annars tekin med hlidsjon af
pvi ad krofur stydji vid skilaadgerdir fyrirteekis, i samraemi vid skiladeetlun. Pott MREL adferdafraedin sé samraemd
innan Evropu a grundvelli MREL-reglugerBarinnar eru akvardanir avallt teknar fyrir hvern banka fyrir sig, a
grundvelli starfsemi og eignasafns hvers fyrirtaekis. Med hlidsjon af skiladaetlun fyrirtaekis, p.m.t. peirri skilastefnu
sem verdur fyrir valinu, tekur skilavaldid akvordun um MREL-krofur fyrirtaekis.

MREL-krofur eru akvednar med hlidsjon af eeskilegustu skilamedferd fyrir hvert fyrirtaeki. Askilegasta
skilamedferd er valin eftir greiningu & starfsemi fjarmalafyrirteekis vid mat & skilabzerni (e. Resolvability). Ad
pvi ferli loknu er tekin akvordun um MREL kréfur samhlida sampykkt skiladaetlunar. Zskilegasta skilamedferd
er einkum metin Ut frd hvada naudsynlegu starfsemi (e. Critical Functions) etlunin er ad verja hja vidkomandi
fiarmalafyrirtaeki, dsamt mati & pvi hvort umraedd starfsemi sé Utskiptanleg (e. Substitutability), p.e. geti verid
sinnt af 68ru fjarmalafyrirteeki eda 68rum adila a fjgrmalamarkadi.

Pau fjarmélafyrirtaeki sem ekki uppfylla skilyrdi skilamedferdar, til ad mynda skilyrdid um ad skilamedferd teljist
naudsynleg vegna almannahagsmuna, fara i hefdbundna slitamedferd { samraemi vid 16g um fjarmalafyrirtaeki og
verdur peim einungis gert ad uppfylla almennar eiginfjarkrofur, p.e. heildarkréfu um eiginfjargrunn. Sé fyrirteeki
heeft til ad fara beint i slitamedferd & grundvelli mats a skilabaerni hefur pad i for med sér ad MREL-krofur verdi
engar umfram eiginfjarkrofur vidkomandi fyrirteekis.

| skiladeetlun fijarmalafyrirtaekis kemur fram hver er aeskilegasta skilastefna vegna starfsemi pess, p.e. val
& aeskilegasta skilaurraedi ef fyrirteekid er & fallanda faeti. Fyrir utan eftirgjof er mogulegt ad beita 68rum skila-
Urreedum, t.a.m. solu eigna, ymist ad hluta eda ad ollu leyti hja fyrirtaeki a fallanda feeti eda bua til brdarstofnun
sem tekur vid starfsemi viskomandi fyrirtaekis. Ef annad skiladrraedi en eftirgjof telst seskilegasta skilastefnasam-
kvaemt skiladaetlun, er heimilt ad adlaga MREL-krofur til fyrirtaekisins til leekkunar, sbr. kafla 2.5.

10. MREL-krofur gilda um evrépska banka og byggja & adlégunum a TLAC sté8lunum fra Alpjédlega fijarmalastodugleikaradinu (e. Financial Stability
Board — FSB). Nanari upplysingar um TLAC og lagmarkskrofur vardandi tappol alpjodlegra banka ma nalgast & vefsidu radsins.


https://www.fsb.org/2015/11/total-loss-absorbing-capacity-tlac-principles-and-term-sheet/

2.2. Almennt um adferdafraedi vegna MREL

MREL krofur eru settar fram & tvo vegu, annars vegar svokallad dhaettuvegid MREL og hins vegar 6vegid MREL,
sbr. 2. gr. MREL-reglugerdarinnar. | badum tilvikum felur teljarinn vid Gtreikning & MREL-kréfum { sér samtolu
eiginfiargrunns og haefra skuldbindinga. Kréfurnar eru reiknadar ymist sem hundradshluti peirrar upphaedar
4 moti dhaettugrunni fyrirtaekis (ahaettuvegi® MREL) eda heildarmeelistaerd ahaettuskuldbindingar (6vegid
MREL). Oftast pegar reett er um MREL krofur er visad til dhaettuvegins MREL.""Hja islenskum lanastofnunum er
ahaettuvegid MREL meira ipyngjandi og setur pvi fyrirtaekjum mork um naegjanlegan eiginfjargrunn og haefar
skuldbindingar.

Meginreglan vid uUtreikning & MREL er ad MREL-kréfur nemi ad minnsta kosti tvofaldri lagmarkskrofu um
eiginfjargrunn (tvofoldun & Stod | og Stod Il). Eigid fé sem skylt er ad halda vegna eiginfjarauka (e. Combined
Buffer Requirements — CBR) er haldid utan vid Utreikning & MREL-hlutfallinu og myndar sjalfsteeda krofu. Lana-
stofnunum ber pvi ad uppfylla samtimis kréfur um MREL og krofur um eiginfjarauka.

Ovegid MREL er reiknad sem hlutfall samtélu eiginfjargrunns og haefra skuldbindinga & méti heildarmaelistaerd
dheettuskuldbindingar.? Ovegi® MREL skal minnst vera 6%, sem er jafnt tvéfaldri lagmarkskrofu & vogunarhlutfalli
(3%). Vid utreikning a dvegnu MREL er heimilt ad telja med eigid fé sem skylt er ad halda vegna eiginfjarauka (CBR).

Utfeerslur adildarrikja innan EES & pvi hverjar MREL-kréfur eru i hverju riki fyrir sig hafa { gegnum tidina veri®
oOlikar.®* Nanast oll Evropuriki hafa krafid fjarmalafyrirtaeki um vidbétarfjarhaed til ad vidhalda trausti markadar (e.
Market Confidence Charge - MCC). Innan EES er MCC vibotarfjarhaedin jofn samtolu eiginfjarauka ad fradregn-
um sveiflujéfnunarauka. | Bretlandi er aftur & méti ekki gerd nein krafa um um vidboétarfjarhaed til ad vidhalda
trausti markada.

Pvi ma almennt segja ad MREL-krofur eru hédar pvi hver er annars vegar lagmarkskrafa um eiginfjargrunn,
og hversu hair eiginfjaraukar eru & hverjum tima. Heildarkrafan um eiginfjargrunn fjarmalafyrirtaekis reedur pvi
mestu um endanlegar MREL-krofur.

2.3. Fjarhaed tappols (LAA)

MREL-reglugerdin gerir rad fyrir ad grunnvidmid vid Utreikning & tappoli skuli reiknast sem samtala pessara lida:
1. Grunnkrafa um eiginfjargrunn (Stod 1), sbr. 1. mgr. 92. gr. CRR-reglugerdarinnar, og

2. vidbétarkrafa fjarmalaeftirlits um eiginfjargrunn (Stod 1), sbr. 4. mgr. 107. gr. a laga um fjarmalafyrirteeki.

Eins og fram hefur komi® purfa fjarmalafyrirteeki avallt ad uppfylla samanlégdu kréfuna um eiginfjarauka
samhlida MREL, en hun er ekki hluti af MREL-kréfum.

2.4. Fjarhaed endurfjarmognunar (RCA) og vidbotarfjarhaed til ad vidhalda
markadstrausti (MCQ)

Rada ma af 9. gr. MREL-reglugerdarinnar ad fjarhaed endurfjarmoégnunar parf ad geta stutt vid seskilegustu
skilamedferd samkvaemt skiladaetlun hvers fjarmalafyrirtaekis. Fjarhaedin tekur pvi mié af pvi hvada skilatrreedi
gert er rad fyrir ad beita vid aeskilegustu skilamedferd. Fjarhaed endurfidrmognunar getur verid 0 ef mat a
skilabaerni fyrirtaekis bendir til ad baedi sé raunhaeft og hagkveemt ad fyrirtaekid fari i hefdbundna slitamedferd,
b.e. ef ekki er gert r&d fyrir skilamedferd fyrir vidkomandi fyrirteeki. Fyrir slik fyrirtaeki verdur MREL jafnt og
fiarhaed tappols. Fyrir fijarmalafyrirtaeki sem fara i skilamedferd mun fjarhaed endurfjarmégnunar samanstanda
af tveimur pattum:

11. i pessari MREL stefnu er MREL almennt notad um &hzettuvegid MREL, en sérstaklega tekid fram ef fjallad er um 6vegid MREL.
12. Heildarmeelisteerd aheettuskuldbindingar (e. Total Exposure Measure) er einkum notad til Gtreiknings a vogunarhlutfalli banka.

13. | pessu sambandi ma medal annars benda & ad undir BRRD | regluverkinu hof8u Danmork, Noregur og Svibjod hvert fyrir sig sina Utfaerslu &
reiknireglum til ad skilgreina MREL. Utgangspunktur rikjanna var grunnregla um ad MREL-krofur séu hér um bil tvéféldun & heildarkrofu um
eiginfjargrunn (p.e. 2 x Stod | krafa, 2 x Stod Il krafa og 2 x eiginfjaraukar).
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1. Fjarhaedinni sem er naudsynleg, eftir framkvaemd aeskilegustu skilamedferdar, til ad fyrirtaekid uppfylli lag-
markskroéfu um eiginfjargrunn og videigandi krofur um vogunarhlutfall, en engar kréfur um eiginfjarauka, og

2. vidbdtarfjarhaed sem skilavaldid telur naegja til ad vidhalda markadstrausti eftir skilamedferd. Pessi fjarhaed
skal almennt vera jafn ha og samanlogd krafa um eiginfjarauka an gildis sveiflujofnunarauka. Vidbétar-
fjarhaedin getur hins vegar verid laegri en samanlagda krafan (po ekki laegra gildi en null) ef skilavaldid telur
pad naegjanlegt til ad vidhalda markadstrausti, tryggja naudsynlega starfsemi og fijarmadgnun fyrirteekisins.

Vidbdtarfjarhaedin til ad vidhalda markadstrausti (MCC) er s& pattur i MREL sem hefur & undanfornum arum
verid einna breytilegastur milli rikja i Evropu. MCC er matskenndur pattur sem skilastjornvold hafa getad moétad
Ut fra tilteknum meginreglum. Pannig méa nefna ad i BRRD | umhverfinu nam MCC { Danmé&rku samanlagdri
krofu um eiginfjarauka an nokkurs fradrags, a medan SRB, Noregur og Svipjéd beittu ymsum utfeerslum af
fradragi. Adferdafraedi SRB & grundvelli BRRD | gerdi rad fyrir ad MCC veeri samanlégd krafa um eiginfjarauka ad
fradregnu 1,25% af &haettugrunni.*{ Noregi var samsvarandi fradrag gildi sveiflujéfnunarauka & hverjum tima."
i Svipjod toldu eiginfjaraukar ekki i MCC hluta RCA, en 4 méti kom ad saenskum bonkum var éheimilt ad nota
oradstafad eigid fé til ad uppfylla MREL-krofur® i Bretlandi var tekin dkvordun um ad beita ekki MCC."”

Med BRRD Il var Utreikningur & MCC samraemdur innan EES og med setningu laga nr. 50/2022 og MREL-
reglugerdarinnar, sem innleiddu BRRD Il hér & landi, var Utreikningur & MCC hér & landi samreemdur vid pa
framkvaemd. Almenna reglan er ad MCC er jafnt og samanlégd krafa um eiginfjdrauka ad fradregnu gildi
sveiflujofnunarauka & hverjum tima. Skilastjérnvoldum innan EES er p6 enn heimilt ad adlaga pa fjarhaed til
haekkunar eda laekkunar, svo framarlega sem tryggt sé ad MCC: i) vidhaldi trausti & markadi, ii) geti séd til pess
ad naudsynleg starfsemi fjarmalafyrirtaekja sé vidhaldid og iii) ad fjgrmognun fyrirteekisins til skemmri tima sé
trygg, p.e. par til adgengi ad markadsfjarmognun opnast aftur (12 manudir).

2.5. Ahrif & MREL vegna annarra skilalrraeda en eftirgjafar

Tilgangur og markmi® MREL er ad tryggja ad haegt sé ad beita videigandi skiladrreedum gagnvart fjarmalafyrirtaeki
i skilamedferd. Mat & pvi hvada skilalrraedi eru videigandi byggir & mati & skilabaerni og skiladeetlun hvers
fiarmalafyrirtaekis, med 6drum ordum vali & aeskilegustu skilastefnu fyrir viskomandi fyrirteeki. Almennt midast
aodferdafraedi vegna MREL vid ad tryggja ad haegt sé ad beita eftirgjafarirraedinu vid skilamedferd. Feli seskilegasta
skilastefna i sér beitingu annarra skiladrreeda, p.e. sélulirraedis, briarstofnunardrraedis eda eignaumsjonardrraedis,
eru MREL-krofur adlagadar. [ slikum tilfellum adlagar skilavaldi® ahsettugrunn fiarméalafyrirtaekja um 10-25% vié
mat & MREL-kroéfum fyrirtaekis. Mat & pvi hversu mikil adlogun er gerd byggir & mati skilavalds & pvi hvernig
fiarmalafyrirtaeki uppfyllir vidmid um ad haegt verdi ad beita 68rum skiladrraedum en eftirgjof, t.a.m. vardandi
upplysingakerfi stjérnenda (MIS), adgengi ad gdgnum, greiningu & mogulegum kaupendum og mat &
maoguleikum & sundurgreiningu innan fyrirtaekis (e. Separability Analysis).

14. Frekari upplysingar um adferdafraedi SRB samkvaemt BRRD | ma finna hér. Upplysingar um adferdafraedi SRB samkvaemt BRRD Il eru adgengilegar
hér.
15. Frekari upplysingar um adferdafraedi Finanstilsynet i Noregi ma finna hér.

16. Adferdafraedi Riksgélden i Svipjéd breyttist & arinu 2021 en Utfaerslan samkvaemt BRRD | fol i sér ad MCC var ekki beitt, p.e. taldi ekki inn i RCA.
Upplysingar um adferdafraedi Riksgélden i Svipjod samkvaemt BRRD Il ma finna hér.

17. Frekari upplysingar um adferdafreedi Bank of England vegna MREL ma finna hér.
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Haefar skuldbindingar og undirskipan

MREL felur i sér krofur vardandi fiarhaed eiginfjargrunns og haefra skuldbindinga. [ pvi felst ad eiginfjargrunnur
og skuldbindingar séu peim eiginleikum geedd ad geta nyst vid tappol og endurfijarmégnun i samraemi vid
aeskilegustu skilastefnu sem skilavald hefur valid. Vegna pessa felst { MREL-kréfum skilyrdi sem fjarmalafyrirtaeki
burfa ad uppfylla m.tt. skuldbindinga, pannig ad peer teljist haefar. | pessum hluta MREL-stefnu skilavalds
Sedlabanka slands er fjallad um skilyrdi pess ad skuldbindingar teljist haefar (e. Eligible Liabilities). P4 er fjallad
um afstodu skilavaldsins til alitamala tengdum haefum skuldbindingum, einkum vardandi undirskipan (e.
Subordination) og moguleika & ad nyta 6tryggd skuldabréf (e. Senior Preferred) til ad uppfylla MREL krofur.

3.1. Skilgreiningar a haefum og eftirgefanlegum skuldbindingum
Hugtokin ,eftirgefanleg skuldbinding” og ,heef skuldbinding” tengjast og eru baedi skilgreind i 1. mgr. 3. gr. laga
um skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja, nr. 70/2020. Til pess ad skuldbindingar teljist eftirgefanlegar
purfa paer ad uppfylla tvd meginskilyrdi:
1. Teljast til fiarmagnsgerninga eda skuldbindinga sem ekki falla undir eiginfjarlidi eiginfjargrunns samkvaemt
l[6gum um fjarmalafyrirtaeki, og

2. a0 peer séu ekki undanpegnar eftirgjof & grundvelli 1. mgr. 56. gr. sml.

Skuldbindingar sem eru undanpegnar beitingu eftirgjafar eru taldar upp f 1. mgr. 56. gr. sml."® Oheimilt er
ad beita eftirgjof gagnvart eftirtdldum skuldbindingum:
1. Tryggdum innsteedum, sbr. [6g um innstaedutryggingar og tryggingakerfi fyrir fjarfesta.

2. Tryggdum skuldbindingum, p.m.t. sértryggdum skuldabréfum, sbr. 16g um sértryggd skuldabréf, og fjar-
malagerninga sem eaetladir eru til aheettuvarna og teljast hluti tryggingasafns og njéta sambeerilegrar
verndar ad 16gum og sértryggd skuldabreéf.

3. Skuldbindingum vegna eigna sem fyrirtaeki eda eining heldur utan um fyrir hénd vidskiptavina sinna, p.m.t.
eigna verdbréfasjéda og sérhaefdra sjdda, sbr. 16g um verdbréfasjédi og 16g um rekstraradila sérhaefdra
sj6da, og njota verndar skv. 109. gr. laga um gjaldprotaskipti o fl.

4. Skuldbindingum vegna fjarvorslusambands milli fyrirtaekis eda einingar og rétthafa enda njoti slikur rétthafi
verndar skv. 109. gr. laga um gjaldprotaskipti o.fl. eda 68rum l6gum.

5. Skuldbindingum gagnvart fyrirtaekjum, 68rum en peim sem eru innan sému samstaedu, sem falla til greid-
slu innan sj6 daga.

6. Skuldbindingum sem gjaldfalla innan sj6 daga gagnvart greidslu- og verdbréfauppgjorskerfum, sbr. 16g
um 6ryggi fyrirmaela i greidslukerfum og verdbréfauppgjorskerfum, eda patttakendum i slikum kerfum sem
stafa af patttoku peirra i kerfunum.

7. Skuldbindingum gagnvart starfsménnum, p.m.t. 6greiddum dunnum launum, idgjaldi i lifeyrissjéd, dunnu
orlofi og 68rum starfskjorum, en po ekki kaupaukum nema peir séu dkvednir med almennum kjarasamningum.

18. Til vidbotar vis umraeddar skuldbindingar er skilavaldi Sedlabanka islands heimilt a8 undanskilja adrar skuldbindingar en taldar eru upp i
akvaedinu & grundvelli 2. mgr. 56. gr. sml, t.a.m. ef ekki er unnt ad beita eftirgjéf gagnvart skuldbindingu innan haefilegra timamarka. Vi slika
akvordun stydst skilavaldid vid viomid samkveaemt framseldri reglugerd (ESB) 2016/860, sbr. reglugerd um gildistoku reglugerda Evropusambandsins
um skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja, nr. 95/2021.
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8. Vidskiptaskuldum vegna kaupa a voru og pjonustu sem naudsynleg er til daglegrar starfsemi fyrirtaekisins
eda einingarinnar.

9. Skuldum vid skattyfirvodld og almannatryggingar ef paer njota forgangs vid gjaldprotaskipti.

10. Ogreiddum i8gjsldum til Tryggingarsjéds vegna fjarmalafyrirtaekja, sbr. 16g um innstaedutryggingar og
tryggingakerfi fyrir fjarfesta.

Eftirgefanlegar skuldbindingar teljast vera haefar og til MREL ef paer uppfylla skilyrdi samkveemt 2. mgr.
17. gr. sml. Til haefra skuldbindinga teljast einnig vikjandi lan sem uppfylla skilyrdi til ad teljast til eiginfjarpattar
2 samkveemt |6gum um fjarmalafyrirtaeki, en eru ekki nytt i eiginfjarpatt 2, ef pau hafa eftirstodvatima yfir 1 ar.

Samkveemt 2. mgr. 17. gr. sml. purfa haefar skuldbindingar ad uppfylla ll skilyrdi i 72. gr. a, 72. gr. b og 72.
gr. ¢ i CRR-reglugerdinni med peirri undantekningu ad peer purfa ekki ad uppfylla kréfu d-lidar 2. mgr. 72. gr. b,
um undirskipan.

Eftirtalin skilyr®i eru a medal helstu skilyrda sem um reedir, sbr. 72. gr. a, 72. gr. b og 72. gr. ¢ CRR-reglu-
gerdarinnar:

1. Gerningurinn skal vera Utgefinn og innborgadur ad fullu.

2. Skuldbindingin skal hvorki vera gagnvart fyrirtaekinu né skal pad hafa tryggt eda abyrgst hana.
3. Kaup gerningsins mega ekki hafa verid fjarmoégnud beint eda ébeint af fyrirtaekinu.

4. Eftirstddvatimi skuldbindingarinnar skal vera a.m.k. eitt ar. Eftirstddvatimi skuldbindingar, sem felur i sér
rétt til ad krefjast endurgreidslu adur en samningstimi er lidinn, skal midast vid pann dag sem slikur réttur
verdur fyrst virkur.

5. Skuldbindingin ma ekki vera vegna afleidu.

6. Skuldbindingin ma ekki vera vegna innstaedu sem nytur forgangs i réttindardd skv. a- eda b-1id 1. tolul. 1.
mgr. 85. gr. a sml.

Auk framangreindra skilyrda purfa fjarmalafyrirtaeki ad tryggja ad skuldbindingar uppfylli 6ll pau skilyrdi
sem tiundud eru { 72. gr. b CRR-reglugerdarinnar, alls 14 skilyrdi i staflidum a-n, til ad skuldbindingar teljist haefar.
P& eru ymsar skuldbindingar undanskildar pvi ad teljast haefar, sbr. 72. gr. a i CRR Il, alls 12 gerdir skuldbindinga
{ staflidum a-|.

3.2. Undirskipan (e. Subordination)

Innleiding BRRD Il hér & landi, med setningu laga nr. 63/2023, um breytingu & l16gum um skilamed&ferd lana-
stofnana og verdbréfafyrirtaekja, nr. 70/2020, og MREL-reglugerdarinnar, hafdi i for med sér ad akvedinn hluti af
haefum skuldbindingum verdur ad vera undirskipadur (e. Subordinated), p.e. verda ad vera skuldbindingar sem
eru nedar { krofurdd en skuldbindingar sem eru undanpegnar eftirgjof. Skyldurnar um undirskipan eru floknar og
itarlegar, enda dlikar eftir tequndum og steerd fjarmalafyrirtaekja. Vid akvordun um undirskipan litur skilavaldid
einkum til tvenns konar vidmida sem vid geta att.

Annars vegar er um ad reeda reglu samkveemt 11. gr. MREL-reglugerdarinnar um ad undirskipan eigin-
fiargrunns og vikjandi, heefra skuldbindinga nemi i heild ad lagmarki 13,5% af &haettugrunni, sem uppfylla
parf samhlida samanlégdu krofunni um eiginfjarauka. Umraett akveedi & vid um adila sem skilavaldid hefur
metid fremur liklega til ad valda kerfisahaettu ef til greidsluprots kaemi. Vid akvordunina tekur skilavaldid m.a.
tillit til pess hversu stér hluti fiarmoégnunar vidkomandi banka felst i innsteedum, ad hvada marki adgangur
ad fjarmagnsmorkudum er takmarkadur og ad hvada marki adilinn reidir sig & CET1 gerninga. Ad auki litur
skilavaldid til almennu vidmidanna vardandi akvardanir um undirskipan sem koma fram i 8. gr. reglugerdar um
lagmarkskrofu um eiginfjargrunn og heefar skuldbindingar, nr. 700/2024.

Hins vegar litur skilavaldid til pess ad geta snidid krofu um undirskipan ad fjarhagsstodu og MREL-
kréfum vidkomandi fyrirtaekis a grundvelli 6. gr. MREL-reglugerdarinnar. Vid slikt mat litur skilavaldi® einkum til
steerdar vidkomandi fyrirtaekis, hvort haetta sé 4 ad NCWO-reglan verdi brotin og almennu vidmidanna vegna
akvardana um undirskipan i 8. gr. reglugerdar nr. 700/20Med setningu laga nr. 38/2021, um breytingu a ldgum
um skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja, nr. 70/2020, var kvedid med skyrum haetti & um kréfuréd
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vid skila- og slitamedferd fjarmalafyrirtaekja hér & landi. Med setningu laganna vard ljést ad innstaedur njota
forgangs umfram almenn, étryggd skuldabréf (p.e. senior preferred (eda senior unsecured) bréf, hér eftir nefnd
,SP-bréf’) vid fall fjarmalafyrirtaekja. Med I6gunum var tilskipun (ESB) 2017/2399 innleidd i 16g hér & landi. Légin
og tilskipunin maela fyrir um stadsetningu sk. SNP-skuldabréfa (e. senior non-preferred) i krofurdd vid skila- eda
slitamedferd fjarmalafyrirteekja og skilyrdi fyrir Utgafu peirra.
SNP-skuldabréf purfa ad uppfylla 6ll eftirfarandi skilyrdi:
- A8 upphaflegur samningsbundinn lanstimi sé a.m.k. lengri en eitt ar,

- ad umraeddir gerningar séu ekki afleidur hafi ekki ad geyma innbyggdar afleidur, og

- ad forgangsrdd peirra i krofurdd sé tilgreind  samningsskilmalum og i Utbods- og skréningarlysingu
vegna utgafunnar, ef vid a.

[ ljosi krofuradar samkvaemt légum um skila-
medferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja, nr. 70/

Forgangsrdd krafna vid skilamedferd
2020, geta SP-bréf talist til MREL-kr6funnar sem

akvordud er & grundvelli 9. —10. gr. og 14. gr. MREL- A

. . . Vedkrofur (Sértryggd skuldabréf)
reglugerdarinnar en telja almennt ekki til pess hluta
MREL-krafna sem fela i sér undirskipan. Stadsetning Forgangskrofur, tryggdar innstaedur
innsteedna i kréfurdd i islenskum ldgum gerir ad verk- g L U

um ad pad telst raunhaeft ad nyta SP-bréf i eftirgjof Tryggingarhaefar innstaedur litilla

Lz - . v T og medalstorra fyrirtaekja
hér & landi. Almennt séd er fjarhaed skuldbindinga J YIRS

sem eru jafnsteedar (e. Pari Passu) SP-bréfum i krofu- Tryggingarhzefar innsteedur
" Lo p » . . . ., storra fyrirtaekja

rod ekki ha medal islenskra fijarmalafyrirteekja. Sja
nanar i kafla 4.4. Adrar innstaedur

Almennar 6tryggdar kréfur

Undirskipadir forgangslausir
skuldagerningar

Aukinn forgangur

Onnur vikjandi lan

Eiginfjargrunnsgerningar
pattar 2

Vidbétar eigid fé pattar 1

Almennt eigid fé pattar 1




4

MREL-krofur Sedlabanka Islands

Likt og réda ma af koflum 2-4 er skilastjornvéldum innan EES veitt nokkurt svigrdm til ad akvarda MREL-krofur.
Samandregi® ma til einféldunar tilgreina ad svigrimid vegna MREL-felist i eftirfarandi atridum:
+ Akvérdunum um beitingu skilatrraeda, einkum hvort eftirgjof sé aeskilegasta skilatrraedi.

+ Mati & dhaettusnidi, fjlarmognunarlikani og vidskiptalikani hvers fyrirtaekis.

+ Fjarhaedir tappols og endurfijdrmognunar (par med talid MCC) og samspil peirra vid gildi eiginfjarauka
og fjarhaed vidbotarkrafu fiarmalaeftirlits Si (Stod 1I).

+ Undirskipan og hvada skuldbindingar geta talist til MREL.
+ Timafrestir til ad uppfylla MREL-kr&fur.

| bessum hluta MREL-stefnunnar er zetlunin ad fjalla um afst6du Sedlabankans til framangreindra atrida, svo
fiarmalafyrirtaekjum sé ljost hvada krofur verda gerdar til peirra vid toku dkvardana um MREL. Utgangspunkturinn
vid akvordun MREL er og verdur ad hlutfall pess sé nogu hétt til ad tryggja ad haegt verdi ad beita voldu skila-
Urraedi | samraemi vid skilagaetlun hvers fyrirtaekis.

4.1. Beiting skilaurreeda og flokkun fyrirtaekja med hlidsjon af MREL
Skilavald Sedlabanka fslands telur ad eftirgjof sé almennt pad skilatrraedi sem liklegast er ad verdi beitt vid skila-
medferd fyrirtaekja hér & landi. Beiting eftirgjafar pjonar almennt markmidum skilamed&ferdar, samkvaemt I6gum
um skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja, nr. 70/2020, betur en dnnur skilalrraedi, p.e. Urraedi sem
fela i sér ad eignum eda rekstri fyrirteekja er radstafad i heild eda ad hluta, med eda an stofnunar brdarbanka
eda eignaumsyslufélags vid skilamedferd. Eftirgjof getur tryggt endurfiarmognun fyrirteekis & fallanda feeti med
skilvirkum og skjotvirkum heetti. Pvi er raunhaefast og liklegast, komi til pess ad fyrirtaeki hér & landi verdi a
fallanda feeti, ad eftirgjof verdi beitt til ad endurreisa fjarhag fyrirtaekisins. Skilavaldid bendir p6 & ad skilaazetlanir
fiarmalafyrirtaekja gera almennt rad fyrir ad til vidbdtar vid seskilegustu skilamedferd fyrirteekja, er i daetlunum
gert rad fyrir mismunandi Utgafum af skilastefnu, par med tali® ad 68rum skiladrreedum sé beitt vid Olikar
svidsmyndir. Ad auki er liklegt ad steerd og edli starfsemi fijarmalafyrirtaekja hafi ahrif & aeskilegustu skilastefnu
viokomandi fyrirtaekis. Pannig er ekki haegt ad fullyrda ad einungis eitt skilatrraedi verdi fyrir valinu gagnvart
ollum fjarmalafyrirtaekjum hér a landi.
Adferdafraedi skilavalds Sedlabanka Islands vid beitingu eftirgjafar felur i sér ad fjarmalafyrirtaekjum verdur
almennt skipad i prja flokka:
« Flokkur 1 pessum flokki verda fyrirtaeki par sem vidskiptalikan, starfsemi, 4haettusnié og fiarmoégnunar-
likan gera rad fyrir ad aeskilegasta skilamedferd verdi beiting hreinnar eftirgjafar (e. Open Bank Bail-in).
MREL-krofur pessara fyrirtaekja midast almennt vid ad einungis verdi studst vid eftirgjof vid skilamedferd.
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sem tapast

Skyringarmynd 1. MREL-krofum er m.a. aetlad ad tryggja ad avallt sé til stadar naegt fijarmagn hja fjarmalafyrirtaekjum til ad
endurfjdrmagna pau, ef pau verda & fallanda feeti. Myndin Utskyrir sambandid milli MREL-krafna og beitingar eftirgjafar.

« Flokkur 2 — [ pessum flokki verda fyrirtaeki par sem til greina kemur ad beita blandadri skilamedferd. |
pvi felst ad raunhaeft og hagkveemt geti talist midad vid markmid laga um skilamedferd lanastofnana
og verdbréfafyrirtaekja ad selja rekstur eda radstafa eignum vidkomandi fyrirteekis, ad hluta til eda ad
Ollu leyti. Til greina kaemi samhlida pvi ad beita eftirgjof (e. Closed Bank Bail-in). Eitt af meginskilyrdum
fyrir pessari flokkun er ad einungis hluti af starfsemi bankans, p.e. s& hluti par sem fram fer naudsynleg
starfsemi, verdi endurfjarmagnadur en dnnur starfsemi seld eda aflégd. Einnig ma nefna medal skilyrda
er ad hefdbundin slitamedferd uppfylli sidur markmid laga um skilamedferd um ad vardveita fijarmala-
stodugleika og fordast veruleg neikveed ahrif & fiarmalakerfid. MREL-krofur pessara fyrirtaekja verda
almennt séd leegri en hja fyrirtaekjum i flokki 1, sbr. kafla 2.5.

« Flokkur 3 — | pessum flokki verda fyrirtaeki sem ekki uppfylla skilyrdi um ad fara i skilamedferd, p.e.
vegna pess ad skilamedferd tryggir ekki ad markmidum laga um skilamedferd lanastofnana og verd-
bréfafyrirtaekja verdi nad betur en med hefdbundinni slitamedferd eda vegna pess ad skilamedferd
telst ekki naudsynleg vegna almannahagsmuna (e. Public Interest Assessment — PIA). Fjarhaed endur-
fiarmdgnunar verdur null fyrir pessi fyrirtaeki og MREL-kréfur pvi engar til vidbétar vid almennar eigin-
fjarkrofur fyrirteekja.

Framangreind adferdafreedi tekur mid af framkveemd og stefnumorkun i nalaegum rikjum, einkum 4
Nor&urléndunum og i Bretlandi. Gera ma rad fyrir ad fyrirtaeki sem uppfylla vidmid um ad mega skila einféldum
endurbdtadeetlunum, og sem gerdar verda einfaldar skiladaetlanir fyrir, verdi i flokki 3 ad framan. Vardandi énnur
fyrirteeki reedur vidskiptalikan, starfsemi, dhaettusnid og fjarmognunarlikan hverju sinni hvort vidkomandi fyrirtaeki
verdi i flokki 1 eda flokki 2, ad pvi gefnu ad i fyrirtaeki fari fram naudsynleg starfsemi og/eda ad naudsynlegt kunni
ad verda ad gripa til skilaadgerda sbr. 1. mgr. 35. gr. sml.

MREL-stefna skilavalds Sedlabanka Islands og MREL-kréfur sem gerdar verda til fiarmalafyrirtaekja hér &
landi mida vid ad skilamedferd muni ad Obreyttu fela i sér einvida skilaadgerd (e. Single Point of Entry — SPE), en
ekki margvida skilaadgerd (e. Multiple Point of Entry — MPE). | pvi felst ad akvordun um beitingu skilalrraeda 4

16



samstaedustigi mun eingdngu verda tekin af skilavaldinu hér & landi, an aBkomu annarra skilastjérnvalda innan EES.
Starfsemi og uppbygging islenskra fjarmalafyrirteekja er ad ébreyttu med peim haetti ad skilavald Sedlabankans
mun eitt semja skiladeetlun og taka &kvardanir um beitingu skiladrraeda fyrir islensk fjarmalafyrirtaeki en ekki
skilardd (e. Resolution Colleges). Verdi breytingar & uppbyggingu og rekstrarumhverfi lanastofnana med tilliti
til pessa verdur MREL-stefna Sedlabankans endurskodud til ad taka & nyjum alitamalum sem upp geta komid.

4.2. Afstada vardandi fjarhaedir tappols (LAA) og endurfjarmognunar (RCA)
4.2.1. Fjarhaed tappols (LAA)

Fjarhaed tappols samsvarar heildarkrofu um eiginfiargrunn. Skilavaldi Sedlabanka islands er éheimilt ad haekka
eda laekka stadalfjarhaed tappols, sbr. 5. — 8. mgr. 10. gr. MREL-reglugerdarinnar.

Skilavaldid itrekar p6 ad ekki & ad telja samanlagda kréfu um eiginfjdrauka med i MREL hér & landi. Fjar-
malafyrirtaekjum hér a landi ber eftir sem adur ad uppfylla samanlagda kréfu um eiginfjarauka og er ekki heimilt
ad telja til MREL almennt eigid fé pattar 1 (CET 1) sem notad er vegna samanlogdu kréfunnar um eiginfjarauka.
Med pessari nalgun er svigrimid sem felst i gildandi ramma um MREL ad&ferdafraedi samkveemt BRRD | notad
til ad undirbua innleidingu MREL adferdafreedi samkvaemt BRRD II. Pessi nalgun a jafnframt ad tryggja ad eigid
fé sem byggja & upp vegna eiginfjarauka er ekki ,leest inni” i MREL, heldur eetti ad vera haegt ad nyta pad til ad
meeta tapi Ahold hafa hins vegar um hvort pad sé yfir héfud raunhazeft. Fjarmalafyrirtaekjum ber pvi ad reikna
flarhaed tappols og par med MREL-kréfur i an gildandi samanlagdrar krofu um eiginfjarauka. Fjarmalafyrirtaekjum
eru jafnframt birtar MREL-kr6fur an samanlagdrar kréfu um eiginfjarauka og purfa ad huga ad pvi ad uppfylla
kréfuna samhlida MREL-kréfum.

4.2.2. Fjarhaed endurfjarmognunar (RCA)

Fjarhaed endurfjarmognunar byggist a eiginfjarporf fyrirtaekis eftir beitingu aeskilegustu skilamedferdar. Fjar-
haed endurfiarmognunar (RCA) er i grunninn lagmarkskrafa um eiginfjargrunn (Stod | og Stod II-R). Vid pa
fjarhaed getur baest vidbodtarfjarhaed til ad vidhalda markadstrausti (MCC), sem jafngildir samanlagdri krofu um
eiginfjarauka &n gildis sveiflujsfnunarauka. Skilavaldi Sedlabanka lslands er heimilt ad haekka eda laekka fjarhaed
endurfijarmdgnunar, p.e. grunnhlutann og samanlagda kréfu vegna eiginfjarauka an gildis sveifluj¢fnunarauka
sbr. 5. - 8. mgr. 10. gr. MREL-reglugerdarinnar. Afstada skilavaldsins er st ad hafa ekki ahrif & grunnhluta fjar-
haedarinnar, p.e. lagmarkskréfu um eiginfiargrunn. Fjallad er sérstaklega um afstédu skilavaldsins vegna vidbétar-
fjarhaedar vegna markadstrausts (MCC) i kafla 4.3.

Vid akvordun MREL-krafna verdur RCA hlutfallid akvardad midad vid sidustu gagnaskil vardandi ahaettugrunn
fyrirtaekis. Skilavaldi®d mun hins vegar, par sem pad a vid, adlaga gildi dhaettugrunns vid Utreikning a hlutfalli RCA,
sbr. a-1id. 5. mgr. 10. gr. MREL-reglugerdarinnar, til ad taka mid af liklegri stodu efnahagsreiknings fyrirtaekis pegar
pad er a fallanda feeti. Vid fall fyrirtaekis er liklegt ad adgerdir, til ad mynda virkjun endurboétavalkosta og adrar
adgerdir & grundvelli endurbdtadaetlana, hafi haft i for med sér ad efnahagsreikningur fyrirtaekis hafi minnkad.
Pa er liklegt ad Utlanatop hafi haft ahrif & efnahagsreikning fjarmalafyrirtaekis, einkum pegar Utlanadhaetta er
rikjandi dhaettupattur i starfsemi fjarmalafyrirtaekja. Pvi meira sem Utlanadhaetta vegur i eiginfjarkrofum fidrmala-
fyrirtaekis, pvi liklegra er ad adlogun & RCA verdi beitt. Adlogun & dhaettugrunni takmarkast vid fjarhaed sem
nemur heildarkréfu um eiginfjargrunn og eetti aldrei ad vera haerri en 10% af heildareignum. Skilavaldid metur
pessa adlogun & RCA i hverju og einu tilviki.

Skilavald Sedlabankans gerir ekki krofu um ad fjarhaed endurfiarmognunar (RCA) sé meett med tilteknum
skuldbindingum utan vid almennt eigi® fé pattar 1 (CETT), eda adra eiginfjargrunnsgerninga, sem fjarmalafyrirtaeki
hefur umfram heildarkréfu um eiginfjargrunn. Fyrirtaeki geta pvi nytt CET1, eda adra eiginfjargrunnsgerninga, sem
eru til stadar umfram lagmarkskréfur um eiginfjargrunn og eiginfjarauka, til ad uppfylla kréfur vegna fjarhaedar
endurfijgrmognunar (RCA). Fjarmalafyrirteeki verda hins vegar ad huga ad porf fyrir Gtgafu nyrra skuldbindinga
eda gera adrar radstafanir til ad bua yfir neegum haefum skuldbindingum til ad uppfylla MREL, sérstaklega ef
gengid er & CET1, eda adra eiginfjargrunnsgerninga, umfram framangreindar kréfur.
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4.3. Afstada vardandi vidbotarfjarhaed til ad vidhalda markadstrausti (MCC)

Likt og fram kemur i 6. - 7. mgr. 10. gr. MREL-reglugerdarinnar skal vidbotarfjarhaed til ad vidhalda markadstrausti
(MCCQ) eftir skilamedferd vera hluti af fjarhaed endurfjarmoégnunar (RCA) telji skilastjérnvold pad naudsynlegt. S
flarhaed skal pa almennt vera j6fn samanlégdu kréfunni um eiginfjarauka, ad fradreginni fjarhaed sveiflujofnunar-
auka. Fjarhaedin getur hins vegar verid laegri eda heerri, sbr. 8. mgr. 10. gr. MREL-reglugerdarinnar.

Pad er afstada skilavalds Sedlabanka islands ad ekki er ad sinni porf fyrir islensk fjarmalafyrirtaeki ad
hafa vidbétarfjarhaed tiltaeka til ad vidhalda markadstrausti (MCC). NU pegar eru gerdar rikar eiginfjarkrofur til
islenskra fjarmalafyrirtaekja sem oll beita stadaladferd vid Utreikning & ahaettugrunni. betta leidir medal annars til
pess ad vogunarhlutfall islenskra fjarmalafyrirtaekja er hatt i samanburdi vid sambaerilegar lanastofnanir erlendis,
t.a.m. & Nordurléndum. Midad vid ndverandi fjarmdgnun og stodu islenskra lanastofnana pykir pvi ekki astaeda
til ad leggja & vidbotarfjarhaed til ad vidhalda markadstrausti (MCC).

MREL-stefna skilavalds Sedlabanka fslands er uppfaerd med reglubundnum haetti og eigi sidar en & priggja
ara fresti. Vid naestu uppfaerslu verdur framangreind afstada skilavalds Sedlabanka [slands til vidbotarfjarhaedar
til ad vidhalda markadstrausti (MCC) endurmetin. Afstadan verdur jafnframt endurmetin telji skilavaldid porf &
pvi; til ad mynda ef breytingar verda a eiginfjarkrofum eda fjarmognun islenskra fjarmalafyrirtzekja, eda verulegar
breytingar verda & vidskiptalikani eda aheettusnidi peirra, til ad mynda aukin starfsemi i 88rum rikjum innan EES.

4.4. Afstada vardandi undirskipan (e. Subordination) og heaefar skuldbindingar
MREL-krofur fela almennt i sér annars vegar krofur um tilteki® lagmarkshlutfall af eiginfjargrunni og heefum
skuldbindingum til ad geta tryggt ad valin skilatrreedi nai fram ad ganga vid skilamedferd og hins vegar akvedin
skilyrdi vardandi heefar skuldbindingar. Pessi hluti MREL-stefnu skilavaldsins fjallar um paer kréfur sem gerdar
verda til haefra skuldbindinga.

4.4.1. Undirskipan

Fjarmalafyrirtaeki, sem fara i skilamedferd, purfa ad uppfylla tilgreindan hluta af MREL-kréfum med undirskip-
udum gerningum, sbr. kafla 3.2 ad framan, enda er markmidid med slikum kréfum ad tryggja ad beiting eftir-
gjafar vid skilamedferd verdi snurdulaus. Beiting eftirgjafar & skuldbindingar kann ad lei®a til malaferla vid skila-
medferd feli hun { sér misreemi milli stodu lanardrottna/kréfuhafa med jafnstaedar krofur (e. Pari Passu) vardandi
skuldbindingar sem eru gefnar eftir. bvi er naudsynlegt ad tryggja ad NCWO-reglan (sja kafla 1.2 og 3.2) sé virt
vid beitingu eftirgjafar. Kréfum um undirskipan er aetlad ad takmarka pessa haettu.

Krofur vardandi undirskipan (e. Subordination) vegna MREL, p.e. ad skuldbindingar sem einkum verda
nyttar vid eftirgjof komi i krofurdd a eftir skuldbindingum sem eru undanskildar MREL og eftirgjof, voru sam-
reemdar innan EES med BRRD Il tilskipuninni. Samkvaemt 4. mgr. 17. gr. sml. akvedur skilavaldid pann hluta af
MREL sem er undirskipadur. Einnig leidir mikilvaeg skilyrdi vegna heefra skuldbindinga af 72. gr. a og 72. gr. b
CRR-reglugerdarinnar auk skilgreininga laga um skilamedferd, nr. 70/2020. Akvérdun skilavaldsins er tekin med
hlidsjon af stédu hvers fyrirtaekis.

Skilavaldi® vekur athygli & ad 16g um skilamedferd, MREL-reglugerdin og CRR-reglugerdin gera rad fyrir
moguleikum til ad veita fjarmalafyrirtaekjum svigrum til ad uppfylla kréfur um undirskipan. Petta svigram felst
annars vegar i heimildum til ad veita fyrirtaekjum timafresti, og hins vegar i dkveedum sem gefa svigrum til ad
geta talid dundirskipada gerninga med i undirskipudum hluta af MREL-krofum.

Fyrrnefnda atridid felst i 22. gr. MREL-reglugerdarinnar, sem heimilar skilavaldi ad veita einstokum fyrir-
teekjum fresti. Sja nanar i kafla 4.5. A medal pess sem skilavaldi& tekur tillit til vi& akvordun um frest er préun
fiarhagsstddu vidkomandi adila, veentingar um adili geti tryggt ad MREL-kréfum verdi hlitt innan haefilegs tima-
ramma og hvort adili geti skipt Ut skuldbindingum sem ekki uppfylla kréfur um undirskipan og ef svo er ekki,
hvort su vangeta sé bundin vid adilann eda vegna markadsroskunar.

Hitt atridid felst { akvaedum 3. og 4. mgr. 72. gr. b samkveemt CRR-reglugerdinni. | 3. mgr. 72. gr. b felst
ad skilastjérnvoldum er heimilt ad leyfa tilteknu hédmarki af éundirskipudum haefum skuldbindingum (3,5%
af aheettugrunni) ad teljast til MREL-krafna, ad pvi gefnu ad pau uppfylli oll skilyrdi til heefra skuldbindinga,
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samkvaemt 1. mgr. 72. gr. b i CRR-reglugerdinni, énnur en pau ad vera undirskipud skuldbindingum sem
eru undanskildar MREL og eftirgjof. | 4. mgr. 72. gr. b felst a8 skilastjornvoldum er almennt heimilt ad leyfa
flarmalafyrirtaeki ad telja dundirskipadar haefar skuldbindingar til undirskipads hluta af MREL-kréfum ad pvi
gefnu ad peer uppfylli 6ll dnnur skilyrdi til haefra skuldbindinga, samkvaemt 1. mgr. 72. gr. b i CRR-reglugerdinni,
og svo framarlega sem jafnsteedar skuldbindingar sem eru undanskildar MREL og eftirgjof nemi ekki heerri
fiarhaed en 5% af eiginfjargrunni og haefum skuldbindingum.

Skilastjornvoldum er adeins heimilt ad veita undanpagu annad hvort & grundvelli 3. eda 4. mgr. 72. gr. b
samkvaemt CRR-reglugerdinni. Seekja parf um slika undanpagu til skilavalds Sedlabanka islands. Adeins er heimilt
ad veita undanpagu séu oll skilyrdi 3. eda 4. mgr. 72. gr. b CRR-reglugerdarinnar uppfyllt, par med talid skilyrdid
um ad slik undanpéaga megi ekki skapa haettu a ad NCWO-reglan verdi brotin.

4.4.2. MREL-krofur & samstaedugrunni

Fjarmagnsgerningar fjarmalafyrirtaekis & samstaedugrunni munu nytast til ad uppfylla MREL-krofur &
samsteedugrunni, sbr. 18. gr. sml. pé skal & pad bent ad almennt eigi® fé pattar 1 (CETT) sem er haldid vegna
eiginfjarauka nytist ekki til ad uppfylla MREL-krofur hér a landi, enda eiginfjaraukar ekki hluti af fjarhaed tappols.
Par sem MREL-stefna skilavaldsins midast vid einvida skilaadgerd (SPE) mun skilavaldid einungis taka til greina
sem haefar skuldbindingar fjarmagnsgerninga sem gefnir eru Ut af médurfélogum fjarmalafyrirtaekja, en ekki
dotturfélogum. Skuldbindingar fiarmaélafyrirtaekis i eigu dotturfélaga pess, eda hlutdeildarfélaga, geta ekki talist
til heefra skuldbindinga, sbr. b-1id 2. mgr. 72. gr. b CRR-reglugerdarinnar.

4.4.3. Takmorkun a krosseignarhaldi

BRRD regluverkid felur i sér ad ahaettu med tilliti til krosseignarhalds & haefum skuldbindingum beri ad takmarka,
medal annars vegna smithaettu (e. Contagion) sem pad felur i sér. Skilavaldi Sedlabankans er til deemis falid ad
kanna tegundir handhafa skuldbindinga vid mat & skilabaerni til ad leggja mat a hvort krosseignarhald & haefum
skuldbindingum sé til stadar. Komi i ljos ad slikt krosseignarhald feli i sér annmarka a skilabaerni getur skilavaldid
brugdist vid med pvi ad krefjast pess ad fyrirtaeki selji tilteknar eignir eda takmarki safn ahaettuskuldbindinga,
baedi gagnvart einstdkum adilum og ad samtdlu.

4.4.4. Onnur atridi vardandi haefar skuldbindingar vegna MREL
« Fjarmalafyrirteeki er 6heimilt ad nyta kauprétt (e. Call) eda greida upp haefar skuldbindingar fyrir loka-
gjalddaga, nema ad fengnu leyfi skilavalds Sedlabankans. Skilavaldid skal leyfa fjarmalafyrirtaeki ad
nyta kauprétt eda greida upp heefar skuldbindingar ef skilyrdi eru uppfyllt i samraemi 1. mgr. 78. gr. a
CRR-reglugerdarinnar, sbr. kafla 5.2.

+ Ef heefar skuldbindingar innihalda hvata til ad innkalla eda greida upp skuldbindingar fyrir lokagjalddaga
(e. Step-up) pa midast mat & hvort skuldbinding teljist fullgild og heef vid pa dagsetningu sem slikur
réttur verdur fyrst virkur, en ekki lokagjalddaga, sbr. 72. gr. ¢ CRR-reglugerdarinnar.

+ Skuldbindingar geta ekki talist heefar ef paer innihalda afleidu eda eru tengdar (e. Embedded) afleidu.
Sé slik skuldbinding einungis med kaup- og/eda solurétt Utilokar slikur réttur ekki skuldbindingu sem
inniheldur eda er tengd afleidu fra pvi ad teljast haef skuldbinding.

+ Skuldbindingar sem innihalda skuldajéfnunarrétt (e. Set-off or Netting Arrangements) geta ekki talist
haefar, ef slikur réttur hefur i for med sér ad fjarmalafyrirtaeki getur ekki meett tapi vid skilamedferd, sbr.
f-1id 2. mgr. 72. gr. b CRR-reglugerdarinnar.

+ Pegar skuldbindingar eru Utgefnar utan EES rikis, parf fjarmalafyrirtaeki ad tryggja ad i skilmalum
Utgafunnar felist vidurkenning gagnadila & ad skuldbindingin geti verid had eftirgjof og pannig nyst til
endurfjgrmégnunar vid skilamedferd i samraemi vid 23. gr. sml.

« Skilavaldid leggur &herslu & ad pad er & abyrgd fjarmalafyrirteekis ad tryggja ad skuldbindingar og
eiginfjargrunnsgerningar sem er atlad ad maeta MREL-krofum, uppfylli 61l naudsynleg skilyrdi til ad
teljast til heefra skuldbindinga.
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4.5. Timafrestir til ad uppfylla MREL-krofur

Skilavaldinu er heimilt ad veita fijarmalafyrirtaekjum sérstaka adlogunarfresti til ad uppfylla MREL-krofur, sbr. 22.
gr. MREL reglugerdarinnar. Samkvaemt akveaedi til bradabirgda i MREL-reglugerd gildir almennur frestur til ad
uppfylla kréfur um undirskipan hér a landi til 1. agust 2026. Fram til pess tima tekur skilavaldid &kvérdun um
undirskipan vegna MREL, en uppfylli fijarmalafyrirteeki ekki krofu um undirskipan samkveemt akvordun skila-
valdsins verdur ekki gripid til ipyngjandi Urreeda & bord vid ad krefjast takmarkana a utgreidslum i samraemi vid
M-MREL, gripa til takmarkana vegna annmarka a skilabaerni, eda leggja & stjornvaldssektir i samraemi vid 16g um
skilamedferd. Pa naer frestur fjarmalafyrirtaekja til ad uppfylla lagmarkskréfu um undirskipan eiginfjargrunns og
heefra skuldbindinga & grundvelli 11. gr. MREL-reglugerdarinnar (13,5% af ahaettugrunni asamt CBR) til priggja
ara eftir ad tekin hefur veri® akvordun um lagmarkskrofuna. Skilavaldid vekur pé athygli & ad pvi er avallt heimilt
ad beita nefndum Urraedum vegna almennu MREL-kr&funnar yfir framangreind timabil.

P4 er skilavaldinu heimilt ad veita fresti fram yfir framangreind timamork, byggt & stédu hvers fjarmala-
fyrirteekis og ad fenginni umsokn fra vidkomandi fyrirtaeki. Veiti skilavaldid slikan frest eda slika fresti eru peir
akvardadir med hlidsjon af vidmidum samkvaemt 22. gr. MREL-reglugerdarinnar. Sé heimildinni beitt mun skila-
valdid enn fremur kynna fyrir vikomandi fyrirtaeki hvert dsetlad gildi MREL & ad vera pegar fresturinn er lidinn,
b.m.t. hvada gildi eigi ad uppfylla innan tolf manada fra MREL akvordun.

Skrifstofa skilavalds hvetur fijarmalafyrirtaeki hér a landi til ad huga ad pvi hvort Utgafa SNP-bréfa sé aeskileg
og heefi fiarmoégnunarsamsetningu fyrirtaekja. Pa bendir skrifstofa skilavalds fjarmalafyrirtaekjum jafnframt a
undanpagur samkveemt 3. og 4. mgr. 72. gr. b CRR-reglugerdarinnar, p.e. um heimildir til ad telja dundirskipadar
heefar skuldbindingar til undirskipads hluta MREL (t.a.m. SP-bréf), sbr. kafla 4.4.1 (bls. 18) ad framan. Vakin er
athygli & ad skilavaldid mun adeins geta veitt undanpagu byggt & 88ru hvoru akvaedinu.

4.6. Samantekt fyrir MREL-krofur
Samandregi® eru MREL-krofur skilavalds Sedlabanka fslands eftirfarandi:

« Skilavaldi® mun ekki hafa ahrif & grunnpeetti fjarhaedar tappols (LAA). HUn verdur pvi jafngild lagmark-
skrofu um eiginfjargrunn (Stod | og Stod II-R).

+ Fjarhaed tappols (LAA) og par med MREL-kréfur i heild eru birtar an gildandi samanlagdrar kréfu um
eiginfjarauka. Fjarmalafyrirteeki purfa ad uppfylla kréfuna samhlida MREL.

« Skilavaldi® mun, ad sinni, ekki adlaga grunnpatt fjarhaedar endurfjarmégnunar (RCA), sem verdur jafn-
gild lagmarkskréfu um eiginfjargrunn.

« Ekki verdur, ad sinni, gerd krafa um vidbotarfjarhaed vegna markadstrausts (MCC) hér & landi.

« Gildi dhaettugrunns vid Utreikning a hlutfalli fjarhaedar endurfigrmoégnunar (RCA) kann ad verda adlagad
(leekkad) midad vid liklega stodu efnahagsreiknings fyrirtaekis pegar pad er 4 fallanda faeti.

« Heimilt er ad uppfylla fijdrheed endurfjarmoégnunar (RCA) med almennu eigin fé pattar 1, eda 6drum
eiginfjargrunnsgerningum, umfram heildarkréfu um eiginfjargrunn.

+ Pegar lagt er mat & hvort fjarmalafyrirtaeki uppfyllir ahaettuvegi® MREL, er éheimilt ad telja til pess
almennt eigid fé pattar 1 sem er haldid til ad uppfylla samanlagda kréfu um eiginfjarauka.

« Fjarmalafyrirtaekjum hér a landi er skylt ad uppfylla kréfur til haefra skuldbindinga { samraemi vid CRR-
reglugerdina.

« Skilavaldi® tekur akvordun um lagmarkskrofur um undirskipan vegna haefra skuldbindinga og fjarmala-
fyrirtaeki hafa fresti til ad uppfylla paer i samraemi vid MREL-reglugerdina, ad lagmarki til 1. agust 2026.

« Skilavaldinu er heimilt ad veita fjarmalafyrirteeki sérstakan timafrest eda timafresti til vidbdtar byggt a
stodu vidkomandi fijarmaélafyrirtaekis auk pess sem heimilt er ad f& undanpagu fyrir ad telja til MREL
gerninga sem ekki eru undirskipadir, sbr. 3. og 4. mgr. 72. gr. b.
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5

Onnur malefni tengd MREL

Fra gildistoku laga um skilamedferd lanastofnana og verdbréfafyrirtaekja, nr. 70/2020, hefur skrifstofa skilavalds
fengid ymsar fyrirspurnir vegna MREL og veitt upplysingar par ad lGtandi. [ stefnu skilavalds Sedlabanka [slands
um MREL eru birtar upplysingar, tengt pessum fyrirspurnum, sem taldar eru hafa almennt gildi og pydingu fyrir
fiarmalafyrirteeki hér & landi. Til vidbdtar vid efni sem fjallad er um i koflum 2-5 hér ad framan hafa einkum borist
fyrirspurnir vardandi gagnsaeiskrofur vegna MREL, undanpagur og leyfi skilavalds fyrir fram vegna laekkunar &
heefum skuldbindingum.

5.1. Birting upplysinga um MREL-kréfur

Skilavaldid hyggst einungis birta MREL-akvardanir og MREL-krofur fyrir fyrirteeki sem kréfurnar na til. Fram til
1. agust 2026 er fjarmalafyrirteekjum i sjalfsvald sett hvort pad vilji birta upplysingar um MREL opinberlega.
Eftir pann tima ber ollum fjarmalafyrirtaekjum ad birta reglulega upplysingar i samreemi vid vidauka V og VI i
framkveemdarreglugerd (ESB) 2021/763, sem innleidd hefur verid med setningu regina nr. 800/2024.

5.2. Leyfi skilavalds fyrir fram vegna leekkunar a haefum skuldbindingum

Atli fidrmalafyrirtaeki sér ad innkalla, greida upp, endurgreida eda endurkaupa gerninga sem teljast til heefra
skuldbindinga fyrir lokagjalddaga parf pad ad seaekja um leyfi skilavaldsins fyrir fram vegna slikrar adgerdar,
& grundvelli 78. gr. a i CRR-reglugerdinni. Malsmedferd skilavaldsins er unnin i samraemi vid reglugerd
(ESB) 2023/827 um sampykki fyrir leekkun eiginfjargrunns og krofur i tengslum vid gerninga vegna heefra
skuldbindinga, einkum akveedi 32. gr. a — 32. gr. i reglugerdarinnar. Hyggist fijarmalafyrirteeki laekka gerninga sem
teljast til heefra skuldbindinga hefst fyrrnefnd umsokn med pvi ad skila til skilavaldsins utfylltu eydubladi sem er
adgengilegt & heimasidu skilavaldsins.

5.3. Umsokn um undanpagu fra kréfu um undirskipan

Fjarmalafyrirtaeki sem sér fram & ad purfa ad nyta sér adra hvora af peim undanpagum sem skilavaldinu er heimilt
ad veita i samraemi vid 3. eda 4. mgr. 72. gr. b i CRR-reglugerdinni parf ad saekja um pad til skilavaldsins. Umsékn
um undanpéagu skal senda & skilavald@sedlabanki.is med tilvisun til undanpaguéakveeda CRR-reglugerdarinnar.

5.4. Mat & skilaheefi pjonustusamninga

Skilavald Sedlabankans aréttar ad fjarmalafyrirteekjum ber ad leggja mat a hvort pjonustusamningar peirra
haldi gildi sinu vid skilamedferd (e. Resolution-proof) og uppfeera mat sitt arlega i gagnaskilum vegna gerdar
skilaazetlana.
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