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Minnisblad

Vidtakandi: Fjarmalastodugleikanefnd
Sendandi: Sedlabanki islands

Efni: Bakgrunnur dkvordunar um sveiflujéfnunarauka

Akvordun fjarmalastodugleikanefndar Sedlabanka Islands i mars 2023 um
ad haekka gildi sveiflujofnunaraukans ur 2,0% i 2,5% er bindandi fra og
med 16. mars 2024. Greiningar & stodu sveiflutengdrar kerfisdhaettu benda
til ad han hafi aukist & sidustu arum og sé nu naleegt eda fyrir ofan ségulegt
medaltal. Munar par mestu um mikla hakkun fasteignaverds fra upphafi
faraldursins, pralata verdbdlgu og haekkun vaxta sem hafa badi ahrif &
greidslubyrdi og greidslugetu. Adsteedur & erlendum lansfjarmoérkudum
préudust til hins betra fyrir islensku bankana a pridja arsfjoroungi eftir
timabil ~ prengri  fjarmalalegra skilyrda. Bankarnir hafa nytt
markadsadstedur til ad endurfjarmagna skuldabréf i erlendum
gjaldmidlum og dregid pannig Ur endurfjirmdgnunardheettu. Vaxtaalag
skuldabréfa peirra hefur haekkad litillega & ny pad sem af er fjorda
arsfjoroungi. Ardosemi bankanna hefur verid géd pad sem af er ari og
virdisryrnun er takmorkud. Eiginfjarstada peirra er afram sterk. Aukid
eigid fé eflir vionamsprott fjarmalakerfisins og gerir pvi betur feert ad meeta
afollum. Heekkun sveiflujéfnunaraukans skapar svigram til leekkunar hans
sioar ef tilefni er til.

[ logum um fjarmalafyrirteeki er kvedid 4 um ad krafa um
sveiflujéfnunarauka vegna ahattuskuldbindinga hér & landi skuli almennt
nema & bilinu 0 til 2,5%. Krafan megi po6 vera harri ef dhaettupeettir sem
liggja til grundvallar mati fjarmalastédugleikanefndar gefa tilefni til.

Nyleg efnahagsproun og horfur

Enn er spenna i innlenda hagkerfinu og er hagvoxtur einkum drifinn &fram
af vexti i ferdapjonustu. A pridja arsfjordungi hjadnadi arshagvoxtur i 1,1%
og drost einkaneysla saman um 1,7% ad raunvirdi. Atvinnuleysi er nalaegt
sogulegu lagmarki en merki eru um ad pad hafi ni ndd botni. Peningalegt
adhald hefur verid hert og verdbolga hjadnad litillega. VVerdbolga er pé enn
mikil og horfur eru & haegari hjodnun hennar & nasta ari en adur var buist
vid. Haekkandi vaxtastig hefur pyngt greidslubyrdi lana og vidvarandi
verdbolga haegt & vexti kaupmattar launa. Jardhraeringar & Reykjanesskaga
hafa aukid & ovissu i innlenda hagkerfinu. Afleidingar af peim
sviosmyndum sem nu eru taldar liklegastar munu p6 liklega hafa

13. mgr. 85. gr. a. og 1.mgr. 85. gr. b. laga um fjarmalafyrirteeki nr. 161/2002.



takmaorkud ahrif, pé stada sumra lantakenda sé erfid og had mikilli 6vissu.
Alpjodlega eru horfur um litinn hagvoxt i &r og & naesta ari en dvissa um
efnahagshorfur er téluverd. Alpjodleg verdbolga hefur hjadnad umtalsvert
& sidustu manudum en undirliggjandi verbdlga minnkad haegar og horfur &
ad vextir sedlabanka heimsins haldist afram hair.

Skuldir heimila og fyrirtekja

Skuldir heimila hofdu i lok september dregist saman um 2,1% ad raunvirdi
fr& sama tima arid adur. Nafnvoxtur skulda var & sama tima 5,8%
samanborid vid 6,7% i juni sl. Sé horft framhja ahrifum verdbota a
verdtryggd lan meelist nafnvoxtur 2,1%, en teepur helmingur skulda heimila
er verdtryggdur. A sidustu manudum hefur ordid aukning i nyjum
lanveitingum til heimila sé horft til hreinna nyrra ibudalana lanakerfisins.
Heildarumfang nyrra lanveitinga er p6 enn nokkud undir langtima
medaltali en verulega hafdi dregid ar nyjum lanveitingum i lok ars 2022 og
fram & vormanudi pessa ars.

Med haekkandi nafnvaxtastigi hefur greioslubyrdi nyrra lana og eldri lana
med breytilega vexti, einkum oOverdtryggadra lana, pyngst. Pad dregur eitt
0g sér ur eftirspurn eftir lansfé en vid beetist ad adhald reglna Sedlabankans
um greidslubyrdarhlutfall hefur einnig aukist med haekkandi vaxtastigi.
As6kn heimila i verdtryggd lan hefur aukist verulega & sidustu manudum
baedi pegar horft er til nyrra lanveitinga vegna ibudakaupa en einnig pegar
kemur ad endurfjarmognun eldri lana. Verdtryggdum lanum fylgir almennt
léttari greidslubyroi & fyrri hluta lanstimans en sambarilegum
dverdtryggdum lanum og geta pau pvi veitt heimilum skjol fyrir vaxandi
greidslubyrdi vegna vaxtahakkana. Hlutdeild verdtryggdra ibGdalana af
atistandandi ibadalanum heimila fer ni vaxandi og var 49% i september
m.v. 47% i juni. Blast ma vid pvi ad pessi préun haldi afram & medan
nafnvextir haldast hair.

Skuldir heimila namu i lok september 75,5% af vergri landsframleidslu
(VLF) og 145,7% af raostofunartekjum. Hlutféllin hafa farid leekkandi
sidustu misseri og hefur st haeekkun sem vard & hlutfalli skulda & méti VLF
a4 medan lagvaxtaumhverfi farséttarinnar vardi ad mestu leyti gengid til
baka.

Nokkud hefur haegt a innlendum skuldavexti fyrirteekja & sidustu
manudum.? | september héfdu innlendar skuldir fyrirtaekja dregist saman
ad raunvirdi um 0,9% fra sama tima arid adur sbr. vid 1,6% voxt i jani.
Dregid hefur Ur hreinum nyjum Gtlanum bankanna til fyrirteekja. Borid
hefur & aukningu i nyjum verdtryggoum fyrirteekjalanum, einkum til
fasteignafélaga og fyrirteekja i byggingastarfsemi. I lok september ndmu

2 Til innlendra skulda atvinnufyrirtekja teljast skuldir vid innlend fjarmalafyrirteki a
formi lana og skuldabréfa. Heildarskuldir né til innlendra skulda ad vidbattum skuldum
vid erlend fjarméalafyrirteeki og utgefnum markadsskuldabréfum atvinnufyrirteekja
erlendis.



heildarskuldir fyrirteekja 75,5% af VLF og er hlutfallio lagt i ségulegu
samhengi.

A heildina litid hafa skuldir einkageirans haldist nokkud stédugar ad
raunvirdi sidustu tvd ar. Skuldir einkageirans sem hlutfall af
landsframleidslu ndmu 151,6% i september sl. og hefur hlutfallid ekki
meelst leegra sidan 1998. Breytingar i skuldahlutfallinu & sidustu arum hafa
einkum verid drifnar af sveiflum i landsframleidslu.

Vanskil Gtlana kerfislega mikilveegra banka til einstaklinga og fyrirteekja
eru litil i sdgulegu samhengi en hafa farid haegt vaxandi pad sem af er ari.
Vanskilahlutfall einstaklingslana var 0,85% i lok september og hafdi
haekkad um 0,15% prosentur & arinu.® Hlutfall Gtlana til heimila sem eru i
frystingu hefur einnig haekkad og nam 1,4% i lok oktdber sbr. vid 0,9% i
arsbyrjun.* Vanskilahlutfall fyrirtekjalana var 2,4% i lok september.
Vanskil voru sem fyrr mest medal fyrirteekja i gistirekstri og
veitingapjonustu eda 5,7%. Hlutfall fyrirteekjalana i frystingu var 2,8% i
lok oktéber og hefur lekkad nokkud & arinu. Viobuid er ad prengri
fjarmalaskilyroi birtist &fram i auknum vanskilum. [ pvi samhengi er rétt
ad hafa i huga ad vanskil geta komid fram med nokkurri timatof.

Fasteignamarkadur

ibtdaverd hefur haekkad ad raunvirdi a sidustu premur manudum eftir ad
hafa leekkad nokkud & fyrstu sjo manudum arsins. Arstaktur visitélu
raunverds ibadahusnaedis a hofudborgarsvedinu maldist pd enn
neikvaedur i lok oktober um 4,6%. Heekkanir & ibludaverdi undanfarna
manudi ma telja nokkud dventar en fjoldi ibuda sem auglystar eru til s6lu
hefur aukist hratt allt frd midju sidasta ari. Um 4.700 ibudir voru auglystar
til s6lu i lok névember, samanborid vid um 2.400 ibudir i byrjun ars og
einungis um 1.000 ibudir pegar peer voru sem faestar i april 2022. Velta &
ibudamarkadi & fyrstu tiu manudum arsins hefur dregist saman um 17% ad
raunvirdi & milli ara a héfudborgarsveaedinu og litillega meira utan pess a
sama tima. Samdrattur & veltu & pessu timabili hefur verid nokkud
sambeerilegur hvort sem litid er til vidskipta med fjolbyli eda sérbyli.

Afram malist ibudaverd hatt i hlutfalli vid akvardandi paetti sem bendir til
bess ad talsvert Ojafnveegi sé & markadnum. Pa meldist ibldaverd a
hofudborgarsveedinu 7,4% yfir metinni langtimaleitni i lok oktdber.

Arshakkun verdvisitdlu raunverds atvinnuhtsnadis & hofudborgar-
svaedinu var 7,7% vid lok pridja arsfjoroungs og meldist visitalan pa
rumlega 17% yfir metinni langtimaleitni. Visitalan gefur til kynna ad enn
sem komid er hafi vaxtahakkanir ekki haft mikil neikvaed ahrif & markad
med atvinnuhulsnadi. Velta i pinglystum vidskiptum med atvinnuhlsnadi

3 Vanskilahlutfall reiknad skv. stadli Evropska bankaeftirlitsins (EBA), en par eru 1an
talin i vanskilum ef ekki hefur verid greitt af pvi i 90 daga eda lengur eda ef lantaki er
talin oliklegur til ad standa vid skuldbindingar sinar.

4 T6lur um fryst Gtlan eru teknar saman skv. lanpegaadferd (e. cross-default).



a hofudborgarsvaedinu drost saman um 56% ad raunvirdi & milli ara & fyrstu
niu manudum arsins en veltan var mikil i sogulegu samhengi & sama tima
i fyrra. Miklar sveiflur hafa verio a afkomu stéru atvinnuhuisnadis-
félaganna undanfarna fjordunga sem skyrist af breytingu & matsvirdi
fjarfestingareigna. Félogin ferdu nidur virdi fjarfestingareigna sinna a
bridja arsfjoroungi eftir stora jakveeda matsbreytingu & 6drum fjéréungi.
Avoxtun fjarfestingareigna maeldist 5,7% & pridja arsfjordungi, litillega
heerri en & sama fjoroungi 2022. Reiknad ahattudlag hefur po leekkad um
1,2 présentur & sama tima, sokum haekkunar a avoxtunarkrofu rikisbréfa,
sem ad 6dru Obreyttu setur prysting & atvinnuhdsnadisverd til lsekkunar.

Bankar

Hreinar vaxtatekjur KMB jukust afram fyrstu 9 manudi arsins i samanburdi
vid sama timabil & sidasta ari, einkum vegna steerri efnahagsreiknings og
aukinnar avoxtunar lausafjar. Heerra vaxtastig, utlanavoxtur, vidsnaningur
i hreinum fjarméalatekjum og takmorkud virdisryrnun hafa sidustu misseri
styrkt afkomu bankanna. Ardsemi eigin fjar KMB nam 11,8% a fyrstu 9
manudum arsins samanborid vid 10,4% fyrstu 9 manudina & sidasta ari.

Virdisryrnunarsjodur bankanna stendur nu i 0,73% af dtlanasafninu sem er
lagt hlutfall i ségulegu samhengi. Mikilvaegt er ad bankarnir séu framsynir
vid ferslu virdisleekkunar i samraemi vid gildandi uppgjorsreglur.
Vanefndahlutfall utldna bankanna haekkadi a fyrstu 9 manudum arsins,
baedi hja heimilum og fyrirteekjum.®> Vanskilahlutfall Gtlana bankanna
maeldist 1,6% i lok pridja arsfjordungs midad vid 1,4% um sidustu aramot.
Haekkandi vaxtastig og aukinn fjarmagnskostnadur hafa neikveaed ahrif &
Utlanagaedi.

Almennt mé segja ad takmorkud merki séu um aukna greidsluerfidleika
skuldara par sem atvinnustig er hatt og efnahagsleg umsvif eru mikil.
Sumir geirar eiga p6 meira undir hogg ad sakja en adrir, einkum peir sem
hafa ordid fyrir miklum kostnadarhaekkunum svo sem smeerri fyrirteki i
veitingageiranum og annarri  pjonustu. Hakkandi adfangaverd,
launakostnadur og husaleiga hefur prengt ad rekstri margra fyrirteekja auk
bess sem ad fjarmagnskostnadur hefur haeekkad mikid.

Innlend markadsfjarmoégnun bankanna er einhaf og near eingdngu bundin
vid sértryggd skuldabréf. Adstedur & erlendum lansfjarmoérkudum hafa
verid krefjandi um nokkurt skeid en & pridja arsfjoroungi var prounin a
erlendum lansfjarmorkudum jakveaed og vaxtadlag a skuldabréf bankanna i
erlendum gjaldmidlum laekkadi toéluvert. Bankarnir nyttu pa hagstedari
skilyrdi til ad gefa Ut skuldabref i erlendum gjaldmidlum a betri kjorum en
aour og gatu pannig dregid ar endurfjarmégnunarahattu. Vaxtaalag hefur

5 Vanefndir mida vid lanpegaadferd en pa eru eftirstodvar allra Gtlana vidskiptavinar i
vanefndum ef eitt lan er komid i 90 daga vanskil, i frystingu eda lantaki metinn éliklegur
til ad standa vid skuldbindingar sinar.

& Vanskilahlutfall reiknad skv. EBA stadli.



farid heaekkandi sidan. Naudsynlegt er ad breikka kaupendahop ad
Ovedtryggdum skuldabréfum bankanna, badi i kronum og erlendum
gjaldmidlum.

Eiginfjarhlutfall KMB var 24,0% i lok 3. arsfjoroungs og haeekkadi um 0,3
présentur  fr& aramotum. Ad teknu  tilliti  til  haekkunar
sveiflujofnunaraukans i mars 2024 i 2,5% eru eiginfjarhlutfoll KMB &
bilinu 3,2-4,1% yfir peirri heildar eiginfjarkrofu sem gerd verdur til peirra.

Heildarmat a sveiflutengdri kerfisdhattu

Fjarmalaskilyrdi hafa prengst verulega a arinu en tolfredilegt mat a
fjarméalaskilyroum bendir p6 ekki til pess ad fjarmalaskilyrdi séu évenju
brong i ségulegu samhengi. Vextir hafa haeekkad hratt og innlend verdbdlga
hefur reynst pralat. Skuldavoxtur einkageirans hefur i heild verid
takmarkadur og skuldahlutfall meelist afram undir langtimaleitni. Bdast ma
vid aframhaldandi laekkun hlutfallsins haldist skuldavoxtur hoflegur og
hagvaxtarhorfur jakveaedar.

Samverkandi ahrif haekkandi vaxtastigs og hertra reglha um
lanpegaskilyrdi hafa haldid aftur af haekkun ibudaverds og heldur hefur
dregid ur oOjafnveegi & markadnum. Eignum til sélu hefur fjélgad og
sOlutimi lengst. Verulegt 6jafnveegi er p6 enn milli ibudaverds og peirra
patta sem jafnan rada verdmyndun a markadnum. Likur & verdleidréttingu
aukast med hakkandi fjairmagnskostnadi.

Grunnrekstur bankanna hefur gengid vel og adgengi peirra ad
fjarmagnsmorkudum  batnad & sidustu manudum. Vaxtadlag 4
skuldabréfum bankanna i erlendum gjaldmidlum hefur leekkad nokkud &
seinni hluta arsins eftir skarpa haekkun a fyrri hluta pess.

Samsettur melikvardi & fjarmalasveifluna gaf til kynna &framhaldandi
fjarmalalega uppsveiflu a pridja arsfjoroungi. Uppsveiflan var drifin afram
af 6llum undirpattum. Haegt hefur litillega & upptakti hdsnadissveiflu en &
moti hefur upptaktur fjarmégnunarsveiflunnar feerst litillega i aukana.
Raunverdsleekkun hasnadis & héfudoborgarsvaedinu sidustu 12 manudi er
ekki enn komin fram i mati a medallangri sveiflu. Visir fyrir innlenda
kerfisdhaettu (d-SRI) lekkadi & pridja arsfjoroungi og hefur pvi leekkad
samfellt i sjo arsfjérdunga. Proéunina & arsfjoroungnum ma einkum rekja til
leekkandi raunverds hlutabréfa og jakveedrar prounar vidskiptajafnadar.
Visirinn er rétt undir sogulegu medaltali. Hefur leekkunin verid drifin af
leekkun hlutfalls skulda einkageirans af VLF og minnkandi vidskiptahalla.
Flest bendir til pess ad haegt hafi & uppbyggingu sveiflutengdrar
kerfisahaettu & sidari helmingi pessa ars.



-150

Myndavidauki

Skuldahlutfall, fravik fra leitni
og eiginfjaraukavidomid

% af VLF

Prosentur

1986 1990 1994 1998 2002

Fravik fra leitni (h. as)

| eitni (v. as)

2006 2010 2014 2018 2022

= Skuldahlutfall (v. as)

= Figinfjaraukavidmid

Skuldir heimila og fyrirteekja ad kréfuvirdi, i hlutfalli vid VLF sidustu fjdgurra
arsfjordunga. Leitni er fundin med einhlida HP-siu med A=400.000.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Raunvirdi skulda fyrirtaekja
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B Arsbreyting (h. s) == Skuldir (v. as)

Skuldir fyrirtaekja ad kréfuvirdi, a verdlagi nyjustu meelingar. Raunvirtar med
visitélu neysluverds.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Raunvirdi skulda heimila
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B Arsbreyting (h. &s) == Skuldir (v. &s)

Skuldir heimila ad kréfuvirdi, a verdlagi nyjustu maelingar. Raunvirtar
med visitdlu neysluverds.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Préun raunvirdis skulda atvinnufyrirtaekja
brotin nidur a lanveitendur

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

B Innldnsstofnanir  Lifeyrissjodir
Onnur fjarmalafyrirtaeki I Erlendir [anveitendur
Samtals

Heildarskuldir fyrirtaekja ad krofuvirdi, raunvirtar med visitélu neysluverds.
Raunbreyting & milli ara og framlag hvers flokks lanveitenda til hennar.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Proun raunverds skulda heimila brotin
nidur a lanveitendur

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

I Innlansstofnanir I Lifeyrissjodir

Onnur fjarmalafyrirtaeki Samtals

Heildarskuldir heimila ad krofuvirdi, raunvirtar med visitélu neysluverds.
Raunbreyting & milli ara og framlag hvers flokks lanveitenda til hennar.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Raunverd og -velta atvinnuhusnaedis
a hofudborgarsvaedinu

Visitala, 1F 2008 = 100 %

1995 1999 2003 2007 2011 2015 2019 2023

@ Arsbreyting verds (h. as)
e Raunverd (v. as)

Raunvelta (v. as)

Verdvisitala raunvirt med visitlu neysluverds. Visitalan byggir & vegnu
medaltali idnadar-, verslunar- og skrifstofuhtsnaedis. Veltuvisitala synir
medaltal raunvirtrar veltu sidustu fjdgurra arsfjordunga. Nyjustu gildi eru
til bradabirgda.

Heimildir: Hagstofa [slands, Pjédskra [slands, Sedlabanki [slands.



Raunverd og -velta a8 ibudamarkadi
hofudborgarsvaedisins

Visitala, okt. 2007=100 %

1999 2003 2007 2011 2015 2019 2023
B Arsbreyting (h. as)
= \/erdvisitala (v. as)
Veltuvisitala (v. as)

Visitala ibudaverds a hdfudborgarsvaedinu, raunvirt med visitdlu neysluverds.

Veltuvisitala synir priggja manada hlaupandi medaltal veltu, sem raunvirt
hefur verid med visitélu neysluverds.

Heimildir: Hagstofa [slands, Pjédskra [slands, Sedlabanki [slands.



Verdhlutfoll atvinnuhusnadis

Visitala, 4F 2008=100
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=—\/erd 4 fermetra / Verg landsframleidsla a fermetra
—\/erd 4 fermetra / Vergur rekstrarafgangur a fermetra

Verd a fermetra / Byggingarvisitala

Arleg gdgn um vergan rekstrarafgang eru tengd yfir arsfjérdunga med
dlinulegri adferd. Arleg gégn um atvinnuhUsnaedisstofn eru tengd linulega
yfir arsfjordunga.

Heimildir: Hagstofa [slands, Pjédskra [slands, Sedlabanki [slands.



Husnaedisverd a8 hofudborgarsvaedinu
og akvardandi peettir

Visitala, jan. 2011 = 100

70 I T T T T 1 1
1999 2003 2007 2011 2015 2019 2023

= H(snzedisverd @ moti launum
== H(snzedisverd @ moti byggingarkostnadi

Husnaedisverd & moti leiguverdi

Heimildir: Hagstofa [slands, Pjédskra [slands.



Fjarmalasveifla og undirpaettir hennar

Stadalfravik

1990 1994 1988 2002 2006 2010 2014 2018 2022

e=mFjarmalasveifla == Skuldasveifla

Fjarmoégnunarsveifla = H{snaedissveifla

Fjarmalasveiflan, blaa linan, er einfalt medaltal undirpattanna. Hver undir-
battur er einfalt medaltal sveiflupatta ar breytum sem tengjast skuldum,
husnaedisverdi og fjarmodgnun banka. Sveiflupaettirnir eru fundnir med
Christiano-Fitzgerald tidnisiu med tidnisvidid 8-30 ar.

Heimildir: Hagstofa [slands, Pjédskra [slands, Sedlabanki [slands.



Samsettur visir fyrir sveiflutengda
kerfisahaettu (d-SRI)

Stadalfravik

I Raunverd hlutabréfa
I Greidslubyrdarhlutfall heimila
I Vidskiptajofnudur sem hlutfall af VLF
Raunbreyting heildarskulda einkageirans
mmm Utlan banka til einkageirans sem hlutfall af VLF
I Husnzedisverd @ moti launum
d-SRI

Gaogn fyrir greidslubyrdarhlutfall heimila vantar fra og med 2. arsfjordungi
2020. Sama gildi er notad eftir pann tima til ad lagmarka skekkju i visinum.
Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Innlend fjarmalaskilyrdi

Stadalfravik

2003 2007 2011 2015 2019 2023

I Gjaldeyrismarkadur
B Lénamarkadur
Skuldabréfa- og peningamarkadur
I Hlutabréfamarkadur
I Husnadismarkadur
Fjarmalaskilyrdavisir

Fjarmalaleg skilyrdi maeld med fjarmalaskilyrdavisi sem samanstendur af
bremur fyrstu frumpattum valinna visbendinga um fjarmalaleg skilyrdi.
Visirinn er stadladur svo medaltal hans er 0 og stadalfravik er 1. Leegra gildi
bendir til verri fjarmalaskilyrda. Matstimabilid er fra 2002 til 2023.
Heimildir: Hagstofa Islands, HMS, Nasdaq OMX a [slandi, Sedlabanki [slands.



Vidskiptajofnudur

1999 2003 2007 2011 2015 2019 2023
I Voruskiptajofnudur Pjonustujdfnudur
I battatekjujofnudur =\/idskiptajofnudur

Midad er vid undirliggjandi vidskiptajéfnud timabilid 4F2008-4F2016, par sem
leidrétt er fyrir ahrifum gémlu bankanna a pattatekjur og dbeint mzelda fjar-
malapjonustu. Timabilid 2009-2012 var pattatekjujéfnudur einnig leidréttur
fyrir ahrifum Actavis vegna dnakveemra gagna a timabilinu. battatekjujéfnudur
tekur til frumpattatekna og rekstrarframlaga.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki [slands.



Stada vanefnda utlana eftir lantaka

og tegund vanefnda
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Vanskil samkveemt lanpegaadferd, hlutfall af Gtlanum innan hvers flokks.
Kerfislega mikilveegir bankar, modurfélog, bokfeert virdi.

Heimild: Sedlabanki [slands.



KMB: Ardsemi

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023

— Ardsemi reglulegra tekna (v. as)?
e Argsemi skv. uppgjori (v. as)

Eigid f&, ma.kr. (h. as)

Ardsemi er reiknud Ut midad vid medalstddu eigin fjar. Samstaedur kerfislega
mikilvaegra banka. Valitor undanskilid arin 2017-2020. Ardsemi reglulegra
tekna midast vid hreinar vaxta- og boknunartekjur ad fradregnum reglulegum
kostnadi. Skatthlutfall er 20% og midad er vid medalstédu eigin fjar.
Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka.



KMB: Hreinar vaxtatekjur, vaxtagjold
og vaxtamunur

Visitala, 2012 =100
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e Hreinar vaxtatekjur (v. as)
e Hejildareignir (v. as)

Vaxtamunur (h. as)

Samstaedur kerfislega mikilvaegra banka. Arleg gégn. Hreinar vaxtatekjur a
3. arsfjordungi 2023 feerdar a arsgrundvall.
Heimildir: Ars- og arshlutareikningar vidskiptabanka.



KMB: Eiginfjar- og vogunarhlutfoll

25

0 I 1 1 1 1 1
2013 2015 2017 2019 2021 2023

= CFEiginfjarhlutfall (T1)
== Eiginfjarhlutfall (CAR)

Vogunarhlutfall

Samstaedur kerfislega mikilvaegra banka.
Heimildir: Ars- og arshlutareikningar bankanna.



