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Gjaldeyrismarkadur, gengisproun og gjaldeyrisfordi
arid 2024

Gengi krénunnar hekkadi um 4% frd upphafi til loka drsins 2024. Heildarvelta a milli-
bankamarkadi med gjaldeyri drést saman d milli dra og minni sveiflur voru ( gengi
krénunnar en undanfarin dr. Stédugleiki einkenndi gjaldeyrismarkadinn lengst af eda par
til { agust, pegar gengid lcekkadi, en ( september ték kronan ad styrkjast og hélt su proun
dfram fram undir lok drs. Sedlabankinn greip einu sinni inn { gjaldeyrismarkadinn pegar
hann keypti gjaldeyri fyrir um 9,2 ma.kr. { februar til ad bregdast vid innflcedi erlends fjar-
magns ( rikisskuldabréf. Vaxtamunur vid atlond var dfram nokkur og erlendir adilar keyptu
meira af innlendum rikisskuldabréfum en arid a undan. Lifeyrissjodir voru dfram umfangs-
miklir kaupendur gjaldeyris og jukust kaup peirra litillega milli dra. Hrein stada framvirkra
gjaldmidlasamninga vidskiptabanka leekkadi yfir arid { heild. Vidskipti { tengslum vid yfir-
tokutilbod John Bean Technologies (JBT) a Marel héfou ahrif a gjaldeyrismarkadinn a drinu,
en Vfirtakan var stor a islenskan meelikvarda. Rikissjédur gaf tvivegis ut skuldabréf { evrum
a drinu, samtals ad fiarheed 800 m. evra og vaxtadlag a erlendar skuldabréfadtgdfur rikis-
sjods og vidskiptabankanna leekkadi. Gjaldeyrisfordi Sedlabankans nam 886 ma.kr. { drslok
eda 20% af vergri landsframleidslu.

Gengi kronunnar

Gengi kronunnar haekkadi um 4% fra upphafi til loka arsins 2024 midad vid skrada gengis-
visitdlu. Gengispréunin var mismunandi eftir gjaldmidlum en krénan styrktist til ad mynda
um 4,6% gagnvart evru og veiktist um 1,4% gagnvart bandarikjadal. Pessi proun endur-
speglar ad mestu leyti styrkingu bandarikjadals gagnvart helstu gjaldmidlum a fjérda ars-
fijordungi. Gengi kronunnar var fremur stédugt framan af ari en tok ad leekka nokkud i
agust. Veentingar fyrirtaekja og fjarfesta um gengishaekkun kronunnar virtust minnka yfir
sumarid, sem birtist medal annars i lokunum & framvirkum gjaldmidlasamningum med
krénuna, sem einkum eru nyttir til ahaettuvarna en einnig til stodutdku med eda a moti
kronunni. Voxtur | ferdapjonustu hafdi gefid eftir a ©8rum arsfjordungi og geetti nokkurrar
svartsyni vardandi Utflutningstekjur tengdar greininni i upphafi sumars, ekki sist vegna
ahrifa eldgosanna vid Sundhnuksgiga. Einnig laeekkadi Ferdamalastofa spa sina um fjolda
ferdamanna i byrjun juni. Gengislaekkun krénunnar var pd skammvinn pvi i byrjun
september tok gengid ad haekka og hélt st proun afram & fjorda arsfjordungi, einkum um
midjan ndbvember.

P& nokkur gjaldeyrisvidskipti voru a fyrsta arsfjordungi i tengslum vié kaup erlendra adila
& rikisskuldabréfum. Minna var um slik vidskipti & ©8rum og pridja fjérdungi par til & haust-
dégum, pegar stada peirra for ad aukast & ny. Vaxtamunur & milli islands og annarra landa
var afram nokkur a arinu og um haustid hofdu steerstu sedlabankar heims laekkad vexti
sina. Auk pess toku umsvif i ferdapjénustu vid sér & ny a pridja arsfjoréungi.



Um midjan ndvember styrktist gengi kronunnar toluvert en fjarfesting erlendra adila i
hlutabréfum Marels { addraganda yfirtdku bandariska fyrirtaekisins JBT & félaginu hafdi par
vafalaust ahrif. Yfirtokutilbod JBT var sampykkt af hluth6fum Marels i desember og for
uppgjor vidskiptanna fram i byrjun ars 2025. Vidskiptin voru umfangsmikil & islenskan
meelikvarda og fylgdi peim toluvert innfleedi & erlendum gjaldeyri til innlendra hluthafa,
ad storum hluta til lifeyrissjoda.

Gjaldeyrismarkadurinn einkenndist af stoédugleika a arinu 2024. Gengisflokt var litid og
velta & millibankamarkadi med gjaldeyri hofleg i sdbgulegu samhengi, sem bendir til pess
ad ageett jafnvaegi hafi verid i gjaldeyrisflaedi i islenska hagkerfinu. Gengisvisitalan breyttist
ad jafnadi um 0,18% milli daga & arinu en gengisflokt & pann meelikvarda hefur ekki verid
minna sidan 2015. Baedi velta & millibankamarkadi og flokt hafa farid minnkandi sidustu
tvo ar. Leegst meeldist gengid i byrjun september en haest & sidustu vidskiptaddgum arsins.
Haesta skrada gengi arsins var 5,4% haerra en pad laegsta, sem er teeplega helmingi minni
munur en &rid & undan. Arsmedaltal gengisvisitdlunnar var nanast hid sama og & fyrra ari.

Gjaldeyrismarkadur

Heildarvelta & millibankamarkadi med gjaldeyri nam 216,3 ma.kr. (1,5 ma. evra) a arinu
2024, sem er rimlega 10% minni velta en &rid a undan. Veltan hefur ekki verid minni a
markadnum & einu ari sidan 2019. Hlutdeild Sedlabankans i veltunni nam 4,2% saman-
borid vid 2,3% arid a undan. Gjaldeyrisvidskipti Sedlabankans voru i samraemi vid inn-
gripastefnu bankans, sem midar annars vegar ad pvi ad draga Ur skammtimasveiflum i
gengi krénunnar vegna grunns markadar og hins vegar ad hafa ahrif & gengid pegar
peningastefnunefnd telur pad hafa vikid of langt fra undirliggjandi hagproun.” Hinn 9.
februar greip Sedlabankinn inn i gjaldeyrismarkadinn pegar hann keypti gjaldeyri fyrir 9,2
ma.kr. (62 m. evra) i tengslum vid fjarfestingu erlends adila i Utbodi Lanamala rikisins a
overdtryggda rikisbréfaflokknum RIKB 35. Voru pad einu gjaldeyrisvidskipti Sedlabankans
a millibankamarkadi med gjaldeyri a arinu.

Ageett jafnveegi 4 gjaldeyrismarkadi & &rinu kann ad skyrast ad hluta til af pokkalegu jafn-
vaegi { utanrikisvidskiptum, en likt og undanfarinn aratug eda svo togudust a afgangur af
bjénustuvidskiptum og halli af véruvidskiptum. Brottfarir erlendra farpega fra Islandi um
Keflavikurflugvéll voru teeplega 2,3 milljonir og fjélgadi peim milli ara, en adeins arid 2018
voru paer fleiri & einu ari. Utgjold erlendra ferdamanna samkvaemt greidslukortaupp-
gjorum skiludu jafnframt meiri gjaldeyristekjum i pjédarbuid en a fyrra ari. Véruskiptahalli
var aftur & moti téluverdur og meiri en arid & undan. Pa hafdi lodnubrestur ahrif & Utflutn-
ingstekjur sjavarutvegsfyrirtaekja & arinu.

Lifeyrissjodir voru afram umfangsmiklir kaupendur gjaldeyris & arinu en hrein gjaldeyris-
kaup peirra namu samtals 84,4 ma.kr. og jukust um 1,8 ma.kr. milli ara. Stada erlendra adila
i islenskum rikisskuldabréfum haekkadi um 41,6 ma.kr. ad nafnvirdi samanborid vid 18,6
ma.kr. arid a undan. Eign erlendra adila i rikisskuldabréfum var i lok ars meiri en fyrir
Utbreidslu koronuveirufaraldursins snemma ars 2020 pott hlutdeild peirra i Gtgefnum
rikisskuldabréfum hafi verid minni en pa. P4 matti einnig greina innflaedi i hlutabréf & arinu.

' Sja Stefnu i peningamdlum.



https://www.sedlabanki.is/library/Skraarsafn/Peningastefnunefnd/Stefna%20%C3%AD%20peningam%C3%A1lum.pdf

A hinn béginn laekkadi hrein framvirk stada vidskiptabanka, par sem islensk kréna er i
samningi gagnvart erlendum gjaldmidlum, um teeplega 30 ma.kr. a arinu. Stadan haekkadi
a fyrri arshelmingi en laekkadi a peim seinni.

Um midjan mars gaf Rikissjodur islands Gt graent skuldabréf ad fijdrhaed 750 m. evra en
nifold heildareftirspurn var i Gtbodinu. | juni gaf rikissjodur sidan Gt kynjad skuldabréf ad
fijarhaed 50 m. evra. Vaxtadlag a erlendar skuldabréfautgéafur rikissjods leekkadi & arinu og
haekkadi lanshaefiseinkunn rikissjods i september. A8gengi innlendu vidskiptabankanna ad
erlendum fjarmagnsmorkudum batnadi & arinu og einnig laeekkadi vaxtadlag & erlendar
skuldabréfautgafur peirra.

Gjaldeyrisfordi Sedlabankans

Gjaldeyrisfordi Sedlabankans nam 886 ma.kr. i lok ars 2024 og var um 96 ma.kr. meiri en
arid adur. | bandarikjadélum jokst hann um 0,7 ma. og nam 6,4 ma. bandarikjadala f arslok.
pPa svaradi hann til 20% af vergri landsframleidslu arsins, 29% af peningamagni og sparifé
(M3) og dugsi fyrir innflutningi véru og pjénustu i 6 manudi. | mars og juni gaf Rikissjodur
islands Ut tvo erlend skuldabréf i evrum, samtals ad fjarhaed 119 ma.kr. P4 var gjalddagi 4
eldri erlendri Utgafu rikissjods  juni, samtals um 36 ma.kr. Nyjar Utgafur rikissjéds skyra ad
mestu leyti meiri forda a arinu.

Inngrip Sedlabankans a gjaldeyrismarkadi juku vid gjaldeyrisfordann um 9,2 ma.kr. Vaxta-
tekjur umfram vaxtagjold af erlendum eignum og skuldum Sedlabankans voru 29 ma.kr.
Verdbreytingar a morkudum leiddu til 1 ma.kr. aukins gjaldeyrisforda en gengisbreytingar
til 15 ma.kr. samdréttar. | lok ars 2024 nam gjaldeyrisfordinn ad fradregnum erlendum
skuldum Sedlabankans og rikissjéds i erlendum gjaldmidli 516 ma.kr. Til samanburdar var
fordinn pannig meeldur 506 ma.kr. i lok &rs 2023.

Gjaldeyrisjofnudur Sedlabankans, p.e. mismunur eigna og skulda bankans i erlendum
gjaldmidlum, nam 548 ma.kr. i lok ars 2024 samanborid vid 515 ma.kr. i lok ars 2023.



Tafla 1. Gjaldeyrismarkadur, gengi og gjaldeyrisfordi

2022 2023 2024

Gengi krénunnar (-veiking / +styrking) % -2,1% 1,5% 4,0%
Gengisflokt! % 7,6% 6,3% 4,0%
Velta & gjaldeyrismarkadi ma.kr. 385 241 216
par af hlutdeild Sedlabankans % 14,2% 2,3% 4,2%
Kaup Sedlabankans & gjaldeyrismarkadi ma.kr. 33,9 0,0 9,2
Sala Sedlabankans & gjaldeyrismarkadi ma.kr. 20,7 5,5 0
Hrein gjaldeyriskaup Sedlabankans ma.kr. 13,2 -5,5 9,2
Gjaldeyrisfordi i bandarikjadélum ma. USD 6,1 5,7 6,4
Gjaldeyrisfordi i ma.kr. ma.kr. 837 790 886
Gjaldeyrisfordi fjarmagnadur innanlands? ma.kr. 522 506 516
Gjaldeyrisjofnudur Sedlabankans3 ma.kr. 528 515 548
Gjaldeyrisfordi sem hlutfall af VLF* % 24% 20% 20%

1. Stadalfravik daglegra gengisbreytinga & arsgrundvelli.

2. Gjaldeyrisfordi ad fradregnum skuldum Sedlabankans og rikissjods i erlendum gjald-

midli.

3. Mismunur eigna og skulda i erlendum gjaldmidli.

4. VLF 3. arsfj. 2023 — 3. arsfj. 2024.



Mynd 1

Gengi islensku krénunnar 2024

Gengisvisitala
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Visitala medalgengis, vidskiptavog préng. Haekkun & linunni @ myndinni synir veikingu
kronunnar en laekkun synir styrkingu.

Heimild: Sedlabanki islands.

Mynd 2
Velta & millibankamarkadi med gjaldeyri 2024
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Heimild: SeBlabanki islands.






