SEDLABANKI [ISLANDS

SE{)
@)
[A

Vaxtaakvoroun i

Kynningarfundur

21. agust 2024




Peningamal i hnotskurn

D E R

OO0

Litil breyting a Efnahagsumsvif ... en hagvaxtar- Haegir a fjolgun Verdbolga jokst Afram Ovissa
alpjédahorfum virdast hafa horfur fyrir arid starfa en meira i juli en um efnahags-
en ovissa tekid vio sér a i heild hafa atvinnuleysi budist var vid en horfur og
hefur aukist ny a 6drum versnad fra er afram litid horfur hafa litid hjodnun

arsfjoroungi ... bvi i mai breyst verdbolgu
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Litlar breytingar a alpjodlegum hagvaxtarhorfum

* Hagvoxtur i vioskiptalondum var 1,1% a Q1 — en sem fyrr er prounin milli landa afar dlik
* Visbendingar um ad litillega hafi beett i hagvoxt a Q2 og ad arshagvoxtur verdi 1,4% ad medaltali 3 Q3
* Prounin i meginatrioum i takt vid maispa og litlar breytingar eru a alpjodlegum hagvaxtarhorfum

Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum a Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum?
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1. Arstidarleidréttar tolur. Télur fyrir Noreg eru an vinnslu og flutnings 4 oliu og gasi. 2. Arstidarleidréttar tolur. Grunnspd Sedlabankans fyrir 2. og 3. arsfj. 2024.
Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki islands.
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Hagvoxtur i ymsum vidskiptalondum
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Samdrattur a Q1 i ar —i fyrsta skipti sidan 2021 ...

Hratt dré Ur hagvexti er leid 4 2023: var 7% a H1/23 en kominn i 0,6% 4 Q4 og nyir PHR syna 4% samdratt a Q1 i ar
Neikvaed ahrif minni birgdasofnunar vega pungt — i dgaetu samraemi vid PM 24/2 ...
... en fravik i undirlidum: einkaneysla og innflutningur sterkari en spad var ... en samneysla, fjarfesting og utflutningur veikari
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1. Fravik geta verid a milli samt6lu framlags undirlida og hagvaxtar vegna kedjutengingar pjédhagsreikninga.

Hagvoxtur og framlag undirlida?t
1. arsfj. 2020 - 1. arsfj. 2024

Breyting fra fyrra ari (%)
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B Einkaneysla I Samneysla Fjarmunamyndun

I Birgdabreytingar mm Utanrikisvidskipti VLF

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.

Pjodhagsreikningar a fyrsta arsfjéroungi 2024
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... en efnahagsumsvif virdast hafa aukist a ny a Q2
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Hatidnivisbendingar benda til aukins krafts i innlendri eftirspurn a Q2 pott visbendingar um einkaneyslu séu misvisandi

Heldur dré ur umsvifum i ferdapjonustu a Q2 en nyjar kortatolur benda til betri stodu en eldri tolur

Ny utlan til heimila og fyrirtaekja hafa aukist (adallega til fasteignafélaga) og fjarmalaleg skilyrdi heldur batnad

Einkaneyslal
1. 4rsfj. 2022 - 2. arsfj. 2024
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= Finkaneysla (v. as)

= Greidslukortavelta alls (v. as)

= == = E|dri kortatolur (v. as)
Vantingavisitala Gallup (h. as)
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Fiarfesting?
1. 4rsfj. 2022 - 2. arsfj. 2024

Arsbreyting (%)

L
W

1.fj.'23 1.fj.'24

= Almenn atvinnuvegafjarfesting

== Nagnvisitala innfl. fjarfestingarvara
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Ferdapjonusta3
JGni 2023 - jali 2024

Breyting fra fyrra ari (%)
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== Er|endir ferdamenn
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30

25

20

15

10

0

-5

-10

Ut- og innflutningur
1. rsfj. 2022 - 2. arsfj. 2024

Arsbreyting (%)
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= tflutningur véru og pjénustu

=== nnflutningur véru og pjénustu

Utlan og fjarmaleg skilyrdi4

Jandar 2022 - juni 2024
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e==Hrein ny Gtlan (v. as)
====Hrein ny Utlan an fast.fél. (v. as)

Fjarmalaleg skilyrdi (h. as)

1. Greidslukortavelta a fostu verdlagi. 2. Almenn atvinnuvegafjarfesting er atvinnufjarfesting an storidju, skipa og flugvéla. Magnvisitala innfluttra almennra fjarfestingarvara og flutningateaekja til atvinnurekstrar, po ekki skipa og flugvéla.
3. Fjoldi gistindtta erlendra ferdamanna midad vid gistinaetur & hotelum. Kortavelta midad vid manadarlega heildarveltu erlendra greidslukorta & islandi 4 fostu gengi. Fjoldi ferdamanna midad vid manadarlegar brottfarir um
Keflavikurflugvéll. briggja manada hreyfanlegt medaltal kortaveltu og ferdamannatalna. 4. Hrein ny Gtlan innldnsstofnana, lifeyrissjéda og IL-sjods. Priggja manada hreyfanlegt medaltal. Fjarmalaleg skilyrdi maeld med fjarmalaskilyrdavisi.

Leegra gildi bendir til pess ad fjarmalaskilyrdi hafi versnad. Grunnspa Sedlabankans fyrir einkaneyslu, almenna atvinnuvegafjarfestingu og Ut- og innflutning voru og pjénustu a 2. arsfj. 2024.

Heimildir: Ferdamalastofa, Gallup, Hagstofa islands, Isavia, Sedlabanki islands.




Visbendingar um minnkandi spennu a vinnumarkadi

* Samkvaemt stadgreidslugognum hefur haegt jafnt og pétt a fjolgun starfa fra pvi a fyrri hluta sidasta ars
* Dregur einnig ur radningaraformum fyrirtaekja og lausum storfum faekkar ... en atvinnuleysi hefur litid breyst
e En visbendingar um minnkandi araun a framleidslupaetti: hlutfoll fyrirtaekja sem starfa vio full afkost og skortir starfsfolk laekkar

Atvinna og laus storf?! Atvinnuleysi? Nyting framleidslupatta3
1. arsfj. 2019 - 2. 4rsfj. 2024 Jandar 2019 - juni 2024 1. &rsfj. 2015 - 2. arsfj. 2024
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—Fjoldi starfa skv. stadgreidsluskra (v. as) == Atvinnuleysi (VMK) ===Skrad atvinnuleysi —Fyrirtaeki vid hamarksframleidslugetu (v. as)
== H|utfall lausra starfa og fjolda atvinnulausra (h. as) Vitt atvinnuleysi —Fyrirteeki sem bua vid skort & starfsfolki (v. as)

NF-visitalan (h. as)

1. Launafélk & aldrinum 16-74 ara samkvaemt télum Gr stadgreidsluskra rikisskattstjora. Laus storf skv. fyrirtaekjakdnnun Hagstofu Islands og fjoldi atvinnulausra samkvaemt vinnumarkadskdnnun sému stofnunar. 2. Vitt atvinnuleysi eru
atvinnulausir, vinnulitlir (beir sem eru i hlutastarfi en vilja vinna meira) og moguleg vidbot & vinnumarkad (peir sem eru tilbunir ad vinna en eru ekki ad leita ad vinnu og peir sem eru ad leita ad vinnu en eru ekki tilbunir ad hefja storf
innan tveggja vikna) sem hlutfall af mannafla med vidbot. briggja manada hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna. 3. Maelikvardar fyrir nytingu framleidslupatta byggjast a vidhorfskonnun Gallup medal 400 staerstu fyrirtaekja landsins.
Visitala nytingar framleidslupatta (NF-visitalan) er fyrsti frumpattur valinna visbendinga um nytingu framleidslupatta sem er skaladur til svo medaltal hans er 0 og stadalfravik 1. Arstidarleidréttar tolur. Brotalinur syna medaltél fra 2006.

Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki [slands.



Hagvaxtarhorfur hafa versnad fra pvi i mai

 Aztlad ad VLF hafi aukist um 2% milli dra @ Q2 i ar par sem neikvaed ahrif birgdabreytinga 4 Q1 ganga ad hluta til baka
e Spdd 0,5% hagvexti & arinu 6llu — 0,6 pr. minni voxtur en spdd i PM 24/2 ... lakari horfur i ferdapjéonustu vega pyngst
e Hagvaxtarhorfur versna einnig litillega a8 naestu tveimur arum

Hagvoxtur og framlag undirlida 2018-20261 Breyting a hagvaxtarhorfum fra PM 24/2
og framlag undirlida
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1. Grunnspa Sedlabankans 2024-2026. Brotalina synir spa PM 2024/2.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Verdbolga
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Verdbolga jokst a ny i juli

Y 4

* Verdbolga for ur 6,2% i maii 5,8% i juni en jokst a ny i 6,3% i juli ... an husnaedis jokst hun ur 4% i 4,2% og undirliggjandi
verdbolgu jokst i 5,3% — aukning verdbdlgu virdist a tiltdlulega breidum grunni pott husnaedislidur vegi sem fyrr pungt ...
e .. t.d. jokst arshaekkun innlendrar og innfluttrar voru a ny og pjonustuverdbdlga hefur haldist i um 6%% pad sem af er ari

Verdbdlga a ymsa maelikvardat
Januar 2019 - juli 2024
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Innlend og innflutt verdbdlga?
Januar 2019 - juli 2024
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Undirlidir verdbodlgu?

Januar 2019 - juli 2024

Framlag til arsverdbdlgu (%)
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1. Undirliggjandi verdbadlga er maeld med kjarnavisitdlu 3 (ahrif dbeinna skatta, sveiflukenndra matvorulida, opinberrar pjonustu og raunvaxtakostnadar husnaedislana eru undanskilin) og tolfreedilegum maelikvordum (vegid midgildi,
klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur VNV). Frd og med juni 2024 er kjarnavisitala 2 notud par sem kjarnavisitala 3 er ekki lengur birt. 2. bjéonusta er vegid medaltal af undirlidunum almennri og opinberri pjénustu.
3. Innfluttar vorur an afengis, tdobaks og bensins. Innlendar vorur an bavoru og graenmetis.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Alpjodleg verobdlga heldur afram ad hjadna ...

* Verd a oliu og annarri hravoru hefur laekkad aftur pratt fyrir haekkun flutningskostnadar — auknar ahyggjur af alpjédahorfum
* Alpjédleg verdbdlga hjadnar og er nu komin undir 3% ad medaltali — hvort sem litid er til maeldrar eda undirliggjandi verdbdlgu
* Heegir enn frekar @ haekkun voru- og matvaelaverds en minni laekkun orkuverds og pralat pjonustuverdbdlga vega & moti

Hravoruverd og flutningskostnadur?! Verdbolgai helstu vidskiptalondum? Verdbolgai helstu vidskiptalondum?
Jandar 2019 - agust 2024 Januar 2019 - juli 2024 Jandar 2019 - juni 2024
Visitala, jan. 2020 = 100 Visitala, jan. 2020 = 100 12 manada breyting (%) 12 manada breyting (%) 12 manada breyting (%)
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Verd a gamaflutningum (h. as)

1. Brent verd a hraoliu. Verdvisitala gamaflutninga er Freightos Global Container Index. Medaltal manada. Gogn til og med 16. agust 2024. 2. Undirliggjandi verdbdlga maeld sem verdbdlga an orkuverds og matvaelaverds, nema i Noregi
(dn orkuverds og skattabreytinga) og Svipjod (an orkuverds en midad vid fasta vexti). Asetlun Sedlabankans fyrir juli 2024. 3. Véruverd an orku- og matveelaverds.
Heimildir: Alpjédabankinn, Refinitiv Datastream, Sedlabanki Islands.



... en innflutningsverd er tekid ad haekka a ny

* Dregur ur laekkun utflutningsverds helstu vidskiptalanda og i erlendum gjaldmidlum er innflutningsverd tekid ad haekka a ny
* Gengi ISK var fremur stodugt framan af ari en hefur leekkad um 1% i agust og er nd um 5% laegra en a8 sama tima i fyrra
 Arshaekkun ISK 4 Q1 leiddi til laekkunar & innflutningsverdi i krdnum en su laekkun virdist hafa gengid til baka 4 Q2

Innflutt verdbdlgal Gengi krénunnar? Innflutningsverd?
1. arsfj. 2019 - 2. 4rsfj. 2024 2. jantar 2018 - 16. 4glist 2024 1. arsfj. 2019 - 2. 4rsfj. 2024
Breyting fra fyrra ari (%) Visitala Breyting fra fyrra ari (%)
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B Innflutningsverd i erlendum gjaldmidlum

=|nnflutningsverd i erlendum gjaldmidlum . L
: = Innflutningsverd i krénum

1. Medalverd utflutnings helstu vidskiptalanda seinkad um 1 arsfjérdung og innflutningsverd islands i erlendum gjaldmidlum. Grunnspd Sedlabankans fyrir 2. arsfj. 2024. 2. Verd erlendra gjaldmidla i krénum (préng vidskiptavog).
3. Grunnspa Sedlabankans fyrir 2. arsfj. 2024.
Heimildir: Hagstofa [slands, Refinitive Datastream, Sedlabanki Islands.



Haegir a haekkun launa en husnaedisverobolga eykst

* Haegt hefur a arshakkun launa pott hun sé enn téluverd eda 6,6% m.v. launavisitolu

* Arshakkun hisnaedisverds var 9,1% i juni og ekki verid meiri sidan i feb. 2023 ... greinileg ahrif eldsumbrota: mikil aukning
kaupsamninga en frambod hefur aukist 8 moti og medalsdlutimi ordinn svipadur og i mars eftir ad hafa styst mikid i april og mai

Laun Husnaedisverd?
1. arsfj. 2018 - 2. arsfj. 2024 Januar 2021 - juli 2024
Breyting fra fyrra ari (%) 12 manada breyting (%) Hlutfall (%)
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—=\/isitala heildarlauna ——ibudaverd & héfudborgarsvadinu

Kaupmattur launavisitdlu (m.v. VNV) Selt yfir auglystu séluverdi (h. as)
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Fjoldi ibuda a s6lu og medalsélutimi?

Januar 2021 - juli 2024
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——rFjoldi & solu (v. as)

==Medalsolutimi (h. as)

1. Visitalan er geedaleidrétt m.v. fasteignamat og byggist a kaupsamningum sl. manadar. Hlutfall ibuda sem seldar eru yfir auglystu séluverdi af heildarfjolda seldra ibuda (priggja manada hlaupandi medaltal). 2. Fjoldi ibuda a solu og

medalsolutimi a landinu 6llu.
Heimildir: Hagstofa [slands, Hisnaedis- og mannvirkjastofnun, Sedlabanki islands.



Verdbolguvaentingar haldast enn haar

* Verdbdlguvaentingar skv. konnunum breytast litid fra fyrri kbnnunum en eru leegri en @ sama tima i fyrra a flesta maelikvarda
 Skammtima verdbdlgualagio leekkadi um midjan juli i kjolfar tilkynningar um breytta skattlagningu bifreidanotkunar nk. aramot
» Tilkynningin hafdi litil ahrif &4 10-ara alagid og pvi heekkadi 5/5-ara alagid — ekki augljost ad pad endurspegli haekkun veentinga

Verdb.veentingar heimila og fyrirtaekja’
1. rsfj. 2018 - 2. &rsfj. 2024
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Verdbdlguvaentingar markadsadila?
1. arsfj. 2018 - 3. arsfj. 2024
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Verdbdlgudlag a skuldabréfamarkadi?
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Verdbodlgumarkmid

Verdbdlgumarkmid

1. Midgildi svara i konnun Gallup a verdbdlguvaentingum heimila og fyrirtaekja. 2. Midgildi svara i konnun Sedlabankans a verdbdlguvaentingum markadsadila. 3. Medaltal manada. Gogn til og med 16. agust 2024.

Heimildir: Gallup, Sedlabanki [slands.



Litlar breytingar a verobodlguhorfum fra pvi i mai

* Verdbodlga var 6% a Q2 eins og spad var i PM 24/2 en jokst meira i juli en gert hafdi verid rad fyrir
* Ppessi lakari upphafsstada skyrir af hverju spad er meiri verdbadlgu fram a naesta ar en i mai en verdbolguhorfur breytast i raun litid
e Spad er ad verdbdlga verdi 6,3% a Q3 en minnki sidan i 5,8% a Q4 (i stad 5,3% i maispa) ... minnkar sidan afram i takt vid maispa

Verdbodlguspa til skemmritima?
4. arsfj. 2023 - 4. arsfj. 2024
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Verdbodlguspa og dvissumat
1. arsfj. 2018 - 3. arsfj. 2027

Breyting fra fyrra ari (%)
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== PM 2024/3 = =PM 2024/2

Verdbolgumarkmid

Bl 50% likindabil Bl 75% likindabil 90% likindabil

1. Samanburdur @ grunnspa og spam heildarjafnvaegislikans bankans (DYNIMO) og medaltals 5 tolfreedilega metinna verdbdlgulikana sem bankinn notar vid ad gera skammtima verdbolguspar.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.
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Litil breyting a Efnahagsumsvif ... en hagvaxtar- Haegir a fjolgun Verdbolga jokst Afram Ovissa
alpjédahorfum virdast hafa horfur fyrir arid starfa en meira i juli en um efnahags-
en ovissa tekid vio sér a i heild hafa atvinnuleysi budist var vid en horfur og
hefur aukist ny a 6drum versnad fra er afram litid horfur hafa litid hjodnun

arsfjoroungi ... bvi i mai breyst verdbolgu

“% Ritid i heild @ Power Point myndir € Tist
@ Kynning adalhagfraedings E. Myndagogn o Facebook
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