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Markmid peningastefnu Sedlabanka islands er ad studla ad almennri efnahagslegri velferd & islandi.
Pad gerir Sedlabankinn med pvi ad studla ad stodugu verdlagi sem er eitt af meginmarkmidum hans.
i sameiginlegri yfirlysingu rikisstjornar og Sedlabanka islands fra 27. mars 2001 er petta skyrt svo ad
Sedlabankinn stefni ad pvi ad arleg verdbdlga, reiknud sem haekkun visitdlu neysluverds & tolf man-
udum, verdi ad jafnadi sem naest 2V2%.

Fagleg greining og gagnsaei eru mikilvaegar forsendur triverdugrar peningastefnu. Med dtgafu ars-
fijordungsritsins Peningamadla leitast Sedlabankinn vid ad uppfylla pau skilyrdi.

i ritinu birtist itarleg greining & framvindu og horfum i efnahagsmalum sem vaxtaakvardanir peninga-
stefnunefndar Sedlabankans byggjast 4. Med utgafunni leitast bankinn einnig vid ad standa reiknings-
skil gerda sinna gagnvart stjornvoldum og almenningi.

Utgefandi:
Sedlabanki fslands, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik, 569 9600, sedlabanki@sedlabanki.is, www.sedlabanki.is
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Ollum er frjalst ad nota efni Ur Peningamdlum en pess er dskad ad getid sé heimildar.



Yfirlysing peningastefnunefndar
21. agust 2024

Peningastefnunefnd Sedlabanka islands hefur 4kvedid ad halda voxtum bankans dbreyttum.
Meginvextir bankans, vextir & sj6 daga bundnum innlanum, verda pvi &fram 9,25%.

Verdbolga hefur aukist litillega fra sidasta fundi nefndarinnar eftir ad hafa hjadnad fram
eftir ari. Undirliggjandi verdbolga er enn mikil og ver8haekkanir eru & breidum grunni pott
husnaedislidurinn vegi enn pungt. Verdbodlguveaentingar hafa einnig litid breyst og haldist yfir
markmidi.

Haegt hefur & innlendri eftirspurn undanfarid ar i takt vid aukid peningalegt taumhald.
Nokkur spenna er pé enn til stadar i pjodarbuinu og hefur litid dregid Ur henni fra maifundi
nefndarinnar. Horfur eru pvi & ad pad geti tekid nokkurn tima ad na fram asaettanlegri
hjodnun verdbolgu.

Peningastefnunefnd telur ad ndverandi adhaldsstig sé heefilegt til pess ad koma verd-
bélgu i markmid en pralat verdbdlga og kraftur i innlendri eftirspurn kalla & varkarni. Métun
peningastefnunnar mun sem fyrr radast af proun efnahagsumsvifa, verdbolgu og verdbolgu-
veentinga.



Merking takna:

Bradabirgdatala eda deetlun.

Minna en helmingur einingar.

Null, p.e. ekkert.

Upplysingar vantar eda tala ekki til.
Tala & ekki vid.



Etnisyfirlit

Peningamal i hnotskurn

Préun efnahagsmala og uppfaerd spa

Vidauki
Spatoflur
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Peningamal | hnotskurn

Alpjédlegar hagvaxtarhorfur hafa litid breyst fra pvi i maispa Peningamdla. Talid er ad hag-
voxtur i helstu vidskiptalondum verdi ad medaltali 1,3% i ar en pokist upp i lidlega 172% a
naestu tveimur arum. Ovissa um alpjédlegar efnahagshorfur hefur pé aukist. Alpjédleg verd-
bélga hefur minnkad afram pad sem af er ari og fleiri sedlabankar idnrikja eru teknir ad laekka
vexti. Eins og i mai er talid ad verdbdlga haldi 4fram ad hjadna i helstu idnrikjum og verdi
komin i markmid & seinni hluta naesta ars.

Hratt dré Gr hagvexti hér & landi er leid & sidasta ar og a fyrsta fjoréungi pessa ars drost lands-
framleidsla saman um 4% milli &ra en i mai var gert rad fyrir 3,7% samdreetti. Neikveed ahrif
minni birgdaséfnunar vegna lodnubrests i upphafi pessa ars vega pungt en ef birgdabreytingar
eru frataldar jokst innlend eftirspurn um 0,9% milli &ra & fjordungnum en i mai var buist vid
0,6% vexti. Talid er ad landsframleidsla hafi aukist um 2% milli ara & 68rum fjérdungi arsins og
ad hagvoxtur i ar verdi einungis 0,5% en i mai var spad 1,1% hagvexti. Skyrist fravikid fyrst og
fremst af lakari horfum i ferdapjénustu. Hagvaxtarhorfur fyrir naestu tvo ar hafa einnig versnad
litillega fra pvi i mai.

Haegt hefur a fjdlgun starfa fra pvi & fyrri hluta sidasta ars. Atvinnuleysi hefur hins vegar litid
breyst enda hefur atvinnupatttaka aukist & méti fjolgun starfa. Atvinnuleysi meelist enn litid
pétt visbendingar séu um minnkandi spennu & vinnumarkadi. Talid er ad framleidsluspennan
haldi afram ad minnka og snuist i litillegan slaka um mitt naesta ar sem er svipad og spad var
i mai.

Nokkud dré ar verdbolgu a fyrri hluta pessa ars og meeldist hin 6% ad medaltali & 68rum
fijoréungi arsins eins og spad var i mai eda teeplega 2 présentum minni en hiin var ad medaltali
a fjorda arsfjordungi i fyrra. Hln jokst hins vegar & ny i juli i 6,3%. Verdbdlga an hlsnaedis jokst
einnig og meeldist 4,2% og undirliggjandi verdbdlga jokst i 5,3%. Aukning verdbdlgunnar
virdist pvi vera a tiltlulega breidum grunni og faar visbendingar um laekkun verdbolgu-
veaentinga er ad finna enn sem komid er. Verdbdlguhorfur breytast hins vegar litid fra pvi i mai.
Lakari upphafsstada skyrir heldur meiri verdbdlgu en spad var i mai fram & fyrri hluta naesta
ars en fra peim tima er gert rad fyrir ad verdbolga hjadni i takt vid maispana og verdi komin
i markmid & seinni hluta ars 2026.

Astandid i alpjodlegum efnahagsmalum er sem fyrr tvisynt, ekki sist vegna stridsataka i
Ukrainu og fyrir botni Midjardarhafs. Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum hefur verid litill
og Ovissa er um hversu traustum fotum hann hvilir 4. Hér a landi hefur haegt & umsvifum i
ferdapjonustu og hagvaxtarhorfur geetu verid of bjartsynar ef atvinnugreinin gefur enn frekar
eftir. Hagvoxtur geeti hins vegar reynst vanmetinn i [jési mikils uppsafnads sparnadar sem
heimilin geetu kosid ad ganga hradar a en spain gerir rad fyrir. Toluverd dvissa er einnig um
broun verdbodlgu a spatimanum, ekki sist i ljosi laskadrar kjolfestu verdbdlguvaentinga sem
geeti valdid pvi ad verdbodlga verdi pralatari en spad er. ba baetist vid dvissa um ahrif bodadra
breytinga & skattlagningu bifreidanotkunar um naestu aramot a meelda verdbolgu.

Greiningin sem hér birtist byggist & mati bankans & préun efnahagsmala fré Gtgafu Peningamala 2024/2 i mai sl. og peirri upp-
feerdu spa sem hér er birt. Hin er byggd & gognum sem lagu fyrir um midjan 4gust. Aheettumat uppfaerdrar spar byggist a
ahaettumati maisparinnar.



Proun efnahagsmala og uppfeerd spa

Alpjédleg efnahagsmal

Eins og gert var rad fyrir i Peningamdlum i mai jokst
landsframleidsla i helstu vidskiptalondum islands um
0,3% milli fjordunga & fyrsta fjérdungi pessa ars.
Hagvoxtur i Bretlandi og & evrusveedinu var pd meiri
en buist var vid en & moti drd hradar Ur vextinum i
Bandarikjunum. NU er hins vegar talid ad arsfjordungs-
legur hagvoxtur i vidskiptalondunum hafi verid riflega
0,4% & 68rum arsfjérdungi eda heldur meiri en i sidustu
spa. Hagvoxtur i Bandarikjunum jokst oveent & ny &
fioréungnum og hagvoxtur i Bretlandi var einnig meiri
en adur var aaetlad. Hagvoxtur & evrusvaedinu & 63rum
fijoréungi var pd i samreemi vid maispana. Leidandi vis-
bendingar og alpjodlegar spar benda aftur 4 moti til
pess ad hagvoxtur i helstu vidskiptalondum a seinni
helmingi arsins verdi apekkur og gert var rad fyrir i mai.

Mynd 1

Hagvoxtur i helstu vidskiptaldndum islands’
3. arsfj. 2021 - 3. arsfj. 2024

2021 2022 2023 2024

mm Breyting fra fyrri arsfjoréungi
—— Breyting fra fyrra ari

1. Arstidarleidréttar tolur. Grunnspa Sedlabankans fyrir 2. og 3. arsfj. 2024.
Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki islands.

Ovissa um alpjédlegar efnahagshorfur hefur
po aukist, einkum i ljosi nylegra vinnumarkadstalna i
Bandarikjunum sem gefa til kynna ad efnahagsumsvif i
pessu steersta hagkerfi heims gaetu verid ad gefa hradar
eftir en almennt var buist vid. Efnahagsumsvif i Kina
hafa einnig reynst préttminni en spad var og aframhald-
andi dvissa rikir um framvindu og ahrif stridsatakanna i
Ukrainu og fyrir botni Midjar8arhafs & efnahagspréun i
heiminum. Pott dvissa um alpjédlegar verdbolguhorfur
virdist hafa hjadnad er hdn enn nokkur og efnahags-
framvindan raedst pvi afram ad miklu leyti af pvi hvernig
sedlabonkum tekst ad koma verdbdlgu i markmid.

i grunnspé Sedlabankans er gert rad fyrir ad hag-
voxtur i helstu vidskiptalondum verdi 1,3% ad medaltali
i ar. pad er 0,1 présentu meiri voxtur en spad var i mai
en vel undir medalhagvexti undanfarinna aratuga. Eins
og i mai er tali® ad hagvoxtur i vidskiptalondum aukist
i 1,6% a naesta ari og 1,7% arid 2026.

Alpjodleg verdbdlga

Medalverdbélga i helstu vidskiptalondum islands
minnkadi i 2,5% & 68rum arsfjordungi likt og gert var
rad fyrir i mai. Han var p6é meiri i Bretlandi, & evru-
sveedinu og i Bandarikjunum en buist var vid en minni
4 hinum Nordurlondunum. Haegt hefur enn frekar a
arshaekkun véru- og matveelaverds sem hefur stuélad
ad aframhaldandi hjodnun verdbdlgu. Minni arslaekkun
orkuverds vegur pd & moti. Pa hefur arshaekkun pjon-
ustuverds litid breyst ad undanférnu og er hin enn
mikil eda rdmlega 4% ad medaltali i vidskiptalond-
unum. Pralatari pjonustuverdbdlga er ein meginastaeda
pess ad verdbolguhorfur i [6Gndunum versna litillega
frd& maispanni. Verd & jardgasi i Evrépu hefur einnig
haekkad ad undanférnu vegna nylegrar framvindu i
stridsatokunum i Ukrainu en & méti vegur meiri laekkun
alpjodlegs oliuverds en gert var rad fyrir i mai.

Mynd 2

Alpjodleg verdbdlga’
Jantar 2019 - juli 2024

12 manada breyting (%)

2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024

— Bandarikin Bretland

— Evrusvaedid — Vidskiptalond fslands

1. Azetlun Sedlabankans fyrir medaltal vidskiptalanda i jali 2024.
Heimildir: Refinitiv Datastream, Sedlabanki {slands.

Talid er ad verdbodlga i vidskiptalondunum verdi
2,6% ad medaltali i ar og 2,2% & naesta ari. Pad er 0,1
présentu meira en i sidustu spa bankans. Afram er pé
gert rad fyrir ad verdbdlga verdi komin i 2% ad medal-
tali arid 2026.



Alpjédlegir vextir
Sedlabankar fleiri préadra rikja eru farnir ad lsekka
vexti enda hefur verdbdlga minnkad mikid, évissa um
framtidarpréun hennar hjadnad og spenna minnkad
& vinnumarkadi. Vextir margra peirra eru pd enn
umtalsvert heerri en peir hafa verid i um og yfir aratug.
Sedlabanki Evropu (ECB) og Englandsbanki ridu badir
& vadid i sumar og leekkudu vexti um 0,25 présentur.
Peir gafu po litil fyrirheit um neestu skref sin enda
undirliggjandi verdbdlga enn nokkur og laun haekkad
toluvert undanfarin misseri. Sedlabanki Bandarikjanna
hefur hins vegar haldid voxtum ébreyttum i 5,25-5,5%.
Hann gaf po til kynna ad vextirnir yréu mogulega laekk-
adir i september nk. en aukin 6vissa um efnahags- og
atvinnuhorfur par i landi hefur auki® likurnar & ad svo
verdi. Olikt sedlabénkum annarra idnrikja heekkadi
Sedlabanki Japans aftur vexti sina i sumar i 0,25%.
Samkveemt framvirkum voxtum & markadi telja
markadsadilar ad sedlabankavextir i helstu idnrikjum
verdi leekkadir meira & komandi misserum en buist var
vi® i mai sl. Endurspeglast pad i longum skuldabréfa-
voxtum helstu idnrikja sem hafa laekkad ad undanférnu.
Alpjodlegt hlutabréfaverd hefur hins vegar leekkad og
alag & aheettumeiri fjareignir haekkad i takt vid aukna
ovissu um efnahagshorfur i heiminum.

Vidskiptakjor

Talid er ad vidskiptakjor voru og pjonustu standi nanast
i stad i ar likt og spad var i mai. Horfur um utflutnings-
verd & ali hafa p6 batnad vegna meiri haekkunar a
68rum arsfjérdungi en deetlad var og hagfelldari verd-
bréun & 68rum vérudtflutningi leggst & sému sveif. A
maéti vega hins vegar verri horfur um UGtflutningsverd
sjavarafurda. Horfur um vidskiptakjor naestu tvo ar hafa
einnig litid breyst og afram er gert rad fyrir ad pau batni
litillega & spatimanum.

Innlendir vextir
Peningastefnunefnd Sedlabankans akvad a fundi sinum
i mai ad halda meginvéxtum bankans (voxtum & bund-
num innldnum til sj6 daga) ébreyttum. Peir voru pvi
9,25% fyrir Utgafu pessara Peningamadla og hafa verid
Obreyttir fra pvi i agust i fyrra. Samkveemt koénnun
bankans fra pvi i agust buast markadsadilar vid ad
meginvextir taki ad laekka a sidasta fjoroungi arsins og
verdi 6,25% eftir tvo ar. betta eru litillega haerri vextir en
markadsadilar bjuggust vid a fyrri hluta arsins. Framvirkir
vextir gefa somuleidis til kynna ad fjarfestar vaenti haeg-
ari leekkunar vaxta en peir gerdu rad fyrir i vor.
Raunvextir bankans hafa haekkad litillega fra fyrri
hluta arsins. Peir eru nd 4,2% midad vid medaltal raun-

Mynd 3

Meginvextir Sedlabanka islands'
1. jantar 2018 - 30. september 2027

— Meginvextir Si (vextir 4 7 daga bundnum innlanum)

® Vaentingar markadsadila

1. Vid mat & vaxtaferlinum er notast vid vexti & peningamarkadi og vexti rikisbréfa.
Brotalinan synir framvirka vaxtaferilinn fyrir Gtgafu PM 2024/2. Veentingar markads-
adila Gt fra konnun Sedlabanka islands. Azetlad Gt fra midgildi svara & vaentingum
peirra til vedlanavaxta. Kénnunin var framkveemd dagana 12. til 14. agust 2024.

Heimild: Sedlabanki fslands.

vaxta sem eru reiknadir Ut fra mismunandi meelikvord-
um & verdbdlgu og verdbolguveentingar til eins ars.

Avoxtunarkrafa tiu ara dverdtryggdra rikisbréfa
var 6,7% rétt fyrir Utgafu pessara Peningamdla og
hefur haekkad um 0,1 prosentu fra pvi i mai. Hun tok
ad haekka um midjan juni i kjolfar birtingar & visitdlu
leiguverds sem syndi toluverda haekkun milli ménada.
Krafan haekkadi enn frekar eftir tilkynningu Lanamala
rikisins i lok juni um aukningu & Utgafu rikisbréfa a
arinu um 30 ma.kr. fra fyrri daetlun. | byrjun agust tok
krafan hins vegar ad leekka i takt vid alpjédlega préun
sem liklega endurspeglar vaentingar um hradari laekkun
vaxta i Bandarikjunum.

Um midjan juli tilkynntu stjornvold aform um inn-
leidingu kilometragjalds fyrir oIl 6kuteeki i stad oliu- og
bensingjalda sem olli téluverdri haekkun & avoxtunar-
krofu stysta verdtryggda rikisbréfsins en hafdi litil ahrif
a krofur annarra bréfa. Verdbdlgualag til skamms tima
leekkadi pvi nokkud en verdbdlgudlagid til tiu ara
breyttist litid sem leiddi til pess ad verdbolgualagid
til fimm ara eftir fimm ar haekkadi. Ekki er augljost ad
hversu miklu leyti megi rekja pessa haekkun til haerri
ver8bodlguvaentinga en haekkunina ma rekja til afmark-
adra og litilla vidskipta med stutt verdtryggd rikisbréf &
markadi sem er afar punnur. Verdbdélgualagid haekkadi
sidan enn frekar i kjolfar 6hagsteedrar meelingar & verd-
bdlgu undir lok julimanadar.

Gengi kronunnar

Gengi krénunnar var fremur stédugt framan af ari en
tok ad leekka i agust. Pad er nu 1,4% legra gagnvart
medaltali gjaldmidla helstu vidskiptalanda en i mai og
5,8% leegra en fyrir ari sidan.



Greidslukortafleedi tengt ferdapjonustu og gjald-
eyriskaup lifeyrissjoda hafa minnkad frd sama tima i
fyrra. Pa hefur dregid Ur gjaldeyrisflaedi vegna nyfjar-
festingar og framvirkri solu & gjaldeyri eftir aukningu
framan af arinu. Velta & gjaldeyrismarkadi hefur ad
sama skapi minnkad sem geeti bent til pess ad ageett
jafnveegi hafi verid & utanrikisvidskiptum og inn- og
Utfleedi gjaldeyris ad undanfornu.

Mynd 4

Gengi krénunnar?
2. jandar 2022 - 16. 4gust 2024

Visitala

2022 2023 2024

1. Verd erlendra gjaldmidla i kronum. Préng vidskiptavog.
Heimild: Sedlabanki fslands.

Gengisprounin pad sem af er pridja arsfjordungi
er i &geetu samraemi vid pad sem maispa bankans gerdi
rad fyrir. Likt og pa gerir niverandi grunnspa rad fyrir
ad gengi kronunnar verdi fremur stodugt & spatimanum.

Peningamagn og utlan

Arsvoxtur vids peningamagns (M3) hefur aukist & arinu
og var rim 12% & 68rum fjéréungi. Steerstan hluta
aukningarinnar ma rekja til aukinna innlana heimila en
arsvoxtur peirra hefur verid yfir 15% i teept ar. betta
endurspeglar m.a. miklar launahaekkanir 4 undan-
férnum arum og auknar vaxtatekjur heimila enda hafa
vextir innlana haekkad med apekkum haetti og megin-
vextir Sedlabankans. Pa er liklegt ad fra vormanudum
hafi kaup rikisins & fasteignum i Grindavik i gegnum
félagid porkotlu haft ahrif a préunina.

Voxtur utlana til heimila hefur verid um 6% fra
midju sidasta ari enda er velta & fasteignamarkadi
afram talsverd og hlsnaedisverd hefur haekkad nokkud.
Sem fyrr hafa ny lan ad langmestu leyti verid verd-
tryggd en uppgreidslur éverdtryggdra lana hafa aukist
i &r og hafa kaup rikisins & fasteignum i Grindavik ad
Ollum likindum einnig ahrif par a. Fastir vextir 6verd-
tryggdra lana til heimila hafa laekkad litillega & arinu en
vextir verdtryggdra ibudalana hafa hins vegar haekkad i
ar likt og adrir raunvextir.

Innlan fyrirteekja hafa aukist i ar en po ekki af
sama krafti og innlan heimila. P4 hefur voxtur Utlana til

fyrirteekja einnig aukist er 1idid hefur a arid eftir ad hafa
gefid mikid eftir i fyrra. Mikil velta & byggingamarkadi
hefur haldi® uppi Utlanavextinum en fra midju sidasta
ari hefur meirihluti aukinna Utlana verid til fasteigna-
félaga og fyrirtaekja i byggingageiranum. Kaup rikisins
& husnaedi i Grindavik hafa einhver ahrif par sem félag-
i0 Porkatla sem annast kaup rikissjods flokkast sem
fasteignafélag. Ny lan til fyrirteekja hafa ad mestu verid
verdtryggd frd midju sidasta ari en lan i erlendum
gjaldmidlum hafa aukist & allra sidustu manudum. Litlar
breytingar hafa ordid a éverdtryggdum voxtum til fyrir-
teekja en vextir nyrra verdtryggdra lana til peirra hafa
haekkad fra pvi i fyrra.

Mynd 5

Hrein ny utlan’
Januar 2020 - jani 2024

2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024

= Heimili — Fyrirteeki Fyrirtaeki an fasteignafélaga

1. Hrein ny Gtlan samanstanda af nyjum Gtlanum ad fradregnum umfram- og
uppgreidslum eldri lana. Utlan innlansstofnana, lifeyrissjo8a, Hisnaedis- og
mannvirkjastofnunar og IL-sj63s. briggja manada hreyfanleg medaltol.

Heimild: Sedlabanki slands.

Eignaverd
{budavers & landinu 6llu haekkadi um 9,1% milli ara i

/////

4 fasteignamarkadi a arinu hafa litast miki® af eftir-

Mynd 6
ibtdaverd og fjoldi ibida & sélu & landinu 6llu
Jantar 2021 - jali 2024

12 manada breyting (%) Fjoldi (pus.)
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— ibudaverd (v. as) — Fjéldi ibuda & sélu (andhverfur h. &s)

Heimildir: Fasteignavefur Visis (fasteignir.is), Hisnaedis- og mannvirkjastofnun,
Sedlabanki Islands.



spurn Grindvikinga eftir ibudarhusnaedi og uppkaupum
fasteignafélagsins Porkotlu i kjolfar jardhreaeringa og
eldsumbrota & Reykjanesi. Fjoldi kaupsamninga jokst
um 72% a fyrstu sex manudum arsins fra sama tima i
fyrra.

Frambod ibuda hefur pd aukist nokkud a sidustu
premur manudum og voru ad jafnadi teeplega 3.500
ibudir skradar til sélu & landinu ollu i juli og er medal-
solutiminn ordinn svipadur og hann var i mars en hann
hafdi styst nokkud i april og mai. Afram seljast hlutfalls-
lega heldur fleiri ibudir yfir asettu verdi en i byrjun ars.

Grunnspa bankans gerir rad fyrir ad arshaekkun
hlsnaedisverds nai hamarki & pridja arsfjérdungi en
sidan taki ad draga ur henni og i heildina verdi haekk-
unin svipud & pessu ari og spad var i mai.

Litlar hreyfingar voru a Urvalsvisitélu Kauphallar-
innar, OMXI15, i sumar en hun tok ad haekka um midjan
agust og er nl 4% heerri en i mai. Fjarmalaleg skilyrdi
heimila og fyrirteekja prengdust samfleytt fra midju ari
2022 samhlida haekkandi vaxtastigi en pad sem af er
ari hafa pau almennt batnad. Pau eru nd hvorki 6venju
préng né 6venju rim i sdgulegu samhengi.

Einkaneysla

Samkvaemt bradabirgdatélum Hagstofu islands jukust
arstidarleidrétt neysludtgjold heimila um 1,8% milli
fijoréunga a fyrsta fjoréungi arsins sem er heldur meira
en sa 1,3% voxtur sem gert var rad fyrir i maispa
bankans. Milli ara jokst einkaneysla um 0,2% en i mai
hafdi verid gert rad fyrir ad hdn héldi afram ad dragast
saman eins og & seinni hluta sidasta ars. Préun einka-
neyslu a fyrsta arsfjordungi er i betra samraemi vid
nylega endurskodun & kortaveltutdlum sem syna meiri
voxt Utgjalda heimila & fjordungnum en fyrri télur um
kortaveltu bentu til. Pessar nyju kortaveltutdlur benda
jafnframt til &framhaldandi vaxtar einkaneyslu & 68rum
fijoréungi arsins. Sérstaka umfjollun um mdguleg ahrif
pessara nyju kortatalna & sogulega pjédhagsreikninga
er ad finna sidar i ritinu.

Adrar visbendingar gefa hins vegar ekki eins
afdrattarlausa mynd af préun einkaneyslu a 68rum
fijordungi. Svartsyni heimila hefur t.d. aukist fra fyrsta
fijoréungi arsins. P4 hafa nyskréningar bifreida an bila-
leiga dregist saman um 43% a fyrstu sex manudum
arsins. Grunnspa bankans gerir pvi rad fyrir ad einka-
neysla hafi stadid i stad milli ara & fjoréungnum sem
er svipad og gert var rad fyrir i mai. Sparnadarhlutfall
heimila er pvi talid hafa haekkad & ny og verid svipad og
pad var i lok sidasta ars.

Horfur fyrir arid i ar eru taldar apekkar og i mai.
Talid er ad einkaneysla aukist um 1% & arinu en i mai

Mynd 7

Einkaneysla og sparnadur heimila’
1. arsfj. 2018 - 2. arsfj. 2024

Breyting fra fyrri arsfjoréungi (%)

% af radstofunartekjum

T T T T T 0
2018 2019 2020 2021 2022 2023 24

Medalsparnadarhlutfall
2015-2019 (h. as)

mm Einkaneysla (v. as)

— Sparnadarhlutfall (h. as)

1. Vid Utreikning & hlutfalli sparnadar er migad vid azetlun Sedlabankans um
radstofunartekjur. Grunnspa Sedlabankans 2. arsfj. 2024. Arstidarleidrétt gogn.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Mynd 8

Einkaneysla og visbendingar’
1. arsfj. 2019 - 2. arsfj. 2024

Breyting fra fyrra ari (%) Visitala

T T T T T 1 40
2019 2020 2021 2022 2023 2024

— Einkaneysla (v. as) Veentingavisitala Gallup (h. &s)

— Greidslukortavelta alls (v. as)

1. Greidslukortavelta a fostu verdlagi. Brotalinan synir greidslukortaveltu fyrir
endurskodun. Grunnspa Sedlabankans fyrir voxt einkaneyslu & 2. arsfj. 2024.

Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

var spad 0,7% vexti. Endurspeglar breytingin fyrst og
fremst meiri voxt & fyrsta fjordungi arsins. Gert er rad
fyrir litillega heegari vexti & naestu tveimur arum enda
talid ad kaupmattur radstofunartekna aukist heldur
haegar en spad var i mai.

Fjarmunamyndun

Fjarmunamyndun jokst um 2,4% milli ara & fyrsta
fijordungi arsins sem er ivid minni voxtur en azetlad var
i maispa bankans. Nokkur fravik voru hins vegar i undir-
lidum fjarmunamyndunar: ibudafjarfesting og fjarfest-
ing hins opinbera reyndust meiri en gert hafdi verid rad
fyrir & fjérdungnum, 4 medan atvinnuvegafjarfesting
reyndist veikari. Par vegur teplega 3% samdrattur i
almennri atvinnuvegafjarfestingu (p.e. an fjarfestingar
i storidju, skipum og flugvélum) pyngst, en spad hafdi
veri® um 7% vexti i mai en su spa endurspegladi riflega
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11% magnaukningu & innflutningi fjarfestingarvara a
fjoréungnum.

Mynd 9

Innflutningur fjarfestingarvara og fjarfesting’
1. arsfj. 2019 - 2. arsfj. 2024

Breyting fra fyrra ari (%)

2019 2020 | 2021 | 2022 | 2023 2024

= Almenn atvinnuvegafjarfesting

— Magnvisitala innfluttra fjarfestingarvara

1. Almenn atvinnuvegafjarfesting er atvinnufjarfesting an storidju, skipa og flug-
véla. Grunnspa Sedlabankans fyrir voxt almennrar atvinnuvegafjarfestingar a 2.
arsfj. 2024. Magnwvisitala innfluttra almennra fjarfestingarvara og flutningataekja
til atvinnurekstrar, p6 ekki skipa og flugvéla.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

i takt vid &framhaldandi kréftugan innflutning
fjarfestingarvara & 6drum fjordungi arsins er gert rad
fyrir ad almenn atvinnuvegafjarfesting aukist a ny milli
ara eftir samdratt undanfarna tvo arsfjérdunga en pé
eru horfur & ad hdn aukist nokkru minna 4 arinu 6llu en
gert var rad fyrir i mai, eda um 1,7% i stad 5% vaxtar i
maispanni. Pa er spad heldur meiri vexti ibudafjarfest-
ingar & arinu sem endurspeglar nidurstodur fyrirtaekja-
kénnunar Gallup um vaxandi araun & framleidslupaetti
i byggingaridnadi og visbendingar um aukin umsvif og
fislgun nyframkveemda. Afram er gert rad fyrir sam-
dreetti i fjarfestingu hins opinbera i ar, eda taeplega
4% sem er 2 préosentum minni samdrattur en spad var
i mai. NU er pvi gert rad fyrir ad fjarmunamyndun i
heild vaxi um teeplega 2% a arinu sem er litillega minni
voxtur en spad var i mai. Horfur fyrir naestu tvo ar hafa
hins vegar liti® breyst.

Fjarmal hins opinbera
Afkoma hins opinbera var jakveed um teeplega 1
ma.kr. & fyrsta fjérdungi arsins. Fra sama tima i fyrra
batnadi afkoman i hlutfalli vid landsframleidslu um sem
nemur 2,3 présentum. Frumjofnudur hins opinbera var
jakvaedur um sem nemur 2,6% af landsframleidslu &
fijordungnum en & moti vo neikvaedur vaxtajofnudur.
Samneysla jokst um 1,2% milli ara & fyrsta ars-
fijoréungi og dré nokkud ur aukningu hennar saman-
borid vid voxt arsins & undan. Mestu munadi um ad
samneyslultgjold rikissjéds jukust umtalsvert haegar en
a sidustu fjoréungum par & undan. Pa drost fjarfesting
hins opinbera saman um 5,8% milli ara sem er nokkru

minna en &aetlad var i maispa bankans. Fravikid skyrist
ad mestu leyti af pvi ad dreifing fjarfestingarutgjalda
hins opinbera innan arsins stefnir i ad verda olik pvi
sem &eetlad var i spanni fremur en ad umfang hennar
verdi meira.

I &r er atlit fyrir ad samanlagt muni samneysla og
fjarfesting hins opinbera aukast um 0,8% sem er litlu
minna en spad var i mai og munar einkum um minni
véxt samneyslu. A naestu tveimur &rum er spad 1,5% og
2% aukningu sem er ébreytt fré sidustu spa bankans.

Utflutningur véru og pjénustu
Utflutningur véru og pjénustu drést saman um 3,3%
milli &ra a fyrsta arsfjérdungi eftir ad hafa nanast stadid
i stad & seinni helmingi sidasta ars. Samdrattur maeldist
i flestum undirlidum Gtflutnings i fyrsta sinn sidan i
COVID-19-faraldrinum og var hann meiri en gert var
rad fyrir i mai. Munurinn skyrist p6 ad hluta af skorti a
gdégnum um utgjold ferdamanna hér a landi undanfarid
(sja nanari umfjollun sidar um nyjar kortaveltutolur og
moguleg ahrif peirra a sdgulega pjédhagsreikninga).

Mynd 10

Utflutningur og framlag undirlida’
1. arsfj. 2021 - 1. arsfj. 2024

Breyting fra fyrra ari (%)

2021 2022 2023 2024

mm Ferdapjonusta - ferdalog mm Alafurdir

mm Ferdapjonusta - farpegafl. med flugi mm Adrar vorur

Onnur pjénusta Utflutningur alls

mm Sjavarafurdir

1. Fravik geta verid & milli samtSlu framlags undirlida og heildaritflutnings vegna
kedjutengingar pjodhagsreikninga. Alttflutningur skv. skilgreiningu pjodhagsreikn-
inga.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki {slands.

Heldur dré ar umsvifum i ferdapjonustu a 66rum
arsfjordungi pessa ars og faekkadi komum erlendra
ferdamanna um 5% milli ara pratt fyrir aukid flug-
frambod. A moéti hélt skiptifarbegum &fram ad fjolga
toluvert. Pa faekkadi gistindttum enn meira en komum
ferdamanna eda um 10% fra fyrra ari og virdist dvalar-
timi peirra pvi hafa styst. pratt fyrir skemmri dvalartima
benda nyjar og endurskodadar kortaveltutolur til pess
ad medalutgjold ferdamanna i erlendum gjaldmidlum
hafi aukist & milli ara & fjordungnum en fyrri télur
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hofdu bent til mikils samdréattar medalutgjalda. A fyrstu
sjo manudum arsins hoféu 1,2 milljonir ferdamanna
komid til landsins sem eru alika margir og @ sama tima
i fyrra en litillega feerri en azetlad var i maispa bankans.
Horfur fyrir seinni hluta arsins hafa einnig versnad og er
atlit fyrir ad dragi ur flugframbodi til landsins a fjorda
arsfjordungi. P& virdist bokunarstada hotela lakari en
4 sama tima i fyrra pott leitir ad gistingu og flugi til
islands & leitarvél Google séu apekkar.’

bvi er talid ad komur ferdamanna verdi heldur
feerri i ar en gert var rad fyrir i mai eda um 2,2 milljonir
og ad pjoénustultflutningur dragist saman um 1,1% a
milli ara en i mai var gert rad fyrir 1,7% vexti. Munurinn
skyrist einkum af heegari vexti pjonustultflutnings a
0drum arsfjordungi og lakari horfum i ferdapjénustu.

Mynd 11

Visbendingar um umsvif i ferdapjénustu’
Jani 2023 - juli 2024

Breyting fra fyrra ari (%)
SO e e e S S e L e e LSS LEE

2023 2024

mm Gistinaetur Kortavelta

—— Erlendir ferdamenn Eldri kortavelta

1. Fjoldi gistindtta erlendra ferdamanna midad vid gistinaetur & hotelum. Kortavelta
midad vid manadarlega heildarveltu erlendra greidslukorta 4 islandi a fostu gengi.

Fjoldi ferdamanna midad vid manadarlegar brottfarir um Keflavikurflugvéll. Priggja
manada hreyfanlegt medaltal kortaveltu og ferdamannatalna.

Heimildir: Ferdamalastofa, Hagstofa fslands, Isavia, Sedlabanki fslands.

Horfur um vorudtflutning hafa aftur 8 moti batnad
litillega fra pvi i mai sem skyrist ad miklu leyti af ein-
skiptisahrifum vegna Utflutnings skipa & 6drum ars-
fiordungi. Asetlad er ad vérultflutningur aukist um
3,2% i ar sem er teplega 1 présentu meira en azetlad
var i mai en par vegast & minni Gtflutningur al- og
sjavarafurda og betri horfur i 38rum vorudtflutningi. pvi
er gert rad fyrir ad heildarutflutningur aukist um 1,1% i
ar sem er 1 présentu minni voxtur en aeetlad var i mai.
Horfur fyrir neesta ar hafa einnig versnad en sem fyrr er
gert rad fyrir hoflegri fjdlgun ferdamanna og nokkrum
vexti annars vorudtflutnings.

1. Samkveemt gognum um bdkunarstédu gististada & 6llu landinu fra
Godo-hugbunadarhusi.

Nyjar kortaveltutdlur og méguleg endurskodun
pjé6hagsreikninga

Gogn um veltu erlendra greidslukorta hér a
landi og innlendra korta innanlands og erlendis
hafa verid endurskodud toluvert upp a vid fra
birtingu Peningamdla i mai. Skyrist pad af beettri
gagnasofnun & medal erlendra faersluhirda og
innlendra kortadtgefenda. Endurskodunin neer
aftur til janutar i fyrra og eettu nyjar télur um erlenda
kortaveltu hér & landi og veltu innlendra korta
erlendis ad 6dru ébreyttu ad leida til breytinga 4
sogulegum télum um préun beaedi einkaneyslu og
pjonustuvidskipta i pjodhagsreikningum sem birtir
verda i lok pessa manadar. Ahrif af endurskodun
kortaveltu innlendra korta innanlands a ségulegar
tolur eru aftur & moti liklega takmorkud par sem
kortavelta innlendra korta er ekki notud beint i
mat Hagstofunnar & innlendum neysludtgjéldum
islenskra heimila.

Likt og fjallad var um i Peningamdlum i
mai hofdéu atgjold erlendra ferdamanna
ekki proast i takt vid fjolda peirra undanfarid
og virtust medalltgjold peirra pvi hafa lekkad
mikid. Samkveemt endurskodudum tdlum virdast
medalutgjold ferdamanna & fostu gengi aftur &
moti hafa verid svipud eda meiri & fyrstu sjo
manudum arsins en & sama tima i fyrra. Pa er einnig
utlit fyrir ad seinni hluti sidasta ars hafi verid nokkru
kroftugri en adur var talid. Nyjar kortaveltutolur
ettu pvi ad 6dru Obreyttu ad leida til pess ad
Hagstofan endurskodi voxt pjonustuttflutnings a
sidasta ari og & fyrsta fjérdungi pessa ars upp a
vi®. Midad vid endurskodun & kortaveltu islendinga
erlendis er liklegt ad pjonustuinnflutningur verdi
einnig endurskodadur upp & vid.

Endurskodun & kortaveltu hefur liklega einnig
nokkur ahrif & sogulegar télurum préun einkaneyslu
en pau ahrif eru liklega baedi til leekkunar og
haekkunar 4 mati & einkaneyslultgjoldum
islendinga. Utgjold erlendra ferdamanna hér 4 landi
eru notud vid ad meta hlutdeild peirra i heildarveltu
hérlendis og geeti endurskodun peirra pvi haft
pau ahrif ad einkaneysla verdi endurskodud nidur
4 vid. A méti vegur ad endurskodun & Gtgjoldum
islendinga erlendis aetti ad hafa ahrif til aukinnar
einkaneyslu. Oljést er pvi hve umfangsmikil
endurskodunin & préun einkaneyslu verdur.

A heildina litid er pvi ovist hver &hrif nyrra
kortatalna ver®a & mat Hagstofunnar & hagvoxt
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i fyrra og & fyrsta fjordungi pessa ars. Par sem
ahrif endurskodunar & erlendri kortaveltu hérlendis
vegast a i auknum pjonustultflutningi og minni
einkaneyslu og ahrif endurskodunar & kortaveltu
islendinga erlendis vegast & i aukinni einkaneyslu
og auknum pjonustuinnflutningi er mogulegt ad
ahrifin & hagvoxt verdi tiltdlulega litil pratt fyrir ad
ahrif & préun undirlida landsframleidslunnar geti
ordid nokkur.

Innflutningur véru og pjonustu
Innflutningur véru og pjénustu jokst um 1,6% milli ara
a fyrsta arsfjordungi eftir ad hafa dregist saman um 6%
a fjorda fjordungi sidasta ars. Er pad meiri voxtur en
gert var rad fyrir i mai sem skyrist einkum af toluvert
kroftugri pjonustuinnflutningi sem jokst um 6,6% a milli
ara. Aukinn innflutningur fjarmalapjonustu skyrir storan
hluta vaxtarins en & somu sveif 16gdust aukin Utgjold
islendinga & ferdalogum erlendis. Voruinnflutningur
drést aftur & moéti saman um 0,9% a milli ara a fjord-
ungnum sem skyrist einkum af samdraetti suralsinn-
flutnings.

A 68rum arsfiordungi virdist véruinnflutningur
hafa tekid ad aukast & ny milli ara likt og gert var rad
fyrir i maispanni og eru horfur um voxt pjonustuinn-
flutnings einnig liti® breyttar. bvi er dztlad ad heildar-
innflutningur aukist um 2,4% & arinu i heild eda 0,4
présentum meira en spad var i mai sem skyrist einkum
af kroftugum fyrsta arsfjérdungi. A méti eru horfur &
litillega haegari vexti & naestu tveimur arum.

Vidskiptajofnudur

Halli & vidskiptajofnudi & fyrsta arsfjérdungi nam 35,9
ma.kr. eda 3,5% af landsframleidslu sem er 0,2 pré-
sentum meiri halli en gert var rad fyrir i maispanni.
Hallinn jokst toluvert fra fyrra ari pegar hann nam 14,6
ma.kr. og skyrist pad einkum af auknum halla & voru-
og pjénustujofnudi.

Olikt pvi sem gert var rad fyrir i mai er nG Gtlit
fyrir ad halli verdi & vidskiptajofnudi a arinu i heild um
sem nemur 0,6% af landsframleidslu en pa var talid ad
hann yrdi i jafnveegi. Munurinn skyrist ad miklu leyti af
verri horfum i ferdapjénustu en einnig er gert rad fyrir
minni afgangi & frumpattatekjujéfnudi vegna horfa um
betri afkomu alfyrirtaekja sokum haerra alverds. Horfur
fyrir naestu tvo ar hafa einnig versnad en utlit er fyrir ad
hallinn minnki & naesta ari og verdi um %% af lands-
framleidslu i lok spatimans.

Hagvoxtur

Landsframleidsla drost saman um 4% 4 fyrsta fjoréungi
arsins midad vid sama fjordung i fyrra. Pad er i ageetu
samreemi vid pad sem spad var i mai en pa var gert
rad fyrir 3,7% samdreetti & fjordungnum. Neikvaed ahrif
birgdabreytinga skyra stéran hluta samdrattarins en
neikveett 3,5 prosentna framlag peirra til hagvaxtar
ma ad miklu leyti rekja til pess ad engar lodnubirgdir
s6fnudust upp a fjordungnum eins og arid adur vegna
lodnubrests i ar. A8 birgdabreytingum fratdldum jokst
innlend eftirspurn hins vegar um 0,9% milli ara sem er
litillega meiri voxtur en gert var rad fyrir i mai.

Mynd 12

Hagvoxtur og framlag undirlida’
1. arsfj. 2018 - 1. arsfj. 2024

Breyting fra fyrra ari (%)

2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 ‘24

Hm Einkaneysla Fjarmunamyndun mm Utanrikisvidskipti

mm Samneysla mm Birgdabreytingar VLF

1. Fravik geta veri® & milli samtélu framlags undirli®a og hagvaxtar vegna
kedjutengingar pjo8hagsreikninga.
Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki slands.

Neikvaed ahrif birgdabreytinga & hagvoxt gengu
ad hluta til baka & 68rum fjoréungi arsins og er talid
ad landsframleidslan hafi tekid ad aukast milli ara & ny.
Aztlad er ad landsframleidsla hafi aukist um 2% fra
sama tima i fyrra sem er heldur minni voxtur en spad

Mynd 13
Hagvoxtur og framlag undirlida 2015-2026"

Breyting fra fyrra ari (%)

10
1201520162017 2018"2019"2020"2021 202220232024 2025 " 2026’
mm Einkaneysla Fjarmunamyndun mm Utanrikisvidskipti
== Samneysla mm Birgdabreytingar VLF

1. Grunnspa Sedlabankans 2024-2026. Brotalina synir spa fra PM 2024/2.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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var i mai. Horfur fyrir arid i heild hafa einnig versnad.
NU er gert rad fyrir 0,5% hagvexti & arinu 6llu sem er
0,6 présentum undir pvi sem spad var i mai. Vega lakari
Utflutningshorfur par pyngst og pa sérstaklega horfur
um heegari voxt pjonustultflutnings. Hagvaxtarhorfur
fyrir naestu tvo ar hafa einnig versnad litillega.

Atvinna og atvinnuleysi
Samkveemt nidurstddum vinnumarkadskénnunar
Hagstofunnar (VMK) fjélgadi heildarvinnustundum um
4,5% milli ara & 68rum arsfjérdungi. bar af fjolgadi
storfum um 4,9% en & méti vo 0,3% styttri medalvinnu-
vika. Fjolgun starfa og heildarvinnustunda var nokkru
umfram pad sem gert var rad fyrir i maispa bankans
en konnunin gefur liklega of bjarta mynd af stodunni a
vinnumarkadi. Pannig var arsfjdlgun launafélks & stad-
greidsluskra um helmingi minni en fjélgun starfa i VMK
a fjérdungnum eda 2,3% og hefur haegt a fjdlgun starfa
& pennan meelikvarda naer samfellt fra pvi i vor i fyrra.

Arstidarleidréttar nidurstodur VMK syna ad
atvinnupétttaka jokst einnig toluvert & 6drum ars-
fiordungi og var nalaegt ségulegu hamarki. A sama tima
meeldist atvinnuleysi 3,1% og minnkadi um naerri 1 pré-
sentu milli fjérdunga. Maispa bankans gerdi hins vegar
réd fyrir aframhaldandi aukningu atvinnuleysis. A sama
tima meeldist arstidarleidrétt skrad atvinnuleysi 3,5% og
jokst litillega milli fjordunga. Skrad atvinnuleysi heldur
pvi &fram ad pokast upp og bendir til pess ad smam
saman dragi Ur spennu & vinnumarkadi.

Mynd 14

Atvinna og vinnutimi’
Januar 2019 - juni 2024

Breyting fra fyrra ari (%)

2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 2024

— Fjoldi starfandi —— Medalvinnustundir Launafélk

1. Launafélk samkvaemt télum Ur stadgreidsluskra rikisskattstjora en 6nnur gdgn eru
Ur vinnumarkadskonnun Hagstofu Islands. Folk & aldrinum 16-74 ara. briggja manada
hreyfanlegt medaltal.

Heimildir: Hagstofa {slands, Sedlabanki fslands.

Samkveemt sumarkénnun Gallup fjdlgar storfum
afram naesta misserid. Greina matti aukin rédningar-
aform fyrirteekja i vorkdnnun arsins en pau aform vird-
ast hafa gengid til baka i sumar. Nidurstédurnar gefa
nu til kynna ad vinnuaflseftirspurn verdi naleegt ségu-

legu medaltali & sidari hluta arsins. Fyrirtaekjakdnnun
Hagstofunnar & lausum storfum segir svipada sogu.
Leidrétt fyrir arstid faekkadi peim & fyrsta arsfjérdungi
og pannig var hlutfall lausra starfa og atvinnulausra
ordid svipad og pad var & arinu 2019.

Grunnspa bankans gerir rad fyrir ad & sidari hluta
arsins dragi Ur pvi misreemi sem myndast hefur & milli
VMK og annarra visbendinga af vinnumarkadi. Talid
er ad pad heaegi a fjdlgun heildarvinnustunda i ar og
ad peim feekki litillega & naesta ari. Gert er rad fyrir ad
atvinnuleysi aukist a sidari hluta pessa ars og verdi 4,1%
ad medaltali i ar. Samkveemt spanni neer pad hamarki i
5% & naesta ari en hjadnar aftur a sidasta ari spatimans.

Nyting framleidslupatta
Samkveemt arstidarleidréttum nidurstédum sumar-
kdnnunar Gallup toldu teeplega 30% stjérnenda vera
skort & starfsfélki, faerri en i sidustu kdnnun. Enn segist
pé lidlega helmingur fyrirteekja starfa vid full afkost.
NF-visitalan, sem tekur saman fjélda visbendinga um
nytingu framleidslupatta, leekkadi afram a fjordungnum.
Horfur eru & minni hagvexti i ar en spad var i mai
og ad pad dragi heldur hradar Ur spennunni i pjédar-
buinu en pa var talid. Eins og i mai er talid ad slaki
myndist er lida tekur & naesta ar og ad enn eimi eftir af
honum undir lok spatimans.

Mynd 15

Nyting framleidslupatta’
1. arsfj. 2006 - 2. arsfj. 2024

Hlutfall fyrirtaekja (%) Stadalfravik

— Fyrirtaeki med starfsemi
naerri eda umfram hamarks-
framleidslugetu (v. as)

— Fyrirtaeki sem bua vid skort
a starfsfolki (v. as)

NF-visitala (h. as)

1. Maelikvardar fyrir nytingu framleidslupatta byggjast a vidhorfskonnun Gallup
medal 400 staerstu fyrirtaekja landsins. Visitala nytingar framleidslupatta
(NF-visitalan) er fyrsti frumpattur valinna visbendinga um nytingu framleidslu-
pétta sem er skaladur til svo a8 medaltal hans er 0 og stadalfrévik 1. itarlegri
lysingu ma finna { rammagrein 3 i PM 2018/2. Arstidarleidréttar tslur. Brotalinur
syna medalhlutfoll timabilsins.

Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.

Verdbdlga

Verdbolga meeldist ad medaltali 6% & 66rum ars-
fijordungi eins og gert var rad fyrir i maispa bankans og
minnkadi um 0,7 prosentur milli fjoréunga. Hun jokst
hins vegar & ny i juli og meeldist 6,3%. Verdbdlga an
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husnadis jokst einnig og var 4,2%. Undirliggjandi verd-
bolga meeldist 5,3% samkveemt medaltali olikra maeli-
kvar®a og jokst litillega fra pvi i juni en hefur minnkad
um 1% prosentu fré pvi & sama tima fyrir ari.

i juni sl. breytti Hagstofan um adferdafraedi vid
Utreikning & reiknadri husaleigu pegar tekin var upp
adferd husaleiguigildis. Reiknud husaleiga hefur haekk-
ad um 13,6% sl. tolf manudi og skyrir hisnaedislidurinn
enn taeplega helming arsverdboélgu. i kjolfar pessarar
breytingar er raunvaxtakostnadur hudsneedislana ekki
lengur hluti af Gtreikningnum a kostnadi vegna eigin
husnaedis. Jafnframt er liklegt ad breytt adferd muni
draga ur sveiflum i hisnaedislid visitélunnar.

Ekkert lat hefur ordid a ver8haekkun mat- og
drykkjarvéru undanfarid og var talsverd haekkun &
peim undirlid i juli. Dregid hafdi Ur arshaekkun baedi
innlendrar og innfluttrar matvoru 4 sidustu manudum

Mynd 16

Verdbolga a ymsa maelikvarda
Jantar 2016 - jali 2024

12 manada breyting (%)

T T T

-4
"2016 "2017 " 2018 " 2019 T 2020 " 2021 " 2022 " 2023

— VNV
— VNV an hisnaedis

Samraemd visitala neysluverds

— Undirliggjandi verdbdlga’
Verdbolgumarkmid

1. Undirliggjandi verdbolga synir medaltal fimm olikra maelikvarda. Fra og me8 juni
2024 er kjarnavisitala 2 notud par sem kjarnavisitala 3 er ekki lengur birt.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki {slands.

Mynd 17

Innlend og innflutt verdbdlga’
Jantar 2019 - jali 2024

12 manada breyting (%)

2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 2024

— Husnadi Innfluttar vorur Ver8bolgumarkmid

—— Innlendar vérur = Pbjonusta

1. Pjonusta er vegid medaltal af undirlidunum almennri og opinberri pjonustu.
Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki slands.

en hefur hun na aukist 4 ny. A heildina hefur verd inn-
lendrar voru haekkad um 5,6% sl. tolf manudi og verd
dagvoéru um 54%. bjonustuverdbdlga hefur einnig
verid pralat og hefur haldist i um 62% pad sem af er
ari. Verd almennrar pjonustu var 5,7% haerra en fyrir
ari en nokkrar haekkanir voru i juli & flugfargjéldum og
pjonustu tengdri ferdapjénustu.

Launavisitalan haekkadi um 6,6% milli ara & 68rum
arsfjordungi og var arshaekkun visitolu heildarlauna
svipud & fyrsta arsfjordungi. | juni og jali skrifudu
stéttarfélog innan rada ASi, BSRB og BHM undir samn-
inga vid riki og sveitarfélog. Spa bankans gerir rad fyrir
ad peir samningar sem Ut af standa klérist i haust og ad
peir verdi i samraemi vid pegar gerda samninga.

Tolur um stadgreidsluskyld laun pad sem af er
ari benda til pess ad laun og launatengd gjold haekki
heldur minna i ar en adur var talid. NU er gert er rad
fyrir ad laun & vinnustund haekki um 4,5% i ar, sem er
heldur minni haekkun en spad var i mai, en ad arleg
haekkun neestu tvo ar verdi ad jafnadi teeplega 6%.
Horfur um préun launakostnadar & framleidda einingu
breytast hins vegar litid pvi ad horfur um framleidni-
proun a timabilinu versna & moti.

Mynd 18

Laun
1. arsfj. 2015 - 2. arsfj. 2024

Breyting fra fyrra ari (%)

2015 2016 ' 2017 ' 2018 ' 2019 ' 2020 ' 2021 ' 2022 ' 2023 '"24

— Launavisitala Kaupmattur launavisitolu (m.v. VNV)

— Visitala heildarlauna

Heimild: Hagstofa fslands.

Samkvaemt nylegri kdnnun bankans voru verd-
boélguveentingar markadsadila ad mestu Obreyttar
fra aprilkdnnuninni og buast peir vid ad verdbdlga
verdi 4% eftir tvo ar, likt og stjornendur fyrirtaekja.
Verdbdlguveentingar heimila voru einnig ébreyttar milli
kannana i 5%. Langtimaverdbdlguveentingar markads-
adila hoféu jafnframt [itid breyst, hvort sem horft er til
sidustu kdnnunar eda til peirrar sem var gerd & sama
tima i fyrra. Peir gera rad fyrir ad verdbolga verdi ad
medaltali 3,6% & naestu tiu arum sem er litillega meira
en i april. Stjérnendur fyrirtaekja buast afram vid ad
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verdbolga verdi ad medaltali 4% & nzestu fimm arum
en heimilin eru svartsynni. Verdbolgualagid fimm ar
eftir fimm ar hefur haekkad fra pvi i mai og meeldist
um 4,2% um midjan agust. Eins og adur hefur verid
rakid endurspeglar hluti peirrar haekkunar afmorkud og
litil vidskipti med stutt verdtryggd rikisbréf. Ekki er pvi
augljost ad haekkunin endurspegli ad 6llu leyti haekkun
langtimaverd&bolguvaentinga.

Mynd 19

Langtimaverdbolguvaentingar & markadi’

Verdbodlguveentingar markadsadila (%)

2019 ' 2020 T 2021 | 2022 " 2023 ' 2024

Verdbolgualag a skuldabréfamarkadi (%)

2019 | 2020 2021 2022 T 2023

— 5ara —— 5areftir5 ar

— 10 4ra — Verdbolgumarkmid

1. Midgildi verdbélguveentinga markadsadila samkveemt kénnun Sedlabankans
(1. arsfj. 2019 - 3. arsfj. 2024) og verdbdlgualag a skuldabréfamarkadi (manadarleg
medaltél jantar 2019 - 4gust 2024). Gégn til og med 16. agust 2024.

Heimild: Sedlabanki fslands.

Verdbolguhorfur

Verdbolga hefur reynst pralat og enn virdist vera
nokkur verdbdlguprystingur til stadar. Gert er rad fyrir
ad arsverdbolga verdi 6,3% & pridja arsfjordungi og
ad hun minnki i 5,8% a sidasta fjordungi arsins. Petta
er heldur meira en buist var vid i mai sem skyrist af
lakari upphafsstodu en verdbolguhorfur hafa i raun
litid breyst fra pvi sem adur var talié. Spennan i pjodar-
buskapnum er talin vera litillega minni en ad hun snuist
i slaka & naesta ari eins og adur var talid. Ennfremur
er utlit fyrir ad launakostnadur aukist heldur minna &
bessu og naesta ari en adur var buist vid. A méti vegur
ad verdbdlguvaentingar hafa litid breyst og kjolfesta
peirra vid markmid hefur laskast.

i byrjun neesta ars hafa stjornvold aform um ad
innleida kilometragjald fyrir 6l 6kutaeki en um leid ad
haekka kolefnisgjold og leggja af oliu- og bensingjold.
Enn er 6ljést hvernig Utfeerslan & pessari breytingu
verdur og hvernig Hagstofan mun medhondla hana
i meelingu & visitolu neysluverds. Neerteekast virdist
ad alhlida kilémetragjald leidi til haekkunar opinberra
gjalda i visitdlunni sem myndi vega & moti dhrifum
breytingarinnar til lseekkunar bensinverds pannig ad
aformin myndu ekki leida til mikilla breytinga a verd-
visitélunni. | grunnspanni er pvi ekki tekid sérstakt tillit

til pessara fyrirsetlana. Hins vegar var kilbmetragjald
innleitt fyrir rafmagns- og tengiltvinnbila i januar sl. og
hafdi pad ekki ahrif & visitolu neysluverds pa. Moguleiki
er pvi & ad sa hattur verdi hafdur afram pegar gjaldid
verdur innleitt fyrir 6ll dkuteeki og myndi visitalan pa
leekka i byrjun naesta ars vegna pessarar breytingar. Spa
bankans myndi pa ofmeta maelda verdbdlgu Ut naesta
ar sem pvi nemur. Pad myndi hins vegar engu breyta
um undirliggjandi verdbdlguprysting.

Likt og adur gerir spad bankans rad fyrir haegri
hjodnun verdbdlgu & naesta ari og ad hun verdi 3,6%
i lok ars. Heega hjodnun verdbdlgu ma helst rekja til
pess hve haegt hefur gengid ad vinda ofan af peirri
spennu sem myndadist i pjoédarbldinu snemma ars
2022. Einnig er heetta 4 ad pegar verdbolga hefur verid
lengi yfir markmidi og &durnefnd kjolfesta verdbolgu-
veentinga hefur veikst hjadni verdbdlga haegar en ella.
Eins og i febrdar og mai sl. er talid ad hun verdi komin
i markmid & seinni hluta ars 2026 skilyrt & vaxtaferil
grunnsparinnar.

Mynd 20

Verdbdlguspa og dvissumat
1. arsfj. 2018 - 3. arsfj. 2027

Breyting fra fyrra ari (%)

[2018 I2019 ! 2020 ! 2021 ! 2022 ! 2023 ! 2024 ! 2025 ! 2026 ‘2027‘

-~ PM 2024/3
== PM 2024/2
— Verdbolgumarkmid

mm 50% likindabil
mm 75% likindabil
90% likindabil

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.
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Vidauki

Spatoflur
Tafla 1 Landsframleidsla og helstu undirligir’
2022 2023 2024 2025 2026

Einkaneysla 8,3 (8,3) 0,5 (0,5) 1,0 (0,7) 1,8 (2,1) 24 2,7
Samneysla 23(23) 22(22) 1,5 (2,0) 1,7 (1,8) 2,0 2,0)
Fjarmunamyndun 15,1 (15,1) -0,6 (-0,6) 1,8 (23) 19 (14) 2932

Atvinnuvegafjarfesting 27,0 (27,0) 0,9 (0,9 2,0 (3,9 0,9 (0,7) 2,8 (3,2)

Fjarfesting i ibudarhlsnaedi -6,2 (-6,2) -0,3 (-0,3) 58 (3,5 6,6 (51) 4,1 (4.3)

Fjarfesting hins opinbera 5.8 (5.8) -6,1(-6,1) -3,8 (-5,8) -0,2 (-0,3) 1,8 (1,8)
bjédarutgjold 8.2 (8,2) 1,2 (1,2) 1,0 (1,1) 1,6 (1,7) 2,4 (2,6)
Utflutningur voru og pjénustu 22,3 (22,3) 4,8 (4,8) 1,121 3,1(38) 33(38)
Innflutningur véru og pjénustu 20,0 (20,0) -1,4 (-1,4) 2,4 (2,0 2,2 (24) 3,0 (3,3)
Verg landsframleidsla (VLF) 8,9 (8,9) 4,1 (4,1) 5(1,1) 2,0(2,3) 2,6 (2,9)
VLF & verdlagi hvers ars (pus. ma.kr.) 3,88 (3,88) 4,28 (4,28) 4,52 (4,55) 4,81 (4,84) 511 (5,16)
Eftirspurn hins opinbera? 2,8(2,8) 1,0 (1,0 0,8 (1,0) 1,5(1,5) 2,0 2,0
Heildarfjarmunamyndun (% af VLF) 24,0 (24,0 23,7 (23,7) 24,1 (23,3) 23,9 (22,9) 23,9 (22,9)
1. Breyting fré fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tolur i svigum eru spa PM 2024/2).
2. Eftirspurn hins opinbera i radstéfunaruppgjori pjédhagsreikninga er samtala samneyslu og fjarfestingar hins opinbera.
Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki islands.
Tafla 2 Alpjodleg efnahagsmal, ytri skilyrdi og atflutningur’

2022 2023 2024 2025 2026

Utflutningsframleiésla sjavarafurda 14 (1,3) -8,0 (-7,9) 0,3 (1,0 0,5(1,5) 1,31
Utflutningsframleidsla als? 33) 2(1,2) -0,8 (0,5) 1,6 (1,1) 0,5 (1,0)
Vérutflutningur alls 5(1,5) 1(1,1) 3,2 (2,5) 2,027 3337
pjénustuttflutningur alls 58,3 (58 3) 8(9,8) -1,1(1,7) 4,3 (4,9) 3,4 (4,0
Framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar (présentur) 0,5 (0,5) 9(2,9) -0,6 (0,1) 0,4 (0,6) 0,2 (0,3)
Vidskiptakjor voru og pjénustu 2,5 (2,5 —5,7 (-5,7) 0,1(0,1) 0,3 (0,4) 0,3 (0,6)
Véru- og pjénustujofnudur (% af VLF) -0,2 (-0,2) -0,1(-0,1) -0,6 (0,0) 0,0 (0,8) 0.2 (1,2)
Vidskiptajofnudur (% af VLF) -1,7 (-1,7) 0,9 (1,0) -0,6 (0,2) -0,3(0,8) -03 (1,1)
Verdbolga i helstu vidskiptalondum? 7,6 (7,6) 5,0 (5,0) 2,6 (2,5) 22 (2,1) 2,0 (2,0
Hagvoxtur i helstu vidskiptalondum? 1(3,3) 1,2 (1,2) 1,3(1,2) 1,6 (1,6) 1,7(1,7)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tolur i svigum eru spa PM 2024/2).
2. Samkveemt utanrikisverslunargognum Hagstofu fslands.
3. Spa byggd a Alpjodagjaldeyrissjédnum, Consensus Forecasts, IHS Markit og OECD.

Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjodurinn, Consensus Forecasts, Hagstofa fslands, IHS Markit, OECD, Refinitiv Datastream, Sedlabanki {slands.
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Tafla 3 Atvinna, laun og nyting framleidslupatta’

2022
Heildarvinnustundir? 6,7 (6,7)
Atvinnuleysi (% af mannafla)? 3,8(3,8)
Landsframleidsla & vinnustund? 2,0 (2,0
Launakostnadur a framleidda einingu* 73 (7.3)
Kaupmattur radstofunartekna® 3,5(3,5)
Framleidsluspenna (% af framleidslugetu) 4,1 (4,0)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tolur i svigum eru spa PM 2024/2).
2. Samkveemt vinnumarkadskénnun Hagstofu {slands (VMK).

3. Midad vid vinnustundir samkveemt vinnumarkadskonnun Hagstofu fslands (VMK).

4. Laun og launatengd gjold i hlutfalli vid VLF a fostu verdi.

2023 2024

5,0 (5,0) 2,2 (2,0)
34 (34 1(4,8)
-0,9 (-0,9) -1,7 (-0,9)
7.8 (7,8) 6,3 (6,5)
0,6 (0,6) 1,3 (0,6)
4,0 (3,8) 0,4 (0,6)

2025 2026

-04 (0,7) 1,6 (1,3)
5.0 (4,9 4.2 (42)
2,5(1,6) 1,0 (1,6)
3439 4,6 (4,0)
0,9 (1,8) 39(3.8)
-0,7 (-0,5) -0,5 (0,0)

5. Hlutfall radstofunartekna og verdvisitolu einkaneyslu. Radstofunartekjur samkvaemt dzetlun Sedlabankans sem byggir & tekjuskiptingaruppgjéri Hagstofu fslands.

Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki islands.

Tafla 4 Gengi krénunnar og verdbdlga’

2022
Visitala medalgengis? 3,13,1)
Raungengi (hlutfallslegt verdlag) 3939
Verdbolga (visitala neysluverds) 8,3 (8,3)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tolur i svigum eru spa PM 2024/2).

2023 2024

2,6 (-2,6) 0.2 (-0,5)
0,9 (0,9) 33(2,8)
87 (8,7) 6.2 (5,9)

2. Medalgengi midad vid pronga vidskiptavog. Jakveedar tolur takna haekkun & gengi kronunnar gagnvart medaltali annarra gjaldmidla.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Tafla 5 Arsfjérdungsleg verdbolguspa (%)’

) Verdbolga (br. frd sama Verdbolga (br. fra fyrri
Arsfjéréungur tima fyrir ari) arsfjordungi a arsgrundvelli)
Maeld gildi
2023:3 7.8(7.8) 44 (44)
2023:4 79 (7.9 5,5 (5,5)
2024:1 6,7 (6,7) 5,7 (57)
2024:2 6,0 (6,0) 8,6 (84)
Spad gildi
2024:3 6,3 (5.8) 53 (3,5)
2024:4 58 (5,3) 3,839
2025:1 5,1 (4,5) 2,8 (2,5)
2025:2 44 (3,9) 5,8 (5,8)
2025:3 3,7 (3,6) 23(23)
2025:4 3,6 3,5 3,6 (37)
2026:1 34(33) 1,9(01,7)
2026:2 3029 4,0 (3,9
2026:3 2,6 (25 1,0 (0,9
2026:4 24 (23) 2,8(26)
2027:1 23(23) 1,5(1,8)
2027:2 24 (24) 42 (42)
2027:3 2,5 13

1. Tolur i svigum eru spa PM 2024/2.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

2025 2026

0,3 (-0,2) 0,5 (-0,)
1,6 (1,6) 04 (0,7)
42 (39) 29 (2,8)
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