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Markmid peningastefnu Sedlabanka islands er ad studla ad almennri efnahagslegri velferd & islandi.
Pad gerir Sedlabankinn med pvi ad studla ad stodugu verdlagi sem er eitt af meginmarkmidum hans.
i sameiginlegri yfirlysingu rikisstjornar og Sedlabanka islands fra 27. mars 2001 er petta skyrt svo ad
Sedlabankinn stefni ad pvi ad arleg verdbdlga, reiknud sem haekkun visitdlu neysluverds & tolf man-
udum, verdi ad jafnadi sem naest 2V2%.

Fagleg greining og gagnsaei eru mikilvaegar forsendur triverdugrar peningastefnu. Med dtgafu ars-
fijordungsritsins Peningamadla leitast Sedlabankinn vid ad uppfylla pau skilyrdi.

i ritinu birtist itarleg greining & framvindu og horfum i efnahagsmalum sem vaxtaakvardanir peninga-
stefnunefndar Sedlabankans byggjast 4. Med utgafunni leitast bankinn einnig vid ad standa reiknings-
skil gerda sinna gagnvart stjornvoldum og almenningi.

Utgefandi:
Sedlabanki fslands, Kalkofnsvegi 1, 101 Reykjavik, 569 9600, sedlabanki@sedlabanki.is, www.sedlabanki.is
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Ollum er frjalst ad nota efni Ur Peningamdlum en pess er dskad ad getid sé heimildar.



Yfirlysing peningastefnunefndar
5. februar 2025

Peningastefnunefnd Sedlabanka islands hefur akvedi® ad laekka vexti bankans um 0,5 présent-
ur. Meginvextir bankans, vextir 4 sjo daga bundnum innldnum, ver®a pvi 8,0%. Allir nefndar-
menn studdu pessa akvordun.

Verdbdlga hefur haldid afram ad hjadna og var 4,6% i jantar. Undirliggjandi verdbolga
hefur einnig minnkad og hefur ekki veri® minni i prja ar. Utlit er fyrir &framhaldandi hjédnun
verdbolgu & naestu manudum.

Haegt hefur a vexti eftirspurnar i takt vid pétt taumhald peningastefnunnar og spennan i
pjédarbuinu er i rénun. Dregid hefur Gr umsvifum & hisnaedismarkadi og haegt & haekkun hus-
naedisverds. Visbendingar eru pé um ad krafturinn i pjodarbuinu sé meiri en bradabirgdatolur
pjodhagsreikninga gefa til kynna og afram maelist nokkur haekkun launakostnadar.

pétt verdbdlga hafi hjadnad og verdbolguvaentingar leekkad er enn verdbolguprystingur
til stadar. Pad kallar & aframhaldandi pétt taumhald peningastefnunnar og varkarni vid akvard-
anir um naestu skref. Vid beetist aukin dévissa i alpjodlegum efnahagsmalum.

Motun peningastefnunnar neestu misseri mun sem fyrr radast af proun efnahagsumsvifa,
verdbdlgu og verdbolguveaentinga.



Merking takna:

Bradabirgdatala eda deetlun.

Minna en helmingur einingar.

Null, p.e. ekkert.

Upplysingar vantar eda tala ekki til.
Tala & ekki vid.
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Peningamal i hnotskurn

Préun efnahagsmala og uppfaerd spa
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Peningamal | hnotskurn

Alpjodlegar hagvaxtarhorfur hafa litid breyst fra pvi i november en préunin verid 6lik milli
landa par sem hagvoxtur hefur verid mikill i Bandarikjunum en téluvert minni & evrusvaedinu.
Talid er ad hagvoxtur i helstu vidskiptalondum pokist litillega upp fra pvi i fyrra og verdi ad
medaltali 1,7% i ar. Alpjodlegar verdbolguhorfur eru einnig svipadar og adur var talid og buist
er vid ad verdbdlga minnki afram. Sedlabankar helstu idnrikja hafa pvi haldid afram ad laekka
vexti i takt vid betri verdbolguhorfur en vextir eru p6 enn toluvert heerri en & arunum fyrir
farséttina.

Samkvaemt bradabirgdatélum Hagstofu islands maeldist 1% samdrattur landsframleidslu &
fyrstu premur fjordungum sidasta ars. Pad er heldur meiri samdrattur en gert var rad fyrir i
névemberspanni og skyrist helst af neikveedara framlagi birgdabreytinga og utanrikisvidskipta.
Tali® er ad landsframlei®sla hafi aukist & ny milli ara a sidasta fjordungi arsins en ad a arinu i
heild hafi maelst 0,4% samdrattur. | névember var hins vegar spad ad landsframleidsla staedi
i stad milli ara. Pa er gert rad fyrir ad hagvoxtur i ar verdi heldur minni en &dur var talid eda
1,6%. Lakari horfur skyrast einkum af minni vexti einkaneyslu og neikvaedara framlagi utanrikis-
vidskipta pott & moti vegi kroftugri fjarfesting. Eins og i névember er spad ad hagvoxtur aukist
afram a naestu tveimur arum.

Storfum fjolgar i takt vid sogulegt medaltal og atvinnuleysi hefur aukist haegum skrefum
undanfarin misseri. Visbendingar eru um betra jafnveegi & milli frambods og eftirspurnar eftir
vinnuafli. Grunnspain gerir rad fyrir ad atvinnuleysi pokist afram upp og verdi 4,5% ad medal-
tali i &r samhlida pvi ad slaki myndist i pjéodarblskapnum um mitt petta ar sem er heldur fyrr
en adur var talid.

Verdbolga minnkadi & fjorda arsfjordungi og var ad medaltali 4,9% sem var litillega meira
en spad var i Peningamalum i névember. HUn hjadnadi afram i jandar og meeldist 4,6%.
Undirliggjandi verdbolga hefur einnig minnkad og var 4,1% i januar. Pa hafa verébolguveent-
ingar heimila og fyrirtaekja laekkad en langtimaverdbdlguveentingar markadsadila haekkudu a
ny i jandar fra névemberkénnuninni. Buist er vid ad verdbdlga minnki afram en verdi litillega
meiri & naestu fjordungum en spad var i névember. Verdbdlguhorfur & seinni hluta spatimans
eru hins vegar svipadar og i nbvember og afram er spad ad verdbodlga verdi komin i markmid
um mitt naesta ar.

Toluverd ovissa er um alpjodlegar efnahagshorfur par sem stridsatok og ovissa i alpjéda-
stjornmalum vega pungt. Ahyggjur af vaxandi verndarstefnu i alpjédavidskiptum hafa stig-
magnast og heetta er a ad hagvoxtur i vidskiptalondum verdi minni en spad er og verdbolga
meiri. Hvernig Ur spilast mun einnig lita horfurnar hér & landi. i grunnspanni er gert rad fyrir
samdreetti landsframleidslu i fyrra auk pess sem horfur um hagvoxt i ar eru ivid lakari en adur
var spad. Efnahagsumsvif gaetu poé verid vanmetin ef eldri télur um Gtflutning og fjarfestingu
verda endurskodadar upp a vid. Pa er évissa um hversu hratt verdbdlga hjadnar.

Greiningin sem hér birtist byggist & mati bankans a préun efnahagsmaéla fra Utgafu Peningamala 2024/4 i nvember sl. og peirri
uppfeerdu spa sem hér er birt. Hin er byggd & gognum sem lagu fyrir i lok janGar. Ahaettumat uppfaerdrar spar byggist & dhaettu-
mati névembersparinnar.



Proun efnahagsmala og uppfeerd spa

Alpjodleg efnahagsmal

Landsframleidsla i helstu vidskiptalondum islands jokst
um 0,5% milli fjérdunga & pridja fjoréungi i fyrra og um
1,6% milli ara. Til samanburdar var arshagvoxtur i vio-
skiptalondum ad medaltali um 1% i byrjun sidasta ars.
Petta er einnig heldur meiri voxtur en gert var rad fyrir
i nbvemberspa Sedlabankans. Préunin var hins vegar
afram olik & milli rikja. Arshagvéxtur i Bandarikjunum
var enn mikill eda 2,7% & pridja fjérdungi og 3,1% i
Danmorku. A sama tima maeldist taeplega 1% hagvoxtur
a evrusvaedinu, i Bretlandi og Noregi og einungis 0,7%
voxtur i Svipjod. | byskalandi drést landsframleidslan
hins vegar saman um 0,3% milli ara & fjérdungnum,
fimmta fjordunginn { r6d.

Mynd 1

Hagvoxtur i helstu vidskiptaldndum fslands’
3. arsfj. 2021 - 1. arsfj. 2025
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1. Arstidarleidréttar tolur. Grunnspa Sedlabankans fyrir 4. arsfj. 2024 og 1. arsfj. 2025.
Heimildir: LSEG Datastream. Sedlabanki slands.

Préunin & fjorda arsfjordungi virdist hafa verid i
ageetu samraemi vid novemberspa bankans og hafa
alpjédlegar hagvaxtarhorfur heilt yfir |itid breyst. Afram
er talid ad hagvoxtur pokist litillega upp & vid i ar i takt
vid gott atvinnuastand, haekkandi raunlaun, lsekkun
vaxta og haekkun eignaverds.

Ovissa um efnahagshorfur er p6é &fram mikil.
Framvindan reedst sem fyrr af préun alpjodlegrar verd-
bolgu og hvernig tekst ad koma henni i markmid.
Ahrif stridsataka i heiminum vega einnig pungt pétt
akvedin pattaskil virdast hafa ordid i stridinu fyrir botni
Midjardarhafs. Pa hefur politisk ovissa aukist i kjarna-
rikjum evrusvaedisins og vaxandi ahyggjur eru vida af

stefnu opinberra fjarmala. Vid baetist aukinn 6tti vegna
ahrifa vaxandi fylgis vid verndarstefnu i alpjédavidskipt-
um, m.a. i formi nyrra innflutningstolla, sem geeti jafn-
framt ytt undir enn frekari brotamyndun i alpjédastjérn-
malum, truflad alpjodlegar virdiskedjur, aukid kostnad
vid alpjodavidskipti, haekkad innflutningsverdlag og
haft neikveed ahrif a fjarfestingu og efnahagsumsvif.
Enn fremur er toluverd évissa um efnahagspréun i Kina
og ahrif studningsadgerda parlendra stjérnvalda.

i grunnspa Sedlabankans er gert rad fyrir 1,7%
hagvexti i helstu vidskiptalondum islands i ar. bad er
apekkur voxtur og spad var i nébvember. Hagvaxtarhorfur
hafa p6 batnad i Bandarikjunum, Danmérku og Noregi
en versnad a evrusvaedinu. Talid er ad hagvoxtur i vid-
skiptalondunum verdi einnig 1,7% a naesta ari likt og i
sidustu spa en ad hann minnki i 1,6% & arinu 2027.

Alpjédleg verdbolga

Verdbdlga i helstu vidskiptalondum hefur minnkad
mikid fra pvi ad hun nddi hamarki fyrir um tveimur
arum. Hun jékst po litillega & ny undir lok sidasta ars og
var 2,3% ad medaltali i desember.

Mynd 2

Alpjédleg verdbdlga
Jantar 2019 - jandar 2025
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— Bandarikin Bretland
— Evrusvaedid — Vidskiptalond fslands

Heimildir: LSEG Datastream, Sedlabanki fslands.

pétt orkuverd haldi enn aftur af alpjodlegri verd-
bélgu hefur dregid Ur arsleekkun pess samhlida pvi
sem grunnahrif fyrri haekkana hafa fjarad at. A sama
tima hefur arshaekkun matvaela- og voruverds haldist
tiltdlulega st6dug og pjonustuverdbdlga verid pralat.



Kjarnaverdbdlga i vidskiptalondunum (p.e. verdbdlga
an beins framlags orku- og matveelaverds) hefur pvi
stadid i stad i 2,6% & undanférnum fijorum manudum.

Medalverdbolga i vidskiptalondunum meeldist
2,3% a fjorda arsfjordungi i fyrra eda heldur minni en
gert var rad fyrir i ndvember. Skyrist pad einkum af
minni verdbdlgu & evrusveedinu en hun var hins vegar
meiri i Bandarikjunum og Bretlandi. Alpjédlegt verd
a oliu og jardgasi hefur hins vegar haekkad meira ad
undanférnu en buist var vid i ndbvember og pvi hafa
verdbodlguhorfur i vidskiptalondunum fyrir arid i ar
litid breyst. Afram er buist vid ad verdbolga par pokist
haegt nidur & vid & ny & komandi fjérdungum i takt vid
hjodnun pjonustuverdbolgu og ad hun verdi komin
nidur i 2% undir lok ars. Verdbdlguhorfur naestu tveggja
ara eru einnig Obreyttar.

Alpjédlegir vextir
Sedlabankar helstu idnrikja hafa afram leekkad vexti i
takt vid betri verdbolguhorfur og minnkandi spennu
i pjodarbdum. Vextir eru pd enn téluvert heerri en
& arunum fyrir farséttina. Sedlabanki Evrépu (ECB)
leekkadi vexti um 0,25 prosentur i desember og aftur i
januar i 2,75% en peir voru 4% i byrjun sidasta sumars.
Sedlabanki Bandarikjanna laekkadi einnig vexti um 0,25
présentur i desember i 4,25-4,5% og um samtals 1 pré-
sentu fra pvi i september. Skilabod bankans um naestu
skref voru pé varkarari en adur. bar vega pungt dhyggj-
ur um ad verdbolga verdi pralatari og minni dahyggjur af
pvi ad slaki sé ad myndast & vinnumarkadi. Pad kom pvi
ekki & ovart ad bankinn hélt voxtum ébreyttum & fundi
sinum i januar. Englandsbanki hélt voxtum ad sama
skapi 6breyttum i desember eftir laekkun i névember en
par i landi hefur verdbdlga einnig aukist a ny.
Samkveemt framvirkum voxtum & markadi buast
markadsadilar vid aframhaldandi laekkun vaxta i helstu
ionrikjum i ar. peir telja pd ad vextir i Bandarikjunum
leekki minna en adur var buist vid. Endurspeglast pad i
avoxtunarkrofu bandariskra rikisbréfa sem hefur haekk-
ad enn frekar sidan i nbvember og um midjan januar
hafdi krafa langra bréfa ekki verid heerri i riflega tvo ar.
Pa hefur dvoxtunarkrafa rikisbréfa annarra préadra rikja
einnig haekkad, einkum i Bretlandi. Haekkun rikisbréfa-
vaxta ma ad hluta rekja til aukinnar 6vissu um préun
opinberra fjarmala og verdbdlgu. Liftimaalag (e. term
premium) hefur pvi vida haekkad nokkud og hefur ekki
veri® haerra & 16ng bandarisk bréf sidan i kjolfar fjar-
malakreppunnar. Alpjodlegt hlutabréfaverd gaf jafn-
framt eftir undir lok sidasta ars en nadi sér po & strik a
ny i jandar. Ahaettualag 4 ahaettumeiri fjareignir i helstu
idnrikjum hefur hins vegar litid breyst.

Vidskiptakjor

Azetlad er ad vidskiptakjor voru og pjonustu hafi
batnad um 1,1% i fyrra likt og &eetlad var i névem-
ber. Horfur fyrir arid i ar hafa hins vegar versnad. Nu
er deetlad ad vidskiptakjor batni um 0,4% i ar sem er
um 1 présentu minni bati en i sidustu spa. Par vegur
pungt meiri haekkun innflutningsverdlags, m.a. vegna
ohagfelldari prounar alpjodlegs oliu- og hravoruverds
og meiri haekkunar suralsverds. Betri verdhorfur al- og
sjavarafurda vega pd & méti. Horfur fyrir neestu tvo ar
hafa po litid breyst.

Innlendir vextir

Peningastefnunefnd Sedlabankans &kvad ad laekka
meginvexti bankans (vexti & bundnum innlanum til sjo
daga) um 0,5 présentur a fundi sinum i nbvember. Peir
voru pvi 8,5% fyrir Utgafu pessara Peningamdla og hafa
leekkad um 0,75 présentur fra pvi i oktober. Samkvaemt
kénnun bankans fra pvi i jandar buast markadsadilar
vid ad meginvextir leekki &fram og verdi komnir i 5,75%
eftir tvo ar. betta eru svipadir vextir og peir bjuggust
vid i névember. Framvirkir vextir gefa einnig til kynna
ao fjarfestar vaenti leekkunar vaxta en po6 heldur haegar
en gert var rad fyrir i nbvember.

Raunvextir bankans eru n 4,5% midad vid medal-
tal raunvaxta sem eru reiknadir Gt fra mismunandi
maelikvordum & verdbolgu og verdbdlguvaentingar til
eins ars. Peir hafa litid breyst ad undanférnu par sem
meginvextir bankans hafa verid leekkadir & sama tima
og verdbdlga hefur hjadnad og verdbdlguvaentingar
laekkad.

Mynd 3

Meginvextir Sedlabanka islands'
1. jantar 2018 - 31. mars 2028
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— Meginvextir Si (vextir 4 7 daga bundnum innlanum)

® Vantingar markadsadila

1. Vi mat & vaxtaferlinum er notast vid vexti & peningamarkadi og vexti rikisbréfa.
Brotalinan synir framvirka vaxtaferilinn fyrir Gtgafu PM 2024/4. Veentingar markads-

adila Gt fra konnun Sedlabanka islands. Azetlad Gt fra midgildi svara & veentingum
peirra til vedlanavaxta. Kénnunin var framkveemd dagana 20. til 22. jantar 2025.

Heimild: Sedlabanki fslands.

Avoxtunarkrafa 6verdtryggdra rikisbréfa tok ad
leekka i 4gust sl. i takt vid aukna bjartsyni fjarfesta um



hjodnun verdbdlgu og lekkun vaxta Sedlabankans.
Skuldabréfavextir laekkudu allt par til i desember en hafa
haekkad litillega fra peim tima. Prounin endurspeglar lik-
lega ad einhverju leyti d48urnefnda haekkun alpjédlegra
vaxta. Aukin &vissa i rikisfjarmalum eftir rikisstjornar-
skipti gaeti einnig hafa haft &hrif. Avoxtunarkrafa tiu 4ra
overdtryggdra rikisbréfa var 6,5% rétt fyrir Gtgafu pess-
ara Peningamdla og hefur haekkad um 0,2 prdsentur
fra pvi i november. Avoxtunarkrafa tiu ara verdtryggdra
rikisbréfa var 2,5% a sama tima og hefur [itid breyst fra
pvi i névember. Verdbolguélag & skuldabréfamarkadi til
lengri tima hefur pvi haekkad litillega.

Gengi kronunnar

Gengi kronunnar ték ad haekka i september sl. A3 hluta
ma rekja haekkunina til aukins innfleedis vegna kaupa
erlendra adila & rikisskuldabréfum. Gengid haekkadi svo
enn frekar i november en liklegt er ad innflaedi tengt
yfirtoku bandariska félagsins John Bean Technologies
& Marel liti proéunina undir lok sidasta ars. Gengi krén-
unnar hefur hins vegar laekkad litillega & pessu ari og
er ni 1% leegra gagnvart medaltali gjaldmidla helstu
vidskiptalanda en i névember en teplega 1% heerra
en fyrir ari. Velta & gjaldeyrismarkadi hefur minnkad
undanfarin tvé ar en Sedlabankinn beitti sidast inn-
gripum fyrir ari. Pad bendir til pess ad ageett jafnveegi
sé & inn- og utfledi gjaldeyris hja adilum & gjaldeyris-
markadi.

Mynd 4

Gengi kréonunnar!
3.januar 2022 - 31. jantar 2025
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1. Verd erlendra gjaldmidla i kronum. bréng vidskiptavog.
Heimild: Sedlabanki islands.

Pad sem af er fyrsta fjordungi arsins hefur gengi
kréonunnar verid teeplega 2% haerra en gert var rad fyrir
i névemberspa bankans. Grunnspain gerir rad fyrir ad
gengid haekki litillega & fyrri hluta pessa ars en laekki
sidan smam saman um riflega 2% pad sem eftir lifir
spatimans og verdi svipad i lok hans og spad var i
névember.

Peningamagn og utlan

Arsvoxtur vids peningamagns (M3) maeldist teep 12% i
desember i fyrra sem er litillega meiri voxtur en var ad
medaltali & arinu 6llu. Innlan heimila vega afram pyngst
i vextinum en pau jukust um rdmlega 16% milli ara i
desember. Sparnadur heimila hefur ad storum hluta
verid & débundnum innlansreikningum sem skiludu
ageetri avoxtun & sidasta ari og vaxtatekjur heimila
hafa a heildina litid aukist toluvert ad undanférnu. Med
laekkun vaxta og minnkandi verdbdlgu er ekki oliklegt
ad hvati myndist til ad leita i dhaettusamari eignir eins
og hlutabréf og sj6di. A sama tima hefur heldur haegt 4
vexti Utlana til heimila. Ny ibudalan til heimila eru &fram
ad steerstum hluta verdtryggd en hlutdeild peirra hefur
pé tekid ad dragast saman. P4 hefur einnig haegt a
uppgreidslum overdtryggdra lana en vextir peirra laekk-
udu a lidnu ari. Vextir verdtryggdra ibudalana haekkudu
hins vegar i fyrra auk pess sem vidskiptabankarnir
prengdu lantokuskilyrdi peirra lana.

Undir lok sidasta ars drd Ur arsvexti Utlana lana-
kerfisins til fyrirteekja og meeldist hann teep 11% i lok
ars. Pad drd dr hreinum nyjum lanum fra midju sidasta
ari en pau toku hins vegar ad aukast & ny undir lok ars-
ins. A undanférnum manudum hafa nyjar lanveitingar
verid til fleiri atvinnugreina en pau voru ad mestu til
fasteignafélaga framan af sidasta ari. Pa hefur fjar-
mognun fyrirteekja med markadsskuldabréfum einnig
aukist a sidustu manudum. Innlan fyrirtaekja jukust um
teep 7% & milli ara i desember. Voxturinn minnkadi fra
fyrri hluta arsins i takt vid haegari voxt efnahagsumsvifa
en tok ad aukast aftur undir lok arsins.

Mynd 5

Hrein ny Gtlan?
Jantar 2020 - desember 2024
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— Heimili —— Fyrirteeki Fyrirtaeki an fasteignafélaga

1. Hrein ny Gtlan samanstanda af nyjum Gtlanum ad fradregnum umfram- og upp-
greidslum eldri lana. Utlan innlansstofnana, lifeyrissjoda, Hisnaedis- og mannvirkja-
stofnunar og IL-sjods. Priggja manada hreyfanlegt medaltal.

Heimild: Sedlabanki fslands.

Eignaverd
Eftir mikla arshaekkun ibudaverds fram eftir sidasta ari
tok ad draga uUr henni er leid & arid og meeldist hun



7,7% 1 desember sl. HUn hefur ekki veri® minni sidan
i april i fyrra. A sama tima dré téluvert Gr umsvifum &
fasteignamarkadi, sérstaklega vidskiptum i tengslum
vid atburdina i Grindavik en pau voru mest i april og
mai. Fjoldi kaupsamninga i heild jokst um 42% milli ara
og fjolgadi fyrstu kaupendum talsvert & arinu. ibudum
a solu fjolgadi um haustid og voru yfir 4 pusund ibudir
skradar til sélu i nbvember. Peim hefur hins vegar faekk-
ad a ny undanfarna tvo manudi. Medalsolutimi ibuda
hefur pd lengst mikid fra pvi sl. vor. Hann maeldist 5,3
manudir i desember og hefur ekki verid lengri fra pvi
seint & arinu 2017. Enn seljast riflega 15% ibuda yfir
asettu soluverdi en hlutfallid hefur laekkad litillega fra
pvi i september i fyrra pegar pad var 19%. Sem fyrr er
spad ad afram dragi Ur arshaekkun ibudaverds & pessu
ari en pé haegar en spad var i nbvember.

Mynd 6
ibudaverd og fjoldi ibtda & solu & landinu 6llu
Januar 2021 - jantar 2025

12 manada breyting (%) Fjoldi (pus.)
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— ibadavers (v. as) — Fjoldi ibuda & sélu (andhverfur h. &s)

Heimildir: Fasteignavefur Visis (fasteignir.is), Hisnaedis- og mannvirkjastofnun,
Sedlabanki fslands.

Hlutabréfaverd tok ad haekka i haust sem skyrist
liklega ad hluta af aukinni bjartsyni um lsekkun vaxta.
Fra pvi i nbvember hefur Grvalsvisitala Kauphallarinnar,
OMXI15, haekkad um 9% og hefur verd flestra skradra
félaga haekkad & peim tima. Fjarmalaleg skilyrdi heimila
og fyrirteekja botnudu 4 sidasta ari en toku ad prengjast
litillega & sidustu manudum arsins.

Einkaneysla
Einkaneysla jokst um 0,8% fra fyrra ari a pridja fjordungi
arsins sem er heldur minni voxtur en spad var i névem-
ber. Minni Utgjaldavoxt ma ad hluta rekja til haegari
vaxtar kaupmattar radstofunartekna. Ef litid er a fyrstu
pbrja fjérdunga arsins i heild var voxtur einkaneyslu 0,2%
eins og spad var i névember. Einkaneysla a fyrri helm-
ingi arsins var endurskodud upp fra fyrri tdlum sem vo
a méti pvi ad hun reyndist minni a pridja fjordungi.
Likt og spad var i november virGast Utgjold
heimila hafa aukist enn frekar a sidasta fjoréungi arsins.

Bradabirgdatolur fyrir greidslukortaveltu benda til auk-
innar eftirspurnar heimila en i heild jokst kortavelta um
6,1% milli 4ra. Kortavelta islendinga erlendis jokst um
19% & fjoroungnum en mikill voxtur kortaveltu erlendis
skyrist ad hluta af aukinni erlendri netverslun islendinga
sem flokkast sem velta erlendis.

Mynd 7

Einkaneysla og kaupmattur radstéfunartekna’
1. arsfj. 2018 - 3. arsfj. 2024

Breyting fra fyrra ari (%)
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— Einkaneysla —— Kaupmattur radstofunartekna
1. Radstofunartekjur heimila Gt fra tekjuskiptingaruppgjori Hagstofu islands feerdar &
fast verdlag med verdvisitolu einkaneyslu.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki {slands.

Eftir nokkra leekkun fram eftir sidasta ari ték
vaentingavisitala Gallup ad haekka undir lok arsins sem
bendir til pess ad bjartsyni neytenda sé ad aukast &
ny. Visitalan var ad medaltali lidlega 103 stig & fjorda
arsfjordungi og hefur ekki veri® heerri sian a fyrsta
arsfjoroungi 2022. Mikill samdrattur meelist hins vegar
afram i bifreidakaupum heimila sem ad einhverju leyti
skyrir af hverju einkaneysla hefur vaxid haegar undan-
farid en azetla ma Ut fra kortaveltu heimila.

Mynd 8

Einkaneysla og visbendingar’
1. arsfj. 2019 - 4. arsfj. 2024

Breyting fra fyrra ari (%) Visitala

2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024

— Einkaneysla (v. as) Veentingavisitala Gallup (h. as)

— Greidslukortavelta alls (v. &s)
1. Greidslukortavelta a féstu verdlagi. Grunnspa Sedlabankans fyrir voxt einkaneyslu

4 4. arsfj. 2024.
Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Talid er ad einkaneysla hafi aukist um 0,9% i fyrra
en i névember var gert rad fyrir 1% vexti. Eins og i nov-
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ember er talid ad voxtur einkaneyslu aukist aftur i ar en
pd heegar en pa var gert rad fyrir. Talid er ad hun aukist
um 2,5% i ar en i nébvember var spad 2,9% vexti. Haegari
vOoxt ma ad mestu rekja til visbendinga um ad kaup-
mattur radstofunartekna hafi aukist heegar i fyrra en
adur var talid. Horfur um voxt einkaneyslu a seinni hluta
spatimans hafa hins vegar litid breyst fra pvi i névember.

Fjarmunamyndun

Fjarmunamyndun jokst um 3,8% & fyrstu premur fjoré-
ungum sidasta ars en i nGvember var gert rad fyrir 2,4%
vexti. Meiri atvinnuvegafjarfesting & pridja fjordungi
arsins skyrir megnid af fravikinu en einnig reyndist
ibudafjarfesting nokkru meiri.

Samkveemt bradabirgdatolum Hagstofu islands
um voruvidskipti vid atlond jokst innflutningur fjar-
festingarvara um 64% milli ara a fjorda fjoréungi sidasta
ars (sja umfjollun um innflutning voéru og pjoénustu hér
ad nedan). Pennan mikla voxt ma ad verulegu leyti
rekja til umfangsmikils innflutnings télvuvara fyrirtaekja
sem reka gagnaver 4 landinu. pessi fjarfestingarumsvif
eru toluvert meiri en upplysingar sem lagu fyrir vid
gerd névembersparinnar gafu til kynna og breyta pvi
daetlunum um fjarfestingarumsvif & fjorda arsfjordungi
sidasta ars og & pessu ari. NU er talid ad almenn
atvinnuvegafjarfesting, p.e. atvinnuvegafjarfesting an
storidju, skipa og flugvéla, hafi vaxid um 24% & fjérda
arsfjoroungi og ad hun hafi pvi aukist um 6,8% a arinu
Ollu i stad 2,6% i névemberspanni.

Mynd 9

Innflutningur fjarfestingarvara og fjarfesting’
1. arsfj. 2019 - 4. arsfj. 2024

Breyting fra fyrra ari (%)
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= Almenn atvinnuvegafjarfesting

— Innfluttar fjarfestingarvorur

1. Almenn atvinnuvegafjarfesting er atvinnufjarfesting an stéridju, skipa og flug-

véla. Grunnspa Sedlabankans fyrir voxt almennrar atvinnuvegafjarfestingar a 4.

arsfj. 2024. Samanlagt innflutningsverdmaeti almennra fjarfestingarvara og

flutningataekja til atvinnurekstrar, p6 ekki skipa og flugvéla, stadvirt med gengis-

Visitélu.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Horfur eru pvi einnig & meiri vexti i ar: nd er spad
ad almenn atvinnuvegafjarfesting aukist um 6,2% en
i névember var gert rad fyrir 0,6% samdraetti. A moti

meiri fjarfestingu i gagnaverum vegur minni voxtur
ibudafjarfestingar. Visbendingar eru um ad fjoldi nyrra
og nyskradra ibuda verdi svipadur og i fyrra en ad
radist verdi i feerri nyframkvaemdir par sem miki® er af
ibudum i byggingu. Talid er ad fjarmunamyndun i heild
aukist um 2,5% i ar sem er 2 proésentum meiri voxtur
en spad var i névember. Hlutfall fjiarmunamyndunar af
landsframleidslu er talid haekka i 26% og hefur pad ekki
verid heerra sidan arid 2007.

Fjarmal hins opinbera

Fjarlog fyrir &rid 2025 voru afgreidd & Alpingi i desember
sl. med halla sem nemur 1,3% af landsframleidslu.
Midad vid uppfeerda adzetlun stjérnvalda batnar afkoma
rikissjods litillega milli ara par sem &eetlad er ad dragi
Ur halla & vaxtajofnudi en frumjofnudur rikissjods er
talinn haldast dbreyttur. i fjarldgum arsins er 4eetlad ad
afgangur verdi & frumjofnudi rikissjods um sem nemur
0,4% af landsframleidslu en halli um sem nemur 1,7%
a vaxtajofnudi. Petta er minni afgangur a frumjofnudi
rikissjods en aaetlad var i nbvemberspa bankans. Fravikid
ma ad miklu leyti rekja til pess ad afkoma sidasta ars var
i uppfeerdri deetlun stjérnvalda talin vera nokkru verri
en gert var rad fyrir i nbvemberspa bankans. Breytingin
i frumjofnudi milli dranna 2024 og 2025 er hins vegar
apekk pvi sem pa var aeetlad.

Talid er ad samneysla og fjarfesting hins opin-
bera hafi aukist um samanlagt 1,9% & sidasta ari en par
vegast & 2,8% samdrattur fjarfestingar og 2,7% voxtur
samneyslu. Petta er nokkru meiri aukning en aaetlad var
i nbvember en mestu munar um meiri voxt samneyslu.
i ar er buist vid pvi ad fjarfesting hins opinbera dragist
saman um 0,6% en & moti vegur 2,1% voxtur samneyslu.
A sidari hluta spatimans er spad ad samanlagdur voxtur
samneyslu og fjarfestingar hins opinbera verdi ad jafnadi
teeplega 2% & ari sem er svipad og spad var i névember.

Utflutningur véru og pjonustu

Utflutningur voru og pjonustu drést saman um 2,2%
milli &ra & pridja arsfjordungi i fyrra og er pad pridji
fijoréungurinn i r6d sem alika samdrattur maelist. Flestir
undirlidir Utflutnings drogust saman ad undanskildum
68rum vorultflutningi en al- og sjavarafuréum sem
jokst um 9% milli ara en par vegur aukinn lyfjautflutn-
ingur pungt. Pjonustudtflutningur drést saman um 6%

1. Nokkur aukning hefur or8id i uppbyggingu a varnarsveedinu a Reykja-
nesi en ekki liggur enn fyrir hvernig pau fjarfestingarumsvif verda med-
hondlud i pjodhagsreikningum. Pau geetu falid i sér ad fjarfesting verdi
meiri en grunnspain gerir rad fyrir auk pess sem eldri tolur yrdu endur-
skodadar. Pétt pessi umsvif verdi ad ollum likindum talin til fjarfestingar
hins opinbera mun pad hafa 6veruleg ahrif & afkomu pess par sem pau
eru nanast ad ollu leyti kostud af 68rum NATO-rikjum.
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sem er nokkru meiri samdrattur en gert var rad fyrir
i névember og voru flestir undirlidir veikari en pa var
tali®.

Mynd 10

Utflutningur og framlag undirlida’
1. arsfj. 2021 - 3. drsfj. 2024

Breyting fra fyrra ari (%)
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mm Ferdapjonusta - farpegafl. med flugi mm Adrar vorur

Onnur pjénusta Utflutningur alls

mm Sjavarafurdir

1. Fravik geta verid a milli samtlu framlags undirlida og heildardtflutnings vegna
kedjutengingar pjodhagsreikninga. AlGtflutningur skv. skilgreiningu pjodhagsreikn-
inga.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Visbendingar um ferdapjénustu benda hins vegar
til pess ad fjordi arsfjordungur i fyrra hafi verid kroft-
ugur. Komum erlendra ferdamanna til landsins fjolgadi
um 6% milli ara og hafa paer aldrei maelst fleiri & sidasta
fiordungi arsins.? Nyting beaedi flugseeta og hotel-
herbergja batnadi & milli 4ra og erlend kortavelta &

Mynd 11

Ferdalog til islands’
Mars 2023 - april 2025

Breyting fra fyrra ari (%)

1

T
2023 2024 2025

mm Erlendir ferdamenn Bokunarstada gististada

—— Leitarnidurstdur

1. Fjoldi erlendra ferdamanna midad vid manadarlegar brottfarir um Keflavikurflugvéll
til og med desember 2024. Leitarnidurstodur Ut fra pattalikani sem tekur saman tidni
fimm 6likra leitarnidurstadna sem tengjast ferdalogum til slands samkvaemt Google-
leitarvélinni, tafdar um prja manudi. Fjoldi bokadra gistinotta i gegnum netbokunar-
pjonustuadila (online travel agents) samkveemt gognum fra Godo hugbunadarhusi,
paradur samanburdur fyrir jantar-mars 2025, midad vid bokunarstodu 31. jan. 2025.
briggja manada hreyfanlegt medaltal.

Heimildin Ferdamalastofa, Godo hugbtnadarhis, Google trends, Isavia, Sedlabanki
Islands.

2. Mikil faekkun utanlandsferda islendinga i névember bendir po til pess
ad hlutdeild erlendra ferdamanna af farpegum i Keflavik gaeti hafa verid
ofmetin.

fostu gengi jokst um teeplega fimmtung. Ad hluta til
skyrist prounin pd af pvi ad eldsumbrot & Reykjanesi
settu svip sinn & sdmu manudi arid & undan.

A &rinu 2024 i heild komu pvi teeplega 2,3 millj-
onir ferdamanna til landsins eda litillega fleiri en talid
var i névember. Pratt fyrir pad er nu talid ad pjonustu-
Gtflutningur hafi dregist saman um 4,5% milli ara i
fyrra eda um 1,5 présentum meira en spad var i nov-
ember. Muninn méa ad mestu leyti rekja til meiri sam-
drattar annars pjonustuttflutnings & seinni hluta arsins.
Voruutflutningur er aftur & maoti talinn hafa aukist um
1,5% milli &ra i fyrra sem er litillega meira en spad var
i névember. bvi er talid ad heildardtflutningur hafi
dregist saman um 1,5% milli ara eda um "2 prosentu
meira en spad var i nébvember.

Horfur i ferdapjénustu fyrir petta ar eru apekkar
og i spa bankans i november. Eftirspurn eftir ferda-
I6gum alpjodlega er sem fyrr kroftug og gert er rad fyrir
litlum breytingum a heildarumfangi flugframbods til og
fra landinu & arinu en ad hlutdeild skiptifarpega minnki.
P4 hafa leitir ad gistingu og flugi til islands & leitarvél
Google verid svipadar og bdkunarstada hoétela batnad
litillega fra pvi i névember. Afram er pvi talid ad komur
ferdamanna verdi litillega fleiri i ar en i fyrra eda riflega
2,3 milljénir & arinu i heild og ad pjonustutdtflutningur
aukist um 2,4% milli ara.

Horfur um vorudtflutning hafa aftur & maéti litid
breyst en likt og adur er utlit fyrir aframhaldandi
aukningu utflutnings lyfja og fiskeldisafurda. bvi er gert
rad fyrir um 1,7% vexti voruutflutnings i ar og 2% vexti
heildarutflutnings likt og daetlad var i nébvember. Horfur
um Gtflutning naestu tvo ar eru einnig dbreyttar: gert er
rad fyrir héflegri fidlgun ferdamanna og nokkrum vexti
annars voruutflutnings.

Innflutningur véru og pjonustu
Eins og gert var rad fyrir i nbvember drést innflutningur
voru og pjonustu saman um 0,7% a milli ara & pridja
arsfjoréungi i fyrra. Pad er nokkur vidsnuningur eftir
2,4% voxt a fyrri helmingi arsins. Pjénustuinnflutningur
hélt afram ad aukast, einkum vegna fjarmalapjonustu,
en & méti vo 1,8% samdrattur voruinnflutnings.
Voruinnflutningur virdist aftur & méti hafa aukist
toluvert meira a fjérda arsfjordungi en gert var rad fyrir
i névember par sem innflutningur fjarfestingarvara var
mun meiri en péa var daetlad og hefur hann aldrei maelst
meiri @ einum fjérdungi. Tengist pad einkum mikilli
fjarfestingu gagnavera eins og adur hefur verid rakid.
Pessar nyju upplysingar gera pad ad verkum ad nu er
talid ad voruinnflutningur hafi aukist um 3,9% i fyrra i
stad 1,1% i november og ad verdmeeti voruinnflutnings
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i hlutfalli af landsframleidslu hafi aukist & ny a fjérda
arsfjoroungi.

Mynd 12

Innflutningur véru og pjénustu’
1. arsfj. 2010 - 4. arsfj. 2024

% af VLF
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= Innflutningur alls ~— bjénustuinnflutningur

= Voruinnflutningur
1. Tveggja arsfjordunga hreyfanlegt medaltal. Grunnspa Sedlabankans 4 4. arsfj. 2024.

Brotalinur syna medaltal fra 2000.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.

Utgjold islendinga erlendis virdast einnig hafa
verid meiri & fjorda fjordungi en gert var rad fyrir en ad
00ru leyti eru horfur um pjonustuinnflutning dbreyttar.
Pvi er aeetlad ad innflutningur i heild hafi aukist um
3,7% i fyrra sem er 2 prosentum meiri voxtur en adaetlad
var i névember. Horfur eru einnig & kroftugri voru-
innflutningi i ar vegna &framhaldandi aukinnar fjar-
festingar gagnavera.

Vidskiptajofnudur

Afgangur & vidskiptajofnudi & pridja arsfjérdungi i fyrra
nam 3,8% af landsframleidslu og var um helmingi minni
en a sama fjordungi arid 2023. Minnkandi afgang ma
einkum rekja til vidsninings a jofnudi frumpattatekna.
Afgangurinn var jafnframt nokkru minni en deetlad var i
névemberspa bankans. Fravikid skyrist af minni afgangi
a pjénustujofnudi og ohagstaedari proun frumpatta-
tekna vegna betri afkomu al- og lyfjafyrirteekja i eigu
erlendra adila.

Aztlad er ad halli & vidskiptajofnudi hafi verid
2,3% i fyrra eda um 1,4 préosentum meiri en gert var rad
fyrir i ndbvember. Par vegur pyngst meiri halli & voru-
og pjonustujofnudi vegna kroftugs innflutnings fjar-
festingarvara 4 fjorda arsfjordungi. A sému sveif leggst
Ohagsteedari proun & frumpattatekjujofnudi. Somu
paettir hafa ahrif i ar par sem gert er rad fyrir meiri halla
a voruskiptajofnudi og frumpattatekjujofnudi vegna
horfa um betri afkomu al- og lyfjafyrirtaekja.> Horfur
3. Rétter ad hafa i huga ad par sem pessi innflutningur gagnavera a fjar-

festingarvorum kallar ekki & aukid gjaldeyrisfleedi skapar aukinn vid-
skiptahalli af pessum astaedum ekki aukinn prysting a gengi krénunnar.

eru & ad 3% halli verdi & arinu en ad hann minnki & ny
a seinni hluta spatimans pegar dregur ur innflutningi
gagnavera og ad pa verdi voru- og pjonustujofnudur
naleegt jafnvaegi.

Hagvoxtur

pratt fyrir ad neyslu- og fjarfestingardtgjold hafi aukist
heldur meira a pridja fjordungi arsins en gert var rad
fyrir i november reyndist hagvoxtur toluvert lakari en pa
var daetlad. Samkveemt bradabirgdatdlum Hagstofunnar
drést landsframleidslan saman um 0,5% milli ara en gert
hafdi verid rad fyrir 2,5% vexti. Framlag birgdabreytinga
til hagvaxtar reyndist nokkru lakara en aaetlad hafdi verid
og vid beettist fyrrnefndur utflutningssamdrattur. Sé litid
til fyrstu niu manada arsins drost landsframleidsla saman
um 1% midad vid sama timabil arid 2023 en i nbvember
var spad 0,3% samdreetti.

Talid er ad hagvoxtur hafi verid 1,2% & sidasta
fijoréungi arsins sem er litillega meiri voxtur en spad
var i névember. Gangi pad eftir reyndist landsfram-
leidslan hafa dregist saman um 0,4% & arinu 6llu en i
névember var gert rad fyrir ad hun héldist obreytt milli
ara. Aukin fjarfesting a arinu er talin hafa vegid & méti
lakari utanrikisvidskiptum og pvi skyrist fravikid helst
af neikvaedara framlagi birgdabreytinga en gert hafdi
verid rad fyrir i névember.

Likt og i november er talid ad hagvoxtur taki ad
aukast & ny i ar og enn frekar & naestu tveimur arum.
Batinn i ar verdur po heldur haegari en adur var spad
par sem horfur & neikvaedara framlagi utanrikisvid-
skipta vega pyngra en spa um meiri voxt innlendrar
eftirspurnar. Tali® er ad hagvoxtur i ar verdi 1,6% sem
er 0,3 préosentum minni voxtur en spad var i névember
en ad hagvoxtur verdi kominn i 2,6% & neesta ari og 3%
arid 2027.

Mynd 13
Hagvoxtur og framlag undirlida 2015-2027"

Breyting fra fyrra ari (%)

mm Einkaneysla mm - Fjarmunamyndun mm Utanrikisvidskipti

mm Samneysla mm Birgdabreytingar VLF

1. Grunnspa Sedlabankans 2024-2027. Brotalina synir spa fra PM 2024/4.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki {slands.
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Atvinna og atvinnuleysi

i névember sl. fidlgadi launafélki & stadgreidsluskra um
2% milli ara sem er naleegt sogulegu medaltali. Sem
fyrr er talid ad vinnumarkadskonnun Hagstofunnar
(VMK) ofmeti fjolda starfa og heildarvinnustunda en
samkveemt kénnuninni fjolgadi starfandi folki toluvert
meira en launafolki um mitt sidasta ar. pad drd hins
vegar Ur muninum & fjorda arsfjordungi i fyrra pegar
atvinnupatttaka i VMK minnkadi aftur eftir ad konnunin
hafdi meelt mikla aukningu & fyrstu premur fjérdungum
arsins.

Mynd 14

Mismunandi malingar & atvinnu’
Jantar 2015 - desember 2024

Fjoldi (pus.)

60
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— Fjoldi starfandi — Launafélk

1. Fjéldi starfandi skv. vinnumarkadskénnun Hagstofu islands og launafélk skv.
stadgreidsluskra Skattsins. Folk & aldrinum 16-74 ara. briggja manada hreyfanlegt
medaltal arstidarleidréttra talna.

Heimildir: Hagstofa [slands, Sedlabanki islands.

Arstidarleidrétt skrad atvinnuleysi hefur aukist
haegum skrefum i rimt eitt og halft ar. Pad var 3,6% i
desember sl. likt og prja manudi par a4 undan en vard
minnst 3,1% eftir farsottina i mai 2023. Arstidarleidrétt
atvinnuleysi samkvaemt VMK meaeldist 3,2% a fjorda ars-
fioréungi i fyrra en pad hefur verid mun sveiflukennd-
ara undanfarid.

Eftir mikinn uppgang i kjolfar farsottartimans vird-
ist meira jafnveegi hafa nadst milli frambods og eftir-
spurnar eftir vinnuafli. Arstidarleidréttar nidurstodur
vetrarkdnnunar Gallup benda til pess ad radningar-
aform fyrirtaekja séu vid sogulegt medaltal og kdnnun
Hagstofunnar & lausum stérfum segir svipada sogu,
hvort heldur sem litid er til fjélda lausra starfa eda hlut-
falls lausra starfa og atvinnulausra.

Grunnspain gerir rad fyrir ad afram dragi ar pvi
misreemi sem myndast hefur & milli VMK og annarra
meelikvarda af vinnumarkadi. i pvi felst ad storfum og
heildarvinnustundum faekki milli ara a sidari hluta pessa
ars og a fyrri hluta pess naesta vegna grunnahrifa af
ofmati VMK ari fyrr. Atvinnuleysishorfur hafa litid breyst
fra pvi i névember en talid er ad atvinnuleysi verdi 4,5%
ad medaltali i ar en taki svo ad minnka aftur.

Nyting framleidslupatta

Samkveemt arstidarleidréttum nidurstédum vetrarkonn-
unar Gallup toldu 24% stjornenda vera skort a starfs-
félki sem er i samraemi vid sdgulegt medaltal. Hlutfall
fyrirteekja sem starfa vid full afkost hefur hins vegar
reynst pralatara par sem 46% stjornenda telja enn erfitt
ad meeta dveentri eftirspurn. NF-visitalan, sem tekur
saman fjélda visbendinga um nytingu framleidslupatta,
meelist undir sdégulegu medaltali annan fjérdunginn
i 160 og bendir til pess ad smaveegilegur slaki sé ad
myndast i pjoédarbuinu. Talid er ad slaki i pjédarbuinu
myndist snemma i &r og ad hann verdi teeplega 1% af
framleidslugetu & arinu 6llu sem er litillega meiri slaki
en spad var i november. Likt og pa er hins vegar talid
ad hann minnki er lida tekur & naesta ar og verdi horfinn
i lok spatimans.

Mynd 15

Nyting framleidslupatta’
1. arsfj. 2006 - 4. arsfj. 2024

Hlutfall fyrirteekja (%) Stadalfravik

— Fyrirtaeki med starfsemi
naerri eda umfram hamarks-
framleidslugetu (v. as)

—— Fyrirtaeki sem bua vid skort
a starfsfolki (v. as)

NF-visitala (h. as)

1. Maelikvardar fyrir nytingu framleidslupatta byggjast a vidhorfskénnun Gallup
medal 400 steerstu fyrirtaekja landsins. Visitala nytingar framleidslupatta
(NF-visitalan) er fyrsti frumpattur valinna visbendinga um nytingu framleiéslu-
patta sem er skaladur til svo ad medaltal hans er 0 og stadalfravik 1. itarlegri
lysingu ma finna i rammagrein 3 i PM 2018/2. Arstidarleidréttar tolur. Brotalinur
syna medalhlutfsll timabilsins.

Heimildir: Gallup, Sedlabanki islands.

Verdbolga
Verdbdlga hjadnadi eftir pvi sem leid a seinni hluta
sidasta ars. Hun var 4,9% ad medaltali & fjorda ars-
fijordungi en i névemberspa bankans var talid ad hun
yrdi 4,8%. Verdbolga maeldist 4,6% i januar og minnkadi
pvi fra pvi i desember. Verdbdlga an hlsnaedis jokst
hins vegar og var 3% en fram ad pvi hafdi hun haldist
nanast Obreytt sidan i september sl. Undirliggjandi
verdbdlga hélt po afram ad minnka og var 4,1% sam-
kveemt medaltali élikra meelikvarda eda teeplega 2 pro-
sentum minni en & sama tima fyrir ari.
Hasnaedislidurinn  hafdi mest ahrif & visitolu
neysluverds a fjorda fjérdungi sidasta ars, eins og hefur
veri® raunin um langt skei®. Enn ma rekja teeplega
helming arsverdbdlgu til husnaedislidarins og hefur
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reiknud husaleiga haekkad um 9,6% sl. télf manudi.
Framlag lidarins til arsverdbolgu hefur pd minnkad
undanfari® samhlida pvi ad dregid hefur dar umsvifum a
fasteignamarkadi.

Mynd 16

Verdbolga 4 ymsa maelikvarda
Jantar 2017 - jandar 2025

12 manada breyting (%)

2017 | 2018 " 2019 " 2020 " 2021 " 2022 " 2023 " 2024 "

— VNV
= VNV an hisneedis

— Samraemd visitala neysluverds
Verdbodlgumarkmid
Undirliggjandi verdbolga

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki slands.

Mynd 17

Innlend og innflutt verdbdlga’
Jantar 2019 - jandar 2025

12 manada breyting (%)

2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024

— Husnaedi Innfluttar vérur Verdbdlgumarkmid

—— Innlendar vérur = bjonusta

1. Pjonusta er vegi® medaltal af undirlidunum almennri og opinberri pjonustu.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki fslands.

Verd innlendrar voru hafdi i jandar haekkad um
4% sl. tolf manudi sem er heldur meira en vid Utgafu
Peningamdla i névember. Innflutt voruverdbdlga hefur
einnig aukist undanfari® og var 2% i januar. bott dregid
hafi r ver6haekkunum a matvoru & sidasta ari hafa peer
afram verid pralatar og var matvoruverd 4,2% heerra i
janudar en & sama tima i fyrra.

Verd opinberrar pjénustu haekkadi i januar vegna
ymissa gjaldskrarhaekkana um &aramét og var 5,7%
heerra en i januar i fyrra. Einnig haekkudu kronutolu-
gjold & ymsar vorur likt og eldsneyti og afengi auk
pess sem ny gjold voru 16gd & ymsar nikotinvorur.
VerBhaekkanir & almennri pjonustu hafa einnig verid

nokkud prélatar undanfarid og nam arshaekkunin 3,4%.
i jantar var pjonustuverdboélga i heild pvi 4%.

Afram dré ar arsheekkun launavisitélunnar &
fijorda arsfjordungi i fyrra pegar hin meeldist 6,2% en
buist er vid pvi ad arstakturinn haekki & nyjan leik i upp-
hafi pessa &rs. Arshaekkun launavisitélunnar mun pé
timabundid innihalda tvaer umsamdar launahaekkanir
a almennum vinnumarkadi pvi ad peer voru greiddar
i mars i fyrra en i janUar i ar. P4 voru kjarasamningar
fiolda opinberra starfsmanna vid riki og sveitarfélog
sampykktir undir lok sidasta ars.

Talid er ad launakostnadur & framleidda einingu
hafi aukist um 7,3% milli ara i fyrra. Pott dregid hafi ar
haekkun launakostnadar vé minni framleidni vinnuafls
& moti. Samkveemt grunnspa bankans eykst launa-
kostnadur a framleidda einingu um 5,2% i ar og um
3%2% a naestu tveimur arum en par vegur bati i préun
framleidni & moti aframhaldandi riflegum nafnlauna-
haekkunum.

Mynd 18

Laun
1. arsfj. 2015 - 4. arsfj. 2024

Breyting fra fyrra ari (%)

il T T T T T T T 1
2015 2016 2017 2018 2019‘2020 2021 ‘2022 2023 2024

— Launavisitala Kaupmattur launavisitlu (m.v. VNV)

— Visitala heildarlauna

Heimild: Hagstofa islands.

Samkveemt vetrarkdnnunum Gallup sem voru
framkveemdar i lok sidasta ars leekkudu verdbodlgu-
vaentingar heimila og fyrirtaekja baedi til skamms og
langs tima. Stjérnendur fyrirteekja buast vid ad verd-
bdlga verdi 3,5% baedi eftir tvd ar og ad medaltali til
fimm ara en heimilin veenta 4% verdbdlgu & pessu
timabili.

Ny kénnun & verdbolguveentingum markadsadila
sem framkveemd var i jantar bendir hins vegar til
pess ad verdbodlguveentingar peirra hafi litid breyst til
skamms tima en langtimaverdbolguveentingar peirra
haekkudu hins vegar a ny. Peir buast vid ad verdbodlga
verdi um og undir 3,4% baedi eftir tvd ar og ad medal-
tali & naestu tiu arum en i ndvember gerdu peir rad fyrir
ad hun yrdi um 3% & naestu tiu arum. pa hefur verd-
bélgualag a skuldabréfamarkadi einnig haekkad fra pvi

[15



i nbvember og var tiu ara alagid um 4% i lok jandar en
pad var 3,6% um midjan november.

Mynd 19
Langtimaverdbolguvaentingar & markadi’

Verdbdlguveentingar markadsadila (%)

T T T T T T
2019 2020 2021 2022 2023 2024 25

Verdbdlgualag a skuldabréfamarkadi (%)
6

1
T 2019 T 2020 " 2021 T 2022 " 2023 " 2024 "

— 5ara —— 5areftir5 ar

— 10 ara — Verdbolgumarkmid

1. Midgildi verdbolguvaentinga markadsadila samkvaemt kénnun Sedlabankans
(1. arsfj. 2019-1. arsfj. 2025) og verdbdlguélag a skuldabréfamarkadi (manadarleg
medaltol jandar 2019 - jantar 2025).

Heimild: Sedlabanki islands.

Verdbolguhorfur

Dregid hefur smam saman Ur almennum verdbolgu-
prystingi en préunin hefur verid heeg. Gert er rad fyrir
ad verdbolga verdi 4,2% a fyrsta fjordungi pessa ars og
3,5% & 6drum fjérdungi sem er heldur meira en buist
var vid i névember. Likt og i nGvember er talid ad verd-
bolga hjadni enn frekar a pridja fjoréungi en aukist litil-
lega aftur & sidasta fjordungi arsins vegna 6hagsteedra
grunnahrifa. Spad er ad verdbdlga verdi ad medaltali
3,6% a pessu ari.

Samkvaemt grunnspanni verdur kominn slaki i
pjédarbuskapinn um mitt petta ar sem er heldur fyrr en
spad var i névember. Hins vegar er Gtlit fyrir ad haekkun
hlsnaedisverds verdi meiri & pessu ari sem geeti haekkad

Mynd 20

Verdbolguspa og 6vissumat
1. arsfj. 2019 - 1. arsfj. 2028

Breyting fra fyrra ari (%)

2019 "2020 "2021 "2022 2023 ' 2024 ' 2025 ' 2026 ' 2027 '

mm 50% likindabil
mm 75% likindabil
90% likindabil

— PM 2025/1
- - PM 2024/4

— Verdbolgumarkmid

Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki fslands.

husnaedislid visitdlunnar vegna ahrifa 4 leiguverd. Pa
baetast vid horfur & heldur meiri haekkun innflutnings-
verdlags.

Verdbolguhorfur eru pvi & heildina svipadar og
talid var i nbvember. Talid er ad verdbodlga hjadni i mark-
mid® um mitt naesta ar skilyrt & vaxtaferil grunnspéarinnar
og haldist par Ut spatimann. Kostnadarhaekkanir &
undanférnum misserum geetu po leitt til pess ad verd-
bélga reynist pralatari. Ljost er ad pegar verdbdlga
hefur veri®d lengi yfir markmidi og kjolfesta verdbolgu-
veentinga veikst getur pad tekid lengri tima en ella ad
na tokum & henni enda hefur verdbolga minnkad haegt.
Han geeti hins vegar hjadnad hradar en spad er ef t.d.
slaki & vinnumarkadi reynist meiri en nu er gert rad fyrir.
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Vidauki

Spatoflur
Tafla 1 Landsframlei®sla og helstu undirlidir!
2023 2024 2025 2026 2027
Einkaneysla 0,5 (0,5) 0,9 (1,0) 2,5(29) 29 (2,8) 3,19
Samneysla 1.8 (1,8) 2,7 (2,1) 2,1(1,7) 1.8 (2,0) 1.8 (1,8)
Fjarmunamyndun 1,7 (1,6) 6,4 (1,6) 2,5 (0,5) -3,4 (1,6) 3,1(2,6)
Atvinnuvegafjarfesting 3,8 (3,6 84 (2,7) 4 (-1,9) -6,8 (1,2) 3524
Fjarfesting i ibGdarhsnaedi -2,3(-23) 7,7 (42) 54 (81) 4,6 (4,4) 23(4)
Fjarfesting hins opinbera -1,2(-1,2) -2,8 (-5,5) -0,6 (1,5 1,2 (-0,6) 24 (2,5
pjédarutgjold 1.7 (1,6) 1.8 (1.1) 2,6 (2,0) 1.0 (2,2) 2,7 (2,6)
Utflutningur voru og pjonustu 6,3 (6,3) -1,5(-0,8) 2021 3133 4 (3,4)
Innflutningur véru og pjénustu -1.1(-1,1) 3,7 (1,7) 4,3 (2,3) -0,7(3,2) 2,6 (3.0)
Verg landsframleidsla (VLF) 5,0 (5,0) -0,4 (0,0 1,6 (1,9) 2,6 (2,3) 3,0 (2,7)
VLF & verdlagi hvers ars (pus. ma.kr.) 4,32 (4,32) 4,56 (4,55) 4,84 (4,85) 5,12 (5,10) 5,43 (5,40)
Eftirspurn hins opinbera® 13(1,3) 1,9 (1,0) 1,7(1,7) 1,7(1,7) 1,9 (1,9)
Heildarfjarmunamyndun (% af VLF) 24,2 (24,2) 25,8 (24,7) 26,0 (24,0) 24,4 (23,8) 24,4 (23,7)

1. Breyting fré fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tolur i svigum eru spa PM 2024/4).
2. Eftirspurn hins opinbera i radstéfunaruppgjori pjédhagsreikninga er samtala samneyslu og fjarfestingar hins opinbera.

Heimildir: Hagstofa Islands, Sedlabanki islands.

Tafla 2 Alpjodleg efnahagsmal, ytri skilyrdi og atflutningur’

2023 2024 2025 2026 2027
Utflutningsframleiésla sjavarafurda -7,9 (-8,0) -1,8 (-1,8) 0,2 (0,2) 1,3 (1,3) 1,5 (1,5)
Utflutningsframleidsla als? 2(1,2) -5,9 (-4,4) 2,3(0,8) 1,1(1,1) 1,5 (1,5)
VéruGtflutningur alls 2(1,3) 5(1,3) 7 (1,8) 32 (33) 2,8 (29
Pjonustuutflutningur alls 13,1 (13 1) -4,5 ( ,0) 2,4 (2,5) 3,133 3939
Framlag utanrikisvidskipta til hagvaxtar (présentur) 3,4 (3,4) -23(-1,1) -1,0 (-0,1) 1,6 (0,1) 0,3 (0,2)
Vidskiptakjor voru og pjonustu -5,6 (-5,6) 1,1(1,1) 04 (1,5) 0,3(0,3) 0.2 (0,2)
Véru- og pjonustujofnudur (% af VLF) 0,5 (0,5) -1,3(-0,1) -2,1(04) -0,3 (0,6) 0,1(0,8)
Vidskiptajofnudur (% af VLF) 1,1(1,1) -2,3(-0,9) -3,0 (0,0 -1,2 (-0,1) -0,9 (0,0
Verdbolga i helstu vidskiptaldndum? 5,0 (5,0) 2,5(2,5) 2,2 (2,2) 2,1 (2,0 2,0 (2,0
Hagvéxtur i helstu vidskiptaldndum? 3(1,3) 1.4 (1,4) 7 (1,6) 1,7(1,7) 1,6 (1,7)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tolur i svigum eru spa PM 2024/4).
2. Samkveemt utanrikisverslunargognum Hagstofu fslands.
3. Spa byggd a Alpjodagjaldeyrissjédnum, Consensus Forecasts, IHS Markit og OECD.

Heimildir: Alpjédagjaldeyrissjodurinn, Consensus Forecasts, Hagstofa fslands, IHS Markit, LSEG Datastream, OECD, Sedlabanki fslands.
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Tafla 3 Atvinna, laun og nyting framleidslupatta’

Heildarvinnustundir?

Atvinnuleysi (% af mannafla)?
Landsframleidsla & vinnustund®
Launakostnadur & framleidda einingu*
Kaupmattur rédstéfunartekna®

Framleidsluspenna (% af framleidslugetu)

2023

5,0 (5,0
3434
0,1 (01
6,8 (6,8
4,0 (4,0

)
)
)
)
)
5149

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tolur i svigum eru spa PM 2024/4).

2. Samkveemt vinnumarkadskénnun Hagstofu {slands (VMK).

3. Midad vid vinnustundir samkveemt vinnumarkadskonnun Hagstofu fslands (VMK).

4. Laun og launatengd gjold i hlutfalli vid VLF a fostu verdi.

2024 2025

4,5 (4,9) -0,6 (-0,1)
3,5 (3,6) 4,5 (4,4)
-47 (-4,7) 2,2 (2,0)
73 (7.1 5,2 (4,0)
2,2 (2,9) 1,6 (1,2)
0,9 (1,0) -0,8 (-0,5)

2026 2027

0,6 (-0,6) 1.8 (1,8)
4,1 (4,3) 3,737
2,0 (2,9 1,2 (0,9)
3,6 (3,0) 3,3 (4,6)
2,5(1,5) 3,6 (4.1)
-0,6 (-0,2) 0,1(0,4)

5. Hlutfall radstofunartekna og verdvisitolu einkaneyslu. Radstofunartekjur samkvaemt dzetlun Sedlabankans sem byggir & tekjuskiptingaruppgjéri Hagstofu fslands.

Heimildir: Hagstofa fslands, Sedlabanki islands.

Tafla 4 Gengi krénunnar og verdbdlga’

Visitala medalgengis®
Raungengi (hlutfallslegt verdlag)

Verdbolga (visitala neysluverds)

2023

-2,6 (-2,6)

0,9 (0,9)
87 (8,7)

1. Breyting fra fyrra ari (%) nema annad sé tekid fram (tolur i svigum eru spa PM 2024/4).
2. Medalgengi midad vid pronga vidskiptavog. Jakveedar tolur takna haekkun & gengi kronunnar gagnvart medaltali annarra gjaldmidla.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

Tafla 5 Arsfjérdungsleg verdbolguspa (%)’

Verdbolga (br. fra

Verdbolga (br. fra fyrri

Arsfijorungur sama tima fyrir ari) arsfjordungi a arsgrundvelli)
Meeld gildi
2024:1 6,7 (6,7) 57 (57)
2024:2 6,0 (6,0) 8,6 (8,6)
2024:3 59 (59 3939
2024:4 4,9 (4,8) 14 (1.4)
Spad gildi
2025:1 42 (41) 2927
2025:2 3,5(3,2) 57 (4,9)
2025:3 33 (3,0) 3.1 3,0)
2025:4 34 (3.2) 2,0 (2,4)
2026:1 33(32) 22(2,3)
2026:2 2,9 (2,9) 43 (3.8)
2026:3 2,5 (2,4) 1,4 (0,9)
2026:4 2.4 (2,5) 1,7 2,8)
2027:1 24 (2,3) 2.1(1,8)
2027:2 2,4 (24) 43 (43)
2027:3 2,5 (2,5) 1,7.(13)
2027:4 2,6 (2,6) 22(3,1)
2028:1 2,5 2,0

1. Tolur i svigum eru spa PM 2024/4.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki islands.

2024 2025

0,0 (-0,3) 2,1(0,9)
33 (3,0) 351
5,9 (5,9) 36 (34)

2026 2027
02 (0,5) 09 (-0,2)
05 (1,2) 0,5 (0,2)
2827 24 (25)
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