Peningastefnunefnd Sedlabanka [slands

Fundargerd peningastefnunefndar Sedlabanka islands
Fundur 22.-23. mars 2021 (101. fundur)
Birt: 7. april 2021

Lég um Sedlabanka islands kveda svo 4 ad pad sé hlutverk peningastefnunefndar ad akvarda
vexti og onnur styritaeki peningastefnunnar og ad ,[opinberlega skuli] birta fundargerdir
peningastefnunefndar og gera grein fyrir akvordunum nefndarinnar og forsendum peirra“. |
samraemi vid 16gin hefur peningastefnunefndin akvedid ad birta fundargerdir af fundum sinum
tveimur vikum eftir hverja dkvérdun. bar koma einnig fram upplysingar um atkvaedi einstakra
nefndarmanna.

Hér birtist fundargerd fundar peningastefnunefndarinnar 22. og 23. mars 2021, en @ honum
reeddi nefndin efnahagspréunina, préun a fjarmalamorkudum, dkvardanir um beitingu
stjérntaekja bankans i peningamalum og kynningu peirra dkvardana 24. mars.

| broun i efnahags- og peningamalum

Adur en nefndarmenn fj6lludu um &kvardanir i peningamalum raeddu bpeir innlenda
fjarmalamarkadi, fjadrmalalegan sto6dugleika, horfur i heimsbuskapnum og utanrikisvidskiptum
islands, innlendan pjédarbuskap og verdbdlgu, med hlidsjéon af upplysingum sem hafa komid
fram fra sidasta fundi nefndarinnar 3. februar 2021.

Fjarmalamarkadir

Fra fundi peningastefnunefndar i febrdar hafdi gengi krénunnar haekkad um 4,6% gagnvart
vidskiptaveginni gengisvisitélu. A milli funda nam hrein gjaldeyrissala Sedlabankans 108 m. evra
(16,6 ma.kr.). bar af namu gjaldeyriskaup i inngripum 6 m. evra (um 890 m.kr.), gjaldeyrissala i
inngripum 6 m. evra (um 938 m.kr.) og reglubundin gjaldeyrissala 108 m. evra (16,6 ma.kr.).
Hlutur Sedlabankans var um 30% af heildarveltu a gjaldeyrismarkadi.

Taumhald peningastefnunnar midad vid raunvexti Sedlabankans hafdi aukist litillega fra fundi
nefndarinnar i februar. Raunvextir bankans voru -2,4% mifad vid medaltal mismunandi
meaelikvarda a verdbodlgu og verdbdlguveaentingar til eins ars eda taeplega 0,1 prdsentu heerri en
rétt eftir birtingu vaxtadkvordunar nefndarinnar i febrdar. Midad vid darsverdbdlgu voru
beir -3,2% og hofdu haekkad um 0,2 prosentur milli funda.

Vextir @ millibankamarkadi med krénur voru ndanast obreyttir milli funda og var velta a
markadnum 12,7 ma.kr. & timabilinu. Avéxtunarkrafa lengri éverdtryggdra rikisbréfa hafdi
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haekkad um 0,3 présentur og krafa lengri verdtryggdra rikisbréfa um teeplega 0,1 prdsentu fra
febrdarfundinum. Medalvextir husnaedislana hofou litid breyst @ milli funda.

Skammtimavaxtamunur midad vid priggja manada millibankavexti stéd i stad milli funda og var
1,9 présentur gagnvart evrusvaedinu en 1,2 présentur gagnvart Bandarikjunum. Mismunur
langtimavaxta gagnvart byskalandi jokst um 0,1 présentu a milli funda og var 3,9 présentur en
minnkadi gagnvart Bandarikjunum og var 1,9 présentur. Malikvardar a dhzettudlag erlendra
skuldbindinga rikissjéds sté6u nokkurn veginn i stad 4 milli funda nefndarinnar.
Skuldatryggingaralag @ fimm ara skuldbindingar rikissjéds i Bandarikjadélum var 0,6% og
vaxtamunur a evruutgafu rikissjéods gagnvart pyskum rikisskuldabréfum var 0,6-0,7 présentur.

Greiningardeildir fjarmalafyrirteekja veentu pess ad peningastefnunefnd héldi voxtum
Obreyttum. Visudu peer til pess ad pratt fyrir ad verdbdlga veeri umfram fraviksmork veeru horfur
a pvi ad han myndi hjadna 4 naestu misserum eftir pvi sem ahrif gengislaekkunar krénunnar fjara
ut. P4 veeri kjolfesta verdbolgumarkmidsins afram traust sem gaefi bankanum feeri 4 ad halda
vaxtastiginu ébreyttu.

Arsvéxtur vids peningamagns (M3) jokst tdluvert & sidasta ari en merki eru um ad tekid sé ad
haegja 4 vextinum. Azetla ma ad voxturinn hafi numid taeplega 11% i jandar. A sama tima ma
aeetla ad arsvoxtur utlana lanakerfisins til heimila hafi verid 9,7% sem er svipadur voxtur og
hefur verid undanfarna manudi. Hins vegar hafa utlan til fyrirtaekja nanast stadid i stad fra pvi i
lok ars 2019.

Urvalsvisitala Kauphallarinnar, OMXI10, haekkadi um 3,2% milli funda nefndarinnar. Velta &
adalmarkadi nam 173 ma.kr. a fyrstu tveimur manudum 4rsins sem er 23% meiri velta midad
vid 4rid 4 undan.

Alpjodleg efnahagsmal og utanrikisvidskipti

Samkvaemt spa Efnahags- og framfarastofnunarinnar (OECD), sem birt var i mars, er gert rad
fyrir 5,6% hagvexti i heimsbuskapnum a pessu ari. Pad er 1,4 présentum meiri hagvoxtur en
stofnunin spddi i desember. b3 er spad 4% hagvexti a naesta ari sem er 0,3 présentum meira en
i desemberspanni. Breytingin milli spaa endurspeglar aukinn drifkraft vegna meiri
efnahagsumsvifa a seinni arshelmingi i fyrra en buist var vid, sterkari visbendingar um virkni
boluefna gegn COVID-19-farséttinni og auknar studningsadgerdir stjérnvalda margra rikja,
sérstaklega i Bandarikjunum. OECD azetlar ad fyrirhugadar fjarmalaadgerdir vestanhafs auki
heimshagvoxt um u.p.b. 1 présentu a arstimabili eftir ad paer koma til framkveemda og hefur
stofnunin faert hagvaxtarspa sina fyrir Bandarikin upp um heilar 3,3 présenturi ar, i 6,5%. ba er
einnig spad mun hradari efnahagsbata 4 Indlandi en adur var buist vid. OECD byst hins vegar vid
haegari vidsnuningi i steerstu rikjum Evrépu i ar en i morgum 6drum préudum rikjum sem
endurspeglar hardar séttvarnaradgerdir a fyrstu manudum 4drsins og kraftminni innspytingu
hins opinbera. Ovissa um framvindu i heimsbuskapnum er hins vegar afram mikil og had pvi
hversu langvinnur COVID-19-faraldurinn verdur. Hagvoxtur i heiminum gaeti ordid allt ad 1-1%
prdésentu meiri & pessu og naesta ari ad mati OECD ef betur gengur med bdlusetningar og heimili
gangi par af leidandi hradar a uppsafnadan sparnad sinn. A méti geeti hagvéxtur ordid um 1-1%
présentu minni ef lengri tima tekur ad bdlusetja mannkynid eda ef naverandi bdluefni virka
sidur a ny afbrigdi kérédnuveirunnar.

Bradabirgdatolur gefa til kynna ad 17 ma.kr. halli hafi verid a voruskiptum vié Gtlond a fyrstu
tveimur manudum 4arsins samanborid vid 20 ma.kr. halla & sama tima i fyrra & fostu gengi.
Verdmaeeti utfluttra vara an skipa og flugvéla drést saman um taeplega 3% milli dra par sem
utflutningsverdmeeti sjavarafurda var um 8% minna en 4 sama tima i fyrra en 8 maoti jokst
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verdmeeti Utfluttra iGnadarvara um 3%, medal annars vegna haekkunar & heimsmarkadsverdi
als undanfarna manudi. Verdmaeti voruinnflutnings an skipa og flugvéla fyrstu tvo manudi arsins
var um 4% minna en 4 sama tima arid 2020 a fostu gengi en par vegur pyngst lidlega 40%
samdrattur { eldsneyti og um pridjungssamdrattur flutningateekja. A méti  jokst
innflutningsverdmeeti fjarfestingarvara (an flutningataekja) um 20% milli ara og hefur maelst
arsaukning a pessum undirlidi innflutnings undanfarna fjéra manudi.

Heimsmarkadsverd a ali haekkadi um 11% fra fundi peningastefnunefndar i febrdar og var 43%
haerra en i mars fyrra. Bradabirgdatdlur Hagstofu islands benda til ad verd sjavarafurda i
erlendum gjaldmidli hafi laekkad afram milli ara i jandar eda um 10%. Heimsmarkadsverd a
Brent-hrdoliu haekkadi frekar milli funda nefndarinnar og var teeplega 70 Bandarikjadalir a tunnu
um midjan marsmanud. Endurspeglar préunin bzadi vaentingar um meiri oliueftirspurn og
aframhaldandi framleidsluskerdingar OPEC-rikja og nokkurra annarra oliuframleidenda.
Oliuverd ték hins vegar ad gefa eftir a ny dagana fyrir marsfund nefndarinnar sem a.m.k. ad
hluta ma rekja til vaxandi oliubirgdastodu i Bandarikjunum, styrkingar Bandarikjadals og otta
vid ad oliueftirspurn taki haegar vid sér en adur var talid vegna uppgangs farséttarinnar og
haegagangs vid bdlusetningar 4 evrusvedinu. Verd a Brent-hraoliu var taeplega 61
Bandarikjadalur & tunnu & marsfundinum. Pad er um 6% haerra verd en meeldist rétt fyrir
februarfundinn en um 8% leegra en pad var i upphafi sidasta ars adur en farsoéttin skall a.

Raungengi midad vid hlutfallslegt verdlag hakkadi um 0,8% milli manada i februar og var pvi
1,4% yfir medaltali sidasta aldarfjérdungs en um 8% lzegra en i byrjun ars 2020. Raungengi
bennan malikvarda laekkadi um 6,6% milli ara & fyrstu tveimur manudum 4rsins og ma rekja
laekkunina til 9,3% laekkunar nafngengis en verdbdlga hér a landi var um 3 présentum meiri en
ad medaltali i vidskiptalondum [slands.

Innlendur pjédarbuskapur og verdbdlga

Samkvaemt bradabirgdatolum sem Hagstofan birti i byrjun mars drdst landsframleidslan saman
a fjérda arsfjordungi sidasta ars um 5,1% milli ara sem var nokkru minna en gert var raé fyrir i
febraarspa Peningamdla. Landsframleidslan jokst milli fiordunga a fjérda arsfjérdungi um 4,8%
ad teknu tilliti til arstidarsveiflu en petta er annar fjérdungurinn i r6d sem hdn eykst milli
fjorounga. Mikill samdrattur a fyrri hluta arsins veldur pvi ad pratt fyrir voxt sidustu tveggja
arsfjérdunga maelist enn samdrattur milli ara. pjodarutgjold minnkudu um 2% fra fyrra ari og
voru pau sterkari en spad var ad undanskildum peim hluta sem snyr ad hinu opinbera. Framlag
utanrikisvidskipta til breytingar landsframleidslunnar var neikvaett um 3,2 présentur 3
fjordungnum en brédurpartur samdrattar baedi inn- og utflutnings var vegna pjonustuhlutans.

A arinu i heild maeldist samdrattur landsframleidslunnar 6,6% sem skyrist ad miklu leyti af
neikveedu framlagi utanrikisvidskipta asamt pvi ad pjodarutgjéld minnkudu um taep 2%. Tolur
Hagstofunnar syna ad flestir undirlidir pjédaratgjalda drégust minna saman en gert var rad fyrir
i spa bankans en @ moéti voru utgjold hins opinbera minni en azetlad var. Einkaneysla drést saman
um 3,3% sem er mesti samdrattur hennar a einu ari fra arinu 2009 en hun gaf heldur minna eftir
en spad var. Mestu munar um ad samdrattur fjdrmunamyndunar var naerri 5 présentum minni
en spad var eda 6,8%. bennan mun i fjarfestingu ma ad miklu leyti rekja til endurskodunar talna
a fyrstu premur fjérdungum 2020. Utflutningur drést saman um 30,5% 4 arinu i heild en
samdrattur innflutnings a arinu var minni, um 22%, og pvi var framlag utanrikisvidskipta til
hagvaxtar a arinu neikvaett um 4,9 présentur sem er litlu neikveedara en spad var.

i samraemi vid spa Sedlabankans reyndist vidskiptajofnudur jakvaedur & arinu 2020 pratt fyrir
mesta samdratt Utflutnings sidan arié 1917. Nam afgangurinn um 1% af vergri landsframleidslu
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samanborid vid 6,4% arid 2019. Halli a voru- og pjonustuvidskiptum sidasta ars maeldist 0,6% af
landsframleidslu og stafar hann adallega af samdraetti utflutnings en vidskiptakjor versnudu
einnig milli ara. Pjénustudtflutningur dréost saman um 51% sem skyrist ad mestu af mikilli
faekkun ferdamanna. Samdrattur pjénustuinnflutnings nam 39% sem ma ad mestu rekja til
mikillar faekkunar brottfara islendinga til Gtlanda. Mikil breyting vard & samsetningu
vidskiptajafnadar a sidasta ari samanborid vid nidurstodur fyrri ara par sem vaegi jafnadar
battatekna og rekstrarframlaga jokst.

Greidslukortavelta innanlands bendir til pess ad eftirspurn heimila hafi aukist milli ara a fyrstu
tveimur manudum 4rsins. Visbendingar syna batamerki i eftirspurn heimila eftir neysluflokkum
sem einna helst urdu fyrir 4hrifum séttvarnaradgerda eftir mikinn samdratt i fyrra. A sama tima
var enn agaetur voxtur i atgjoldum heimila til varanlegra neysluvara p6 ad dregid hafi litillega ur
honum.

Samkvaemt veentingavisitolu Gallup i febrdar hefur bjartsyni neytenda aukist umtalsvert fra
sidasta fjordungi 2020 en sennilega hefur framgangur bdlusetninga vid COVID-19 og fakkun
smita haft ahrif par a. Af undirvisitolum vaentingavisitélunnar haekkadi mat neytenda 3
nudverandi astandi mest milli manada.

Samkvaemt nidurstodum vorkdnnunar Gallup sem framkveemd var i mars medal 400 stzerstu
fyrirteekja landsins voru vidhorf fyrirtaekja til ndverandi efnahagsadstaedna betri en i
vetrarkdnnuninni. Vaentingar stjérnenda til naestu sex manada eru einnig jakvaedari en i vetur.
Um 62% stjérnenda telja ad adsteedur i efnahagslifinu batni og um 14% stjornenda telja ad
adstaxedur verdi verri eftir sex manudi eda heldur faerri en i vetur. Stjérnendur eru einnig
bjartsynni um beaedi innlenda og erlenda eftirspurn en i vetrarkdnnuninni, einkum stjérnendur i
verslun, idnadi og ymissi sérheefdri pjonustu.

Samkvaemt kénnuninni hefur framlegd flestra fyrirtaekja farid minnkandi fra sidustu kénnun. A
heildina litid virdast stjornendur pd buast vid pvi ad framlegd aukist litillega 4 naestu sex
manudum og ad hagnadur i ar verdi svipadur og & sidasta ari. Pa bendir kdnnunin til pess ad
fijarfesting dragist saman milli ara en ad samdratturinn verdi heldur minni en hann var a sidasta
ari.

Arstidarleidréttar nidurstédur sému kdnnunar syna ad munur & hlutfalli fyrirteekja sem vilja
fjolga starfsfélki og peirra sem vilja faekka pvi var jakveedur um 4 présentur. Munurinn eykst
litillega milli kannana, eftir mikinn vidsnuning i vetrarkénnuninni i fyrra, og er nalaegt sdgulegu
medaltali. Um 12% stjornenda téldu vera skort a starfsfolki sem er litillega haerra hlutfall en i
sidustu konnun. Pad hefur haekkad prjar kannanir i r6d en er enn téluvert undir ségulegu
medaltali. Svipada soégu ma segja af hlutfalli fyrirtekja sem starfa ndleegt
hamarksframleidslugetu en um 32% stjornenda téldu fyrirteki sitt i vanda med ad maeta
6veentri eftirspurn.

Launavisitalan hakkadi um 0,3% milli manada i febriar og um 10,6% milli ara par sem baedi ma
greina ahrif samningsbundinna launahaekkana i jandar i ar og april i fyrra og grunnahrifa vegna
beirra tafa sem urdu a gerd kjarasamninga opinberra starfsmanna i yfirstandandi samningalotu.
Raunlaun voru 6,2% haerri i manudinum en & sama tima arid 2020.

Samkvaemt bradabirgdatolum Hagstofunnar var hlutfall launa og launatengdra gjalda af vergum
pattatekjum 61% i fyrra sem er 0,5 présentum haerra en arid a undan og 1,4 présentum yfir
medaltali undanfarinna 20 ara. Eldri tolur launa og launatengdra gjalda voru einnig litillega
endurskodadar, mest fyrir arid 2019, en a heildina litié var préun undanfarinna tveggja ara i takt
vid pad sem gert var rad fyrir i febrdarspa Peningamdla.



Husnaedisverdsvisitala Hagstofunnar fyrir allt landid, sem birt var i lok februar, haekkadi um 0,4%
milli manada sé litid framhja arstidarsveiflu en um 8,4% milli ara. Visitala ibudaverds a
hofudborgarsvaedinu, sem bPjédskra islands reiknar ut, haekkadi um 0,5% milli manada i febraar
ad teknu tilliti til arstidar en um 7,3% milli ara. binglystum kaupsamningum & landinu 6llu
fiolgadi um 30,8% a fyrstu tveimur manudum arsins fra sama tima i fyrra en kaupsamningum
um nybyggingar um 69,4% a sama timabili.

Visitala neysluverds haekkadi um 0,69% milli manada i febrdar og minnkadi arsverdbdlga i 4,1%.
Visitala neysluverds an husnaedis hafdi haekkad um 4,5% fra febrdar i fyrra. Undirliggjandi
verdbdlga meeldist 4,4% samkveemt medaltali 6likra meelikvarda. Hluti maelikvarda a
undirliggjandi verdbdlgu undanskilur ahrif raunvaxtakostnadar hisnaedislana sem hefur laekkad
téluvert ad undanférnu. Aztlad er ad vegna pessa hafi arsverdbdlga maelst um 0,9 présentum
minni en ella.

Utsélulok voru meginskyringin & haekkun visitdlu neysluverds eins og ad jafnadi i februar.
Haekkun husnaedislidarins hafdi einnig nokkur ahrif, einkum vegna haekkunar 4 kostnadi vegna
vidhaldspjonustu 8 hdsnaedi. Innlent eldsneytisverd haekkadi pridja manudinn i rod i kjolfar
hakkunar 8 heimsmarkadsverdi oliu ad undanfornu.

Vorkannanir Gallup benda til pess ad stjérnendur fyrirtaekja vaenti 3% verdbodlgu ad ari lidnu og
ad heimili buist vid 4% verdbdlgu sem er dbreytt fra vetrarkbnnunum. Hins vegar hakkudu
verdbdlguvaentingar heimila til tveggja ara um 1 présentu milli kannana og maldust 4%.
Vantingar stjérnenda fyrirtaekja um medalverdbdlgu a naestu fimm arum haekkudu einnig, um
0,3 présentur, og namu 2,8%. Verdbdlgualag 4 skuldabréfamarkadi til fimm og tiu ara hefur
jafnframt pokast upp fra febrdarfundi nefndarinnar og var alagid til fimm ara um 3% og alagid
til tiu ara um 2,8% rétt fyrir marsfundinn.

Il Akvardanir um stjorntaki bankans i peningamalum

Nefndin raeddi taumhald peningastefnunnar i ljosi framvindu efnahagsmala og pess ad
raunvextir bankans hefdu hakkad litillega fra febrdarfundi nefndarinnar. Raett var um hvort
taumhaldid veeri hafilegt i ljosi verdbodlguhorfa en nefndin akvad i febrdar ad halda voxtum
S6breyttum. ba voru horfur a ad innlend eftirspurn myndi vaxa meira en ad8ur var spad en 4 moti
vogu lakari utflutningshorfur. Verdbdlga var komin yfir efri fraviksmork verébdélgumarkmidsins
en nefndin taldi ad hin myndi hjadna tiltolulega hratt er lidi a arid.

Nefndarmenn raeddu nybirta pjodhagsreikninga en samkvaemt peim var samdrattur
landsframleidslu 6,6% i fyrra en i febrdarspa sinni hefdi Sedlabankinn gert rad fyrir ad hann yrdi
7,7%. Fram kom ad efnahagsumsvif hefdu reynst kroftugri en spad hafdi verid a sidasta
fjéoréungi arsins og samdratturinn a fyrstu premur fjérdungum arsins vaeri nokkru minni en fyrri
tolur Hagstofunnar bentu til. Einnig reeddi nefndin um ad nylegar hatidnivisbendingar og
kannanir bentu til 4framhaldandi bata pad sem af er pessu ari. Fram kom i umradunni ad
adgerdir Sedlabankans og stjornvalda i kjolfar farséttarinnar heféu nad ad stydja vid innlenda
eftirspurn og ad nidurstadan vaeri betri en buist hefdi verid vid. Enn vaeri pd toluverdur slaki til
stadar. Nefndin lagdi dherslu 4 ad dvissan veeri hins vegar mikil og proun efnahagsmala hér og
erlendis myndi ad toluverdu leyti radast af framvindu farsottarinnar og hversu vel bélusetning
gegn henni gengi.

Nefndin raaeddi verdlagspréun en verdbdlga hjadnadi i febriar og maeldist 4,1%. Nefndarmenn
téku mid af pvi ad ahrif gengislaakkunar krénunnar i fyrra vaegju enn pungt en veeru liklega tekin
ad fjara ut enda hefdi gengi kréonunnar haekkad nokkud undanfarid. Taldi nefndin ad utlit veeri



bvi fyrir ad verdbadlga teeki ad hjadna i vor pott neerhorfur hefdu liklega versnad fra pvi i februar.
Alpjoédlegt oliu- og hravoruverd hefdi haekkad undanfarid og borid hefdi a8 kostnadarhaekkunum
sem rekja meetti til framleidsluhnokra i kjolfar farséttarinnar. Nefndarmenn hoéfou dhyggjur af
bvi ad verdbodlguvaentingar hefdu hakkad litillega pott of snemmt vaeri ad dlykta um hvort
kjolfesta peirra vid verdbélgumarkmid bankans hefdi veikst.

Nefndarmenn reeddu stoduna & gjaldeyrismarkadi en gengi krénunnar hafdi haekkad a milli
funda nefndarinnar. Fram kom i umradunni ad inngripastefnan og regluleg gjaldeyrissala hefdi
heppnast vel og studlad ad meiri stodugleika a gjaldeyrismarkadnum. Bent var a ad i ljési pess
hvernig verdbdlga hefdi préoast hefdi taumhald peningastefnunnar verid hert med pessum haetti
bar sem peningar veaeru teknir Ur umferd. Einnig kom fram ad ef gengi krénunnar feeri ad syna
meiri leitni til haekkunar kaemi til greina ad haetta eda draga ur reglulegri gjaldeyrissolu enda
veeri um ad raeda timabundna radstofun.

Allir nefndarmenn voru peirrar skodunar ad halda meginvoxtum bankans ébreyttum. Ljost veeri
ad verdbdlga er enn yfir efri fraviksmoérkum verdbdlgumarkmidsins og meiri kraftur virtist i
innlendri eftirspurn um pessar mundir en buist hefdi verid vid. Umsvif i peim geirum
hagkerfisins sem staedu vel pratt fyrir farséttina hefdu aukist. Bent var 4 ad hezetta veeri a ad
verdbodlga reyndist pralatari i 1josi toluverdrar haekkunar alpjédlegs oliu- og hravoruverds og
hakkunar verdbdlguvantinga. Hins vegar veeri allt atlit fyrir ad vidsnuningur & gengi krénunnar
og mikill slaki i efnahagslifinu myndi leida til hjédnunar verdbodlgu pegar faeri ad lida 4 arid likt
og fyrri spar bankans h6fou bent til. Pa var nefndin sammala um ad blikur veeru & lofti vardandi
bréun faraldursins erlendis par sem vida veeri verid ad herda séttvarnir 4 ny og haetta vaeri 4 ad
sama stada kami upp hér a landi. Fram kom i umraedunni ad ef farséttin og bdélusetningar
dreegjust a langinn vaeri meiri haetta & ad framleidslupaettir og -geta hagkerfisins yrdu fyrir
langvarandi skada.

Nefndin raddi kaup bankans & skuldabréfum rikissjéds & eftirmarkadi. i [jdsi pess ad verdbdlga
veeri enn yfir markmidi vaeri ekki radlegt ad bankinn beitti sér af krafti & skuldabréfamarkadi.
Halli & rikissjodi hefdi einnig verid minni i fyrra en buist var vid i upphafi faraldursins og pvi hefdi
verid minni porf & skuldabréfakaupum bankans. Hins vegar vaeri Gtlit fyrir aukinn halla &
rikissj6di a pessu ari og pvi veeri mikilvaegt ad fylgjast afram ndid@ med préuninni a
skuldabréfamarkadi. Hjadni verdbdlga ad markmidi geeti skapast svigrum til kréftugri innkomu
bankans ef porf verdi a. Nefndarmenn rzaeddu einnig ad avoxtunarkrafa &verdtryggdra
rikisskuldabréfa hefdi pokast upp undanfarna manudi, einkum a lengri endanum, sem kami
ekki @ ovart i ljési aukinnar bjartsyni um lengri tima horfur. Verdmyndun veeri pvi edlileg a
markadi.

Nefndin fjalladi um st6du vidskiptabankanna og nyleg uppgjor peirra par sem fram kom ad stada
beirra veeri tiltolulega gdd. Bent var & ad eftirspurn fyrirtaekja eftir [dnsfé vaeri takmorkud um
bessar mundir en ad afram veeri aukning i Gtlanum til einstaklinga. Taldi nefndin ad bankarnir
yrdu vel i stakk bunir til pess ad stydja vid fjarfestingu fyrirtaekja pegar efnahagsbatinn hafist af
fullum krafti.

Med hlidsjon af umreedunni lagdi sedlabankastjori til ad vextir bankans yrdu obreyttir.
Meginvextir bankans, p.e. vextir a sj6 daga bundnum innldnum, yréu 0,75%, innlansvextir (vextir
a vidskiptareikningum) 0,5%, vextir af lanum gegn vedi til sjo daga 1,5% og daglanavextir 2,5%.
Allir nefndarmenn studdu tillogu sedlabankastjora. Nefndin var einnig sammala um ad halda
Obreyttri stefnu vardandi dnnur stjorntaeki.



Fram kom & fundinum ad peningastefnunefnd myndi beita peim taekjum sem hun hefdi yfir ad
rada til ad stydja vid pjodarbuskapinn og tryggja ad verdbodlga hjadni aftur i markmid innan
asaettanlegs tima.

Eftirfarandi nefndarmenn satu fundinn:

Asgeir J6nsson, sedlabankastjori og formadur nefndarinnar
Rannveig Sigurdardéttir, varasedlabankastjori peningastefnu
Gunnar Jakobsson, varasedlabankastjoéri fjarmalastodugleika
Gylfi Zoéga, professor, utanadkomandi nefndarmadur

Katrin Olafsdoéttir, dosent, utanadkomandi nefndarmadur

Adalhagfraedingur sat allan fund nefndarinnar. Par ad auki sat fjoldi starfsmanna Sedlabankans
hluta fundarins.

Karen A. Vignisdéttir ritadi fundargerd.

Naesta yfirlysing peningastefnunefndarinnar verdur birt midvikudaginn 19. mai 2021.



